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การวิิจััยฉบับน้�มี้วิัตถุุประสงค์์เพื่่�อศึึกษาผลกระทบทางการเงินของโรค์ระบาดำไวิรัสโค์โรนา 2019 ท้�มี้ต่อบริษัท 

จัดำทะเบ้ยนในกลุ่มีอุตสาหกรรมีบริการ เก็บข้อมีูลงบการเงินในช่่วิงปี พื่.ศึ. 2561-2564 จัากฐานข้อมีูลออนไลน์ 

SETSMART จัำานวินตัวิอย่างท้� ใช่้ในการศึึกษา รวิมีทั�งสิ�น 368 ปี-บริษัท ใช่้วิิเค์ราะห์ข้อมีูลทางสถุิติเช่ิงพื่รรณนา 

โดำยการหาค์่ากลางของข้อมีูลเช่ิงปริมีาณในการอธิบายผล และการทดำสอบผลแตกต่างระหวิ่างค์่าเฉล้�ย 2 ประช่ากร

แบบจัับค์ู่ (t-test) ทดำสอบค์วิามีสัมีพัื่นธ์ของตัวิแปรอย่างเป็นอิสระกัน เพื่่�ออธิบายค์วิามีแตกต่างของผลกระทบทาง 

การเงิน โดำยกำาหนดำช่่วิงค์วิามีเช่่�อมีั�นในการทดำสอบสมีมีติฐานท้� 95% ผลการศึึกษาพื่บวิ่า ในภาพื่รวิมี ภายหลัง

สถุานการณ์แพื่ร่ระบาดำฯ (ปี พื่.ศึ. 2563 เป็นต้นไป) ค์วิามีสามีารถุในการทำากำาไรของธุรกิจัในกลุ่มีบริการน้�ลดำลงและ

มี้ค์วิามีสามีารถุในการช่ำาระหน้�ท้�ลดำลง และเม่ี�อพื่ิจัารณาในหมีวิดำย่อยภายใต้กลุ่มีบริการพื่บวิ่า ในหมีวิดำการแพื่ทย์ 

เป็นหมีวิดำย่อยธุรกิจัท้� ไดำ้รับผลกระทบสูงสุดำ โดำยมี้ค์วิามีเส้�ยงของหน้�สินระยะยาวิต่อเงินทุนรวิมีเพื่ิ�มีขึ�น ส่งผลให้ 

ค์วิามีสามีารถุในการทำากำาไร และประสิทธิภาพื่การดำำาเนินงาน ลดำลงอย่างมี้นัยสำาคั์ญทางสถิุติ ซึ่ึ�งมี้ลักษณะท้�ค์ล้ายค์ลึง

กับหมีวิดำพื่าณิช่ย์ เพื่้ยงแต่หมีวิดำพื่าณิช่ย์แมี้จัะไดำ้รับผลกระทบจัากสถุานการ์แพื่ร่ระบาดำฯ ในปี พื่.ศึ. 2563 แต่สามีารถุ

ฟื้้�นตัวิไดำ้ด้ำขึ�นในปี พื่.ศึ. 2564 ในขณะท้�ธุรกิจัในหมีวิดำการแพื่ทย์ยังค์งไดำ้รับผลกระทบอย่างต่อเน่�องอยู่แมี้หลังภาวิะ

การแพื่ร่ระบาดำฯ สำาหรับหมีวิดำท่องเท้�ยวิและสันทนาการและบริการเฉพื่าะกิจั และหมีวิดำส่�อและสิ�งพื่ิมีพื่์ พื่บวิ่า 

ภายหลังสถุานการณ์แพื่ร่ระบาดำฯ ธุรกิจัในหมีวิดำน้�มี้กระแสเงินสดำและค์วิามีสามีารถุในการทำากำาไรท้�ลดำลง โดำย 

หมีวิดำย่อยของกลุ่มีบริการท้� ไมี่ไดำ้รับผลกระทบหร่อไดำ้รับผลกระทบน้อยท้�สุดำจัากสถุานการการแพื่ร่ระบาดำฯ ค์่อ 

หมีวิดำขนส่งและโลจัิสติกส์ นอกจัากน้�ยังพื่บวิ่า สภาพื่ค์ล่องทางการเงินของบริษัทในหมีวิดำน้�ภายหลังการแพื่ร่ระบาดำฯ 

เพื่ิ�มีขึ�นอย่างมี้นัยสำาค์ัญทางสถุิติ
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The purpose of this research is to study the financial impact of the Coronavirus disease 2019 pandemic 
on listed companies in the service industry. The data were collected from financial statements from 2018 
to 2021 from SETSMART database. The number of samples used in this study was 368 firm-year observations. 
Descriptive statistical analysis was performed in this study by taking the mean value of the quantitative 
data to explain the impact and performing a paired t-test for differences between means of two populations 
which were independently tested. The confidence interval for the hypothesis test was set at 95%. The results 
of the study revealed that overall after the Coronavirus 2019 epidemic (from year 2020 onwards), the 
profitability and leverage of the whole service industry declined. When considered into subgroups under 
service industry, it was found that the medical group was the group that received highest impact. The risk 
measured by long term liability to equity ratio was found increased. This has impacted statistically significant 
to the decrease of profitability and operational efficiency. The impact to commercial group was found to 
be impacted in the same manners as medical. Firms under commercial group, even though had a strong 
impact from the pandemic in 2020 but could recover in 2021, while the businesses under the medical group 
still had continually impact after the pandemic. For tourism, leisure and special services group, it was found 
to be similar to the media and publications group. They were found that after the pandemic these subgroups 
had lower cash flows and reduced profitability. The subgroup under the service industry that had received 
little to no effect from the pandemic was the transportation and logistics. Additionally, the liquidity of the 
firms under this subgroup has increased significantly.

Keywords: Financial Ratio, Service Industry, Medical, Tourism And Leisure, Transportation And 
Logistics
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ผลกระที่บัที่างการเงินของโรคระบัาดไวรัสโคโรนา  2019  

ท่ี่�ม่ิต่่อบัริษััที่จดที่ะเบ่ัยนในกลุ่มิอุต่สาหกรรมิบัริการ

บัที่นำา
ในปีรีะวิัตั้ิศัาสตั้รี์โลกท่ี�ผู้่านมา มนุษย์เผู้ชิิญกับัวิิกฤตั้การีณ์ท่ั�งด็�านเศัรีษฐกิจั สังคม การีเมือ่ง และสาธิารีณสุข 

มาโด็ยตั้ลอ่ด็ การีแพรี่รีะบัาด็ขอ่งไวิรีัสโคโรีนา 2019 เปี็นเห่ตัุ้การีณ์สำคัญอ่ย่างห่น่�งท่ี�ห่ลายปีรีะเท่ศัเลือ่กมาตั้รีาการีปี้อ่งกัน

การีแพรี่รีะบัาด็โด็ยการีปีิด็เมือ่ง (Lockdown) เพื�อ่รีะงับัการีแพรี่กรีะจัายเชิื�อ่ ส่งผู้ลตั้่อ่การีด็ำเนินชิีวิิตั้และพฤติั้กรีรีม 

ขอ่งมนุษย์ ท่ำให่�กิจักรีรีมท่างเศัรีษฐกิจัท่ั�วิโลกห่ยุด็ชิะงัก (Global Simultaneous Shocks) กรีะท่บัตั้่อ่การีด็ำเนินธิุรีกิจั

ในยุคโลกาภิวิัฒน์ (Globalization) ตั้ั�งอ่ย้่บันพื�นฐานด็�านเท่คโนโลยีท่ี�เชิื�อ่มโยงข�อ่ม้ลรีะห่วิ่างปีรีะเท่ศั การีไห่ลเวิียนขอ่ง

สินค�า บัรีิการี เงินทุ่น รีวิมท่ั�งท่รีัพยากรีมนุษย์ท่ี�สามารีถเคลื�อ่นย�ายอ่ย่างเสรีี ไวิรีัสโคโรีนา 2019 ท่ำให่�เศัรีษฐกิจัโลก 

มีแนวิโน�มห่ด็ตัั้วิอ่ย่างรุีนแรีง ตั้่อ่การีบัริีโภค การีลงทุ่น การีชิะลอ่ตัั้วิขอ่งกรีะบัวินการีผู้ลิตั้และการีส่งอ่อ่ก กรีะท่บัตั้่อ่ 

ห่่วิงโซึ่่อุ่ปีท่านโลก (Global Supply Chain System) ห่ลายห่น่วิยงานปีรัีบัลด็ปีรีะมาณการีท่างเศัรีษฐกิจัลง Bank of 

Thailand (2020) ได็�ปีรีะเมินอ่ัตั้รีาการีขยายตัั้วิขอ่งปีรีะเท่ศัค้่ค�าท่างเศัรีษฐกิจั โด็ยคาด็การีณ์วิ่า จัะห่ด็ตัั้วิที่�รี�อ่ยละ 4.5 

ในปีี พ.ศั. 2563 และจัะกลับัมาขยายตัั้วิได็�ท่ี�รี�อ่ยละ 4.4 ในปีี พ.ศั. 2564 ทั่�งนี�มีปีัจัจััยเกี�ยวิกับัควิามเปีรีาะบัางท่างการีเงิน

ท่ี�มีควิามผัู้นผู้วินส้ง สืบัเนื�อ่งจัากการีกีด็กันท่างการีค�าห่รืีอ่สงครีาม รีัฐบัาลในห่ลายปีรีะเท่ศัด็ำเนินนโยบัายท่างการีเงิน  

การีคลัง อ่ย่างเตั้็มท่ี�เพื�อ่จัะสามารีถบัรีรีเท่าผู้ลกรีะท่บัท่างเศัรีษฐกิจัชิ่วิงตั้�นขอ่งการีแพรี่รีะบัาด็ฯ โด็ยเน�นมาตั้รีการี 

ชิ่วิยเห่ลือ่ภาคธุิรีกิจัและด็้แลภาคครัีวิเรืีอ่น รีวิมท่ั�งการีจั�างงาน

เศัรีษฐกิจัขอ่งปีรีะเท่ศัไท่ยได็�รีับัผู้ลกรีะท่บัจัากการีแพรี่รีะบัาด็ขอ่งไวิรีัสโคโรีนา 2019 ในครีั�งนี�ด็�วิย โด็ยเฉพาะ 

ภาคการีท่่อ่งเท่ี�ยวิและบัริีการี ท่ี�มีขนาด็ GDP ปีรีะมาณรี�อ่ยละ 11 โด็ยรีวิมขอ่งปีรีะเท่ศั ซึ่่�งตั้�อ่งพ่�งพานักท่่อ่งเท่ี�ยวิจัาก

ตั้่างปีรีะเท่ศัเปี็นห่ลัก (Rojayarun, 2021) มาตั้รีาการีรีัฐบัาลที่�ควิบัคุมการีรีะบัาด็อ่ย่างเข�มข�นในชิ่วิงตั้�นปีี พ.ศั. 2563  

ท่ำให่�นักท่่อ่งเท่ี�ยวิไม่สามารีถเดิ็นท่างเข�ามาในปีรีะเท่ศัได็�อ่ย่างอ่ิสรีะ ส่งผู้ลตั้่อ่จัำนวินนักท่่อ่งเท่ี�ยวิจัากตั้่างปีรีะเท่ศัลด็ลง

อ่ย่างรีุนแรีง กรีะท่บัตั้่อ่ธุิรีกิจัท่ี�เกี�ยวิข�อ่งเปี็นวิงกวิ�าง โด็ยเฉพาะกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการี ปีรีะเท่ศัไท่ยมีควิามพยายาม 

รีักษาสมด็ุลรีะห่วิ่างรีะบับัเศัรีษฐกิจัค้่ขนานกับัรีะบับัสาธิารีณสุข โด็ยตั้ั�งเปี้าห่มายนักท่่อ่งเท่ี�ยวิปีี พ.ศั. 2566 จัำนวิน  

25 ล�านคน ถ�าเปี็นไปีตั้ามเปี้าห่มายท่ี�วิางไวิ�จัะท่ำให่�การีลงทุ่นขอ่งรีัฐบัาลและเอ่กชิน รีวิมถ่งการีบัรีิโภคขอ่งปีรีะชิาชิน  

จัะสามารีถปีรีับัตั้ัวิส้งข่�น สำห่รีับัการีบัรีิโภคภายใน การีใชิ�จั่ายขอ่งภาครีัฐก็เปี็นส่วินสำคัญในการีขับัเคลื�อ่นเศัรีษฐกิจั  

โด็ยเฉพาะโครีงการีขอ่งรัีฐบัาลห่ลายนโยบัายอ่อ่กมาเพื�อ่กรีะตัุ้�นกำลังซืึ่�อ่ภายในปีรีะเท่ศั ขณะที่�ธิุรีกิจัภาคเอ่กชินมีแนวิโน�ม

ฟื้้�นตัั้วิอ่ย่างชิ�า ๆ  แตั้่ยังมีปีัจัจััยเสี�ยงเกี�ยวิกับัรีายได็�ภาคครัีวิเรืีอ่นท่ี�มีควิามไม่แน่นอ่นส้งจัากควิามเปีรีาะบัางขอ่งห่นี�ครัีวิเรืีอ่น

Tangsomwornpong (2020) ได็�ท่ำการีสำรีวิจัควิามคิด็เห็่นขอ่งผู้้�บัริีห่ารีในบัริีษัท่จัด็ท่ะเบีัยน (CEO Survey: 

Economic Outlook) ชิ่วิงไตั้รีมาสท่ี� 1 และ 2 ขอ่งปีี พ.ศั. 2563 พบัวิ่า ผู้ลการีด็ำเนินงานบัริีษัท่จัด็ท่ะเบีัยนจัะลด็ลง

จัากชิ่วิงท่ี�ผู้่านมา แตั้่ยังมีมุมมอ่งท่ี�เปี็นบัวิกตั้่อ่เศัรีษฐกิจัไท่ย โด็ยคาด็การีณ์วิ่าไตั้รีมาสท่ี� 3 และ 4 ปีี พ.ศั. 2563 จัะเตั้ิบัโตั้

รีะห่วิ่าง 2–3% การีรีะบัาด็ขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019 เปี็นตั้ัวิเรี่ง (Catalyst) ท่ี�ท่ำให่�ห่ลาย ๆ  อ่งค์กรีตั้�อ่งปีรัีบักลยุท่ธิ์ 

ในการีด็ำเนินธุิรีกิจั เพื�อ่เพิ�มปีรีะสิท่ธิิภาพในการีผู้ลิตั้ห่รืีอ่บัรีิการี เพื�อ่รีอ่งรีับัการีด็ำเนินชีิวิิตั้วิิถีให่ม่ (New Normal)  

ใน 4 ด็�านห่ลักคือ่ 1) กลยุท่ธิ์ด็�านการีปีรีับัปีรุีงปีรีะสิท่ธิิภาพการีด็ำเนินงานและการีผู้ลิตั้ กิจัการีตั้�อ่งให่�ควิามสำคัญกับั 

การีสรี�างม้ลค่าเพิ�มขอ่งผู้ลิตั้ภัณฑ์ รีวิมท่ั�งนำนวิัตั้กรีรีมให่ม่ มาใชิ�ในการีท่ำงานให่�เปี็นอ่ัตั้โนมัตั้ิ และปีรีับัปีรีุงรี้ปีแบับัการี

ท่ำงานท่ี�สามารีถท่ำได็�ทุ่กท่ี� 2) กลยุท่ธิ์ด็�านการีตั้ลาด็ เพิ�มชิ่อ่งท่างการีจััด็จัำห่น่ายผู้่านรีะบับัอ่อ่นไลน์และเพิ�มสัด็ส่วิน 

โฆษณาผู้่านสื�อ่ดิ็จัิท่ัล ท่ี�จัะสามารีถเข�าถ่งกลุ่มเปี้าห่มายได็�โด็ยตั้รีง 3) กลยุท่ธิ์ด็�านการีลงทุ่น รีะยะนี�ควิรีชิะลอ่การีลงทุ่น
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บัที่ความิวิจัย

โด็ยเฉพาะจัากตั้่างปีรีะเท่ศั และเพิ�มการีวิิจััยและพัฒนา (R&D) เพื�อ่ท่ี�จัะห่าตั้ลาด็ให่ม่ และขยายการีลงทุ่น เพื�อ่สรี�าง

พันธิมิตั้รี Supply Chain ภายในปีรีะเท่ศั 4) กลยุท่ธิ์ด็�านการีปีรัีบัตั้ัวิขอ่งอ่งค์กรี ตั้�อ่งมีการีปีรัีบัโครีงสรี�างอ่งค์กรีและ 

ชิะลอ่การีควิบัรีวิมกิจัการีห่รืีอ่เปีิด็ให่�มีธิุรีกิจัเข�ารี่วิมลงทุ่น

อุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการี ถือ่ได็�วิ่าเปี็นอุ่ตั้สาห่กกรีรีมท่ี�มีควิามสำคัญตั้่อ่ปีรีะเท่ศั มีแรีงงานที่�ท่ำงานในอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการี

อ่ย้่ถ่งรี�อ่ยละ 40 ขอ่งกำลังแรีงงานทั่�งห่มด็ อุ่ตั้สาห่กรีรีมบัรีิการีครีอ่บัคลุมการีท่่อ่งเท่ี�ยวิ การีค�าปีลีกท่ี�เกี�ยวิกับัสุขภาพ  

การีสื�อ่สารี การีขนส่ง รีวิมถ่งวิิชิาชิีพท่ี�มีควิามสำคัญ เชิ่น สถาปีนิก วิิศัวิกรี นักกฎห่มาย นอ่กจัากนี�อุ่ตั้สาห่กรีรีม 

บัรีิการียังครีอ่บัคลุมถ่งการีแพท่ย์ โลจิัสตั้ิกส์ และการีบิัน รีายได็�จัากอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการีมีสัด็ส่วินถ่งปีรีะมาณรี�อ่ยละ 50 

ขอ่งรีายได็�ปีรีะชิาชิาตั้ิภายในปีรีะเท่ศั การีแพรี่รีะบัาด็จัากสถานการีณ์โควิิด็ 19 ย่อ่มมีผู้ลกรีะท่บัอ่ย่างห่นักกับัการีสรี�าง 

รีายได็� และควิามสามารีถในการีท่ำกำไรีขอ่งธุิรีกิจัในภาคบัริีการี จัากท่ี�กล่าวิมาจัะเห็่นได็�วิ่า ควิามยั�งยืนขอ่งธุิรีกิจั 

ในอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการีนี�มีควิามสำคัญอ่ย่างยิ�ง นอ่กจัากนี�งานวิิจััยในอ่ด็ีตั้ท่ี�เกี�ยวิกับัผู้ลกรีะท่บัขอ่งโควิิด็ 19 ท่ี�มีตั้่อ่ธิุรีกิจั 

ในภาคอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัรีิการี ในปีรีะเท่ศัไท่ย ยังมีอ่ย้่อ่ย่างจัำกัด็ งานวิิจััยนี�จั่งท่ำการีศั่กษาอั่ตั้รีาส่วินท่างการีเงิน เพื�อ่บั่งชิี� 

ให่�เห่็นถ่งผู้ลกรีะท่บัด็ังกล่าวิ ซึ่่�งอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการีเปี็นอุ่ตั้สาห่กรีรีมห่ลักท่ี�ขับัเคลื�อ่นเศัรีษฐกิจัขอ่งปีรีะเท่ศั และผู้ลกรีะท่บั

เกิด็จัากปีัจัจััยภายนอ่กขอ่งการีด็ำเนินธิุรีกิจั ในแตั้่ละธิุรีกิจัก็อ่าจัได็�รีับัผู้ลกรีะท่บัท่ี�แตั้กตั้่างกันท่ั�งด็�านลักษณะขอ่งกิจัการี

และม้ลค่าควิามเสียห่าย ในการีรีับัมือ่กับัปีัญห่าท่ี�เกิด็ข่�นจัากเห่ตัุ้การีณ์และมาตั้รีาการีขอ่งรีัฐบัาลที่�อ่อ่กมา ท่ำให่�ตั้�อ่ง 

ปีรีับักลยุท่ธิ์ท่ี�เพื�อ่รีักษาสมดุ็ลขอ่งรีะด็ับักิจักรีรีมท่างธิุรีกิจั เพื�อ่ไม่ให่�ผู้ลกรีะท่บัท่ี�เกิด็ข่�นส่งผู้ลตั้่อ่การีด็ำเนินงานจันเกิด็ 

ควิามเสียห่ายถ่งข่�นปีิด็กิจัการี ด็ังนั�นงานวิิจััยนี�มีจัุด็มุ่งห่มายสำห่รัีบันักลงทุ่นและผู้้�บัริีห่ารีในกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการี  

และผู้้�ท่ี�เกี�ยวิข�อ่ง เพื�อ่ใชิ�เปี็นข�อ่ม้ลท่ี�ชิ่วิยให่�ฝ่่ายบัริีห่ารี นักลงทุ่น และผู้้�ที่�สนใจั ได็�รัีบัท่รีาบัผู้ลกรีะท่บัด็ังกล่าวิที่�เกิด็ข่�น  

ท่ั�งในภาพรีวิมขอ่งตั้ลาด็ห่ลักท่รีัพย์ฯ ขอ่งกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัรีิการี ซึ่่�งจัะสะท่�อ่นให่�เห่็นถ่งควิามสามารีถขอ่งฝ่่ายบัรีิห่ารี 

ตั้ามท่ี�กล่าวิข�างตั้�น และนำไปีส้่การีวิางแผู้นและตัั้ด็สินใจัในการีบัริีห่ารี และการีลงทุ่นตั้่อ่ไปีได็�

วัถุตุิปีระสงค์ข้องการวิจััย
1. เพื�อ่วิิเครีาะห่์ผู้ลการีด็ำเนินงานขอ่งบัรีิษัท่จัด็ท่ะเบัียนในกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัรีิการีชิ่วิงก่อ่นและห่ลังการีเกิด็วิิกฤตั้ 

การีแพรี่รีะบัาด็ขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019

2. เพื�อ่ท่ด็สอ่บัควิามแตั้กตั้่างขอ่งผู้ลการีด็ำเนินงานขอ่งบัริีษัท่จัด็ท่ะเบีัยนในแตั้่ละห่มวิด็ธุิรีกิจัย่อ่ยภายใตั้�กลุ่ม

อุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการี

การที่บัที่วนวรรณกรรมิและงานวิจััยท่ี่�เก่�ยวข้้อง
งานวิิจััยฉบัับันี�เปี็นงานวิิจััยเฉพาะกลุ่ม และเปี็นการีแพรี่รีะบัาด็ขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019 ท่ำให่�งานวิิจััยท่ี�เกี�ยวิข�อ่ง 

ท่างด็�านอั่ตั้รีาส่วินท่างการีเงินโด็ยเฉพาะ ยังมีไม่แพรี่ห่ลาย ซ่ึ่�งมีเฉพาะงานวิิจััยที่�เกี�ยวิเนื�อ่งกับัเห่ตุั้การีณ์ในอ่ดี็ตั้ โด็ยมีการี

ศั่กษาผู้ลกรีะท่บัจัากวิิกฤตั้เศัรีษฐกิจัปีี พ.ศั. 2540 ตั้่อ่อ่ัตั้รีาส่วินท่างการีเงินโด็ย Wibunrangsan (2004) นำอั่ตั้รีาส่วิน

ท่างการีเงินท่ี�ใชิ�วิัด็ควิามเสี�ยงและควิามสามารีถในการีท่ำกำไรี รีวิมทั่�งอ่ัตั้รีาส่วินที่�ใชิ�กรีะแสเงินสด็นำมาคำนวิณ เพื�อ่ท่ำการี

วิิเครีาะห่์ควิามแตั้กตั้่างอั่ตั้รีาส่วินท่างการีเงินชิ่วิงก่อ่นและห่ลังการีเกิด็วิิกฤตั้เศัรีษฐกิจัปีี พ.ศั. 2540 รีวิมทั่�งศั่กษาลักษณะ
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ผลกระที่บัที่างการเงินของโรคระบัาดไวรัสโคโรนา  2019  

ท่ี่�ม่ิต่่อบัริษััที่จดที่ะเบ่ัยนในกลุ่มิอุต่สาหกรรมิบัริการ

และขนาด็ขอ่งกิจัการีในแตั้่ละอุ่ตั้สาห่กรีรีมจัะส่งผู้ลท่ำให่�อั่ตั้รีาส่วินท่างการีเงินชิ่วิงก่อ่นและห่ลังเปีลี�ยนแปีลงไปีอ่ย่างไรี  

การีศั่กษาพบัวิ่า วิิกฤตั้เศัรีษฐกิจัดั็งกล่าวิส่งผู้ลตั้่อ่อ่ัตั้รีาส่วินท่างการีเงินท่ี�ใชิ�ในการีวัิด็ควิามเสี�ยงอ่ย่างมีนัยสำคัญ ซึ่่�งมี 

ควิามเสี�ยงเพิ�มข่�นก่อ่นการีเกิด็วิิกฤตั้ แตั้่การีวัิด็ควิามสามารีถในการีท่ำกำไรีพบัวิ่า มีควิามแตั้กตั้่างเฉพาะอ่ัตั้รีาส่วิน 

ผู้ลตั้อ่บัแท่นตั้่อ่สินท่รัีพย์รีวิมและอั่ตั้รีาส่วินกำไรีสะสมตั้่อ่สินท่รัีพย์รีวิม ท่ี�แสด็งให่�เห็่นถ่งควิามสามารีถในการีท่ำกำไรี 

ที่�ลด็ลงจัากชิ่วิงก่อ่นเกิด็วิิกฤตั้เศัรีษฐกิจั แม�วิ่าวิิกฤตั้ท่ี�เกิด็ข่�นจัะส่งผู้ลกรีะท่บัตั้่อ่ควิามเสี�ยงทุ่กกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมแตั้่ 

ควิามเสี�ยงท่ี�เพิ�มข่�นด็ังกล่าวิไม่มีควิามแตั้กตั้่างกัน แตั้่ขนาด็ขอ่งกิจัการีที่�แตั้กตั้่างกันส่งผู้ลให่�ควิามเสี�ยงเพิ�มข่�นที่�แตั้กตั้่างกัน

อ่ย่างมีนัยสำคัญ

การีแพรี่รีะบัาด็ขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019 ส่งผู้ลกรีะท่บัไปีทั่�วิโลกเปี็นวิงกวิ�าง ผู้้�คนเจ็ับัปี่วิยและเสียชีิวิิตั้เปี็นจัำนวินมาก 

การีชิะงักขอ่งอุ่ตั้สาห่กรีรีมท่่อ่งเท่ี�ยวิ การีชิะลอ่ตัั้วิภาคการีผู้ลิตั้ในอุ่ตั้สาห่กรีรีมท่ั�วิโลกท่ี�อ่ย้่ในรีะบับัห่่วิงโซึ่่คุณค่าโลก (Global 

Value Chain) ส่งผู้ลตั้่อ่เนื�อ่งด็�านการีค�าและการีลงทุ่นท่ั�งภายในและตั้่างปีรีะเท่ศั ห่ลายปีรีะเท่ศัรีณรีงค์ให่�ปีรีะชิาชิน 

อ่ย้่บั�านและท่ำการีกักตั้ัวิเพื�อ่ห่ยุด็การีแพรี่กรีะจัายเชืิ�อ่ ท่ำให่�ปีรีะชิาชินบัางกลุ่มขาด็รีายได็� ตั้ลอ่ด็จันการีเกิด็ภาวิะเครีียด็

สะสมและเปี็นปีัญห่าท่างสุขภาพจัิตั้ตั้ามมา นอ่กจัากนี�ภาคขอ่งการีเงิน ได็�รัีบัผู้ลกรีะท่บัด็�วิยเชิ่นกัน จัะเห่็นได็�จัากตั้ลาด็หุ่�น

ท่ั�วิโลกมีแนวิโน�มติั้ด็ลบั มาตั้รีการีท่ี�สั�งปีิด็เมือ่งในห่ลายปีรีะเท่ศั ส่งผู้ลให่�เกิด็ภาวิะการีถด็ถอ่ยท่างเศัรีษฐกิจัอ่ย่างรุีนแรีง 

ฉะนั�นเรีาไม่สามารีถปีฏิิเสธิได็�วิ่า เศัรีษฐกิจัโลกขอ่งเรีากำลังเข�าส้่ชิ่วิงวิิกฤตั้เศัรีษฐกิจั (Global Economic Crisis)

สถานการีณ์ท่ี�ทุ่กปีรีะเท่ศัในโลก รีวิมท่ั�งปีรีะเท่ศัไท่ยท่ี�กำลังเผู้ชิิญวิิกฤตั้ท่างเศัรีษฐกิจัอ่ย่างรุีนแรีงจัากโรีครีะบัาด็ 

อุ่ตั้สาห่กรีรีมบัรีิการีได็�รีับัผู้ลกรีะท่บัจัากมาตั้รีการีภาครีัฐบัาล เชิ่น การีปีิด็เมือ่งที่�ห่ลายปีรีะเท่ศัเลือ่กใชิ�เพื�อ่ห่ยุด็การี 

แพรี่เชิื�อ่ มาตั้รีการีดั็งกล่าวิส่งผู้ลกรีะท่บัตั้่อ่รีะบับัเศัรีษฐกิจัห่ลากห่ลายแง่มุม ส่วินขอ่งผู้ลกรีะท่บัตั้่อ่ตั้ลาด็ห่ลักท่รีัพย์ 

Yilmazkuday (2020) ได็�วิิจััยในตั้ลาด็หุ่�น S&P500 ในปีรีะเท่ศัสห่รัีฐอ่เมรีิกาพบัวิ่า เมื�อ่มีจัำนวินผู้้�เสียชิีวิิตั้ในในทุ่กมุมโลก

เพิ�มข่�น 1 คน ด็ัชินีตั้ลาด็หุ่�น S&P500 จัะมีการีปีรีับัลด็ลงรี�อ่ยละ 0.02 ตั้่อ่วัิน ส่วิน Baker et al. (2020) ได็�วิิจััย 

เรืี�อ่ง ตั้ลาด็หุ่�นในสห่รีัฐอ่เมรีิกาในชิ่วิงโคโรีนา 2019 เมื�อ่เด็ือ่นเมษายน ค.ศั. 2020 โด็ยได็�ใชิ�เท่คนิคการีวิิเครีาะห่์จัาก 

การีเผู้ยแพรี่ข่าวิห่นังสือ่พิมพ์ เพื�อ่ท่ำการีสรี�างดั็ชินีควิามผัู้นผู้วินตั้ลาด็หุ่�นในอ่ดี็ตั้ท่ี�มีการีเกิด็โรีครีะบัาด็ตั้่าง ๆ  ผู้ลการีวิิจััย

พบัวิ่า การีแพรี่กรีะจัายขอ่งเชิื�อ่ไวิรีัสโคโรีนา 2019 สรี�างควิามผู้ันผู้วินขอ่งตั้ลาด็หุ่�น มากกวิ่าการีแพรี่กรีะจัายขอ่งเชืิ�อ่ 

ไข�ห่วิัด็ตั้่าง ๆ  ในอ่ดี็ตั้ท่ี�ผู้่านมาจัะเห่็นวิ่า งานวิิจััยท่ี�กล่าวิมาได็�ส่งผู้ลตั้่อ่ควิามรี้�ส่กขอ่งนักลงทุ่นในตั้ลาด็หุ่�น อ่ีกทั่�งยังส่งผู้ล

ตั้่อ่ภาคครัีวิเรืีอ่น มีงานวิิจััย Alon, Doepke, Olmstead-Rumsey, and Tertilt (2020) ได็�ศั่กษาผู้ลกรีะท่บัขอ่ง 

ไวิรีัสโคโรีนา 2019 ท่ี�ส่งผู้ลตั้่อ่ควิามเท่่าเที่ยมท่างเพศั จัากการีวิิจััยผู้้�ห่ญิงจัะได็�รัีบัผู้ลกรีะท่บัมากกวิ่าผู้้�ชิาย เห่ตุั้ผู้ลแรีก

เนื�อ่งจัากสังคมมีควิามคาด็ห่วิังจัากผู้้�ห่ญิงให่�มีบัท่บัาท่มากกวิ่าผู้้�ชิายในการีด็้แลล้ก ส่วินห่น่�งมาจัากรี้ปีแบับัอ่าชิีพและ 

ควิามคาด็ห่วัิงท่างสังคม เห่ตุั้ผู้ลท่ี�สอ่งจัากการีสำรีวิจัพบัวิ่า แรีงงานผู้้�ชิายรี�อ่ยละ 28 อ่ย้่ในกลุ่มธุิรีกิจัท่ี�สามารีถปีรัีบัเปีลี�ยน

รี้ปีแบับังานให่�สามารีถท่ำงานที่�บั�านได็� แตั้่แรีงงานผู้้�ห่ญิงมีเพียงรี�อ่ยละ 22 เพรีาะฉนั�นเมื�อ่โรีงเรีียนในสห่รัีฐอ่เมริีกา  

มีการีปีิด็การีเรีียนการีสอ่นจัากโรีครีะบัาด็โคโรีนา 2019 ท่ำให่�ผู้้�ห่ญิงจั่งตั้�อ่งมีภารีะท่ี�บั�านเพิ�มข่�นมากกวิ่าผู้้�ชิาย เมื�อ่ 

ภาคธุิรีกิจัและครัีวิเรืีอ่นได็�รัีบัผู้ลกรีะท่บั ท่ำให่�รีายได็� สภาพคล่อ่ง และการีตั้อ่บัสนอ่งตั้่อ่การีบัริีโภค ขอ่งภาคธุิรีกิจัและ 

ครีัวิเรืีอ่น ก็ลด็ลงเชิ่นกัน Baker, Farrokhnia, Meyer, Pagel, and Yannelis (2020) ท่ำการีวิิจััยการีใชิ�จั่ายเพื�อ่ 

กรีะตัุ้�นเศัรีษฐกิจั โด็ยศ่ักษาข�อ่ม้ลมาจัากรีายการีธุิรีกรีรีมขอ่งบัรีิษัท่เท่คโนโลยีท่างการีเงิน (FinTech) พบัวิ่า ค่าใชิ�จั่าย 
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บัที่ความิวิจัย

ในครีัวิเรีือ่นในกลุ่มสินค�าอุ่ปีโภคบัรีิโภค และการีใชิ�จั่ายผู้่านบััตั้รีเครีด็ิตั้ ชิ่วิงเกิด็การีรีะบัาด็ขอ่งโคโรีนา 2019 ก่อ่นท่ี�จัะ 

มีการีใชิ�จั่ายลด็ลงอ่ย่างชิัด็เจัน เห่ตุั้ผู้ลมาจัากพฤติั้กรีรีมด็ังกล่าวิสอ่ด็คล�อ่งการีพฤติั้กรีรีมในชิ่วิงที่�ไวิรีัสโคโรีนา 2019  

เรีิ�มมีการีรีะบัาด็ จั่งท่ำให่�ภาคครัีวิเรืีอ่นตั้่างมีการีกักตุั้นอ่าห่ารี และพบัได็�ชัิด็เจันในกลุ่มขอ่งผู้้�ส้งอ่ายุมากกวิ่ากลุ่มท่ี�มี 

ชิ่วิงอ่ายุน�อ่ยกวิ่า ซึ่่�งห่มายถ่งวิ่ากลุ่มผู้้�ส้งอ่ายุปีฏิิบััตั้ิตั้ามคำสั�งขอ่งภาครีัฐในการีกักตั้ัวิอ่ย่างเครี่งครีัด็เพรีาะมีควิามเสี�ยง

มากกวิ่ากลุ่มท่ี�มีอ่ายุน�อ่ย

จัากข�อ่ม้ลเกี�ยวิกับัโรีครีะบัาด็ท่างสาขารีะบัาด็วิิท่ยา รีวิมทั่�งผู้ลกรีะท่บัตั้่อ่รีะบับัเศัรีษฐกิจั นักวิิจััยได็�มีการีนำข�อ่ม้ล 

ตั้่าง ๆ  มารีวิบัรีวิมเพื�อ่ท่ำการีการีพยากรีณ์ผู้ลกรีะท่บัท่ี�จัะเกิด็ข่�นในอ่นาคตั้ขอ่งการีแพรี่กรีะจัายขอ่งเชิื�อ่โคโรีนา 2019  

ตั้่อ่รีะบับัเศัรีษฐกิจั Eichenbaum, Rebelo, and Trabandt (2020) ได็�เขียนงานวิิจััยเกี�ยวิกับัเศัรีษฐศัาตั้รี์มห่ภาค 

ในชิ่วิงการีรีะบัาด็โรีคโคโรีนา 2019 เสนอ่แนวิคิด็แบับัจัำลอ่งท่ี�มีควิามซัึ่บัซึ่�อ่นขอ่งการีตัั้ด็สินใจัขอ่งปีรีะชิากรีในการีบัริีโภค 

การีตั้ัด็สินใจัท่ำงาน และควิามรีะมัด็รีะวิังตัั้วิในชิ่วิงโรีครีะบัาด็ผู้ลขอ่งงานวิิจััยนี�พบัวิ่า ปีรีะชิากรีสามารีถตัั้ด็สินใจัท่ี�จัะ 

ลด็การีบัริีโภคและเวิลาการีท่ำงาน เพื�อ่เปี็นการีลด็ควิามเสี�ยง ในการีแพรี่กรีะจัายขอ่งโรีครีะบัาด็โคโรีนา 2019 ซ่ึ่�งผู้ลขอ่ง

แบับัจัำลอ่งท่ั�งสอ่งแบับั คือ่ แบับัจัำลอ่งให่ม่และแบับัจัำลอ่งพื�นฐานตั้่างคาด็วิ่า การีผู้ลิตั้จัะลด็ลง แตั้่แบับัจัำลอ่งทั่�งสอ่ง 

ให่�เห่ตุั้ผู้ลท่ี�ตั้่างกัน โด็ยแบับัจัำลอ่งพื�นฐานมีการีผู้ลิตั้ท่ี�ลด็ลง เนื�อ่งจัากยอ่ด็เสียชิีวิิตั้ท่ี�ส้งท่ำให่�เห่ลือ่แรีงงานในการีผู้ลิตั้ 

ลด็ลง ในขณะท่ี�แบับัจัำลอ่งให่ม่เสนอ่วิ่า แรีงงานการีผู้ลิตั้จัะลด็ลงชิั�วิครีาวิเพรีาะปีรีะชิากรีเลือ่กท่ำงานน�อ่ยลง และเมื�อ่ 

โรีครีะบัาด็ห่ยุด็ก็พรี�อ่มกลับัมาท่ำงานอี่กครัี�ง เนื�อ่งจัากสถานการีณ์ขอ่งโรีคโคโรีนา 2019 ยังไม่คลี�คลาย ท่ำให่�มีนักวิิจััย 

อ่ีกกลุ่มห่น่�ง ได็�นำเสนอ่ข�อ่ม้ลเรีื�อ่ง โรีครีะบัาด็โคโรีนา 2019 และการีรีะบัาด็ขอ่งไข�ห่วัิด็ให่ญ่ : ถอ่ด็บัท่เรีียนจัาก  

ไข�ห่วิัด็ให่ญ่สเปีนส้่ผู้ลกรีะท่บัขอ่งโรีคโคโรีนา 2019 ในเรืี�อ่งอ่ัตั้รีาการีเสียชิีวิิตั้และกิจักรีรีมท่างเศัรีษฐกิจั โด็ยงานขอ่ง  

Barro, Ursúa, and Weng (2020) โด็ยใชิ�ข�อ่ม้ลชิ่วิงปีี ค.ศั. 1919 ถ่ง ค.ศั. 1920 ณ ขณะนั�นมีปีรีะชิากรีใน 43 ปีรีะเท่ศั

เสียชิีวิิตั้ โด็ยพยากรีณ์วิ่า เศัรีษฐกิจัขอ่งโลกอ่าจัจัะห่ด็ตั้ัวิลด็ลงปีรีะมาณรี�อ่ยละ 6 ส่วิน Correia, Luck, and Verner 

(2020) ได็�ใชิ�ข�อ่ม้ลท่ั�งปีรีะเท่ศัขอ่งสห่รีัฐอ่เมรีิกาในรีะด็ับัรีัฐและรีะด็ับัเขตั้ท่ี�ย่อ่ยลงมา (Country) เพื�อ่ท่ำการีศั่กษาผู้ล 

ขอ่งไข�ห่วิัด็ให่ญ่สเปีน จัากการีศั่กษาพบัวิ่า โรีครีะบัาด็ส่งผู้ลตั้่อ่การีจั�างงานในภาคอุ่ตั้สาห่กรีรีมลด็ลงรี�อ่ยละ 23 รีวิมท่ั�ง 

ผู้ลผู้ลิตั้ภาคอุ่ตั้สาห่กรีรีมจัะลด็ลงรี�อ่ยละ18 และธินาคารีที่�อ่ย้่ในรีัฐที่�มีอ่ัตั้รีาผู้้�เสียชีิวิิตั้ส้งมีม้ลค่าท่รีัพย์สินลด็ลงรี�อ่ยละ 4 

อ่ย่างไรีก็ตั้าม รีัฐท่ี�ใชิ�นโยบัายการีแท่รีกแซึ่งด็�านสาธิารีณสุขอ่ย่างรีวิด็เร็ีวิและจัริีงจััง จัะมีการีฟื้้�นตัั้วิท่างเศัรีษฐกิจัที่�รีวิด็เร็ีวิ

กวิ่ารีัฐอ่ื�น ๆ  ห่ลักจัากโรีครีะบัาด็ห่ายไปี ด็ังนั�น จั่งสรีุปีได็�วิ่า นโยบัายการีแท่รีกแซึ่งด็�านสาธิารีณสุขจัะมีปีรีะโยชิน์ตั้่อ่

เศัรีษฐกิจัและนอ่กจัากนั�นก็สามารีถลด็ยอ่ด็ผู้้�เสียชีิวิิตั้ได็�อี่กด็�วิย ไม่เฉพาะงานวิิจััยท่ี�คาด็การีณ์ตั้ัวิเลขท่างเศัรีษฐกิจัเท่่านั�น 

งานวิิจััยขอ่ง Jordà, Singh, and Taylor (2020) ได็�ศั่กษาผู้ลกรีะท่บัในรีะยะยาวิตั้่อ่ผู้ลตั้อ่บัแท่นขอ่งท่รัีพย์สิน (วัิด็ด็�วิย

ด็อ่กเบัี�ยท่ี�แท่�จัริีง) ขอ่งปีรีะเท่ศัฝ่รีั�งเศัษ เยอ่รีมนี อ่ิตั้าลี เนเธิอ่รี์แลนด็์ สเปีน และสห่รีาชิอ่าณาจัักรีตัั้�งแตั้่ปีี ค.ศั. 1314  

ถ่ง ค.ศั. 2018 และพบัวิ่า การีแพรี่กรีะจัายขอ่งโรีครีะบัาด็ส่งผู้ลรีะยะยาวิ ท่ำให่�ผู้ลตั้อ่บัแท่นขอ่งท่รัีพย์สิน ลด็ลงปีรีะมาณ

รี�อ่ยละ 1–2 ในชิ่วิง 10–30 ปีี ห่ลังจัากโรีครีะบัาด็ คณะผู้้�วิิจััยเสนอ่เห่ตุั้ผู้ลวิ่า เปี็นเพรีาะท่รัีพยากรีมนุษย์เสียชีิวิิตั้ไปีห่รืีอ่

มนุษย์มีควิามพยายามท่ี�จัะอ่อ่มเงินเพิ�มมากข่�น เพื�อ่ปีกปี้อ่งควิามเสี�ยงจัากเห่ตัุ้การีณ์ ข�าวิขอ่งแพง ห่รีือ่อ่อ่มเพื�อ่ชิด็เชิย

สินท่รัีพย์ท่ี�ห่ายไปี
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ผลกระที่บัที่างการเงินของโรคระบัาดไวรัสโคโรนา  2019  

ท่ี่�ม่ิต่่อบัริษััที่จดที่ะเบ่ัยนในกลุ่มิอุต่สาหกรรมิบัริการ

ส่วินขอ่งการีศั่กษาข�อ่ม้ลภายนอ่กท่างด็�านเศัรีษฐศัาสตั้รี์เกี�ยวิกับัการีแพรี่รีะบัาด็โคโรีนา 2019 สามารีถนำวิิเครีาะห่์

ผู้ลกรีะท่บัจัะข่�นในปีรีะเท่ศัไท่ยในรีะยะสั�นรีวิมถ่งที่�จัะส่งผู้ลตั้่อ่เนื�อ่งในรีะยะยาวิได็�ดั็งนี� (Phophirun, 2020) ในรีะยะสั�น

จัะส่งผู้ลตั้่อ่การีเจ็ับัปี่วิย ถ�ามีผู้้�เจั็บัปี่วิยจัากการีติั้ด็เชิื�อ่เปี็นจัำนวินมาก จัะมีข�อ่จัำกัด็ในการีจััด็สรีรีท่รัีพยากรีบุัคคลากรี 

ท่างด็�านสาธิารีณสุขขอ่งปีรีะเท่ศั ท่ั�งกำลังคน งบัปีรีะมาณ สถานท่ี� และอุ่ปีกรีณ์ท่างการีแพท่ย์ รีวิมถ่งห่ลายปีรีะเท่ศั 

กำลังเผู้ชิิญปีัญห่านี�อ่ย้่ ซึ่่�งด็�วิยข�อ่จัำกัด็นี� ท่ำให่�เกิด็ควิามเลื�อ่มล�ำท่างสังคมในการีเข�าถ่งการีรีักษาพยาบัาล โด็ยเฉพาะ 

กับัคนจัน ผู้้�ท่ี�ซึ่่�งตั้�อ่งแบักรีับัปีัญห่าดั็งกล่าวิ เมื�อ่ปีรีะชิากรีมีปีัญห่าด็�านสุขภาพ การีจั�างงานจัะลด็ลง ท่ำให่�เกิด็ปีัญห่า 

ควิามยากจัน และควิามเห่ลื�อ่มล�ำท่างสังคม เมื�อ่มีการีแพรี่รีะบัาด็ในปีรีะเท่ศัเปี็นวิงกวิ�าง ส่งผู้ลให่�รัีฐบัาลอ่อ่กมาตั้รีาการี 

ในการีจัำกัด็โรีค ท่ำให่�ธุิรีกิจัได็�รัีบัผู้ลกรีะท่บัโด็ยตั้รีง ส่งผู้ลถ่งปีรีะชิาชินท่ี�อ่ย้่ในชินชิั�นแรีงงาน อ่าจัรีับัผู้ลกรีะท่บัดั็งกล่าวิ

ตั้ามไปีด็�วิย เชิ่น ส้ญเสียรีายได็� เลิกจั�างงาน จัะมีโอ่กาสเกิด็ข่�นกับัคนที่�มีพื�นฐานยากจัน ที่�เปี็นแรีงงานนอ่กรีะบับั (Informal 

Worker) มากกวิ่าคนท่ี�มีรีายได็�จัากงานปีรีะจัำ และเกี�ยวิเนื�อ่งตั้่อ่ภาคอุ่ตั้สาห่กรีรีมการีผู้ลิตั้ ในภาคอุ่ตั้สาห่กรีรีมนี�ก็ตั้�อ่ง

เผู้ชิิญกับัผู้ลกรีะท่บัในการีผู้ลิตั้ โด็ยเฉพาะอุ่ตั้สาห่กรีรีมที่�ตั้�อ่งพ่�งพาการีนำเข�าจัากปีรีะเท่ศัจีัน ซ่ึ่�งได็�รัีบัสมญานามวิ่า  

โรีงงานการีผู้ลิตั้โลก (The World’s Factory) เมื�อ่ภาคอุ่ตั้สาห่กรีรีมในปีรีะเท่ศัจัีนตั้�อ่งห่ยุด็การีผู้ลิตั้ ย่อ่มกรีะท่บักับั 

การีผู้ลิตั้และการีส่งอ่อ่ก

ธิุรีกิจัท่ี�เกี�ยวิข�อ่งกับัการีท่่อ่งเท่ี�ยวิได็�รัีบัผู้ลกรีะท่บัจัากการีท่ี�ปีรีะชิาชินตั้�อ่งห่ยุด็อ่ย้่กับับั�าน การีเดิ็นท่างไม่สามารีถ 

กรีะท่ำได็� เนื�อ่งจัากอ่ย้่ในภาวิะโรีครีะบัาด็ฯ และภาครัีฐปีรีะกาศัมีนโยบัายเข�มงวิด็เรีื�อ่งการีเดิ็นท่างและท่่อ่งเท่ี�ยวิ ท่ำให่� 

มีผู้ลกรีะท่บัตั้่อ่การีใชิ�บัริีการี อุ่ตั้สาห่กรีรีมตั้�นน�ำ (Upstream) ขอ่งภาคบัริีการีเห่ล่านี� พบักับัปีัญห่าการีชิะงักตั้ามมา  

เมื�อ่กิจักรีรีมตั้่าง ๆ  ข�างตั้�นห่ยุด็ชิะงักห่รีือ่ชิะลอ่ สิ�งท่ี�เกิด็ข่�นตั้ามมาคือ่ อุ่ปีท่านการีผู้ลิตั้ (Adverse Supply Shock) ลด็ลง 

ซึ่่�งจัะท่ำให่�สภาวิะการีเงินในสินค�าจัำเปี็นบัางปีรีะเภท่ เชิ่น ห่น�ากากอ่นามัย เจัลล�างมือ่ เกิด็สินค�าขาด็แคลนและผู้้�ขาย 

เห่็นชิ่อ่งท่างในการีเกร็ีงกำไรี เมื�อ่อุ่ปีสงค์ในสินค�าตั้่าง ๆ  ลด็ลงแล�วิ ย่อ่มส่งผู้ลท่ำให่�เกิด็เศัรีษฐกิจัถอ่ด็ถอ่ยอ่ย่างห่ลีกเลี�ยง

ไม่ได็� ผู้ลกรีะท่บัรีะยะสั�นเห่ล่านี� อ่าจันำไปีส้่รีะยะยาวิ อ่าท่ิ ไท่ยจัะส้ญเสียควิามสามารีถการีแข่งขันตั้่อ่อุ่ตั้สาห่กรีรีม 

บัรีิการี รีวิมท่ั�งการีเติั้บัโตั้ท่างเศัรีษฐกิจัในรีะยะยาวิ (Long-Term Economic Growth) เชิ่น ขาด็แคลนท่รัีพยากรีมนุษย์

ภาคบัรีิการี เนื�อ่งจัากย�ายฐานกลับัภ้มิสำเนาชิ่วิงการีแพรี่รีะบัาด็ฯ การีศั่กษางานวิิจััยในอ่ด็ีตั้เกี�ยวิกับัการีวิิเครีาะห่์สถานการีณ์ 

ผู้ลกรีะท่บั และคาด็การีณ์อ่นาคตั้เกี�ยวิกับัโรีครีะบัาด็ในเชิิงเศัรีษฐศัาสตั้รี์ รีวิมทั่�งการีวิิเครีาะห่์ผู้ลกรีะท่บัที่�เกิด็ข่�นภายใน

ปีรีะเท่ศั ท่ำให่�ธิุรีกิจัตั้�อ่งใชิ�ข�อ่ม้ลภายนอ่กท่างด็�านเศัรีษฐศัาสตั้รี์ ปีรีะกอ่บักับัข�อ่ม้ลภายในคือ่ ผู้ลการีด็ำเนินงานขอ่งกิจัการี 

(อ่ัตั้รีาส่วินท่างการีเงิน) มาวิิเครีาะห่์ เพื�อ่ใชิ�ในการีตัั้ด็สินใจั ส่งผู้ลให่�ธุิรีกิจัสามารีถท่ี�จัะอ่ย้่ได็�ในเห่ตุั้การีณ์ไม่ปีกติั้เชิ่นนี�  

โด็ยเฉพาะห่ลังการีรีะบัาด็ฯ จัำเปี็นตั้�อ่งใชิ�ข�อ่ม้ลด็ังกล่าวิ เพื�อ่ให่�ท่รีาบัผู้ลการีด็ำเนินงานขอ่งบัรีิษัท่ ท่ั�งในอ่ด็ีตั้เปี็นการี 

วิัด็ปีรีะสิท่ธิิภาพและพยากรีณ์ผู้ลการีด็ำเนินงานในอ่นาคตั้ เพื�อ่ปีรัีบัปีรุีงแก�ไข ท่ำการีวิางแผู้นในการีพิจัารีณาตัั้ด็สินใจั 

ตั้่อ่ไปี จั่งตั้�อ่งนำแนวิคิด็และท่ฤษฎีอ่ัตั้รีาส่วินท่างการีเงินเปี็นแนวิท่างในการีศั่กษาพิจัารีณาปีัจัจััยแวิด็ล�อ่มตั้่าง ๆ  เกี�ยวิข�อ่ง

กับัผู้ลการีด็ำเนินงานขอ่งกิจัการี ซึ่่�งมีปีัจัจััยภายใน อ่าทิ่ ควิามสามารีถในการีก่อ่ให่�เกิด็รีายได็� และกำไรีขอ่งกิจัการี  

ภารีะห่นี�สินขอ่งกิจัการี โด็ยสามารีถพิจัารีณาจัากข�อ่ม้ลเชิิงปีรีิมาณที่�เปี็นตั้ัวิเลข ได็�แก่ ข�อ่ม้ลท่างการีเงิน และข�อ่ม้ลเชิิง

คุณภาพ อ่าท่ิ ปีรีะวิัตั้ิผู้้�บัรีิห่ารีขอ่งบัรีิษัท่ ส่วินแบั่งท่างการีตั้ลาด็ โครีงการีท่ี�จัะลงทุ่นในอ่นาคตั้ รีวิมท่ั�งปีัจัจััยภายนอ่ก เชิ่น 
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บัที่ความิวิจัย

ภาวิะเศัรีษฐกิจั การีเมือ่ง ภาวิะอุ่ตั้สาห่กรีรีม รีาคาน�ำมัน อ่ัตั้รีาด็อ่กเบีั�ย อ่ัตั้รีาแลกเปีลี�ยนทั่�งในอ่ดี็ตั้และปีัจัจุับััน รีวิมถ่ง

ปีัจัจััยจัากตั้่างปีรีะเท่ศั เพื�อ่ปีรีะมาณการีผู้ลการีด็ำเนินงานในอ่นาคตั้

ปีัจัจัุบัันการีแข่งขันท่างธิุรีกิจัตั้่าง ๆ  มีผู้ลกรีะท่บัเกิด็ข่�นตั้่อ่อ่งค์กรีท่ั�งภายในและภายนอ่กธิุรีกิจั ซึ่่�งสถานการีณ์โลก 

ในปีัจัจัุบัันก็ปีรีับัเปีลี�ยนไปีอ่ย่างรีวิด็เรี็วิ และเจัอ่ควิามท่�าท่ายให่ม่ในด็�านตั้่าง ๆ  ท่ี�ส่งผู้ลกรีะท่บัในการีด็ำเนินงาน ธิุรีกิจั 

ตั้�อ่งมีการีวิางแผู้น วิิเครีาะห่์เปีรีียบัเที่ยบัข�อ่ม้ลในอ่ดี็ตั้และการีพยากรีณ์ผู้ลการีด็ำเนินงานในอ่นาคตั้ โด็ยใชิ�เครีื�อ่งมือ่ท่าง 

การีเงินในการีคำนวิณ การีแพรี่รีะบัาด็ฯ ถือ่เปี็นเห่ตัุ้การีณ์สำคัญห่น่�งที่�ท่ำให่�ธิุรีรีกิจักลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัรีิการี ได็�ท่บัท่วิน 

ผู้ลการีด็ำเนินงานที่�ผู้่านมาอ่ย่างจัริีงจััง และตัั้ด็สินใจัปีรัีบัอ่งค์กรีให่�มีควิามกรีะชัิบัมากยิ�งข่�นรีวิมถ่งมีควิามรีะมัด็รีะวัิง  

ในการีด็ำเนินธุิรีกิจัห่ลังจัากนี� ด็ังนั�นจั่งได็�ท่ำการีศั่กษาผู้ลกรีะท่บัการีด็ำเนินงานบัริีษัท่ที่�จัด็ท่ะเบีัยนในตั้ลาด็ห่ลักท่รัีพย์เพื�อ่

ท่ี�จัะท่รีาบัถ่งผู้ลการีด็ำเนินงานในปีรีะเภท่ธุิรีกิจัตั้่าง ๆ  ในภาคอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการีในห่มวิด็พาณิชิย์ (Commerce) ซ่ึ่�งเปี็น

ผู้้�ให่�บัริีการีจัำห่น่ายสินค�าแบับัค�าปีลีกและค�าส่ง รีวิมท่ั�งห่มวิด็การีแพท่ย์ (Health Care Services) ซ่ึ่�ง 2 ห่มวิด็ธุิรีกิจันี�

จััด็อ่ย้่ในปีัจัจััย 4 เปี็นพื�นฐานการีด็ำรีงชีิวิิตั้ขอ่งมนุษย์ด็ังนั�นจัะส่งผู้ลไปีในทิ่ศัท่างบัวิก สอ่ด็คล�อ่งกับัห่มวิด็ขนส่งและ 

โลจัิสตั้ิกส์ (Transportation & Logistics) ผู้้�ใชิ�บัรีิการีท่ี�เกี�ยวิข�อ่งกับัคลังสินค�า การีขนส่งในทุ่ก ๆ  ชิ่อ่งท่าง เชิ่น  

ขนส่งท่างบัก ขนส่งท่างเรืีอ่ จัะส่งผู้ลไปีในทิ่ศัท่างบัวิกสอ่ด็คล�อ่งกับัควิามตั้�อ่งการีบัริีโภคขอ่งปีรีะชิาชินท่ี�ไม่ได็�เดิ็นท่าง 

อ่อ่กไปีข�างนอ่ก ตั้รีงกันข�ามกับั ขนส่งท่างอ่ากาศัท่ี�จัะส่งผู้ลไปีในทิ่ศัท่างลบั เนื�อ่งจัากถ้กจัำกัด็การีเดิ็นท่างขอ่งปีรีะชิาชิน 

ส่วินห่มวิด็สื�อ่และสิ�งพิมพ์ (Media & Publishing) ผู้้�ผู้ลิตั้และตั้ัวิแท่นจัำห่น่ายสื�อ่ด็�านตั้่าง ๆ  ผู้้�กรีะจัายภาพและเสียง  

เชิ่น สถานีวิิท่ยุโท่รีทั่ศัน์ โรีงพิมพ์ สำนักพิมพ์ ฯลฯ และห่มวิด็การีท่่อ่งเท่ี�ยวิและสันท่นาการี (Tourism & Leisure)  

ผู้้�ปีรีะกอ่บัการีโรีงแรีม ผู้้�ให่�บัริีการีท่่อ่งเท่ี�ยวิ รีวิมท่ั�งห่มวิด็บัริีการีเฉพาะกิจั (Professional Services) ผู้้�ปีรีะกอ่บักิจัการี

สถานท่ี�เพื�อ่การีพักผู้่อ่น สันท่นาการี เชิ่น สวินสัตั้วิ์ สถานบัันเท่ิง สถานอ่อ่กกำลังกาย สนามกีฬา จัะส่งผู้ลไปีใน 

ท่ิศัท่างลบั เนื�อ่งจัากมาตั้รีการีขอ่งภาครัีฐท่ี�อ่อ่กมา สั�งให่�ห่ยุด็กิจักรีรีมที่�รีวิมผู้้�คนจัำนวินมาก เพื�อ่การีรีะงับัการีแพรี่รีะบัาด็

ขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019 ในครีั�งนี�

จัากงานวิิจััยในอ่ด็ีตั้ เชิ่น Huang and Jahromi (2021) ได็�พัฒนากรีอ่บัแนวิคิด็ให่ม่เกี�ยวิกับักลยุท่ธิ์การีสรี�าง 

ควิามยืด็ห่ยุ่นสำห่รีับัอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการี กรีอ่บัการีท่ำงานนี�ปีรีะกอ่บัด็�วิยกลยุท่ธิ์เชิิงปีฏิิบััติั้ห่ลัก 5 กลยุท่ธิ์ท่ี�สามารีถ 

ชิ่วิยให่�บัรีิษัท่ท่ี�ให่�บัรีิการีอ่ย้่รีอ่ด็และเตั้ิบัโตั้ท่่ามกลางการีรีะบัาด็ให่ญ่ขอ่งไวิรีัสโคโรีนา 2019 กลยุท่ธิ์ท่ี�นำเสนอ่ ได็�แก่  

การีวิางแนวิตั้ลาด็ การีเพิ�มปีรีะสิท่ธิิภาพห่่วิงโซึ่่อุ่ปีท่าน การีปีรีับัโครีงสรี�างอ่งค์กรีเชิิงกลยุท่ธิ์ นวิัตั้กรีรีม และการีเปีลี�ยนแปีลง

รี้ปีแบับัธิุรีกิจั Douglas et al (2020) ยังได็�เน�นย�ำถ่งควิามสำคัญขอ่งสุขภาพขอ่งมนุษย์ที่�ได็�รีับัผู้ลกรีะท่บัจัากไวิรีัส 

โคโรีนา 2019 รีะบัุถ่งควิามสำคัญขอ่งธิุรีกิจัการีแพท่ย์ นอ่กจัากนี�ยังมีงานวิิจััยอ่ีกจัำนวินมากท่ี�ศั่กษาถ่งผู้ลกรีะท่บัท่าง 

การีเงินตั้่อ่ภาคธุิรีกิจั เชิ่น Devi et al (2020) การีศั่กษานี�มีวิัตั้ถุปีรีะสงค์เพื�อ่ศั่กษาผู้ลกรีะท่บัขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019  

ที่�มีตั้่อ่ผู้ลปีรีะกอ่บัการีท่างการีเงินขอ่งบัรีิษัท่ท่ี�จัด็ท่ะเบีัยนในอ่ินโด็นีเซีึ่ยพบัวิ่า ในชิ่วิงรีะห่วิ่างการีแพรี่รีะบัาด็ฯ บัรีิษัท่ 

จัด็ท่ะเบัียนในกลุ่มบัรีิการี มีการีเพิ�มข่�นขอ่งอ่ัตั้รีาส่วินห่นี�สินตั้่อ่สินท่รีัพย์ (Leverage Ratio) มีอ่ัตั้รีาส่วินสภาพคล่อ่ง 

(Liquidity Ratio) และอั่ตั้รีาส่วินควิามสามารีถในการีท่ำกำไรี (Profitability Ratio) ขอ่งบัริีษัท่ในกลุ่มตัั้วิอ่ย่างลด็ลง 

Rababah et al. (2020) ได็�ท่ำการีวิิเครีาะห่์ผู้ลกรีะท่บัขอ่งโคโรีนาไวิรีัส 2019 ตั้่อ่ผู้ลการีด็ำเนินงานท่างการีเงินขอ่ง 

บัรีิษัท่จัด็ท่ะเบีัยนในตั้ลาด็ห่ลักท่รีัพย์ปีรีะเท่ศัจีันพบัวิ่า ขนาด็ขอ่งบัริีษัท่มีผู้ลตั้่อ่ควิามมั�นคงท่างการีเงินในลักษณะผู้กผัู้น 



35วารสารวิชาชีพบััญชี  ปีีท่ี่�  19  ฉบัับัท่ี่�  62  มิิถุุนายน  2566

ผลกระที่บัที่างการเงินของโรคระบัาดไวรัสโคโรนา  2019  

ท่ี่�ม่ิต่่อบัริษััที่จดที่ะเบ่ัยนในกลุ่มิอุต่สาหกรรมิบัริการ

(Negative) ขนาด็ขอ่งกิจัการีท่ี�เล็กจัะได็�รีับัผู้ลกรีะท่บัท่างการีเงินอ่ย่างมากกวิ่าบัรีิษัท่ท่ี�มีขนาด็ให่ญ่ งานวิิจััยท่ี�รีะบัุถ่ง 

ควิามเสี�ยงท่างการีเงิน (Financial Risks) ท่ี�เพิ�มข่�นขอ่งธุิรีกิจัขนาด็กลางและขนาด็เล็ก อ่ันเนื�อ่งมากจัากผู้ลกรีะท่บัขอ่ง

ไวิรีัสโคโรีน่า เชิ่น งานวิิจััยขอ่ง Song, Yan and Tao (2020) ซ่ึ่�งใชิ�แนวิคิด็ท่ฤษฎีควิามคาด็ห่วัิง (Expectancy Theory) 

อ่ันเปี็นท่ฤษฎีท่ี�กล่าวิถ่งแรีงจั้งใจัในการีกรีะท่ำขอ่งบัุคคลขับัเคลื�อ่นด็�วิยควิามคาด็ห่วิัง (Expectancy) และม้ลค่าท่ี�รีับัรี้� 

(Perceived Value) ห่รีือ่งานวิิจััยขอ่ง Nguyen, Ngo and Tran (2021) ท่ี�รีะบุัถ่งปีรีะสิท่ธิิภาพท่างการีเงินขอ่ง 

บัรีิษัท่ในปีรีะเท่ศัเวีิยด็นาม ห่รีือ่ในงานวิิจััยท่ี�รีะบุัถ่งการีรัีบัรี้�ถ่งควิามเสี�ยงท่างธุิรีกิจั (Perception of Business Risk)  

เชิ่นในงานวิิจััยขอ่ง Cepel et al. (2020) และผู้ลกรีะท่บัที่�มีตั้่อ่รีะบับัและปีรีะสิท่ธิิภาพในการีบัริีห่ารีงาน เชิ่นในงานวิิจััย

ขอ่ง Belas et al. (2022) งานวิิจััยในอ่ดี็ตั้ตั้ามที่�กล่าวิข�างตั้�น เปี็นข�อ่ม้ลที่�สำคัญที่�นำมาปีรีะกอ่บัการีสรี�างกรีอ่บัแนวิคิด็ 

และสมมติั้ฐานขอ่งงานวิิจััยฉบัับันี�

กรอบัแนวความิคิดในการวิจััย

กอนการระบาดของ
ไวรัสโคโรนา 2019 ป 2561–2562
1. สภาพคลองทางการเงิน
2. ความเสี่ยงทางการเงิน
3. ความสามารถในการทำกำไร
 จากการดำเนินงาน
4. ประสิทธิภาพในการดำเนินงาน

หลังการระบาดของ
ไวรัสโคโรนา 2019 ป 2563–2564
1. สภาพคลองทางการเงิน 
2. ความเสี่ยงทางการเงิน 
3. ความสามารถในการทำกำไร
 จากการดำเนินงาน
4. ประสิทธิภาพในการดำเนินงาน

ความคาดหวัง

สภาพคลองลดลง 
ความเสี่ยงทางการเงินเพิ่มขึ้น 
ความสามารถในการทำกำไรลดลง

ประสิทธิภาพในการดำเนินงานลดลง

ภาพัที�	 1 กรีอ่บัแนวิคิด็การีวิิจััย

การีรีะบัาด็ขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019 ท่ี�เกิด็ข่�นส่งผู้ลตั้่อ่การีด็ำเนินงานขอ่งบัริีษัท่จัด็ท่ะเบัียนในตั้ลาด็ห่ลักท่รัีพย์ 

แห่่งปีรีะเท่ศัไท่ยชิ่วิงห่ลังปีี พ.ศั. 2563 ขอ่งกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัรีิการี ซึ่่�งได็�รีับัผู้ลกรีะท่บัไปีในท่ิศัท่างลบั เนื�อ่งจัาก 

กลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัรีิการีมีควิามอ่่อ่นไห่วิส้งตั้่อ่พฤตั้ิกรีรีมผู้้�บัรีิโภค ท่ัศันคตั้ิ รีสนิยม ควิามอ่่อ่นไห่วิท่างควิามคิด็ อ่าท่ิ  

ควิามห่วิาด็กลัวิ ควิามกังวิล ตืั้�นตั้รีะห่นกตั้่อ่ข�อ่ม้ลข่าวิสารีในปีัจัจัุบัันท่ี�รีวิด็เร็ีวิ รีวิมท่ั�งการีรีะมัด็รีะวัิงตั้ัวิเพื�อ่รีักษาไม่ให่� 

ตั้ิด็เชิื�อ่จัากไวิรีัสโคโรีนา 2019 นี� อ่ีกท่ั�งมาตั้รีาการีท่ี�ภาครีัฐปีรีะกาศัเพื�อ่ควิบัคุมการีแพรี่รีะบัาด็ฯ เชิ่น สั�งปีิด็กิจัการี 

ชิั�วิครีาวิ รีณรีงค์ให่�ปีรีะชิาชินท่ำงานอ่ย้่ท่ี�บั�าน ท่ำให่�อ่งค์กรีตั้�อ่งปีรีับัลด็ขนาด็ขอ่งอ่งค์กรีลง ส่งผู้ลให่�เกิด็การีวิ่างงาน  

กำลังซืึ่�อ่ลด็ลง สิ�งตั้่าง ๆ  ท่ี�กล่าวิมากิจัการีจัะเกิด็การีชิะลอ่ตัั้วิท่างเศัรีษฐกิจั ห่รีือ่บัางธุิรีกิจัอ่าจัเข�าส้่ภาวิะการีเงินท่ี�ตั้่งเครีียด็

นำไปีส้่การีล�มละลายได็� แตั้่บัางห่มวิด็ธุิรีกิจัก็อ่าจัเปี็นผู้ลกรีะท่บัในท่างบัวิก ซ่ึ่�งจัะส่งผู้ลตั้่อ่อั่ตั้รีาส่วินท่างการีเงินที่�แตั้กตั้่าง

จัากชิ่วิงก่อ่นเกิด็การีรีะบัาด็ขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019 อ่ย่างมีนัยสำคัญ จัากผู้ลกรีะท่บัด็ังกล่าวิข�างตั้�น ผู้้�วิิจััยจั่งได็�กำห่นด็

สมมติั้ฐานท่ำการีท่ด็สอ่บั ด็ังนี�
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บัที่ความิวิจัย

สมมตั้ิฐานท่ี� 1 : ห่ลังจัากเกิด็เห่ตุั้การีณ์โรีครีะบัาด็ขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019 (COVID-19) สภาพคล่อ่งท่างการีเงิน 

(Financial Liquidity) ขอ่งแตั้่ละห่มวิด็ในกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัรีิการีขอ่งบัรีิษัท่จัด็ท่ะเบีัยนในตั้ลาด็ห่ลักท่รีัพย์แห่่งปีรีะเท่ศัไท่ย

ลด็ลงอ่ย่างมีนัยสำคัญ

สมมติั้ฐานท่ี� 2 : ห่ลังจัากเกิด็เห่ตุั้การีณ์โรีครีะบัาด็ขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019 (COVID-19) ควิามเสี�ยงท่างการีเงิน 

(Financial Risk) ขอ่งแตั้่ละห่มวิด็ในกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการีขอ่งบัริีษัท่จัด็ท่ะเบีัยนในตั้ลาด็ห่ลักท่รัีพย์แห่่งปีรีะเท่ศัไท่ย 

เพิ�มข่�นอ่ย่างมีนัยสำคัญ

สมมติั้ฐานท่ี� 3 : ห่ลังจัากเกิด็เห่ตุั้การีณ์โรีครีะบัาด็ขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019 (COVID-19) ควิามสามารีถในการีท่ำกำไรี

จัากการีด็ำเนินงาน (Profitability) ขอ่งแตั้่ละห่มวิด็ในกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัรีิการีขอ่งบัรีิษัท่จัด็ท่ะเบัียนในตั้ลาด็ห่ลักท่รีัพย์

แห่่งปีรีะเท่ศัไท่ยลด็ลงอ่ย่างมีนัยสำคัญ

สมมตั้ิฐานท่ี� 4 : ห่ลังจัากเกิด็เห่ตัุ้การีณ์โรีครีะบัาด็ขอ่งไวิรีัสโคโรีนา 2019 (COVID-19) ปีรีะสิท่ธิิภาพในการี 

ด็ำเนินงาน (Operational Efficiency) ขอ่งแตั้่ละห่มวิด็ในกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการีขอ่งบัรีิษัท่จัด็ท่ะเบัียนในตั้ลาด็ห่ลักท่รีัพย์

แห่่งปีรีะเท่ศัไท่ยลด็ลงอ่ย่างมีนัยสำคัญ

วิธ่ีการดำาเนินการวิจััย
ข�อ่ม้ลท่างการีเงินขอ่งบัริีษัท่จัด็ท่ะเบีัยนในตั้ลาด็ห่ลักท่รัีพย์แห่่งปีรีะเท่ศัไท่ย (The Stock Exchange of Thailand: 

SET) กลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัรีิการี ยกเวิ�น กอ่งทุ่นรีวิมตั้่าง ๆ  ท่ี�มีงบัการีเงินตั้ั�งแตั้่ปีี พ.ศั. 2561–2562 (ก่อ่น) และ  

พ.ศั. 2563–2564 (ห่ลัง) ท่ั�งนี�ธิุรีกิจัใด็ไม่ได็�จััด็ท่ำงบัการีเงินรีวิม เนื�อ่งจัากไม่มีบัรีิษัท่ย่อ่ย จัะใชิ�งบัเฉพาะกิจัการี ในการี

เก็บัข�อ่ม้ลโด็ยตั้�อ่งมีงบัการีเงิน โด็ยแบั่งลักษณะขอ่งกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการี เพื�อ่ท่ำการีท่ด็สอ่บัควิามแตั้กตั้่างขอ่งผู้ลการี

ด็ำเนินงานขอ่งบัริีษัท่จัด็ท่ะเบีัยนฯ โด็ยใชิ�เกณฑ์การีแบั่งห่มวิด็ธุิรีกิจั ตั้ามห่ลักเกณฑ์ขอ่งตั้ลาด็ห่ลักท่รัีพย์แห่่งปีรีะเท่ศัไท่ย 

ซ่ึ่�งมีท่ั�งสิ�นรีวิม 92 บัรีิษัท่ จัำนวิน 4 ปีี รีวิมเปี็น 368 ปีี-บัริีษัท่ (Firm-Year Observations) ได็�แก่ (1) ห่มวิด็พาณิชิย์ 

(Commerce) จัำนวิน 22 บัริีษัท่ (2) ห่มวิด็การีแพท่ย์ (Health Care Services) จัำนวิน 17 บัรีิษัท่ (3) ห่มวิด็สื�อ่และ

สิ�งพิมพ์ (Media & Publishing) จัำนวิน 23 บัริีษัท่ (4) ห่มวิด็การีท่่อ่งเท่ี�ยวิและสันท่นาการี (Tourism & Leisure)  

และห่มวิด็บัรีิการีเฉพาะกิจั (Professional Services) จัำนวิน 15 บัรีิษัท่ (5) ห่มวิด็ขนส่งและโลจัิสตั้ิกส์ (Transportation 

& Logistics) จัำนวิน 15 บัริีษัท่ มีรีะยะเวิลาบััญชิี สิ�นสุด็วัินที่� 31 ธิันวิาคมขอ่งทุ่กปีี และตั้�อ่งมีข�อ่ม้ลที่�ใชิ�ในการีวิิจััย 

ครีบัถ�วิน สำห่รัีบัชิ่วิงเวิลาท่ี�ศั่กษา
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ผลกระที่บัที่างการเงินของโรคระบัาดไวรัสโคโรนา  2019  

ท่ี่�ม่ิต่่อบัริษััที่จดที่ะเบ่ัยนในกลุ่มิอุต่สาหกรรมิบัริการ

ติัวแปีรท่ี่�ใช้้ในการศึึกษาวิจััย
อ่ัตั้รีาส่วินท่างการีเงินท่ี�ใชิ�ในการีวิิเครีาะห่์ แบั่งอ่อ่กเปี็น 4 ห่มวิด็ 9 ตั้ัวิแปีรี ด็ังนี�

ตารางที�	 1 ตั้ัวิแปีรีท่ี�ใชิ�ในการีศั่กษา

หมวด อุัตราส่วน วัตถุุประสงค่์ขอุงอัุตราส่วน

สภาพคล่อ่งท่างการีเงิน  

(Financial Liquidity)

• อั่ตั้รีาส่วินเงินทุ่นห่มุนเวีิยน  

(Current Ratio: CR)

• อั่ตั้รีาส่วินเงินสด็ (Cash Ratio: CASH)

วิัด็ควิามคล่อ่งตัั้วิท่างการีเงิน  

กิจัการีมีสินท่รัีพย์ห่มุนเวีิยนเพียงพอ่

แตั้่ภารีะห่นี�สินรีะยะสั�น

ควิามเสี�ยงท่างการีเงิน  

(Financial Risk)

• อั่ตั้รีาส่วินห่นี�สินรีะยะยาวิตั้่อ่เงินทุ่นรีวิม  

(Long Term Debt to Total Capital Ratio: 

L/D)

• อั่ตั้รีาส่วินห่นี�สินตั้่อ่เงินทุ่นรีวิม  

(Debt to Total Capital Ratio: D/E)

• อั่ตั้รีาส่วินกรีะแสเงินสด็ตั้่อ่ห่นี�สินรีวิม  

(Cash Flow to Total Debt Ratio: CF/D)

วิัด็ควิามสามารีถในการีชิำรีะห่นี� 

รีะยะยาวิขอ่งกิจัการี

ควิามสามารีถในการีท่ำกำไรี 

จัากการีด็ำเนินงาน

• อั่ตั้รีาส่วินกำไรีขั�นตั้�น  

(Gross Profit Margin: GPM)

• อั่ตั้รีาส่วินผู้ลตั้อ่บัแท่นตั้่อ่สินท่รัีพย์  

(Return on Assets: ROA)

• อั่ตั้รีาส่วินผู้ลตั้อ่บัแท่นตั้่อ่ส่วินขอ่งผู้้�ถือ่หุ่�น 

(Return on Owner’s Equity: ROE)

วิัด็ควิามสามารีถในการีสรี�างรีายได็�  

และท่ำกำไรีให่�กับักิจัการี

ปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงาน  

(Efficiency Ratios)

• อั่ตั้รีาส่วินการีห่มุนเวีิยนขอ่งสินท่รัีพย์รีวิม  

(Total Assets Turnover: TAT)

วิัด็ควิามสามารีถในการีด็ำเนินงาน  

ห่รีือ่การีบัริีห่ารีจััด็การีท่รัีพย์สินขอ่ง

กิจัการี
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บัที่ความิวิจัย

ผลการวิจััย
จัากตั้ารีางท่ี� 2 ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินท่างการีเงินขอ่งห่มวิด็พาณิชิย์ (Commerce) วิิเครีาะห่์สภาพคล่อ่งท่างการีเงิน 

(Financial Liquidity) ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินเงินทุ่นห่มุนเวิียน (Current Ratio) และค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินเงินสด็ (Cash Ratio) 

พบัวิ่า ไม่มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิ ส่วินควิามเสี�ยงท่างการีเงิน (Financial Risk) ค่าเฉลี�ยอั่ตั้รีาส่วิน 

ห่นี�สินรีะยะยาวิตั้่อ่เงินทุ่นรีวิม (Long Term Debt To Total Capital Ratio) ปีี พ.ศั. 2561 น�อ่ยกวิ่า ปีี พ.ศั. 2563 

มีค่าเท่่ากับั –2.493 รีวิมท่ั�งปีี พ.ศั. 2562 น�อ่ยกวิ่า ปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั –2.932 พบัวิ่า มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่าง

มีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิท่ี�รีะดั็บั 0.05 สำห่รัีบัควิามสามารีถในการีท่ำกำไรีจัากการีด็ำเนินงาน ค่าเฉลี�ยอั่ตั้รีาผู้ลตั้อ่บัแท่น 

ตั้่อ่สินท่รีัพย์ (Return on Assets) ปีี พ.ศั. 2561 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 2.479 ปีี พ.ศั. 2562 มากกวิ่า 

ปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 2.385 รีวิมท่ั�งค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาผู้ลตั้อ่บัแท่นตั้่อ่ส่วินขอ่งผู้้�ถือ่หุ่�น (Return on Owner’s Equity) 

ปีี พ.ศั. 2561 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 2.342 พบัวิ่า มีควิามแตั้กตั้่างกันท่ี�รีะด็ับันัยสำคัญท่างสถิตั้ิท่ี�รีะด็ับั  

0.05 ส่วินปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงาน ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาการีห่มุนเวิียนขอ่งสินท่รัีพย์รีวิม (Total Assets Turnover)  

ปีี พ.ศั. 2561 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 3.271 ส่วิน ปีี พ.ศั. 2562 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 3.124 

พบัวิ่า มีควิามแตั้กตั้่างกันท่ี�รีะดั็บันัยสำคัญท่างสถิตั้ิท่ี�รีะดั็บั 0.05

ตารางที�	 2 ผู้ลการีวิิเครีาะห่์ t-test ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินท่างการีเงิน เปีรีียบัเที่ยบัชิ่วิงปีี พ.ศั. 2561–2564 ขอ่งห่มวิด็พาณิชิย์ 

(Commerce)

อุัตราส่วนการเงิน
2561 : 2563 2562 : 2563 2563 : 2564

t t t

1 CR 0.481 1.233 –0.265

2 CASH –0.716 –0.859 0.518

3 LD/E –2.493* –2.932** 1.170

4 D/E –0.454 –1.302 1.015

5 CF/D –1.321 0.887 1.852

6 GPM 1.678 1.505 –0.467

7 ROA 2.479* 2.385* 0.205

8 ROE 2.342* 1.597 0.490

9 TAT 3.271** 3.124** 1.913

หมายเหต่ : มีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิที่�รีะดั็บั * 0.05 ** 0.01 *** 0.001
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ผลกระที่บัที่างการเงินของโรคระบัาดไวรัสโคโรนา  2019  

ท่ี่�ม่ิต่่อบัริษััที่จดที่ะเบ่ัยนในกลุ่มิอุต่สาหกรรมิบัริการ

จัากตั้ารีางท่ี� 3 ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินท่างการีเงินขอ่งห่มวิด็การีแพท่ย์ (Health Care Services) วิิเครีาะห่์สภาพคล่อ่ง

ท่างการีเงิน (Financial Liquidity) ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินเงินทุ่นห่มุนเวีิยน (Current Ratio) และค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินเงินสด็ 

(Cash Ratio) พบัวิ่า ไม่มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิ ส่วินควิามเสี�ยงท่างการีเงิน (Financial Risk)  

ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินห่นี�สินรีะยะยาวิตั้่อ่เงินทุ่นรีวิม (Long Term Debt To Total Capital Ratio) ปีี พ.ศั. 2563 มากกวิ่า

ปีี พ.ศั. 2564 มีค่าเท่่ากับั 4.175 พบัวิ่า มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิที่�รีะดั็บั 0.05 สำห่รัีบัควิามสามารีถ

ในการีท่ำกำไรีจัากการีด็ำเนินงาน ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีากำไรีขั�นตั้�น (Gross Profit Margin) ปีี พ.ศั. 2561 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 

มีค่าเท่่ากับั 2.410 ปีี พ.ศั. 2562 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 3.244 และปีี พ.ศั. 2563 น�อ่ยกวิ่าปีี พ.ศั. 2564  

มีค่าเท่่ากับั –6.067 และค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาผู้ลตั้อ่บัแท่นตั้่อ่สินท่รัีพย์ (Return on Assets) ปีี พ.ศั. 2561 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 

มีค่าเท่่ากับั 2.467 ปีี พ.ศั. 2562 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 3.233 และปีี พ.ศั. 2563 น�อ่ยกวิ่าปีี พ.ศั. 2564  

มีค่าเท่่ากับั –4.614 รีวิมท่ั�งค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาผู้ลตั้อ่บัแท่นตั้่อ่ส่วินขอ่งผู้้�ถือ่หุ่�น (Return on Owner’s Equity) ปีี พ.ศั. 2561 

มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 2.973 ปีี พ.ศั. 2562 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 3.546 และปีี พ.ศั. 2563 

น�อ่ยกวิ่าปีี พ.ศั. 2564 มีค่าเท่่ากับั –5.288 พบัวิ่า มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิที่�รีะด็ับั 0.05 ส่วิน

ปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงาน ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาการีห่มุนเวีิยนขอ่งสินท่รัีพย์รีวิม (Total Assets Turnover ปีี พ.ศั. 2561 

มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 2.737 ปีี พ.ศั. 2562 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 4.558 และ ปีี พ.ศั. 2563 

น�อ่ยกวิ่าปีี พ.ศั. 2564 มีค่าเท่่ากับั –4.825 พบัวิ่า มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิที่�รีะดั็บั 0.05

ตารางที�	 3 ผู้ลการีวิิเครีาะห่์ t-test ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินท่างการีเงิน เปีรีียบัเที่ยบัชิ่วิงปีี พ.ศั. 2561–2564 ห่มวิด็การีแพท่ย์ 

(Health Care Services)

อุัตราส่วนการเงิน
2561 : 2563 2562 : 2563 2563 : 2564

t t t

1 CR 1.309 0.590 –1.963

2 CASH –0.160 –0.512 –0.748

3 LD/E –1.606 –1.416 4.175***

4 D/E –1.865 –1.692 1.033

5 CF/D 1.279 1.034 –1.940

6 GPM 2.410* 3.244** –6.067***

7 ROA 2.467* 3.233** –4.614***

8 ROE 2.973** 3.546** –5.288***

9 TAT 2.737** 4.558*** –4.825***

หมายเหต่ : มีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิที่�รีะดั็บั * 0.05 ** 0.01 *** 0.001
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บัที่ความิวิจัย

จัากตั้ารีางท่ี� 4 ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินท่างการีเงินขอ่งห่มวิด็สื�อ่และสิ�งพิมพ์ (Media & Publishing) สภาพคล่อ่งท่าง 

การีเงิน (Financial Liquidity) ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินเงินทุ่นห่มุนเวิียน (Current Ratio) และค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินเงินสด็ (Cash 

Ratio) รีวิมท่ั�งควิามเสี�ยงท่างการีเงิน (Financial Risk) ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินห่นี�สินรีะยะยาวิตั้่อ่เงินทุ่นรีวิม (Long Term 

Debt To Total Capital Ratio) ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินห่นี�สินตั้่อ่เงินทุ่นรีวิม (Debt Total Capital Ratio) และค่าเฉลี�ย

อ่ัตั้รีาส่วินกรีะแสเงินสด็ตั้่อ่ห่นี�สินรีวิม (Cash Flow to Total Debt Ratio) รีะห่วิ่างกันชิ่วิงปีี พ.ศั. 2561–2564 พบัวิ่า 

ไม่มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิ สำห่รีับัควิามสามารีถในการีท่ำกำไรีจัากการีด็ำเนินงาน ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีา 

กำไรีขั�นตั้�น (Gross Profit Margin) ปีี พ.ศั. 2561 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 3.073 และปีี พ.ศั. 2562  

มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 2.458 พบัวิ่า มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิที่�รีะด็ับั 0.05 ส่วิน 

ปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงาน ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาการีห่มุนเวีิยนขอ่งสินท่รัีพย์รีวิม (Total Assets Turnover ปีี พ.ศั. 2561 

มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 5.435 และปีี พ.ศั. 2562 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 5.121 พบัวิ่า มีควิาม

แตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิท่ี�รีะดั็บั 0.05

ตารางที�	 4 ผู้ลการีวิิเครีาะห่์ t-test ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินท่างการีเงิน เปีรีียบัเที่ยบัชิ่วิงปีี พ.ศั. 2561–2564 ห่มวิด็สื�อ่และ

สิ�งพิมพ์ (Media & Publishing)

อุัตราส่วนการเงิน
2561 : 2563 2562 : 2563 2563 : 2564

t t t

1 CR –1.800 –1.471 1.132

2 CASH –1.305 –0.131 0.024

3 LD/E 0.127 –0.082 0.226

4 D/E 0.692 0.674 –1.145

5 CF/D –0.908 –0.502 0.669

6 GPM 3.073** 2.458* –1.514

7 ROA 1.954 1.369 –0.262

8 ROE –0.115 –0.413 0.820

9 TAT 5.435*** 5.121*** –0.027

หมายเหต่ : มีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิที่�รีะดั็บั * 0.05 ** 0.01 *** 0.001
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ผลกระที่บัที่างการเงินของโรคระบัาดไวรัสโคโรนา  2019  

ท่ี่�ม่ิต่่อบัริษััที่จดที่ะเบ่ัยนในกลุ่มิอุต่สาหกรรมิบัริการ

จัากตั้ารีางท่ี� 5 ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินท่างการีเงินขอ่งห่มวิด็การีท่่อ่งเที่�ยวิและสันท่นาการี (Tourism & Leisure) และ

บัรีิการีเฉพาะกิจั (Professional Services) สภาพคล่อ่งท่างการีเงิน (Financial Liquidity) ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วิน 

เงินทุ่นห่มุนเวิียน (Current Ratio) และค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินเงินสด็ (Cash Ratio) พบัวิ่า ไม่มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมี 

นัยสำคัญท่างสถิตั้ิ ส่วินควิามเสี�ยงท่างการีเงิน (Financial Risk) ค่าเฉลี�ยอั่ตั้รีาส่วินกรีะแสเงินสด็ตั้่อ่ห่นี�สินรีวิม (Cash 

Flow to Total Debt Ratio) ปีี พ.ศั. 2563 น�อ่ยกวิ่าปีี พ.ศั. 2564 มีค่าเท่่ากับั –2.231 พบัวิ่า มีควิามแตั้กตั้่างกัน 

อ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิติั้ท่ี�รีะดั็บั 0.05 สำห่รัีบัควิามสามารีถในการีท่ำกำไรีจัากการีด็ำเนินงาน ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีากำไรีขั�นตั้�น 

(Gross Profit Margin) ปีี พ.ศั. 2561 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 3.880 ปีี พ.ศั. 2562 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 

มีค่าเท่่ากับั 3.420 และค่าเฉลี�ยอั่ตั้รีาผู้ลตั้อ่บัแท่นตั้่อ่สินท่รัีพย์ (Return on Assets) ปีี พ.ศั. 2561 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 

มีค่าเท่่ากับั 5.027 ปีี พ.ศั. 2562 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 3.527 รีวิมทั่�งอ่ัตั้รีาผู้ลตั้อ่บัแท่นตั้่อ่ส่วินขอ่งผู้้�ถือ่หุ่�น 

(Return on Owner’s Equity) ปีี พ.ศั. 2561 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 4.972 พบัวิ่า มีควิามแตั้กตั้่างกัน 

อ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิท่ี�รีะดั็บั 0.05 ส่วินปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงาน ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาการีห่มุนเวีิยนขอ่งสินท่รัีพย์รีวิม 

(Total Assets Turnover ปีี พ.ศั. 2561 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 มีค่าเท่่ากับั 3.830 ปีี พ.ศั. 2562 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2563 

มีค่าเท่่ากับั 4.131 และปีี พ.ศั. 2563 มากกวิ่าปีี พ.ศั. 2564 มีค่าเท่่ากับั 2.240 พบัวิ่า มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมี 

นัยสำคัญท่างสถิตั้ิท่ี�รีะดั็บั 0.05

ตารางที�	 5 ผู้ลการีวิเิครีาะห่ ์t-test คา่เฉลี�ยอั่ตั้รีาสว่ินท่างการีเงนิ เปีรียีบัเท่ยีบัชิว่ิงปี ีพ.ศั. 2561–2564 ห่มวิด็การีท่อ่่งเท่ี�ยวิ

และสันท่นาการี (Tourism & Leisure) และบัริีการีเฉพาะกิจั (Professional Services)

อุัตราส่วนการเงิน
2561 : 2563 2562 : 2563 2563 : 2564

t t t

1 CR 0.096 –0.291 1.377

2 CASH –1.027 –1.335 1.090

3 LD/E –2.114 –0.007 –0.468

4 D/E –2.009 0.104 –0.242

5 CF/D 2.083 1.771 –2.231*

6 GPM 3.880** 3.420** 0.626

7 ROA 5.027*** 3.527** –1.901

8 ROE 4.972*** 1.041 –1.306

9 TAT 3.830** 4.131*** 2.240*

หมายเหต่ : มีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิที่�รีะดั็บั * 0.05 ** 0.01 *** 0.001
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บัที่ความิวิจัย

จัากตั้ารีางท่ี� 6 ค่าเฉลี�ยอั่ตั้รีาส่วินท่างการีเงินขอ่งห่มวิด็ขนส่งและโลจิัสติั้กส์ (Transportation & Logistics)  

สภาพคล่อ่งท่างการีเงิน (Financial Liquidity) ค่าอั่ตั้รีาส่วินเงินทุ่นห่มุนเวีิยน (Current Ratio) ปีี พ.ศั. 2563 น�อ่ยกวิ่า 

ปีี พ.ศั. 2564 มีค่าเท่่ากับั –2.502 พบัวิ่า มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิที่�รีะดั็บั 0.05 ส่วินควิามเสี�ยงท่าง 

การีเงิน (Financial Risk) ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินห่นี�สินรีะยะยาวิตั้่อ่เงินทุ่นรีวิม (Long Term Debt To Total Capital 

Ratio) ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินห่นี�สินตั้่อ่เงินทุ่นรีวิม (Debt Total Capital Ratio) และค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินกรีะแสเงินสด็ตั้่อ่ 

ห่นี�สินรีวิม (Cash Flow to Total Debt Ratio และควิามสามารีถในการีท่ำกำไรีจัากการีด็ำเนินงาน ได็�แก่ค่าเฉลี�ย 

อ่ัตั้รีากำไรีขั�นตั้�น (Gross Profit Margin) ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาผู้ลตั้อ่บัแท่นตั้่อ่สินท่รัีพย์ (Return on Assets) ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีา 

ผู้ลตั้อ่บัแท่นตั้่อ่ส่วินขอ่งผู้้�ถือ่หุ่�น (Return on Owner’s Equity) รีวิมทั่�งการีวิิเครีาะห่์ปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงาน  

ค่าเฉลี�ยชิ่วิงปีี พ.ศั. 2561-2564 พบัวิ่า ไม่มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิ

ตารางที�	 6 ผู้ลการีวิิเครีาะห่์ t-test ค่าเฉลี�ยอ่ัตั้รีาส่วินท่างการีเงิน เปีรีียบัเที่ยบัชิ่วิงปีี พ.ศั. 2561–2564 ห่มวิด็ขนส่ง

และโลจิัสตั้ิกส์ (Transportation & Logistics)

อุัตราส่วนการเงิน
2561 : 2563 2562 : 2563 2563 : 2564

t t t

1 CR 2.094 1.415 –2.502*

2 CASH 1.735 0.755 –1.719

3 LD/E 0.666 0.791 0.976

4 D/E 0.721 0.851 –0.238

5 CF/D 0.037 –0.116 –0.548

6 GPM 1.633 1.531 –0.596

7 ROA 1.446 1.230 –1.669

8 ROE –0.436 –0.652 0.475

9 TAT 0.866 1.367 –0.868

หมายเหต่ : มีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิที่�รีะดั็บั * 0.05 ** 0.01 *** 0.001
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ผลกระที่บัที่างการเงินของโรคระบัาดไวรัสโคโรนา  2019  

ท่ี่�ม่ิต่่อบัริษััที่จดที่ะเบ่ัยนในกลุ่มิอุต่สาหกรรมิบัริการ

จัากตั้ารีางท่ี� 7 สรุีปีผู้ลการีวิิเครีาะห่์ t-test โด็ยใชิ�อั่ตั้รีาส่วินท่างการีเงินเปีรีียบัเที่ยบักันอ่ย่างเปี็นอิ่สรีะกันในชิ่วิง 

ก่อ่นและห่ลัง แบับัจัับัค้่ (Paired t-test) ในการีท่ด็สอ่บัควิามสัมพันธิ์ในแตั้่ละปีี ห่มวิด็พาณิชิย์พบัวิ่า มีควิามเสี�ยง 

ท่างการีเงินปีี พ.ศั. 2563 มากกวิ่า ปีี พ.ศั. 2561 และ 2562 ส่วินควิามสามารีถในการีท่ำกำไรีจัากการีด็ำเนินงาน และ

ปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงาน ปีี พ.ศั. 2563 น�อ่ยกวิ่า ปีี พ.ศั. 2561 และ 2562 ที่�แตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิ 

แตั้่ห่ลังจัากเกิด็การีแพรี่รีะบัาด็ขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019 ปีี พ.ศั. 2563–2564 พบัวิ่า ไม่มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญ

ท่างสถิตั้ิ ซ่ึ่�งสอ่ด็คล�อ่งกับัห่มวิด็การีแพท่ย์ ท่ี�ส่วินมากพบัวิ่า ควิามสามารีถในการีท่ำกำไรีจัากการีด็ำเนินงาน และ

ปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงาน ปีี พ.ศั. 2563 น�อ่ยกวิ่า ปีี พ.ศั. 2561 และ 2562 ที่�แตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิ 

แตั้่ห่ลังจัากการีแพรี่รีะบัาด็ขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019 พบัวิ่า ควิามเสี�ยงท่างการีเงินลด็ลง รีวิมทั่�งควิามสามารีถในการีท่ำกำไรี

จัากการีด็ำเนินงาน และปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงานเพิ�มข่�น สำห่รัีบัห่มวิด็สื�อ่และสิ�งพิมพ์พบัวิ่า ควิามสามารีถในการี 

ท่ำกำไรีจัากการีด็ำเนินงาน และปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงาน ในปีี พ.ศั. 2563 ลด็ลงกวิ่าปีี พ.ศั. 2561 และ 2562  

ท่ี�มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิ ยกเวิ�นสภาพคล่อ่งท่างการีเงินและควิามเสี�ยงท่างการีเงินท่ี�ไม่พบัควิาม 

แตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิ ส่วินห่มวิด็การีท่่อ่งเที่�ยวิและสันท่นาการี และบัรีิการีเฉพาะกิจัพบัวิ่า ควิามสามารีถ

ในการีท่ำกำไรีจัากการีด็ำเนินงาน และปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงานปีี พ.ศั. 2561 และ 2562 มากกวิ่า ปีี พ.ศั. 2563 

และ 2564 รีวิมทั่�งควิามเสี�ยงท่างการีเงิน ปีี พ.ศั. 2563 น�อ่ยกวิ่าปีี พ.ศั. 2564 ที่�มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญ 

ท่างสถิตั้ิ สำห่รีับัห่มวิด็ขนส่งและโลจัิสติั้กส์จัะพบัวิ่า ไม่มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิ ยกเวิ�นสภาพคล่อ่ง

ท่างการีเงิน ชิ่วิงห่ลังการีแพรี่รีะบัาด็ขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019 ปีี พ.ศั. 2563 น�อ่ยกวิ่าปีี พ.ศั. 2564 ที่�มีควิามแตั้กตั้่างกัน

อ่ย่างมีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิ
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ผลกระที่บัที่างการเงินของโรคระบัาดไวรัสโคโรนา  2019  

ท่ี่�ม่ิต่่อบัริษััที่จดที่ะเบ่ัยนในกลุ่มิอุต่สาหกรรมิบัริการ

สรุปีผล
ผู้ลการีวิิจััยการีศั่กษาผู้ลกรีะท่บัท่างการีเงินขอ่งโรีครีะบัาด็ไวิรัีสโคโรีนา 2019 ท่ี�มีตั้่อ่บัรีิษัท่จัด็ท่ะเบีัยนในกลุ่ม

อุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการีพบัวิ่า ธิุรีกิจัในแตั้่ละห่มวิด็ได็�รัีบัผู้ลกรีะท่บัจัากสถานการีณ์แพรี่รีะบัาด็ฯ ที่�แตั้กตั้่างกัน กล่าวิคือ่  

สภาพคล่อ่งขอ่งธุิรีกิจัไม่ได็�รีับัผู้ลกรีะท่บัแตั้่อ่ย่างใด็จัากสถานการีณ์แพรี่รีะบัาด็ฯนี� อ่าจัมีบั�างในธิุรีกิจัห่มวิด็ขนส่งและ 

โลจัิสตั้ิกส์ท่ี�มีสภาพคล่อ่งเพิ�มข่�น 1 ปีี ภายห่ลังโรีครีะบัาด็ฯ (ปีี พ.ศั. 2564) ธิุรีกิจัในห่มวิด็อ่ื�น ๆ  ไม่ได็�รัีบัผู้ลกรีะท่บัอ่ย่าง

มีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิ สมมติั้ฐานท่ี� 1 ท่ี�รีะบุัถ่งควิามแตั้กตั้่างขอ่งสภาพคล่อ่งท่างการีเงินขอ่งธุิรีกิจัก่อ่นและห่ลังสถานการีณ์

แพรี่รีะบัาด็ฯ จั่งไม่ได็�รัีบัการีสนับัสนุน สำห่รัีบัการีวิิเครีาะห่์ควิามเสี�ยงท่างการีเงิน การีวิิจััยพบัวิ่า ธิุรีกิจัห่มวิด็การีแพท่ย์

และธุิรีกิจัในห่มวิด็การีท่่อ่งเท่ี�ยวิและสันท่นาการีและบัริีการีเฉพาะกิจัได็�รัีบัผู้ลกรีะท่บัจัากสถานการีณ์แพรี่รีะบัาด็ แตั้่ 

เปี็นไปีในท่ิศัท่างตั้รีงกันข�าม โด็ยห่มวิด็การีแพท่ย์เปี็นห่มวิด็ธิุรีกิจัท่ี�มีการีลงทุ่นในส่วินขอ่งเจั�าขอ่งท่ี�เพิ�มข่�นภายห่ลังการี 

เกิด็การีแพรี่รีะบัาด็ ท่ำให่�อั่ตั้รีาส่วินห่นี�สินรีะยะยาวิตั้่อ่ส่วินขอ่งเจั�าขอ่งลด็ลง และขณะท่ี�ธิุรีกิจัในห่มวิด็การีท่่อ่งเท่ี�ยวิฯ  

มีการีเพิ�มข่�นขอ่งห่นี�สินภายห่ลังการีแพรี่รีะบัาด็ ท่ำให่�อั่ตั้รีาส่วินกรีะแสเงินสด็ตั้่อ่ห่นี�สินลด็ลงภายห่ลังการีแพรี่รีะบัาด็ฯ 

สำห่รัีบัธุิรีกิจัในห่มวิด็อ่ื�น ๆ  ไม่มีการีเปีลี�ยนแปีลงห่รืีอ่กล่าวิอี่กนัยห่น่�งคือ่ ธิุรีกิจัในห่มวิด็อ่ื�น ๆ  ยังคงสามารีถรัีกษารีะดั็บั

ควิามเสี�ยงท่างการีเงินไวิ�ได็�แม�จัะมีการีแพรี่รีะบัาด็ฯ เกิด็ข่�น สมมติั้ฐานที่� 2 ที่�รีะบุัถ่งการีเปีลี�ยนแปีลงขอ่งควิามเสี�ยงท่าง 

การีเงิน จั่งได็�รัีบัการีสนับัสนุนเฉพาะในบัางห่มวิด็ธุิรีกิจั และมีเฉพาะธุิรีกิจัในห่มวิด็การีท่่อ่งเที่�ยวิฯ เท่่านั�น ที่�เปีลี�ยนแปีลง

ไปีตั้ามการีคาด็ห่วัิงขอ่งสมมติั้ฐานการีวิิจััย สำห่รัีบัการีวิิเครีาะห่์ถ่งควิามสามารีถในการีท่ำกำไรีขอ่งธุิรีกิจัพบัวิ่า มีเฉพาะ

ธิุรีกิจัในห่มวิด็การีแพท่ย์เท่่านั�นท่ี�มีการีเปีลี�ยนแปีลงเพิ�มข่�นขอ่งควิามสามารีถในการีท่ำกำไรีภายห่ลังการีเกิด็การีแพรี่รีะบัาด็ฯ 

ธิุรีกิจัในห่มวิด็อ่ื�น ๆ  ไม่มีการีเปีลี�ยนแปีลงอ่ย่างมีนัยสำคัญ สมมติั้ฐานท่ี� 3 ได็�รีับัการีสนับัสนุนเฉพาะสำห่รัีบัธิุรีกิจัใน 

ห่มวิด็การีแพท่ย์ แตั้่ไม่เปี็นไปีตั้ามการีคาด็ห่วิังขอ่งการีวิิจััยท่ี�คาด็วิ่าจัะมีควิามสามารีถในการีท่ำกำไรีท่ี�ลด็ลง เนื�อ่งจัาก 

ธิุรีกิจัในห่มวิด็การีแพท่ย์เปี็นธุิรีกิจัในห่มวิด็ท่ี�มีควิามจัำเปี็นและมีควิามสำคัญตั้่อ่การีห่ยุด็ยั�งการีแพรี่รีะบัาด็ ภายใน 1 ปีี  

ห่ลังการีแพรี่รีะบัาด็ฯ ธิุรีกิจัในห่มวิด็การีแพท่ย์มีกำไรีท่ี�เพิ�มมากข่�น ในขณะท่ี�ธิุรีกิจัในห่มวิด็อ่ื�น ๆ  ไม่มีการีเปีลี�ยนแปีลง 

แตั้่อ่ย่างใด็ ซึ่่�งผู้ลกรีะท่บัท่างการีเงินท่ี�ธิุรีกิจัในห่มวิด็การีแพท่ย์ได็�รีับัยังสามารีถมอ่งได็�ถ่งปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงาน 

ท่ี�เพิ�มข่�นด็�วิย สมมติั้ฐานท่ี� 4 ซึ่่�งรีะบุัถ่งปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงานท่ี�เปีลี�ยนแปีลงไปี จั่งได็�รัีบัการีสนับัสนุนจัาก 

ผู้ลการีด็ำเนินงานขอ่งธิุรีกิจัในห่มวิด็การีแพท่ย์เท่่านั�น อ่ย่างไรีก็ตั้าม เชิ่นเด็ียวิกับัการีคาด็ห่วิังในควิามสามารีถในการี 

ท่ำกำไรีท่ี�คาด็วิ่าจัะลด็ลง ปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงานถ้กคาด็ห่วัิงวิ่าจัะลด็ลงภายห่ลังการีแพรี่รีะบัาด็ แตั้่ในธุิรีกิจัห่มวิด็

การีแพท่ย์กลับัพบัวิ่า ปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงานเพิ�มข่�น ภายห่ลังการีแพรี่รีะบัาด็ฯ 1 ปีี ธิุรีกิจัในห่มวิด็อ่ื�น ๆ  ไม่พบั

การีเปีลี�ยนแปีลงในปีรีะสิท่ธิิภาพในการีด็ำเนินงานแตั้่อ่ย่างใด็
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บัที่ความิวิจัย

อภิิปีรายผล
จัากข�อ่ค�นพบัขอ่งงานวิิจััยครีั�งนี� สะท่�อ่นให่�เห็่นวิ่า ห่มวิด็พาณิชิย์ ห่มวิด็การีแพท่ย์ ห่มวิด็สื�อ่และสิ�งพิมพ์ รีวิมท่ั�ง

ห่มวิด็การีท่่อ่งเท่ี�ยวิและสันท่นาการีและห่มวิด็บัรีิการีเฉพาะกิจั ห่ลังจัากการีแพรี่รีะบัาด็ขอ่งไวิรีัสโคโรีนา 2019 ได็�รีับั 

ผู้ลกรีะท่บัท่างการีเงินอ่ย่างมีนัยสำคัญ ซึ่่�งส่งผู้ลให่�ควิามสามารีถในการีท่ำกำไรีจัากการีด็ำเนินงาน และปีรีะสิท่ธิิภาพในการี

ด็ำเนินงานท่ี�ลด็ลง สอ่ด็คล�อ่งกับั Stock Exchange of Thailand (2021) ที่�กล่าวิถ่งแนวิท่างการีจััด็การีภาวิะวิิกฤตั้ 

Covid-19 และได็�สรีุปีถ่งข�อ่ม้ลกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัรีิการีวิ่า เปี็นอ่ีกห่น่�งกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมท่ี�ได็�รีับัผู้ลกรีะท่บัมากท่ี�สุด็จัาก 

การีแพรี่รีะบัาด็ขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019 โด็ยรีายงานผู้ลการีด็ำเนินงานขอ่งบัริีษัท่จัด็ท่ะเบีัยนในตั้ลาด็ห่ลักท่รีัพย์แห่่ง

ปีรีะเท่ศัไท่ย ใน 2 ไตั้รีมาสแรีกปีี พ.ศั. 2563 ในกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการีมีผู้ลขาด็ทุ่นสุท่ธิิถ่งรี�อ่ยละ 117.7 โด็ยที่�ห่มวิด็

การีท่่อ่งเท่ี�ยวิและสันท่นาการี เปี็นกลุ่มท่ี�ได็�รัีบัผู้ลกรีะท่บัรุีนแรีงมากที่�สุด็ จัากมาตั้รีาการีปีิด็เมือ่งในห่ลายปีรีะเท่ศั รีวิมท่ั�ง

ในปีรีะเท่ศัไท่ย อ่ีกท่ั�งการีสั�งห่�ามเครีื�อ่งบัินขนส่งผู้้�โด็ยสารีบัินเข�ามาภายในปีรีะเท่ศัเปี็นการีชิั�วิครีาวิ ส่งผู้ลให่�จัำนวินผู้้�โด็ยสารี

ลด็ลงมากกวิ่ารี�อ่ยละ 70 จัากท่ี�เท่ี�ยวิบิันลด็ลงถ่งรี�อ่ยละ 50 ในขณะท่ี�ห่มวิด็การีแพท่ย์มีผู้้�มาเข�ารีับัการีรีักษาลด็ลงด็�วิย 

เชิ่นกัน โด็ยเฉพาะกลุ่มผู้้�ใชิ�บัริีการีท่ี�เปี็นชิาวิตั้่างชิาติั้ ส่วินห่มวิด็สื�อ่และสิ�งพิมพ์ ก็ได็�รัีบัผู้ลกรีะท่บัในเชิิงลบัจัากรีายได็� 

ท่ี�มาจัากการีโฆษณาและสปีอ่นเซึ่อ่รี์ รีวิมท่ั�งการีจััด็กิจักรีรีมสันท่นาการีตั้่าง ๆ  ที่�ลด็ลง สำห่รีับัห่มวิด็ขนส่งและโลจัิสตั้ิกส์ 

จัากผู้ลการีวิิจััยพบัวิ่า ภายห่ลังการีแพรี่รีะบัาด็ฯขอ่งไวิรัีสโคโรีนา 2019 ธิุรีกิจัในกลุ่มนี�ไม่ได็�รัีบัผู้ลกรีะท่บัจัากสถานการีณ์

การีแพรี่รีะบัาด็ขอ่งไวิรีัสโคโรีนา 2019 แม�วิ่าธุิรีกิจัในกลุ่มนี�ด็้เห่มือ่นจัะมีรีายได็�ท่ี�เพิ�มข่�นจัากการีสั�งซึ่ื�อ่สินค�าอุ่ปีโภคบัรีิโภค 

รีวิมท่ั�งการีสั�งซึ่ื�อ่สินค�าผู้่านชิ่อ่งท่างอ่อ่นไลน์ท่ี�เพิ�มส้งข่�น ซึ่่�งตั้�อ่งอ่าศััยการีขนส่ง แตั้่เนื�อ่งจัากมาตั้รีาการีขอ่งรีัฐ ท่ำให่� 

ธิุรีกิจัการีค�าท่ั�งในและตั้่างปีรีะเท่ศัห่ยุด็ชิะงัก ส่งผู้ลให่�ในภาพรีวิมธิุรีกิจัในกลุ่มขนส่งและโลจัิสตั้ิกส์ไม่สามารีถมอ่งเห่็น 

ผู้ลกรีะท่บัท่างการีเงินจัากอั่ตั้รีาส่วินท่างการีเงินท่ี�ศั่กษา

ข้้อจัำากัดและข้้อเสนอแนะการวิจััย
งานวิิจััยนี�ยังมีข�อ่จัำกัด็อ่ย้่บัางปีรีะการี เนื�อ่งด็�วิยงานวิิจััยนี�เน�นการีศั่กษาไปีที่�กลุ่มตัั้วิอ่ย่างอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการี ซ่ึ่�งเปี็น 

กลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมท่ี�คาด็วิ่าได็�รัีบัผู้ลกรีะท่บัมากท่ี�สุด็จัากสถานการีณ์แพรี่รีะบัาด็ฯ อ่ย่างไรีก็ด็ีการีศั่กษาในอ่นาคตั้อ่าจั 

ขยายกลุ่มตัั้วิอ่ย่างให่�ครีอ่บัคลุมกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมอ่ื�น ห่รีือ่ขยายเปี็นกลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการีแตั้่ไม่ได็�จัด็ท่ะเบีัยนกับั

ตั้ลาด็ห่ลักท่รีัพย์แห่่งปีรีะเท่ศัไท่ย การีศั่กษาท่ี�ขยายขอ่บัเขตั้ให่�กวิ�างข่�นอ่าจัท่ำให่�เห็่นภาพการีเปีลี�ยนแปีลงและผู้ลกรีะท่บั

ท่ี�แตั้กตั้่างอ่อ่กไปี เนื�อ่งจัากบัรีิษัท่ท่ี�มิได็�จัด็ท่ะเบัียนกับัตั้ลาด็ห่ลักท่รีัพย์ฯ โด็ยส่วินให่ญ่เปี็นบัรีิษัท่ที่�มีขนาด็กลางถ่ง 

ขนาด็เล็ก การีบัรีิห่ารีจััด็การีขอ่งบัรีิษัท่ท่ี�มีขนาด็เล็กอ่าจัมีปีรีะสิท่ธิิภาพที่�น�อ่ยกวิ่าบัรีิษัท่ที่�มีขนาด็ให่ญ่ นอ่กจัากนี�  

ห่ากครีอ่บัคลุมกลุ่มตัั้วิอ่ย่างท่ี�มากข่�น ให่�นอ่กเห่นือ่กลุ่มอุ่ตั้สาห่กรีรีมบัริีการี ผู้ลกรีะท่บัจัากสถานการีณ์แพรี่รีะบัาด็อ่าจั 

มีควิามแตั้กตั้่างกันอ่อ่กไปี นอ่กจัากนี� งานวิิจััยในอ่นาคตั้อ่าจัพิจัารีณาเพิ�มตั้ัวิแปีรีที่�ใชิ�ในการีศั่กษา เพื�อ่ให่�เห่็นถ่ง 

การีเปีลี�ยนแปีลง และอ่าจัเพิ�มวิิธีิการีวิิเครีาะห่์โด็ยอ่าจัพิจัารีณาปีัจัจััยที่�มีผู้ลกรีะท่บัตั้่อ่การีเปีลี�ยนแปีลงควิามสามารีถ 

ในการีท่ำกำไรีขอ่งกลุ่มตั้ัวิอ่ย่างในชิ่วิงสถานการีณ์แพรี่รีะบัาด็ฯเปีรีียบัเท่ียบักับัสถานการีณ์ก่อ่นการีแพรี่รีะบัาด็ เพื�อ่ห่า

ปีัจัจััยท่ี�มีอ่ิท่ธิิพลตั้่อ่การีเปีลี�ยนแปีลง ท่ั�งนี�อ่าจัรีวิมท่ั�งปีัจัจััยท่างการีเงินและปีัจัจััยที่�ไม่ใชิ่ท่างการีเงินรี่วิมด็�วิย
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ผลกระที่บัที่างการเงินของโรคระบัาดไวรัสโคโรนา  2019  

ท่ี่�ม่ิต่่อบัริษััที่จดที่ะเบ่ัยนในกลุ่มิอุต่สาหกรรมิบัริการ

จัากผู้ลการีวิิจััยนี�มีข�อ่เสนอ่แนะท่ี�เปี็นปีรีะโยชิน์ทั่�งตั้่อ่ผู้้�บัรีิห่ารีห่น่วิยงานทั่�งภาครีัฐและเอ่กชิน การีแพรี่รีะบัาด็ขอ่ง 

ไวิรีัสโคโรีนา 2019 มิได็�มีผู้ลกรีะท่บัท่างการีเงินท่ี�รีุนแรีงกับัธิุรีกิจับัรีิการีในห่มวิด็พาณิชิย์ และห่มวิด็ขนส่งและโลจัิสตั้ิกส์ 

จัะเห็่นได็�วิ่า สอ่งห่มวิด็ย่อ่ยนี�เปี็นห่มวิด็ท่ี�มีควิามสามารีถในการีปีรัีบัตัั้วิ รีอ่งรัีบักับัการีเปีลี�ยนแปีลงขอ่งสภาพแวิด็ล�อ่ม 

ท่างสังคมและเศัรีษฐกิจัท่ี�เปีลี�ยนไปีอ่ย่างฉับัพลัน การีสนับัสนุนธิุรีกิจัในห่มวิด็นี�ควิรีอ่ย้่ในควิามสนใจัแก่ผู้้�บัรีิห่ารีภาครีัฐ 

และเอ่กชิน สำห่รัีบัธุิรีกิจัในห่มวิด็การีแพท่ย์และการีท่่อ่งเท่ี�ยวิ ซึ่่�งได็�รัีบัผู้ลกรีะท่บัท่างการีเงินอ่ย่างมาก ห่ลังการีเกิด็ 

การีแพรี่รีะบัาด็ฯ จั่งควิรีได็�รัีบัควิามเอ่าใจัใส่จัากผู้้�บัริีห่ารี ผู้้�กำห่นด็นโยบัายที่�จัะให่�การีสนับัสนุนให่�ธุิรีกิจัในกลุ่มนี�สามารีถ

ด็ำเนินตั้่อ่ไปีได็�อ่ย่างยั�งยืน แม�วิ่าธิุรีกิจัในห่มวิด็การีแพท่ย์จัะสามารีถฟื้้�นตั้ัวิได็�อ่ย่างรีวิด็เรี็วิ 1 ปีีห่ลังสถานการีณ์แพรี่รีะบัาด็

ก็ตั้าม และท่ี�น่าสนใจัและควิรีให่�ควิามเอ่าใจัใส่อ่ย่างยิ�งคือ่ ธิุรีกิจัในห่มวิด็การีท่่อ่งเที่�ยวิ และสันท่นาการีและบัริีการี 

เฉพาะกิจั จัากผู้ลการีวิิจััยพบัวิ่า ภายห่ลังสถานการีณ์แพรี่รีะบัาด็ฯ 1 ปีี (พ.ศั. 2564) ธิุรีกิจัยังไม่สามาถฟื้้�นตั้ัวิได็�อ่ย่าง 

มีนัยสำคัญท่างสถิตั้ิ
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