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สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ� ได�ออกประกาศแนวปฏิบัติทางการบัญชี เรื่อง มาตรการผ�อนปรนชั่วคราว

สําหรับทางเลือกเพิ่มเติมทางบัญชี เมื่อวันที่ 16 เมษายน พ.ศ. 2563 มาตรการดังกล�าวได�ให�ทางเลือกแก�กิจการที่

ได�รับผลกระทบจากการแพร�ระบาดของ COVID-19 โดยมีวัตถุประสงค�ที่จะลดผลกระทบในบางเรื่องจากการปฏิบัติตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงินในช�วงการแพร�ระบาดของ COVID-19 สําหรับงบการเงินที่บริษัทจดทะเบียนต�อง

จัดทําสําหรับป� พ.ศ. 2563 ซึ่งมาตรการผ�อนปรนชั่วคราวนี้ครอบคลุม มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 6 ฉบับ 

ประกอบด�วย มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 เรื่อง เครื่องมือทางการเงิน มาตรฐานการรายงานทาง

การเงิน ฉบับที่ 13 เรื่อง การวัดมูลค�ายุติธรรม มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 16 เรื่อง สัญญาเช�า มาตรฐาน

การบัญชี ฉบับที่ 12 เรื่อง ภาษีเงินได� มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 เรื่อง การด�อยค�าของสินทรัพย� และมาตรฐาน

การบัญชี ฉบับที่ 37 เรื่อง ประมาณการหนี้สิน หนี้สินที่อาจเกิดขึ้น และสินทรัพย�ที่อาจเกิดขึ้น การวิจัยนี้มุ�งศึกษา

ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทยจากสถานการณ�การแพร�ระบาด

ของ COVID-19 กลุ�มตัวอย�างประกอบด�วย 1,805 ตัวอย�าง จัดเก็บจากข�อมูลทางการเงินรายไตรมาสของ

บริษัทจดทะเบียนที่ไม�ใช�บริษัทในกลุ�มอุตสาหกรรมการเงิน ผลการศึกษาบ�งชี้ว�า บริษัทที่มีผลขาดทุน บริษัทขนาดเล็ก 
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บทความวิจัย

และบริษัทที่มีอัตราส�วนหนี้สินต�อสินทรัพย�สูง เป�นป�จจัยที่ทําให�กิจการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชี 

นอกจากนี้ การศึกษานี้ยังพบว�า บริษัทที่มีผลขาดทุน บริษัทที่มีอัตราส�วนหนี้สินต�อสินทรัพย�สูง และบริษัทที่มีอัตราส�วน

มูลค�าทางบัญชีต�อมูลค�าตลาดสูง ป�จจัยเหล�านี้ส�งผลต�อจํานวนของมาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีที่กิจการ

เลือกใช�

คําสําคัญ: มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชี โรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 การเลือกใช�นโยบายบัญชี
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Thailand Federation of Accounting Professions (TFAC) issued its certain guidelines regarding COVID-19 

relief measures for accounting treatments on 16 April 2020. TFAC’s accounting temporary relief measures 

provide additional options to entities affected by the COVID-19 pandemic. Specifically, TFAC’s intention is 

to reduce adverse impacts of specific financial reporting standards during the COVID-19 pandemic on the 

2020 listed companies’ financial statements. The accounting temporary relief measures cover 6 financial 

reporting standards including TFRS 9 Financial Instruments, TFRS 13 Fair Value Measurement, TFRS 16 

Leases, TAS 12 Income Taxes, TAS 36 Impairment of Assets, and TAS 37 Provisions, Contingent Liabilities 

and Contingent Assets. This research investigates determinants of adoption of accounting temporary relief 

measures of Thai Listed Companies affected by the COVID-19 pandemic. The sample of 1,805 covers Thai 

non-financial firms from four quarters of the 2020 financial information. The results reveal that loss firms, 

small firms and highly leveraged firms are more likely to adopt accounting temporary relief measures. In 

addition, this study finds that loss firms, highly leveraged firms and firms with higher book-to-market ratio 

are the firm-specific factors affecting number of relief measures adoption.
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บทนํา
ดวยสถานการณการแพรระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ท่ีกระทรวงสาธารณสุขไดประกาศให

เปนโรคติดตออันตรายตามพระราชบัญญัติโรคติดตอ เม่ือวันท่ี 29 กุมภาพันธ 2563 กอใหเกิดความไมแนนอนตอเศรษฐกิจ 
และการดําเนินธุรกิจในท่ัวทุกภูมิภาคของโลกรวมถึงประเทศไทย ดวยเหตุน้ี สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ 
จึงไดออกแนวปฏิบัติทางการบัญชีเร่ือง มาตรการผอนปรนช่ัวคราวสําหรับทางเลือกเพ่ิมเติมทางบัญชี เพ่ือรองรับผลกระทบ
จากสถานการณ COVID-19 (“มาตรการผอนปรน”) ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ท่ี 16/2563 สําหรับทุกกิจการท่ีถือปฏิบัติ
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินสําหรับกิจการท่ีมีสวนไดเสียสาธารณะ ในการจัดทํางบการเงินท่ีไดรับผลกระทบ
จากสถานการณ COVID-19 ท่ีมีรอบระยะเวลารายงานส้ินสุดภายในชวงเวลาระหวางวันท่ี 1 มกราคม 2563 ถึงวันท่ี 
31 ธันวาคม 2563 ซ่ึงในชวงเวลาท่ีมีการออกมาตรการผอนปรนดังกลาว สถานการณของการแพรระบาดน้ันยังมีความ
ไมแนนอนในระดับสูงมาก เปนเหตุใหฝายบริหารของกิจการขาดขอมูลสนับสนุนการใชดุลยพินิจซ่ึงอาจสงผลใหประมาณการ
ทางบัญชีอาจไมสมเหตุสมผล และไมสามารถระบุหรือคาดการณผลกระทบท่ีอาจมีตองบการเงินของกิจการไดในขณะน้ัน 
(TFAC, 2020)

มาตรการผอนปรนช่ัวคราว เปนทางเลือกเพ่ือลดผลกระทบจาก COVID-19 โดยกิจการสามารถเลือกถือปฏิบัติ
เฉพาะเร่ืองไดตามความเหมาะสมของแตละกิจการ ดังน้ี มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 9 เร่ือง เคร่ืองมือ
ทางการเงิน มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 13 เร่ือง การวัดมูลคายุติธรรม มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบับท่ี 16 เร่ือง สัญญาเชา มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินได มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 36 เร่ือง การดอยคา
ของสินทรัพย มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 37 เร่ือง ประมาณการหน้ีสิน หน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน และสินทรัพยท่ีอาจเกิดข้ึน 
และแนวปฏิบัติทางการบัญชี เร่ือง เคร่ืองมือทางการเงิน และการเปดเผยขอมูลสําหรับธุรกิจประกันภัย ในทางกลับกัน 
กิจการสามารถเลือกท่ีจะยุติการใชมาตรการผอนปรนขอใดขอหน่ึงไดหากมีขอมูลเพียงพอสําหรับการใชดุลยพินิจตอการ
ประมาณการทางบัญชี การรับรูรายการและการวัดมูลคา โดยกิจการควรทบทวนการยุติการใชมาตรการผอนปรนในเร่ืองอ่ืน
ท่ีมีหลักการพ้ืนฐานท่ีเก่ียวของกันดวย เชน มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 13 เร่ืองการวัดมูลคายุติธรรม 
สําหรับการวัดมูลคายุติธรรมของรายการสินทรัพยทางการเงินเฉพาะท่ีเปนตราสารหน้ี และมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบับท่ี 9 เร่ืองเคร่ืองมือทางการเงิน สําหรับการวัดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในตราสารทุนท่ีไมอยูในความตองการ
ของตลาด เปนตน (TFAC, 2020)

นอกจากน้ี กิจการยังสามารถเลือกท่ีจะยุติการใชมาตรการผอนปรนโดยไมจําเปนตองยกเลิกทุกขอพรอมกันใน
คราวเดียว หรือหากกิจการเลือกท่ีจะคงใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวจนถึงส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2563 กิจการตอง
เปดเผยขอมูลเก่ียวกับการใชทางเลือกดังกลาว ขอเท็จจริง และสถานการณท่ีกิจการปฏิบัติตามแนวปฏิบัติทางการบัญชี
เก่ียวกับมาตรการผอนปรนในหมายเหตุประกอบงบการเงิน อีกท้ัง หากกิจการคาดวา จะรับรูผลกระทบของการส้ินสุด
การใชมาตรการผอนปรนในงบการเงินงวดถัดมา ในป 2564 กิจการตองเปดเผยขอมูลเก่ียวกับผลกระทบตอรายการแตละ
รายการในงบการเงินของกิจการ (ถามี) โดยขอมูลเก่ียวกับผลกระทบดังกลาวอาจอยูในรูปแบบของคําอธิบายโดยไมจําเปน
ตองระบุเปนจํานวนเงินหากกิจการไมสามารถประมาณผลกระทบดังกลาวได และกิจการตองเปดเผยขอเท็จจริงดังกลาวดวย 
(TFAC, 2020) เน่ืองจากกิจการจําเปนตองใชขอมูลทางการบัญชีในอดีตและปจจุบัน รวมถึงคาดการณส่ิงท่ีจะเกิดข้ึนใน
อนาคต (Forward-looking Information) มาใชประกอบดุลยพินิจในการประมาณการทางบัญชีตอไป เพ่ือใหสะทอน
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ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณ�การแพร�ระบาดของ COVID-19

เน้ือหาเชิงเศรษฐกิจในงบการเงินท่ีถูกตอง ภายใตความไมแนนอนทางเศรษฐกิจ ความระมัดระวังทางบัญชีถือวามีความ
สําคัญท่ีกิจการตองคํานึงถึง ซ่ึงความระมัดระวังทางบัญชียังเปนตัวแทนคุณภาพของงบการเงินอีกดวย (Srijunpetch and 
Phakdee, 2020)

จากการสํารวจของ PwC เฉพาะบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท่ีอยูในกลุม SET100 ในไตรมาสท่ี 2/2563 
พบวา 70% ของบริษัทในกลุม SET100 เลือกใชมาตรการผอนปรนดังกลาว และกลุมธุรกิจท่ีเลือกใชมาตรการผอนปรน
อยูในระดับมากท่ีสุด ไดแก ธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม (Food and Beverage) ธุรกิจธนาคารพาณิชย (Banking) และ
ธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพย (Finance and Securities) ตามลําดับ สวนกลุมธุรกิจท่ีเลือกใชมาตรการผอนปรนอยูใน
ระดับนอยท่ีสุด ไดแก ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค (Energy and Utilities) ผลสํารวจยังพบอีกวา มาตรการผอนปรน
ท่ีบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET100 เลือกใชสูงท่ีสุดสองอันดับแรกคือ เร่ืองของการวัดมูลคาผลขาดทุนท่ีเกิดจากการ
ดอยคาของลูกหน้ี และเร่ืองการประเมินขอบงช้ีของการดอยคา ตามลําดับ (PwC, 2020) ซ่ึงจากผลการศึกษาดังกลาว 
สามารถต้ังขอสังเกตไดวา ลักษณะเฉพาะของกิจการ เชน ขนาด อาจสงผลตอการตัดสินใจเลือกปฏิบัติตามมาตรการ
ผอนปรนท่ีแตกตางกัน รวมไปถึงจํานวนของมาตรการท่ีกิจการเลือกปฏิบัติอีกดวย

ดวยเหตุน้ี การวิจัยคร้ังน้ีจึงมีวัตถุประสงค เพ่ือศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอกิจการในการตัดสินใจเลือกปฏิบัติตามมาตรการ
ผอนปรนช่ัวคราวสําหรับทางเลือกเพ่ิมเติมทางบัญชี เพ่ือรองรับผลกระทบจากสถานการณการแพรระบาดของโรคติดเช้ือ
ไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยจะเปนการศึกษาจากขอมูล
รายไตรมาส เพ่ือท่ีจะสะทอนใหเห็นการเลือกใชมาตรการผอนปรนต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของป พ.ศ. 2563 
โดยมีการต้ังคําถามในการวิจัย 2 ขอคือ 1)�ปจจัยใดท่ีสงผลตอการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี 
และ 2)�ปจจัยใดท่ีสงผลตอจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยเลือกใชจากสถานการณการแพรระบาดของ COVID-19

การทบทวนวรรณกรรม
สภาวิชาชีพบัญชีฯ ไดประกาศแนวปฏิบัติทางการบัญชี เร่ือง มาตรการผอนปรนช่ัวคราวสําหรับทางเลือกเพ่ิมเติม

ทางบัญชี เพ่ือรองรับผลกระทบจากสถานการณการแพรระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) โดยมี
รายละเอียด ดังน้ี

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 9 เรื่อง เครื่องมือทางการเงิน หรือแนวปฏิบัติทางการบัญชี เรื่อง เครื่องมือ
ทางการเงิน และการเปดเผยขอมูลสําหรับธุรกิจประกันภัย

ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 9 กิจการตองประมาณการผลขาดทุนดานเครดิตท่ีคาดวาจะเกิดข้ึน
สําหรับวิธีอยางงาย โดยนําขอมูลในอดีต ส่ิงท่ีเกิดข้ึนในปจจุบัน และคาดการณส่ิงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต (Forward-looking 
Information) มาใชในการวัดมูลคาของผลขาดทุนดานเครดิต แตเน่ืองจากสถานการณ COVID-19 อาจทําใหการ
คาดการณอนาคตและการพยากรณสภาวะเศรษฐกิจในอนาคตทําไดยากข้ึน กิจการจึงตองใชความพยายามท่ีดีท่ีสุดในการ
นําขอมูลท่ีเก่ียวกับสถานการณ COVID-19 มาใชใหเหมาะสมกับสภาพแวดลอมของกิจการ เน่ืองจากอาจสงผลกระทบ
ตอการแสดงมูลคาของสินทรัพยในงบการเงิน เชน บัญชีลูกหน้ี และคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ เปนตน
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ในสวนของการวัดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในตราสารทุนท่ีไมอยูในความตองการของตลาด ในชวงสถานการณ 
COVID-19 ซ่ึงเปนสถานการณท่ีมีความไมแนนอนอาจทําใหการพยากรณผลการดําเนินงานในอนาคตท่ีนํามาประเมิน
มูลคายุติธรรมของเงินลงทุนมีความผันผวน ไมสะทอนฐานะการเงินและผลการดําเนินงานท่ีแทจริงของบริษัทได 
มาตรการผอนปรนจึงอนุญาตใหกิจการสามารถเลือกท่ีจะใชมูลคาเงินลงทุนในแตละรอบระยะเวลาส้ินไตรมาสและส้ินป
ของป 2563 ดวยมูลคายุติธรรม ณ วันท่ี 1 มกราคม 2563 แทนการวัดมูลคายุติธรรมใหมทุกไตรมาส ซ่ึงอาจทําใหไมปรากฏ
ผลกําไรขาดทุนจากการประเมินมูลคายุติธรรมในงบกําไรขาดทุน แตอยางไรก็ตาม เม่ือมีการยกเลิกมาตรการผอนปรนน้ี
ในไตรมาสท่ี 1 ของป พ.ศ. 2564 อาจจะสงผลกระทบโดยตรงตองบกําไรขาดทุน หรือกําไรตอหุนไดไมมากก็นอย

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 13 เรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม
สําหรับสินทรัพยทางการเงินเฉพาะท่ีเปนตราสารหน้ีตามนิยามของตราสารหน้ีท่ีระบุไวใน มาตรฐานการบัญชี 

ฉบับท่ี 32 เร่ือง การแสดงรายการเคร่ืองมือทางการเงิน ภายใตสถานการณ COVID-19 การวัดมูลคายุติธรรมตามขอมูล
ระดับ 2 หรือขอมูลระดับ 3 กิจการสามารถพิจารณาใหน้ําหนักของขอมูลท่ีเก่ียวกับสถานการณ COVID-19 นอย เน่ืองจาก
เปนสถานการณท่ีมีความไมแนนอนสูงในการประเมินมูลคายุติธรรม ท้ังน้ี หากกิจการวัดมูลคายุติธรรมตามวิธี FVOCI 
(Fair Value through Other Comprehensive Income) และ FVPL (Fair Value Through Profit and Loss) อาจจะ
สงผลกระทบตอตัวเลขประมาณการกระแสเงินสด หรือสวนลดกระแสเงินสดในงบการเงินของกิจการได เชนเดียวกับ 
การวัดมูลคายุติธรรมของสินทรัพยท่ีไมใชสินทรัพยทางการเงิน เชน ท่ีดิน อาคารและอุปกรณและอสังหาริมทรัพยเพ่ือ
การลงทุน เปนตน กิจการสามารถเลือกท่ีจะไมนําขอมูลท่ีเก่ียวกับสถานการณ COVID-19 ท่ีอาจจะกระทบตอการพยากรณ
ทางการเงินในอนาคตมาใชในการวัดมูลคายุติธรรม (TFAC, 2020)

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 16 เรื่อง สัญญาเชา
เน่ืองจากสถานการณ COVID-19 หากกิจการในฐานะผูเชา ไดรับการลดคาเชาตามสัญญาเชาจากผูใหเชา กิจการสามารถ

เลือกท่ีจะไมตองนําการลดคาเชาดังกลาวมาถือเปนการเปล่ียนแปลงสัญญาเชา โดยเม่ือกิจการเลือกตามทางเลือกดังกลาว
แลวกิจการตองถือปฏิบัติกับทุกสัญญาท่ีไดรับการลดคาเชา อยางไรก็ตาม เม่ือกิจการไดรับการยืนยันการลดคาเชาเปน
ลายลักษณอักษรใหทยอยปรับลดหน้ีสินตามสัญญาเชาท่ีครบกําหนดแตละงวดตามสัดสวนท่ีไดสวนลดตลอดชวงเวลาท่ี
ไดรับการลดคาเชาตามท่ีคํานวณไวเดิมตามจํานวนงวดท่ีไดรับการลดคาเชาน้ันพรอมท้ังกลับรายการ คาเส่ือมราคาจาก
สินทรัพยสิทธิการใชและดอกเบ้ียจากหน้ีสินตามสัญญาเชาท่ียังคงรับรูในแตละงวดตามสัดสวนของคาเชาท่ีลดลง และ
บันทึกผลตางท่ีเกิดข้ึนในกําไรหรือขาดทุน โดยไมตองปรับปรุงมูลคาสินทรัพยสิทธิการใชและวัดมูลคาหน้ีสินตามสัญญาเชา
ท้ังหมดใหมโดยขอกําหนดน้ีจํากัด เฉพาะดานผูเชาเทาน้ัน ท้ังน้ี กิจการท่ีเปนท้ังดานผูเชา และดานผูใหเชายังตองปฏิบัติตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี16 เร่ือง สัญญาเชาในเร่ืองอ่ืนท่ีเก่ียวของ (TFAC, 2020)

มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 12 เรื่อง ภาษีเงินได
กิจการสามารถเลือกท่ีจะไมนําขอมูลท่ีเก่ียวกับสถานการณ COVID-19 ท่ีมีความไมแนนอน ซ่ึงอาจกระทบตอ

การประมาณการกําไรทางภาษีท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตมาเปนขอมูลในการประมาณการความเพียงพอของกําไรทางภาษีท่ีจะ
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เกิดข้ึนในอนาคต เพ่ือท่ีจะใชประโยชนจากสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี แตกิจการตองทบทวนมูลคาตามบัญชี
ของสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี ณ ทุกส้ินรอบระยะเวลารายงาน และกิจการตองลดมูลคาตามบัญชีของสินทรัพย
ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีลง เม่ือเห็นวา ไมมีความเปนไปไดคอนขางแนท่ีจะมีกําไรทางภาษีเพียงพอท่ีจะใชประโยชนจาก
สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี ท้ังน้ี กิจการยังตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินไดในเร่ืองท่ี
เก่ียวของ (TFAC, 2020)

มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 36 เรื่อง การดอยคาของสินทรัพย
ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 36 กิจการตองใชความพยายามท่ีดีท่ีสุดในการประมาณการผลกระทบของสถานการณ 

COVID-19 ท่ีมีตอการพิจารณาการดอยคาของสินทรัพย ณ วันส้ินรอบระยะเวลารายงาน โดยประมาณการกระแสเงินสด
อาศัยขอสมมติฐานท่ีสมเหตุสมผลและมีหลักฐานสนับสนุน ซ่ึงแสดงถึงการประมาณการท่ีดีท่ีสุดของฝายบริหารภายใต
สถานการณทางเศรษฐกิจท่ีเปนอยูใหมากท่ีสุดตลอดอายุการใชประโยชนท่ีเหลืออยูของสินทรัพย และกิจการตองใหขอมูล
จากภายนอกและ/หรือขอมูลท่ีสังเกตไดในสถานการณท่ีมีอยู เพ่ือนํามาจัดทําประมาณการทางการเงิน ดังน้ัน ในสถานการณ 
COVID-19 ฝายบริหารของกิจการยังคงตองใชดุลยพินิจในการพิจารณาใหน้ําหนักท่ีสมเหตุสมผล

สําหรับการประเมินการดอยคาตามมาตรการผอนปรนไดแบงออกเปน 2 สวน โดยสวนท่ี 1 เปนการใหทางเลือก
ท่ีจะไมนําสถานการณโควิด-19 มาถือเปนขอบงช้ีของการดอยคา ซ่ึงหากไมมีขอผอนปรนดังกลาว การเกิดสถานการณ
โควิด-19 จะถือเปนสถานการณทางดานลบและเปนเหตุใหกิจการตองทําการทดสอบการดอยคา ดังน้ัน การใหขอยกเวน
ในสวนน้ีจึงทําใหกิจการไมตองทําการทดสอบการดอยคาเลย และสวนท่ี 2 เปนการผอนปรนในเร่ืองของการท่ีกิจการ
สามารถเลือกท่ีจะไมตองนําขอมูลจากสถานการณโควิด-19 ท่ีอาจกระทบตอการพยากรณทางการเงินในอนาคตมาใชประกอบ
การทดสอบการดอยคา สําหรับสินทรัพยบางกลุม ไดแก คาความนิยม สินทรัพยไมมีตัวตนท่ีมีอายุการใหประโยชนไมทราบ
แนนอน และสินทรัพยไมมีตัวตนท่ียังไมพรอมใชงาน ซ่ึงสินทรัพยเหลาน้ีจะตองทําการทดสอบการดอยคาเปนประจําทุกป 
ถึงแมวา จะไมมีขอบงช้ีของการดอยคาก็ตาม

มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 37 เรื่อง ประมาณการหน้ีสิน หน้ีสินท่ีอาจเกิดขึ้น และสินทรัพยท่ีอาจเกิดขึ้น
สถานการณ COVID-19 เปนสถานการณท่ีมีความไมแนนอนสูง กิจการสามารถเลือกท่ีจะไมนําสถานการณ COVID- 19 

มาพิจารณาเปนเหตุการณท่ีมีผลทําใหเกิดภาระผูกพันในปจจุบัน ซ่ึงเปนผลจากเหตุการณในอดีต ท้ังน้ี กิจการยังตอง
ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 37 เร่ือง ประมาณการหน้ีสิน หน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน และสินทรัพยท่ีอาจเกิดข้ึนใน
เร่ืองอ่ืนท่ีเก่ียวของ (TFAC, 2020)

จากการทบทวนวรรณกรรมสามารถต้ังขอสังเกตโดยสรุปไดวา หากกิจการเลือกปฏิบัติตามมาตรการผอนปรนขางตน 
อาจสงผลกระทบตอมูลคาสินทรัพยในงบการเงิน เชน ลูกหน้ีสัญญาเชา ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ อสังหาริมทรัพยเพ่ือการ
ลงทุน สินทรัพยท่ีไมมีตัวตน สินทรัพยทางการเงินท้ังตราสารหน้ีและตราสารทุน ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี และคาความนิยม 
ซ่ึงกระทบตอตัวเลขทางบัญชีท้ัง งบแสดงฐานะการเงินและงบกําไรขาดทุน ดังน้ัน กิจการจะตองพึงระวังวา เม่ือมาตรการ
ผอนปรนเหลาน้ีส้ินสุดลงในป พ.ศ. 2563 บริษัทจะตองกลับมาปฏิบัติตามหลักการของมาตรฐานการรายงานทางการเงินปกติ
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ในการจัดทํางบการเงินในป พ.ศ. 2564 ซ่ึงอาจสงผลกระทบทําใหมูลคาของสินทรัพยท่ีแสดงอยูเปล่ียนแปลงไปได (PwC, 
2020)

ทฤษฎีการบัญชีเชิงปฏิฐาน (Positive Accounting Theory) กับการเลือกนโยบายบัญชี (Accounting Policy 
Choice)

ทฤษฎีการบัญชีท่ีเก่ียวของกับการเลือกนโยบายการบัญชีของกิจการคือ ทฤษฎีการบัญชีเชิงปฏิฐาน หรือทฤษฎี
การบัญชีเชิงผลประโยชน (Positive Accounting Theory) ของ Watt and Zimmerman (1986) ท่ีกลาวถึงการ
เลือกปฏิบัตินโยบายการบัญชีของฝายบริหารโดยแบงสมมติฐานออกเปน 3 สมมติฐาน ไดแก 1)�สมมติฐานการใหผลตอบแทน 
(Bonus Plan Hypothesis) ท่ีวา ผูบริหารมีแนวโนมท่ีจะเลือกใชนโยบายการบัญชี เพ่ือสรางผลตอบแทนท่ีสูงข้ึนใหกับ
ตนเอง 2)�สมมติฐานขอตกลงในสัญญากอหน้ี (Debt Covenant Hypothesis) กลาววา ผูบริหารมักเลือกนโยบาย
การบัญชีท่ีสามารถชวยลดโอกาสท่ีบริษัทจะมีอัตราสวนหน้ีสินตอทุนสูง เพ่ือสรางความเช่ือม่ันวา บริษัทจะสามารถ
จายชําระเงินตนและดอกเบ้ียเม่ือครบกําหนด และ 3)�สมมติฐานตนทุนทางการเมือง (Political Cost Hypothesis) 
สมมติฐานน้ีเช่ือวา หนวยงานกํากับดูแลจะใหความสนใจกับบริษัทท่ีมีขนาดใหญและผลกําไรสูง ผูบริหารจึงมีแนวโนมท่ีจะ
เลือกนโยบายการบัญชีท่ีจะแสดงผลกําไรต่ํา เพ่ือลดความเส่ียงทางดานการเมือง ซ่ึงการวิจัยเก่ียวกับการเลือกนโยบาย
การบัญชีเปนประเด็นท่ีนักวิจัยทางการบัญชีใหความสนใจมายาวนาน และผลการศึกษาระยะเร่ิมแรกของ Holthausen 
and Leftwich (1983) พบวา มี 2 ปจจัยเฉพาะของกิจการท่ีมีความสัมพันธกับการเลือกนโยบายการบัญชีท้ังในกรณี
สมัครใจ (Voluntary) และกรณีโดนบังคับใช (Mandatory) นโยบายการบัญชีคือ ขนาดของบริษัท (Firm Size) และ
อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย (Leverage) เปนตน ท้ังน้ี Fields, Lys, and Vincent (2001) ไดทําการสังเคราะหงานวิจัย
ท่ีเก่ียวของกับการเลือกนโยบายการบัญชีไวอยางละเอียดท้ังปจจัยท่ีกําหนด (Determinants) และผลท่ีเกิดข้ึน 
(Consequences) จากการเลือกนโยบายบัญชี งานสังเคราะหน้ีใหขอสรุปนาสนใจวา ตนทุนและผลประโยชนจากการ
เลือกใชนโยบายบัญชีมีความผันแปรไปตามชนิดของนโยบายท่ีเลือก (Choices) ชวงเวลาท่ีเลือก (Time) และปจจัยเฉพาะ
ของกิจการ (Firms) ซ่ึงการศึกษาปจจัยท่ีกําหนดการเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณการแพรระบาดของ COVID-19 ในคร้ังน้ีมุงเนนไปท่ีปจจัยเฉพาะของกิจการ ซ่ึงประกอบดวย บริษัทท่ีมี
ผลขาดทุน (Loss) การเปล่ียนแปลงของรายได (Change in Revenue) ขนาดของบริษัท (Size) อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพย (Return on Assets: ROA) อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย (Leverage) สภาพคลองของบริษัท (Liquidity) 
ความเขมของเงินทุน (Capital Intensity) และอัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาด (Book to Market Value)

การพัฒนาสมมติฐาน
เน่ืองจากสถานการณ COVID- 19 สภาวิชาชีพบัญชีฯ ไดใหทางเลือกผูบริหารของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยสามารถใชประโยชนจากทางเลือกท่ีจะไมนําสถานการณ COVID- 19 มาพิจารณา เน่ืองจากเปนสถานการณ
ท่ีมีความไมแนนอนในระดับสูง ซ่ึงอาจสงผลใหฝายบริหารของกิจการไมสามารถระบุหรือคาดการณผลกระทบท่ีอาจมีตอ
งบการเงินของกิจการได งานวิจัยน้ีคาดวา ปจจัยเฉพาะของกิจการท่ีสงผลตอการเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทาง
บัญชี มีดังน้ี
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ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณ�การแพร�ระบาดของ COVID-19

บริษัทท่ีมีผลขาดทุน (Loss)
Hayn (1995) พบวา ผลประกอบการในบริษัทท่ีขาดทุนจะมีความเก่ียวของกับมูลคาหลักทรัพย (Value Relevance) 

นอยกวาผลประกอบการในบริษัทท่ีมีกําไร ซ่ึง Givoly and Hayn (2000) ใหหลักฐานเพ่ิมเติมวา บริษัทท่ีมีผลขาดทุน
สวนหน่ึงเปนผลมาจากหลักความระมัดระวังของมาตรฐานการบัญชี สอดคลองกับ Klein and Marquardt (2006) ท่ีเสนอ
ผลการศึกษาวา บริษัทท่ีมีผลขาดทุนมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญกับหลักความระมัดระวังท่ีมาตรฐานการบัญชีบังคับใช 
ดังน้ัน การวิจัยน้ีคาดการณวา บริษัทท่ีมีผลขาดทุนมีแนวโนมท่ีจะตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี
เพราะตองการลดผลกระทบของมาตรฐานการรายงานทางการเงินท้ัง 6 ฉบับท่ีอาจกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท
ท่ีจะตองแสดงประมาณการคาใชจายหรือผลขาดทุน

H1: ผลขาดทุนของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี (จํานวน
ของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)

การเปล่ียนแปลงของรายได (Change in Revenue)
งานวิจัยในอดีตของ DeAngelo, DeAngelo, and Skinner (1994) ช้ีใหเห็นวา กิจการท่ีประสบปญหาทางเศรษฐกิจ

จะเลือกใชนโยบายการบัญชีท่ีสะทอนผลประกอบการท่ีแทจริงของกิจการ ซ่ึงสอดคลองกับผลการวิจัยของ Gietzmann 
and Wang (2020) ท่ีพบวา การเติบโตของยอดขายมีความสัมพันธเชิงลบกับโอกาสท่ีบริษัทจะรับรูการดอยคาของคา
ความนิยม ดังน้ัน การวิจัยน้ีจึงต้ังสมมติฐานคือ

H2: การเปล่ียนแปลงของรายไดมีความสัมพันธเชิงลบกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี 
(จํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)

ขนาดของบริษัท (Size)
ตามสมมติฐานตนทุนทางการเมือง (Political Cost Hypothesis) ของ Watts and Zimmerman (1986) กลาววา 

หนวยงานกํากับดูแลมักจะเพงเล็งกิจการขนาดใหญมากกวากิจการขนาดเล็กวา ทํากําไรสูงกวาความเปนจริงหรือไม 
สอดคลองกับผลการศึกษาของ Francis, Hanna, and Vincent (1996) ท่ีพบวา กิจการขนาดใหญมีแนวโนมท่ีจะเลือก
นโยบายบัญชีท่ีสงผลใหกําไรลดลง (Income-Decreasing Accounting Policies) ดังน้ัน สําหรับบริบทของการศึกษาน้ี 
บริษัทขนาดใหญยอมมีโอกาสท่ีจะไมเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีเพราะบริษัทมีแนวโนมท่ีจะนําเสนอ
ผลการดําเนินงานไมใหสูงมากในชวงการแพรระบาดไวรัส COVID- 19

H3: ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงลบกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี (จํานวนของ
มาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (Return on Assets: ROA)
Balsam, Haw, and Lilien (1995) พบวา ผูบริหารของบริษัทจะเลือกใชนโยบายบัญชีท่ีเปนคุณกับบริษัท เม่ือตอง

เลือกปฏิบัติตามนโยบายบัญชี โดยเลือกท่ีจะนํานโยบายบัญชีท่ีเปนคุณมาปฏิบัติกอน เม่ืออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 
(ROA) ในปน้ันลดลงและมักจะมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยเพ่ิมข้ึนหลังจากปฏิบัติตามนโยบายบัญชีท่ีเปนคุณน้ันไปแลว 
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ในทํานองเดียวกัน การศึกษาน้ีคาดการณวา ในชวงการแพรระบาดไวรัส COVID- 19 กิจการท่ีมี ROA สูง มีโอกาสท่ีจะ
เลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี ซ่ึงเปนแรงจูงใจของผูบริหารในการเลือกปฏิบัติตามมาตรการผอนปรนตาม
มาตรฐานรายงานงานทางการเงิน 6 ฉบับ เพ่ือลดผลกระทบเชิงลบตอผลการดําเนินงานของบริษัท

H4: อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรน
ช่ัวคราวทางบัญชี (จํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)

อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย (Leverage)
Whittred and Chan (1992) พบวา บริษัทท่ีมีอัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพยสูงมักเลือกใชนโยบายการตีราคา

สินทรัพยท่ีสงผลใหมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยน้ันเพ่ิมข้ึน สอดคลองกับ Balsam et al. (1995) ท่ีพบวา กิจการท่ีมีอัตราสวน
หน้ีสินตอสินทรัพยสูงจะเลือกนํานโยบายบัญชีท่ีบริษัทมองวา ไดรับประโยชนมาใชกอนการบังคับใหถือปฏิบัติ สําหรับ
การศึกษาในประเทศไทย Chavanwan and Srijunpetch (2020) พบวา กิจการท่ีมีความเส่ียงทางการเงินสูงมีแนวโนม
ท่ีจะตกแตงกําไรผานรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหารสูง ดังน้ัน การวิจัยน้ีจึงต้ังสมมติฐานคือ

H5: อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพยของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว
ทางบัญชี (จํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)

สภาพคลองของบริษัท (Liquidity)
Barlev, Fried, Haddad, and Livnat (2007) พบวา กิจการท่ีเลือกใชนโยบายการตีราคาสินทรัพยใหมเปรียบเทียบ 

4 กลุมประเทศมีความสัมพันธท้ังเชิงบวกและเชิงลบกับสภาพคลองของบริษัท อยางไรก็ตาม สําหรับผลการวิจัยลาสุดของ 
Costa, Liu, Rosa, and Tiras (2020) พบวา สภาพคลองของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับการเลือกจะใชนโยบาย
การตีราคาสินทรัพยใหม สําหรับการศึกษาในประเทศไทย Vongmak and Phadoongsitthi (2017) พบวา เงินสดท่ี
แสดงถึงสภาพคลองของกิจการมีความสัมพันธเชิงบวกการปรับอันดับเครดิตท่ีเพ่ิมสูงข้ึน สอดคลองกับผลการศึกษาลาสุด 
การวิจัยน้ีต้ังสมมติฐานสําหรับการวิจัยน้ี ดังน้ี

H6: สภาพคลองของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี 
(จํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)

ความเขมของเงินทุน (Capital Intensity)
Zmijewski and Hagerman (1981) และ Lemke and Page (1992) พบวา กิจการท่ีมีความเขมขนของเงินทุน 

(Capital Intensity) คือ กิจการท่ีมี ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ จํานวนมาก เม่ือเทียบกับสินทรัพยรวม โดยท่ัวไปจะมี
ผลประกอบการท่ีสูงกวากิจการท่ีเนนแรงงาน (Labor Intensive Firm) ซ่ึงผลการศึกษาในอดีตช้ีวา กิจการท่ีมีความเขมขน
ของเงินทุนมีแนวโนมท่ีจะเลือกใชนโยบายบัญชีท่ีสงผลใหกําไรลดลง ดังน้ัน การศึกษาน้ีคาดการณวา บริษัทท่ีมีความเขมขน
ของเงินทุนมีแนวโนมท่ีจะไมเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีในชวงการแพรระบาดของไวรัส COVID- 19

H7: ความเขมของเงินทุนมีความสัมพันธเชิงลบกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี (จํานวน
ของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)
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อัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาด (Book to Market Value)
อัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดท่ีมีคาเขาใกล 1 หมายความวา บริษัทน้ันมีอัตราการเติบโตต่ํา และหากบริษัท

น้ันมีอัตราการเติบโตสูงจะมีคานอยกวา 1 มาก ซ่ึง Whittred and Chan (1992) Lin and Peasnell (2000) และ Costa 
et al. (2020) พบวา อัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดมีความสัมพันธเชิงลบกับการท่ีบริษัทตัดสินใจเลือกใชนโยบาย
บัญชีในการตีราคาสินทรัพยถาวรเพ่ิมข้ึน (Revaluation of Fixed Assets) หมายความวา การตีราคาสินทรัพยถาวร
เพ่ิมข้ึนทําใหอัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดมีคาเพ่ิมข้ึนเขาใกล 1 สงผลใหเกิดความสัมพันธเชิงลบกับการท่ี
บริษัทตัดสินใจเลือกใชนโยบายการบัญชี ซ่ึงในทางเทคนิคปรากฏการณน้ีทําใหความไมเทาเทียมกันของขอมูลลดลง 
(Reduce Information Asymmetry) (Müller, Riedl, and Sellhorn, 2011) ในทางกลับกัน สําหรับการวิจัยน้ี 
การตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีจะสงผลใหมูลคาทางบัญชีไมไดรับผลกระทบตามมาตรการท่ี
ไดรับการยกเวนทําใหอัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดท่ีควรจะลดลงกลับไมลด สงผลตอการเพ่ิมข้ึนของความ
ไมเทาเทียมกันของขอมูล (Greater Information Asymmetry) ดังน้ัน การวิจัยน้ีจึงต้ังสมมติฐานคือ

H8: อัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดมีความสัมพันธเชิงบวกกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว
ทางบัญชี (จํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)

วิธีดําเนินการวิจัย

ประชากรและกลุมตัวอยาง
การศึกษาในคร้ังน้ีจัดเก็บรวบรวมขอมูลจากงบการเงินเปนรายไตรมาสต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของ

ป พ.ศ. 2563 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจากฐานขอมูลสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยออนไลน (www.sec.or.th) และจากฐานขอมูล SETSMART ออนไลน กลุมตัวอยางท่ีใช
ในการศึกษา ไมรวมบริษัทในกลุมธนาคาร (Banking) กลุมประกันภัยและประกันชีวิต (Insurance) กลุมเงินทุนและ
หลักทรัพย (Finance and Securities) กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและกองทรัสตเพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย 
บริษัทท่ีอยูในหมวดฟนฟูกิจการ บริษัทท่ีมีปงบการเงินไมใช 31 ธันวาคม บริษัทท่ีมีขอมูลไมครบถวนตามวัตถุประสงคของ
การวิจัย (ขอมูลไมครบถวนสําหรับงานวิจัยน้ีท่ีตัดออกท้ังหมดคือ มูลคาตลาดของบริษัทท่ีคนหาจากฐานขอมูล SETSMART 
แลวไมปรากฏขอมูลดังกลาว) บริษัทท่ีมีคาขอมูลผิดปกติ และบริษัทในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ผูวิจัยดําเนินการ
เก็บขอมูลบริษัทท่ีตัดสินใจเลือกใชกับไมเลือกใชมาตรการผอนปรนจากหมายเหตุประกอบงบการเงินรายไตรมาสของ
ทุกบริษัทจาก www.sec.or.th ซ่ึงบริษัทท่ีเลือกใชมาตรการผอนปรนจะเปดเผยขอมูลชัดเจนวา เลือกใชมาตรการผอน
สําหรับมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับไหนบาง สวนบริษัทท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรนก็จะเปดเผยการตัดสินใจไมใช
หรือไมเปดเผยขอมูลในสวนน้ี อีกท้ังรายงานผูสอบบัญชีก็ไมระบุวา บริษัทน้ัน ๆ  เลือกปฏิบัติตามมาตรการผอนปรน ขอมูล
ตัวแปรสําหรับงานวิจัยน้ีเปนขอมูลจากงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงินรายไตรมาส รวม 4 ไตรมาส สําหรับ
ป พ.ศ. 2563 แสดงในตารางท่ี 1 ดังตอไปน้ี



16 วารสารวิชาชีพบัญชี ป�ที่ 17 ฉบับที่ 56 ธันวาคม 2564

บทความวิจัย

ตารางท่ี 1 การคัดเลือกตัวอยาง

ไตรมาสท่ี 1 ไตรมาสท่ี 2 ไตรมาสท่ี 3 ไตรมาสท่ี 4 รวม

จํานวนหลักทรัพยบริษัทจดทะเบียนท้ังหมด (SET) 623 623 625 636 2,507

หัก ธุรกิจการเงิน กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและ

กองทรัสตเพ่ือการลงทุน

123 123 125 128 499

หัก บริษัทท่ีอยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน 5 5 5 5 20

หัก บริษัทท่ีมีปงบการเงินไมใช 31 ธันวาคม 16 16 16 16 64

หัก บริษัทท่ีมีขอมูลไมครบถวนตามวัตถุประสงคของ

การวิจัย และบริษัทท่ีมีคาขอมูลผิดปกติ

26 27 29 37 119

จํานวนตัวอยางท่ีใชในการวิจัยท้ังหมด 453 452 450 450 1,805

ตัวแบบการวิจัย
กลุมตัวอยางท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานสําหรับการวิจัยน้ีคือ 1)�บริษัทท่ีตัดสินใจไมเลือกใช กับ 2)�บริษัทท่ีตัดสินใจ

เลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวสําหรับทางเลือกเพ่ิมเติมทางบัญชีในสถานการณท่ีกิจการไดรับผลกระทบจากการ
แพรระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) เศรษฐมิติท่ีใชเพ่ือทดสอบสมมติฐานการวิจัยสําหรับปจจัย
ท่ีสงผลตอการตัดสินใจใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวคือ การวิเคราะหการถดถอยโลจิสติกสแบบทวิ (Binary Logistic 
Regression) เพราะวา ตัวแปรตาม (Dependent Variable) ของการวิจัยคือ กลุมของบริษัทท่ีตัดสินใจไมเลือกใช 
(ADOPT = 0) และบริษัทท่ีตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว (ADOPT = 1) ดังน้ี

Pr(ADOPTit = 1) = α0 + β1LOSSit + β2CNGREVit + β3SIZEit + β4ROAit + β5LEVit + β6LIQit 
+ β7CAPINTit + β8BTMit + ΣβjQUAit + ΣβkINDit + εit (1)

เม่ือ
ADOPT = ตัวแปรตามมีคาเปน 1 เม่ือบริษัท “i” ไตรมาส “t” ตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว และ 0 

กรณีอ่ืน
LOSS = ตัวแปรหุนมีคาเปน 1 เม่ือบริษัท “i” ไตรมาส “t” รายงานผลขาดทุน และ 0 กรณีอ่ืน
CNGREV = อัตราการเปล่ียนแปลงของยอดขายวัดคาดวยผลตางรายไดรวมของบริษัท “i” ไตรมาส “t” กับ ไตรมาส “t–1” 

หารดวยรายไดรวมของบริษัท “i” ไตรมาส “t–1”
SIZE = คาลอการิทึมของสินทรัพยรวมของบริษัท “i” ไตรมาส “t”
ROA = ความสามารถในการทํากําไรวัดคาดวยกําไรสุทธิหารดวยสินทรัพยรวมถัวเฉล่ียตนงวดกับปลายงวดของบริษัท 

“i” ไตรมาส “t”
LEV = อัตราสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวมของบริษัท “i” ไตรมาส “t”
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LIQ = อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนวัดคาดวยสินทรัพยหมุนเวียนหารดวยหน้ีสินหมุนเวียนของบริษัท “i” ไตรมาส “t”
CAPINT = อัตราสวนของมูลคาสุทธิของท่ีดิน อาคารและอุปกรณตอสินทรัพยรวมของบริษัท “i” ไตรมาส “t”
BTM = อัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอมูลคาตลาดของบริษัท “i” ไตรมาส “t”
QUA = ตัวแปรหุน มีคาเปน 1 หากเปนบริษัท “i” ไตรมาส “t” และ 0 กรณีอ่ืน
IND = ตัวแปรควบคุมอุตสาหกรรม จํานวน 6 อุตสาหกรรม กําหนดเปนตัวแปรหุนคือ หากเปนอุตสาหกรรมทรัพยากร 

หรือเทคโนโลยี หรือบริการ หรือสินคาอุตสาหกรรม หรือสินคาอุปโภคบริโภค หรืออสังหาริมทรัพยและ
กอสรางแทนคาเทากับ 1 หากไมใชเปน 0

อน่ึง ในกรณีท่ีบริษัทท่ีตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอน ขอมูลท่ีจัดเก็บจะประกอบดวยขอมูลของจํานวนมาตรการ
ผอนปรนช่ัวคราวสําหรับทางเลือกเพ่ิมเติมทางบัญชีท่ีเลือกใชจาก 1 มาตรการ ถึง 6 มาตรการ และสําหรับบริษัทท่ีตัดสินใจ
ไมเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว ขอมูลท่ีจัดเก็บจะแสดงเปน 0 ซ่ึงในระเบียบวิธีทางเศรษฐมิติขอมูลของตัวแปรตาม
ในกลุมท่ีแสดงคาเปน 0 เรียกวา กลุมตัวอยางท่ีมีการตัดตอน (Censored Sample) เม่ือตองการทดสอบสมมติฐาน 
กลุมตัวอยางท่ีแสดงคาเปน 0 จะตองนํามารวมในการวิเคราะหดวย มิฉะน้ันจะทําใหคาสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณไดเอนเอียง
และคลาดเคล่ือน การวิเคราะหการถดถอยโทบิท (Tobit Regression) ซ่ึงเปนแบบจําลองถดถอยสําหรับกลุมตัวอยางท่ีมี
การตัดตอน (Censored Regression Model) จึงมีความเหมาะสมท่ีจะนํามาใชเพ่ือการทดสอบสมมติฐาน สําหรับปจจัยท่ี
สงผลตอจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราว ท่ีกิจการตัดสินใจเลือกใชสําหรับทางเลือกเพ่ิมเติมทางบัญชี ในสถานการณ
ท่ีกิจการไดรับผลกระทบจากการแพรระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) โดยแสดงตัวแบบการวิจัย 
ดังน้ี

ADOPT_Nit = α0 + β1LOSSit + β2CNGREVit + β3SIZEit + β4ROAit + β5LEVit + β6LIQit + β7CAPINTit 
+ β8BTMit + ΣβjQUAit + ΣβkINDit + εit (2)

เม่ือ
ADOPT_N = จํานวนมาตรการผอนปรนท่ีบริษัท “i” ไตรมาส “t” ตัดสินใจเลือกใชจากจํานวน 1–6 มาตรการ โดยท่ี 

0 คือ กรณีตัดสินใจไมเลือกใช

การออกแบบการวิจัยน้ีใชเศรษฐมิติ 2 ชนิดของสมการถดถอย คลายกับการวิจัยของ Oswald and Young (2008) 
Brockman and Unlu (2009) และ Al-Najjar and Kilincarslan (2018) โดยท่ี ตัวแบบ (1)�สมการถดถอยโลจิสติกส
จะแสดงผลการศึกษาสําหรับปจจัยท่ีสงผลตอการการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรน (Likelihood to Adopt Relief 
Measures) ในขณะท่ี ตัวแบบ (2)�สมการถดถอยโทบิทจะแสดงผลการศึกษาสําหรับปจจัยท่ีสงผลตอจํานวนมาตรการ
ผอนปรนท่ีเลือกใช (Factors Affecting Number of Relief Measures Adoption)
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การวิเคราะห�ข�อมูล
สถิติเชิงพรรณนาและการทดสอบความแตกตางของคาเฉล่ีย (Mean) และคามัธยฐาน (Median) ของตัวแปรท่ีใช

ในการศึกษา ยกเวนตัวแปร LOSS ซ่ึงเปนตัวแปรหุน แสดงคาในตารางท่ี 2 โดยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใช
มาตรการผอนปรนมีกลุมตัวอยางท้ังส้ิน 1,137 ตัวอยางสวนบริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรนมีกลุมตัวอยาง
ท้ังส้ิน 668 ตัวอยาง เม่ือทําการทดสอบความแตกตางของคาของตัวแปรท้ัง 2 กลุมพบวา คาเฉล่ียของ SIZE และ ROA 
ในกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใชมาตรการผอนปรนมีคานอยกวาของกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรน 
ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 ในทางตรงกันขาม คาเฉล่ียของ LEV และ BTM ในกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใชมาตรการ
ผอนปรนมีคามากกวาของกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรน ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01

สําหรับการเปรียบคามัธยฐานพบวา คามัธยฐานของ SIZE ROA และ LIQ ในกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใช
มาตรการผอนปรนมีคานอยกวาของกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรน ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 และ
คลายกับผลการเปรียบเทียบกอนหนาน้ี คามัธยฐานของ LEV และ BTM ในกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใชมาตรการ
ผอนปรนมีคามากกวาของกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรน ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 สําหรับคาของ
ตัวแปร LOSS กลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใชมาตรการผอนปรนมีผลขาดทุนจํานวน 423 ตัวอยาง (37%) ซ่ึงมากกวา
บริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรนท่ีมีผลขาดทุนจํานวน 126 ตัวอยาง (19%)

ตารางท่ี 2 ขอมูลเปรียบเทียบบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใชกับบริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว
สําหรับทางเลือกเพ่ิมเติมทางบัญชี

ตัวแปร N

บริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใช�มาตรการ
ผ�อนปรน (N = 1,137)

บริษัทจดทะเบียนท่ีไม�เลือกใช�มาตรการ
ผ�อนปรน (N = 668) Diff. 

t-test

Diff. 
M-W 
U-testMean Median S.D. Mean Median S.D.

CNGREV 1805 0.070 –0.010 1.995 0.031 0.000 0.326 0.499 

(0.617)

–1.786 

(0.074)

SIZE 1805 8.052 7.732 1.710 8.540 8.349 1.722 –5.833 

(0.000)

–6.137 

(0.000)

ROA 1805 0.003 0.004 0.023 0.010 0.010 0.026 –5.993 

(0.000)

–8.491 

(0.000)

LEV 1805 0.460 0.477 0.221 0.415 0.413 0.205 4.356 

(0.000)

4.134 

(0.000)

LIQ 1805 3.045 1.356 10.787 2.685 1.753 3.251 0.839 

(0.402)

–4.602 

(0.000)

CAPINT 1805 0.392 0.378 0.240 0.403 0.390 0.235 –0.910 

(0.363)

–0.889 

(0.374)
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ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณ�การแพร�ระบาดของ COVID-19

ตารางท่ี 2 ขอมูลเปรียบเทียบบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใชกับบริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว
สําหรับทางเลือกเพ่ิมเติมทางบัญชี (ตอ)

ตัวแปร N

บริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใช�มาตรการ
ผ�อนปรน (N = 1,137)

บริษัทจดทะเบียนท่ีไม�เลือกใช�มาตรการ
ผ�อนปรน (N = 668) Diff. 

t-test

Diff. 
M-W 
U-testMean Median S.D. Mean Median S.D.

BTM 1805 1.391 1.120 1.157 1.194 0.899 1.022 3.651 

(0.000)

3.636 

(0.000)

ตัวแปรหุน

ตัวแปร N Dummy 

= 1

Dummy 

= 0

% of 

1 : 0

Dummy 

= 1

Dummy 

= 0

% of 

1 : 0

LOSS 1805 423 714 37 : 63 126 542 19 : 81

หมายเหตุ: t-test ใชสําหรับทดสอบความแตกตางของคาเฉล่ีย (Mean) และ Mann-Whitney U test ใชสําหรับการทดสอบความ

แตกตางของคามัธยฐาน (Median) ของตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ซ่ึงคาท่ีแสดงในวงเล็บของสถิติท่ีทดสอบคือ คา p-value

ตารางท่ี 3 นําเสนอขอมูลของบริษัทท่ีเลือกใชตามมาตรการผอนปรนและการแจกแจงมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินแตละฉบับท่ีบริษัทเลือกใช ขอมูลของการศึกษาน้ีแสดงใหเห็นวา จํานวนของบริษัทท่ีตัดสินใจเลือกใชตามมาตรการ
ผอนปรนเพ่ิมข้ึนเปนลําดับจากไตรมาสท่ี 1 ถึงไตรมาสท่ี 3 (จํานวน 284 299 และ 301 บริษัท ตามลําดับ) และเหลือ
บริษัทท่ีเลือกใชตามมาตรการผอนปรนเพียง 253 บริษัท ในไตรมาสท่ี 4 สําหรับมาตรฐานการรายงานทางการเงินแตละฉบับ
ท่ีบริษัทท่ีเลือกใชตามมาตรการผอนปรนพบวา TFRS 9 เคร่ืองมือทางการเงิน เปนมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมี
การเลือกปฏิบัติตามมาตรการผอนปรนเปนลําดับท่ี 1 ต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ถึงไตรมาสท่ี 3 (จํานวน 246 252 และ 250 บริษัท 
ตามลําดับ) ตามดวยมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการเลือกปฏิบัติตามมาตรการผอนปรนเปนลําดับท่ี 2 สําหรับ 
3 ไตรมาสแรกคือ TAS 36 การดอยคาของสินทรัพย (จํานวน 236 240 และ 239 บริษัท ตามลําดับ) อยางไรก็ตาม 
TAS 36 เปนมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการเลือกปฏิบัติตามมาตรการผอนปรนมากท่ีสุดในไตรมาสท่ี 4 จํานวน 
180 บริษัท เม่ือเทียบกับ TFRS 9 จํานวน 119 บริษัท

ภาพท่ี 1 แสดงใหเห็นวา เปอรเซ็นตของมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีบริษัทเลือกใชตามมาตรการผอนปรน
เปรียบเทียบในแตละไตรมาส ซ่ึงโดยรวมมีแนวโนมลดลงเกือบทุกมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ยกเวน TFRS 16 
สัญญาเชาท่ีแสดงเปอรเซ็นตเพ่ิมข้ึนเร่ิมจากไตรมาส 1 ถึงไตรมาส 4 คือ 29% 37% 39% และ 41% ตามลําดับ
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ตารางท่ี 3 ขอมูลมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีบริษัทเลือกใชตามมาตรการผอนปรนเปรียบเทียบกับจํานวนบริษัท
ท่ีเลือกใชมาตรการผอนปรนในแตละไตรมาสรวม (N)

มาตรการผ�อนปรนชั่วคราว
ไตรมาสท่ี 1 
(N = 284)

ไตรมาสท่ี 2 
(N = 299)

ไตรมาสท่ี 3 
(N = 301)

ไตรมาสท่ี 4 
(N = 253)

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 9 

เร่ือง เคร่ืองมือทางการเงิน 

246 (87%) 252 (84%) 250 (83%) 119 (47%)

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 13 

เร่ือง การวัดมูลคายุติธรรม

125 (44%) 119 (40%) 122 (41%) 80 (32%)

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 16 เร่ือง สัญญาเชา 83 (29%) 111 (37%) 118 (39%) 104 (41%)

มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินได 115 (40%) 116 (39%) 109 (36%) 70 (28%)

มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 36 เร่ือง การดอยคาของสินทรัพย 236 (83%) 240 (80%) 239 (79%) 180 (71%)

มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 37 เร่ือง ประมาณการหน้ีสิน หน้ีสิน

ท่ีอาจเกิดข้ึน และสินทรัพยท่ีอาจเกิดข้ึน

20 (7%) 18 (6%) 17 (6%) 10 (4%)

หมายเหตุ: ขอมูลในวงเล็บแสดงเปนเปอรเซ็นตของ มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีบริษัทเลือกใชตามมาตรการผอนปรน

เปรียบเทียบกับจํานวนบริษัทท่ีเลือกใชมาตรการผอนปรนในแตละไตรมาสรวม (N)
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ภาพท่ี 1 เปอรเซ็นตของมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีบริษัทเลือกใช
ตามมาตรการผอนปรนเปรียบเทียบในแตละไตรมาส

ท่ีมา: ผลการวิเคราะหจากงานวิจัยน้ี



21วารสารวิชาชีพบัญชี ป�ที่ 17 ฉบับที่ 56 ธันวาคม 2564

ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณ�การแพร�ระบาดของ COVID-19

ในทางทฤษฎี Midi, Sarkar, and Rana (2010) กลาววา เกณฑในการพิจารณาวา ตัวแปรในสมการถดถอยจะเกิด
ปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุ หรือตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันสูง (Multicollinearity) หรือไมน้ัน โดยท่ัวไป พิจารณา
จากคาสหสัมพันธ ซ่ึงหากคูของตัวแปรอิสระคูท่ีมีคาสหสัมพันธมากกวา 0.8 จะแปรความวา ตัวแปรคูน้ันอาจมีปญหา 
ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระดวยกันสูง ท้ังน้ี จากคาสหสัมพันธระหวางตัวแปรเสนอผลการวิเคราะหดวย Pearson 
Correlation แสดงในตารางท่ี 4 พบวา คาสหสัมพันธมีคาต้ังแต –0.635 ถึง 0.241 ซ่ึงไมมีคาใดท่ีเกินกวา 0.8 ดังน้ัน 
การวิเคราะหถดถอยสําหรับการศึกษาน้ีจึงไมมีปญหาเร่ืองภาวะตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเอง

ตารางท่ี 4 ผลการวิเคราะหสหสัมพันธระหวางตัวแปรของ Pearson

ตัวแปร LOSS CNGREV SIZE ROA LEV LIQ CAPINT BTM

LOSS 1

CNGREV –0.075** 1

SIZE –0.257** –0.006 1

ROA –0.635** 0.133** 0.208** 1

LEV 0.101** –0.073** 0.163** –0.174** 1

LIQ 0.029 0.010 –0.124** –0.033 –0.285** 1

CAPINT 0.089** –0.012 0.064** –0.082** 0.137** –0.156** 1

BTM 0.241** 0.014 –0.475** –0.172** –0.055* 0.044 –0.072** 1

หมายเหตุ: *, ** นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ

ผลการทดสอบสมมติฐาน

ปจจัยท่ีสงผลตอการตัดสินใจเลือกใชนโยบายบัญชี (Accounting Policy Choice)
ตารางท่ี 5 นําเสนอผลการทดสอบสมมติฐานดวยวิธีการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติกสสําหรับปจจัยท่ีสงผลตอ

การตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรน ซ่ึงเปนรูปแบบหน่ึงของการศึกษาปจจัยในการเลือกใชนโยบายบัญชี (Accounting 
Policy Choice) ผลของการวิเคราะหไดสนับสนุนสมมติฐานในหลายประเด็น ดังตอไปน้ี คาสัมประสิทธ์ิ LOSS แสดง
คาความสัมพันธเชิงบวกเทากับ 0.663 และมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 (p-value = 0.000) ซ่ึงเปน
ไปตามสมมติฐาน H1 น่ันคือ บริษัทท่ีมีผลขาดทุนมีความสัมพันธเชิงบวกกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว
ทางบัญชี

สําหรับสมมติฐานเก่ียวกับขนาดของบริษัท คาสัมประสิทธ์ิ SIZE แสดงคาความสัมพันธเชิงลบเทากับ −0.112 และ
มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 (p-value = 0.003) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน H3 น่ันคือ ขนาดของบริษัท
มีความสัมพันธเชิงลบกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี
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คาสัมประสิทธ์ิ LEV แสดงคาความสัมพันธเชิงบวกเทากับ 1.590 และมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 
(p-value = 0.000) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน H5 น่ันคือ อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพยของกิจการมีความสัมพันธเชิงบวกกับ
การตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี

อยางไรก็ตาม สําหรับสมมติฐาน H2 H4 H6 H7 และ H8 ผลของการวิเคราะหไมสนับสนุนสมมติฐานท่ีต้ังไว กลาวคือ 
การประมาณคาสัมประสิทธ์ิของ CNGREV, ROA, LIQ, CAPINT และ BTM ไมมีนัยสําคัญทางสถิติแตกตางจากศูนย 
(p-value = 0.241, 0.938, 0.308, 0.952 และ 0.340 ตามลําดับ) ซ่ึงไมสอดคลองกับสมมติฐานท่ีต้ังไว จึงสรุปไดวา 
การเปล่ียนแปลงของรายได อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย สภาพคลองของบริษัท ความเขมของเงินทุนและอัตราสวนมูลคา
ทางบัญชีตอมูลคาตลาด ไมมีความสัมพันธกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี

ตารางท่ี 5 ผลการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติกส (Logistic Regression) สําหรับปจจัยท่ีสงผลตอการการตัดสินใจ
เลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี (Likelihood to Adopt Relief Measures) ตัวแบบ (1)

ตัวแปรตาม = ADOPTit Coefficients t-stat p-value

Constant 0.413 0.964 0.335

LOSS 0.663** 4.191 0.000

CNGREV 0.039 1.172 0.241

SIZE −0.112** −3.016 0.003

ROA −0.232 −0.078 0.938

LEV 1.590** 5.087 0.000

LIQ 0.019 1.020 0.308

CAPINT –0.015 –0.060 0.952

BTM 0.057 0.954 0.340

Quarter fixed effects Controlled

Industry fixed effects Controlled

Hosmer and Lemeshow Test 32.892 [0.000]

Cox & Snell R-Square 0.129

Nagelkerke R-Square 0.176

N 1805

หมายเหตุ: *, ** นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ
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ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณ�การแพร�ระบาดของ COVID-19

ปจจัยท่ีสงผลตอจํานวนนโยบายบัญชีท่ีเลือกใช (Number of Accounting Policy Choice)
 การวิเคราะหปจจัยท่ีสงผลตอจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี (Number of Accounting Policy 

Choice) ท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเลือกใช สําหรับชวงสถานการณการแพรระบาดของ 
COVID-19 ในป พ.ศ. 2563 แสดงดวยผลการวิเคราะหการถดถอยโทบิทในตารางท่ี 6 ซ่ึงจากผลของการประมาณ
คาสัมประสิทธ์ิไดสนับสนุนสมมติฐาน ดังตอไปน้ี สมมติฐาน H1 คาสัมประสิทธ์ิ LOSS แสดงคาความสัมพันธเชิงบวกเทากับ 
0.531 และมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 (p-value = 0.001) จึงสรุปไดวา บริษัทท่ีมีผลขาดทุน
มีความสัมพันธเชิงบวกกับจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช

คาสัมประสิทธ์ิ LEV แสดงคาความสัมพันธเชิงบวกเทากับ 2.233 และมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 
(p-value = 0.000) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน H5 น่ันคือ อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพยของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับ
จํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช และผลของการวิเคราะหท่ีสนับสนุนสมมติฐานในประเด็น
สุดทายคือ คาสัมประสิทธ์ิ BTM แสดงคาความสัมพันธเชิงบวกเทากับ 0.140 และมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความ
เช่ือม่ัน 0.05 (p-value = 0.018) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน H8 น่ันคือ อัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดมีความ
สัมพันธเชิงบวกกับจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช

อยางไรก็ตาม สําหรับสมมติฐาน H2 H3 H4 H6 และ H7 ผลของการวิเคราะหไมสนับสนุนสมมติฐานท่ีต้ังไว โดยท่ี 
การประมาณคาสัมประสิทธ์ิของ CNGREV, SIZE, ROA, LIQ และ CAPINT ไมมีนัยสําคัญทางสถิติแตกตางจากศูนย 
(p-value = 0.168, 0.139, 0.210, 0.837 และ 0.846 ตามลําดับ) จึงไมสอดคลองกับสมมติฐานท่ีต้ังไว ดังน้ัน สรุปไดวา 
การเปล่ียนแปลงของรายได ขนาดของบริษัท อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย สภาพคลองของบริษัท และความเขมของ
เงินทุน ไมมีความสัมพันธกับจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช

ตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะหการถดถอยโทบิท (Tobit Regression) สําหรับปจจัยท่ีสงผลตอจํานวนมาตรการผอนปรน
ท่ีบริษัทเลือกใช (Factors Affecting Number of Relief Measures Adoption) ตามตัวแบบ (2)

ตัวแปรตาม = ADOPT_Nit Coefficients t-stat p-value

Constant 0.099 0.228 0.820

LOSS 0.531** 3.361 0.001

CNGREV 0.046 1.378 0.168

SIZE −0.059 −1.481 0.139

ROA −3.844 −1.253 0.210

LEV 2.233** 7.679 0.000

LIQ –0.001 –0.206 0.837

CAPINT –0.050 –0.195 0.846

BTM 0.140* 2.362 0.018
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บทความวิจัย

ตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะหการถดถอยโทบิท (Tobit Regression) สําหรับปจจัยท่ีสงผลตอจํานวนมาตรการผอนปรน
ท่ีบริษัทเลือกใช (Factors Affecting Number of Relief Measures Adoption) ตามตัวแบบ (2) (ตอ)

ตัวแปรตาม = ADOPT_Nit Coefficients t-stat p-value

Quarter fixed effects Controlled

Industry fixed effects Controlled

Test statistic: Chi-Square 144.158 [0.000]

Left-censored observations 549

N 1805

หมายเหตุ: *, ** นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ

สรุปและอภิปรายผลการวิจัย
การวิจัยน้ีศึกษา 1)�ปจจัยท่ีสงผลตอการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี และ 2)�ปจจัยท่ีสงผล

ตอจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเลือกใชจาก
สถานการณการแพรระบาดของ COVID-19 โดยศึกษาจากขอมูลรายไตรมาสต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของ
ป พ.ศ. 2563

จากผลของการวิเคราะหขอมูลพบวา บริษัทท่ีมีผลขาดทุน (Loss) ขนาดของบริษัท (Size) และอัตราสวนหน้ีสิน
ตอสินทรัพย (Leverage) คือ ปจจัยเฉพาะของบริษัทท่ีสงผลตอโอกาสในการเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี 
ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาในอดีตท่ีพบวา กิจการท่ีประสบปญหาดานการเงินหรือมีอัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพยสูง
มักจะเลือกใชนโยบายการบัญชีท่ีกิจการมองวา ไดรับผลประโยชน (Balsam et al.,1995; DeAngelo et al.,1995) หรือ
ไมสงผลใหมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยลดลง (Whittred and Chan, 1992) อีกท้ัง ผลการศึกษาน้ียังพบวา ขนาดของ
บริษัทมีความสัมพันธเชิงลบกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานตนทุน
ทางการเมือง (Political Cost Hypothesis) ของ Watts and Zimmerman (1986) และผลการศึกษาของ Francis 
et al. (1996) ท่ีพบวา กิจการขนาดใหญมีแนวโนมท่ีจะเลือกนโยบายบัญชีท่ีสงผลใหกําไรลดลง (Income-Decreasing 
Accounting Policies) ดังน้ัน ในผลการศึกษาน้ีบริษัทขนาดใหญจึงมีแนวโนมท่ีจะไมเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว
ทางบัญชี เพราะบริษัทตองการท่ีจะนําเสนอผลการดําเนินงานสะทอนสภาวะเศรษฐกิจในชวงการแพรระบาดไวรัส COVID-19 
เพ่ือลดตนทุนทางการเมือง (Political Cost) คือ โอกาสท่ีจะโดนเพงเล็งจากหนวยงานกํากับดูแล

ผลการวิจัยน้ียังพบวา บริษัทท่ีมีผลขาดทุน (Loss) อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย (Leverage) และอัตราสวนมูลคา
ทางบัญชีตอมูลคาตลาด (Book to Market Value) คือ ปจจัยเฉพาะของบริษัทท่ีสงผลตอจํานวนของมาตรการผอนปรน
ช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช ท้ังน้ี ผลการวิจัยในประเด็นอัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดท่ีมีความสัมพันธ
เชิงบวกกับจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช ใหความหมายวา การตัดสินใจเลือกใชมาตรการ
ผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีจะสงผลใหมูลคาทางบัญชีไมไดรับผลกระทบตามมาตรการท่ีไดรับการยกเวนทําใหอัตราสวน
มูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดท่ีควรจะสะทอนสภาวะเศรษฐกิจในชวงการแพรระบาดไวรัส COVID-19 กลับไมไดสะทอน
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ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณ�การแพร�ระบาดของ COVID-19

อยางท่ีควรจะเปน สงผลตอการเพ่ิมข้ึนของความไมเทาเทียมกันของขอมูล (Greater Information Asymmetry) 
ซ่ึงตรงกันขามกับบริษัทท่ีตัดสินใจไมเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว ขอมูลทางบัญชีระหวางผูจัดทําและผูใชงบการเงิน
มีความไมเทาเทียมกันของขอมูลลดลง (Reduce Information Asymmetry) (Müller et al., 2011)

ประโยชน�ที่ ได�รับจากการวิจัย
หนาท่ีหลักและสําคัญประการหน่ึงของสภาวิชาชีพบัญชีฯ คือ การกําหนดมาตรฐานการรายงานทางการเงินใหเปนไป

ตามมาตรฐานสากล เพ่ือยกระดับคุณภาพการจัดทําและนําเสนองบการเงินของกิจการในไทยใหสามารถเปรียบเทียบกันได 
(Comparability) ในระดับนานาชาติ และลดตนทุน อันเน่ืองมาจากการทําธุรกรรม (Transaction Cost) ดังน้ัน มาตรฐาน
การรายงานทางการเงินในปจจุบันจึงลดทางเลือกของวิธีปฏิบัติทางบัญชี (Accounting Policy Choice) ใหนอยลง เชน 
การบัญชีสําหรับการรวมธุรกิจ กําหนดวิธีการบัญชีใหใชไดวิธีเดียวคือ วิธีซ้ือ (Purchase Method) และยกเลิกวิธีรวม
สวนไดเสีย (Pooling of Interest Method) เปนตน การท่ีสภาวิชาชีพบัญชีฯ ไดออกมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจากสถานการณการแพรระบาดของ COVID-19 อาจนําไปสูการ
ลดทอนลักษณะเชิงคุณภาพของงบการเงินเก่ียวกับความสามารถเปรียบเทียบกันไดของขอมูลในงบการเงินหรือเพ่ิมตนทุน
จากการทําธุรกรรมของบริษัทจดทะเบียนได

ผลการวิจัยคร้ังน้ีชวยใหเขาใจถึงปจจัยท่ีกําหนดการเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีจะนํามาซ่ึงชองวาง (Gap) 
ระหวางวัตถุประสงคของกิจการกับวัตถุประสงคของผูใชงบการเงิน และสงผลตอการเพ่ิมข้ึนของความไมเทาเทียมกัน
ของขอมูลระหวาง 2 ฝาย กลาวคือ จากผลการวิจัยน้ีท่ีช้ีวา กิจการท่ีประสบปญหาขาดทุน บริษัทขนาดเล็ก บริษัทท่ีมี
ภาระหน้ีสินจํานวนมาก และบริษัทท่ีอัตราการเติบโตต่ํา มีโอกาสท่ีจะเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีสูงกวา
กลุมบริษัทอ่ืน สะทอนวา บริษัทเหลาน้ีบรรลุวัตถุประสงคในการเลือกใชนโยบายบัญชี เพ่ือการลดผลกระทบในบางเร่ือง
จากการปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวของจํานวน 6 ฉบับท่ีไดรับการผอนปรนน้ัน แตจะนํามาซ่ึง
การลดความสามารถในการเปรียบเทียบกันไดของขอมูลทางบัญชีระหวางบริษัทท่ีตัดสินใจเลือกใชกับบริษัทท่ีไมเลือกใช
มาตรการผอนปรนข้ึน ท่ีสําคัญ สําหรับผูใชงบการเงินของกลุมบริษัทตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนยอมตองใช
ความระมัดระวังในการใชขอมูล เพ่ือการตัดสินใจและอาจจะตองเสียตนทุนสวนเพ่ิมจากการทําธุรกรรมท่ีสําคัญได สอดคลอง
กับคําแนะนําของ สินสิริ ทังสมบัติ หัวหนาสายงานตรวจสอบบัญชีและหุนสวน PwC ประเทศไทย ท่ีวา “นักลงทุนตอง
อานหมายเหตุประกอบงบการเงิน เพ่ือประกอบความเขาใจขอผอนปรนท่ีบริษัทเลือกใช เพราะบริษัทแตละแหงเลือกใช
ขอผอนปรนท่ีแตกตางกันไปทําใหเกณฑในการจัดทํางบการเงินอาจมีความแตกตางกันได ในสวนของบริษัทจะตองมี
การเปดเผยขอมูลใหชัดเจนรวมถึงตองมีการเปดเผยการใชวิจารณญาณในการประมาณการตาง ๆ  เพ่ือเปนขอมูลใหกับ
นักลงทุนอยางครบถวนดวย เพราะแตละบริษัทอาจเลือกใชขอผอนปรนท่ีเหมือนกัน แตใชวิจารณญาณท่ีแตกตางกัน 
ซ่ึงอาจสงผลใหตัวเลขท่ีทําการประมาณการตางออกไป สุดทาย บริษัทจะตองประเมินและวิเคราะหผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึน 
เม่ือขอผอนปรนส้ินสุดลง เพ่ือจะไดเตรียมการส่ือสารและสงสัญญาณใหกับผูใชงบการเงินไดทราบวา ตัวเลขในไตรมาส
ท่ี 1/64 จะไดรับผลกระทบหลังจากหมดขอผอนปรน” (PwC, 2020)
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กลาวโดยสรุป ผลการวิจัยน้ีทําใหทราบปจจัยเฉพาะของบริษัทท่ีเลือกปฏิบัติตามมาตรการผอนปรน ซ่ึงเปนประโยชน
ตอผูถือหุน นักลงทุน ผูบริหาร และผูมีสวนไดเสียกลุมอ่ืน ๆ  ในการใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนในกลุมบริษัท
ท่ีตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนวา กลุมเหลาน้ีมีปจจัยเฉพาะอยางไร นอกจากน้ี ผลการวิจัยน้ียังสามารถใชเปนขอมูล
พ้ืนฐานใหหนวยงานกํากับดูแลนําไปใชในการกํากับดูแลบริษัทจดทะเบียน รวมท้ังใชเพ่ือพัฒนาและปรับปรุงกฎระเบียบหรือ
มาตรฐานวิชาชีพตอไป

ข�อจํากัดการวิจัย
งานวิจัยน้ีไมไดศึกษาการเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีในธุรกิจการเงิน เน่ืองจากมีขอกําหนดของ

หนวยงานกํากับดูแลของกิจการน้ันมีการระบุไวเปนอยางอ่ืน เชน ธนาคารแหงประเทศไทย ท้ังน้ี การศึกษาในอนาคต
อาจศึกษาในกลุมธุรกิจน้ีเพ่ิมเติม อีกท้ังประเด็นความคิดเห็นของผูสอบบัญชีตอการปฏิบัติตามมาตรการผอนปรน อาจนํามา
เปนตัวแปรอิสระเพ่ิมเติมในอนาคต เพ่ือใหงานวิจัยมีผลครอบคลุมมากยิ่งข้ึน และการศึกษาน้ีเก็บรวมรวมขอมูลเฉพาะ
ชวงเวลาท่ีมีการอนุญาตใหใชมาตรการผอนปรนคือ ไตรมาส 1 ถึงไตรมาส 4 ป พ.ศ. 2563 อยางไรก็ตาม หลังมาตรการ
ผอนปรนส้ินสุด 31 ธันวาคม 2563 บริษัทจะตองหยุดการปฏิบัติตามขอผอนปรนและกลับไปใชหลักการตามปกติท่ีกําหนด
อยูในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ซ่ึงอาจสงผลใหขอมูลทางบัญชีท่ีแสดงในงวดบัญชีท่ีกิจการเลือกใชมาตรการ
ผอนปรนเปล่ียนแปลงไปได งานวิจัยในอนาคตอาจทําการศึกษาเปรียบเทียบผลกระทบในชวงกอนและหลังการบังคับใช
มาตรการผอนปรนดังกลาว
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ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณ�การแพร�ระบาดของ COVID-19
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