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การวิจัยนี้นําเสนอผลกระทบของการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีที่มีต�อการกําหนดค�าสอบบัญชีและรายงาน

การสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป จากการวิเคราะห�ข�อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย 

ระหว�างป� พ.ศ. 2559-2561 ผลการวิจัยชี้ว�า การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีส�งผลกระทบเชิงบวกต�อการกําหนด

ค�าสอบบัญชี กล�าวคือ เมื่อการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีเพิ่มขึ้นจะส�งผลให�อํานาจทางการตลาดของผู�ให�บริการ

สอบบัญชีที่ครองตลาดมากขึ้นและสามารถกําหนดค�าสอบบัญชีเพิ่มสูงขึ้น จากการวิเคราะห�ตัวแบบสมการโครงสร�าง

ชี้ว�า การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีมีความสัมพันธ�เชิงบวกกับการกําหนดค�าสอบบัญชีและตัวแปรส�งผ�านคือ 

การกําหนดค�าสอบบัญชีมีความสัมพันธ�เชิงบวกกับความเห็นในการสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป ผลการศึกษานี้

แสดงให�เห็นว�า การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีมีความสัมพันธ�กับความน�าจะเป�นในการกําหนดค�าสอบบัญชีที่สูงขึ้น 

โดยที่การกําหนดค�าสอบบัญชีที่สูงขึ้นได�เพิ่มโอกาสที่ผู�สอบบัญชีจะแสดงความเห็นในการสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลง

ไปด�วย ซึ่งหลักฐานการวิจัยนี้ต�างกับผลการศึกษาของ Huang, Chang, and Chiou (2016) ที่พบว�า การกําหนด

ค�าสอบบัญชีส�งผลกระทบเชิงลบต�อรายงานการสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป

คําสําคัญ: การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชี การกําหนดค�าสอบบัญชี ค�าสอบบัญชี รายงานการสอบบัญชีแบบที่
เปลี่ยนแปลงไป
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This research presents evidence on the effect of audit market concentration on audit pricing and 

modified audit opinions. Analyzing listed companies’ data from the Stock Exchange of Thailand for the 

period 2016 to 2018, the results indicate that audit market concentration affects positively on audit pricing. 

Empirically, an increasing in audit market concentration enhances the market power of the leading audit 

service suppliers and increases audit pricing. Using the structural equation modelling (SEM) technique, the 

results reveal that audit market concentration is positively associated with audit pricing and a mediator 

variable of audit pricing is positively associated with modified audit opinions. The findings suggest that 

audit market concentration is related with a higher probability of audit pricing. In addition, higher audit 

pricing increases the likelihood of auditors to issue modified audit opinions. The evidence differs from the 

results in Huang, Chang, and Chiou (2016), where audit pricing is negatively associated with modified audit 

opinions.
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บทความวิจัย

บทนํา
ในป พ.ศ. 2563 The World Economic Forum ไดรายงานวา ประเทศไทยไดถูกจัดอันดับขีดความสามารถในการ

แขงขันของประเทศท่ีลดลง ซ่ึงสะทอนใหเห็นถึงศักยภาพของประเทศไทยท่ีเสียเปรียบเม่ือแขงขันกับประเทศอ่ืนบนเวที
การคาโลก เน่ืองดวยประเทศไทยเผชิญกับความทาทายท่ีสําคัญ ไดแก การลดชองวางในการแขงขันของตลาดในประเทศ 
เน่ืองจากการกระจุกตัวของตลาดท่ีมีลักษณะผูกขาด การขาดแคลนสินคาและบริการท่ีหลากหลายมาจากหลายบริษัท และ
มีจํานวนผลิตภัณฑหรือสินคาท่ีหลากหลายใหเลือกจากผูขายหลายราย อันนําไปสูการแขงขันในตลาดท่ีไมมีการแขงขัน
ท่ีดีพอ (Bangkokbiznews, 2020) อยางไรก็ตาม จุดแข็งท่ีประเทศไทยทําไดดีคือ การมีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
เปนแหลงระดมทุนของบริษัทท่ีมีบทบาทในการขับเคล่ือนระบบเศรษฐกิจของประเทศไทยใหมีการพัฒนาและเติบโตอยาง
ยั่งยืน โดยมีมูลคาตามราคาตลาดรวม 16.94 ลานลานบาท หรือคิดเปน 103% ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) 
ณ ส้ินป 2562 ซ่ึงหน่ึงในปจจัยท่ีสําคัญและจําเปนตอการเปนตลาดทุนช้ันนําของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยคือ 
การพัฒนาระบบนิเวศการรายงานทางการเงิน (Financial Reporting Ecosystem) ต้ังแตตนทางจนถึงปลายทางของ
ตลาดหลักทรัพยใหเปนระบบท่ีใหขอมูลทางการเงินท่ีนาเช่ือถือแกผูใชขอมูลทางการเงินทุกกลุม ซ่ึงผูสอบบัญชีถือวา 
เปนดานสุดทายของระบบนิเวศการรายงานทางการเงินท่ีมีบทบาทท่ีสําคัญในการปกปองนักลงทุนและสรางความเช่ือม่ัน
ใหเกิดข้ึนกับตลาดหลักทรัพย (Attarit, 2018) ตลอดจนเปนกลไกท่ีสําคัญในการสรางเสริมประสิทธิภาพของ
ตลาดหลักทรัพยใหเปนท่ียอมรับและนาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม การปกปองนักลงทุนดังท่ีกลาวมาน้ียอมมีคาสอบบัญชี
เกิดข้ึน ซ่ึงเปนตนทุนตัวแทน (Agency Cost) ท่ีมีประโยชนในการลดความขัดแยงท่ีอาจจะเกิดข้ึนระหวางผูถือหุนกับ
ฝายบริหาร ลดพฤติกรรมของผูบริหารท่ีอาจจะตัดสินใจเพ่ือประโยชนสวนตัวมากกวาประโยชนของผูถือหุน (DeAngelo, 
1981) การปฏิบัติงานตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี ซ่ึงเปนบุคคลภายนอกจะชวยยับยั้งและปองกันปญหาความขัดแยง
ทางผลประโยชนท่ีเกิดข้ึนได อยางไรก็ตามการใหบริการสอบบัญชี ซ่ึงมีตนทุนตัวแทนน้ัน เปนคาใชจายท่ีกิจการจะตอง
จายคาธรรมเนียมการสอบบัญชีใหกับผูสอบบัญชี ซ่ึงมีแนวโนมวา จะมีการเพ่ิมข้ึนอยางตอเน่ืองตามการเติบโตของ
เศรษฐกิจของแตละประเทศ (Francis, Michas, & Seavey, 2013)

ปจจุบัน ประเทศไทยมีผูสอบบัญชีจํานวน 267 คน จากสํานักงานสอบบัญชี จํานวน 29 แหงท่ีไดรับความเห็นชอบ
จากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (SEC, 2020) ท่ีสามารถตรวจสอบงบการเงินของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได ซ่ึงจากผลการศึกษาของ Chanaklang and Jangkloy (2018) 
ท่ีวิเคราะหการกระจุกตัวของตลาดการสอบบัญชีและบริการใหความเช่ือม่ันของประประเทศไทยพบวา โครงสรางของ
ตลาดสอบบัญชีของประเทศไทยเปนแบบตลาดผูใหบริการนอยราย (Oligopoly Market) กลาวคือ สํานักงานสอบบัญชี
ขนาดใหญจํานวนนอยรายครองสวนแบงตลาดรวมกันมากกวาสวนแบงของสํานักงานสอบบัญชีอ่ืน โดยเรียกภาวะตลาด
เชนน้ีวา ตลาดท่ีมีการกระจุกตัวสูง (High Market Concentration) ซ่ึงในทางทฤษฎี ตลาดท่ีมีการกระจุกตัวสูง
จะไมกอใหเกิดการแขงขันอยางสมบูรณและจะสงผลตอคาสอบบัญชีท่ีสูงเกินปกติ เน่ืองจากมีผูใหบริการสอบบัญชี
นอยรายและเปนการยากท่ีสํานักงานสอบบัญชีรายใหมจะแขงขันในตลาดน้ีได (Newton, Wang, & Wilkins, 2013) 
โดยเฉพาะอยางยิ่ง ในกรณีของการเขามาในตลาดของสํานักงานสอบบัญชีรายใหมท่ีประสงคจะตรวจสอบงบการเงินของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยดวยแลว ยอมตองลงทุนในหลาย ๆ  ดานเพ่ือใหมีคุณสมบัติครบถวนเปนผูสอบบัญชี 
(สํานักงานสอบบัญชี) ท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย เพ่ือสราง



41วารสารวิชาชีพบัญชี ป�ที่ 17 ฉบับที่ 53 มีนาคม 2564

การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีและผลกระทบในประเทศไทย

ความเช่ือม่ันวา สํานักงานสอบบัญชีมีผูสอบบัญชีท่ีมีคุณภาพและมีกระบวนการในการปฏิบัติงานสอบบัญชีท่ีมีคุณภาพ
อันนําไปสูการสรางความนาเช่ือถือแกผูมีสวนไดเสียทุกฝาย

ท้ังน้ี ส่ิงท่ีสะทอนคุณภาพงานสอบบัญชี (Audit Quality) ประการหน่ึงคือ การแสดงความเห็นของผูสอบบัญชี 
ซ่ึงเปนผลงานข้ันสุดทายในกระบวนการสอบบัญชี ดังน้ัน เม่ือใดก็ตามท่ีผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 
(Modified Audit Opinion) ยอมเปนการสงสัญญาณไปยังผูใชขอมูลวา งบการเงินน้ันมีหรืออาจมีขอมูลท่ีแสดงขัดกับ
ขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญ หรืออาจจะเกิดสถานการณความไมแนนอนท่ีมีสาระสําคัญ เปนตน (Dodd et al., 1984) 
โดยการส่ือสารของผูสอบบัญชีในสถานการณดังกลาวยอมเปนสัญญาณเตือนภัยไปยังผูใชขอมูลงบการเงินวา�ควรระมัดระวัง
ในการนํางบการเงินไปใชวิเคราะหและตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ (Habib, 2013) กลาวโดยสรุป การแสดงความเห็นของ
ผูสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปเปนตัวช้ีวัดถึงคุณภาพงานสอบบัญชี ซ่ึงงานวิจัยในอดีตมีการใชความเห็นของผูสอบบัญชี
แบบท่ีเปล่ียนแปลงไปเปนการวัดคุณภาพงานสอบบัญชี เชน Chen et al. (2011) และ Gu, Wu, and Yang (2013) 
เปนตน นอกจากน้ี คุณภาพงานสอบบัญชีท่ีเก่ียวของกับความเห็นของผูสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปก็มีการศึกษา
เช่ือมโยงกับคาสอบบัญชีดวยเชนกัน อาทิ Geiger and Rama (2003) และ Huang, Chang, and Chiou (2016)

จากงานวิจัยในอดีตท่ีเก่ียวของกับการกําหนดคาสอบบัญชี Hay, Knechel and Wong (2006) และ Hay (2013) 
ไดทําการวิเคราะหอภิมาน (Meta-Analysis) พบวา การวิจัยสวนใหญเปนการศึกษาปจจัยดานลักษณะของลูกคา 
(Demand-Side) มากกวาดานของผูสอบบัญชี (Supply-Side) โดยสามารถจําแนกปจจัยท่ีกําหนดคาสอบบัญชีได 3 กลุม
คือ ดานลักษณะของลูกคา ดานลักษณะของผูสอบบัญชี และดานลักษณะของงานท่ีรับผิดชอบ สําหรับประเทศไทย
งานวิจัยเก่ียวกับการกําหนดคาสอบบัญชีท่ีสําคัญ เชน สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญมีอํานาจทางการตลาดสามารถ
กําหนดคาสอบบัญชีท่ีสูงกวาสํานักงานสอบบัญชีขนาดกลางและเล็ก (Pratoomsuwan, 2017) การเลือกผูสอบบัญชีและ
คาสอบบัญชี โดยศึกษาเง่ือนไขท่ีลูกคาเลือกผูสอบบัญชีกับผูสอบบัญชีเลือกลูกคา (Kitiwong & Srijunpetch, 2018) 
และประเด็นของเร่ืองสําคัญในการตรวจสอบ (Key Audit Matters) มีความสัมพันธกับคาสอบบัญชี (Boonlert-U-Thai, 
Srijunpetch, & Phakdee, 2019) เปนตน ซ่ึงพบวา งานวิจัยในอดีตยังขาดหลักฐานเชิงประจักษเก่ียวกับผลกระทบ
ของการกระจุกตัวในตลาดสอบบัญชี ดังน้ัน การวิจัยน้ีจึงมุงศึกษาเร่ืองการกระจุกตัวในตลาดสอบบัญชีท่ีสงผลกระทบตอ
การกําหนดคาสอบบัญชี และความเห็นของผูสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป

วัตถุประสงค�การวิจัย
1. เพ่ือศึกษาผลกระทบของการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีท่ีมีตอการกําหนดคาสอบบัญชี
2. เพ่ือทดสอบตัวแบบเชิงสาเหตุของความเห็นของผูสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป เม่ือการกระจุกตัวของตลาด

สอบบัญชีสงผลกระทบทางออมตอความเห็นของผูสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป โดยผานทางตัวแปรการกําหนด
คาสอบบัญชี
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บทความวิจัย

การทบทวนวรรณกรรมและการพัฒนาสมมติฐานการวิจัย

1. บริบทตลาดสอบบัญชีของประเทศไทย
ภาพรวมของตลาดสอบบัญชีของประเทศไทยท่ีศึกษาโดย Chanaklang and Jangkloy (2018) นําเสนอตัวเลข

การครองตลาดสวนใหญของสํานักงานสอบบัญชีในกลุม Big 4 คือ มากกวา 82% โดยประมาณ ระหวางป พ.ศ. 2556-2560 
และแนนอนวายอมเกิดภาวะการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีในประเทศไทย อยางไรก็ตาม การศึกษาดังกลาวไมไดให
หลักฐานวา กระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีสงผลกระทบอะไรบาง ซ่ึงถึงแมวา ปรากฏการณการกระจุกตัวของตลาด
สอบบัญชีไดเกิดข้ึนคลายคลึงกันท่ัวโลก ท้ังในประเทศท่ีพัฒนาแลวและประเทศท่ีกําลังพัฒนา (Gunn et al., 2019) แตก็
ไมพบงานวิจัยท่ีใหหลักฐานเชิงประจักษทางวิชาการบงช้ีวา การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีในประเทศไทยมีผลกระทบ
เหมือนกับท่ีปรากฏในประเทศอ่ืน และเม่ือพิจารณาถึงอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยท่ีขับเคล่ือนเศรษฐกิจของแตละ
ประเทศก็จะเห็นถึงความแตกตางท่ีนําไปสูความเช่ียวชาญเฉพาะของผูสอบบัญชีในแตละประเทศ สําหรับอุตสาหกรรม
ท่ีขับเคล่ือนตลาดทุนไทยแสดงในรูปท่ี 1 บงช้ีวา อุตสาหกรรมบริการและทรัพยากร เปน 2 อุตสาหกรรมท่ีมีมูลคารวมกัน
คิดเปน 47.10% ซ่ึงแตละประเทศจะมีความแตกตางกันในสภาพเศรษฐกิจท่ีจะมีอุตสาหกรรมหลักในการขับเคล่ือน
เศรษฐกิจแตกตางกัน ดังน้ัน การศึกษาผลกระทบของกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีในประเทศไทยจะใหผลการศึกษา
ท่ียืนยัน (Confirmation) ภายใตสภาพเศรษฐกิจท่ีมีอุตสาหกรรมบริการและทรัพยากรเปนกลุมใหญในตลาดทุนวา 
มีผลกระทบตอการกําหนดคาสอบบัญชีหรือไมและมีขนาดของผลกระทบมากนอยเพียงใด อีกท้ังผลของการวิจัยน้ียัง
สามารถใชเพ่ือเปนหลักฐานอางอิงทางวิชาการในการเปรียบเทียบผลกระทบท่ีเกิดข้ึนในประเทศไทยกับตางประเทศได

รูปท่ี 1 แสดงมูลคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนเปรียบเทียบกลุมอุตสาหกรรม
ท่ีมา : www.set.or.th ขอมูล ณ พ.ศ. 2561
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การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีและผลกระทบในประเทศไทย

2. การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชี (Audit Market Concentration)
การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชี หมายถึง ตลาดท่ีมีผูใหบริการสอบบัญชีจํานวนนอยรายท่ีมีสวนแบงการตลาด

รวมกันแลวมีจํานวนมากกวาสวนแบงตลาดของสํานักงานสอบบัญชีอ่ืน ๆ  ท่ีเหลือในตลาดท้ังหมดรวมกัน ซ่ึงการกระจุกตัว
และการแขงขันของตลาดสอบบัญชีน้ีเปนส่ิงท่ีช้ีใหเห็นถึงภาวะการแขงขันของสํานักงานสอบบัญชี วิธีการวัดคาการ
กระจุกตัวมี 3 วิธี ไดแก 1)�การวัดอัตราการกระจุกตัว (Concentration Ratio: CR) โดยคํานวณเปนเปอรเซ็นตสะสม
ของสวนแบงการตลาดของสํานักงานสอบบัญชีแตละแหงท่ีเรียงลําดับจากมากไปหานอย แลวนํามารวมกัน หากคา CR 
มีคามากกวา 80% แสดงวา ตลาดสอบบัญชีมีการกระจุกตัวสูงและมีแนวโนมใกลเคียงกับตลาดผูกขาด 2)�การวัดการ
กระจุกตัวโดยใชดัชนีเฮอรฟนดาหล-เฮิรชแมน (Herfindahl-Hirchman Index: HHI) ซ่ึงคํานวณจากการหาอัตรา
การกระจุกตัวแลวนํามายกกําลังสองของสวนแบงการตลาดของสํานักงานสอบบัญชีแตละแหง หากคา HHI มีคาสูงกวา 
1,800 แสดงวา ตลาดสอบบัญชีมีการกระจุกตัวสูง 3)�การวัดดวยดัชนี Comprehensive Concentration Index (CCI) 
เปนวิธีการคํานวณท่ีใหความสําคัญกับสํานักงานสอบบัญชีรายอ่ืน ๆ  ท่ีไมใชสํานักงานสอบบัญชีรายใหญท่ีสุด ซ่ึงแตกตาง
จากดัชนี CR และ HHI ท่ีใหน้ําหนักสํานักงานสอบบัญชีรายใหญ เน่ืองจาก CCI จะใหน้ําหนักกับสํานักงานสอบบัญชี
รายเล็กท่ีอยูในตลาดน้ันไดรับน้ําหนักถวงมากกวาสํานักงานสอบบัญชีรายใหญ และไดนําเอาสํานักงานสอบบัญชีท่ีอยูใน
ตลาดทุกรายเขามาคํานวณดัชนีการกระจุกตัว หากคา CCI มีคาเทากับ 1 แสดงวา มีการกระจุกตัวสูงมีแนวโนมเปน
ตลาดผูกขาด ซ่ึงงานวิจัยน้ีไดศึกษาอัตราการกระจุกตัว (Concentration Ratio) ของตลาดสอบบัญชีในประเทศไทย

ตลาดการใหบริการสอบบัญชีในประเทศไทยนั้นมีการเติบโตอยางตอเน่ือง�ซ่ึงปจจัยสําคัญประการหน่ึงคือ�การขยายตัว
ทางเศรษฐกิจทําใหมีการเพ่ิมข้ึนของบริษัทจดทะเบียนท้ังในตลาดหลักทรัพยและนอกตลาดหลักทรัพยจํานวนมาก สงผลให
ตลาดสอบบัญชีของประเทศไทยมีการเติบโตเพ่ิมข้ึนตามไปดวย อยางไรก็ตาม จากผลการศึกษาของ Chanaklang and 
Jangkloy (2018) พบวา ตลาดสอบบัญชีของประเทศไทยมีการกระจุกตัวสูง ทําใหสวนแบงตลาดสวนใหญตกเปนของ
สํานักงานขนาดใหญ 4 แหง (Big 4) โดยในป 2558 จํานวนลูกคาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
จํานวน 60% ท่ีเปนลูกคาของสํานักงานสอบบัญชี Big 4 คิดเปนประมาณ 90% มูลคาตลาดรวมของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สอดคลองกับผลการศึกษาของ Pratoomsuwan (2017) ท่ีพบวา โครงสราง
ตลาดสอบบัญชีในประเทศไทยมีสํานักงานสอบบัญชีในกลุม Big 4 ครองสวนแบงตลาดรวมกัน มากกวา 75% ซ่ึงภาวะ
การกระจุกตัวน้ีเกิดข้ึนคลายคลึงกันท่ัวโลกท้ังในระบบเศรษฐกิจของประเทศท่ีกําลังพัฒนาและประเทศท่ีพัฒนาแลว 
(Francis et al., 2013; Gunn, Kawada, & Michas, 2019) งานวิจัยในอดีตไดใหหลักฐานท่ีสําคัญเก่ียวกับผลกระทบ
ของการกระจุกตัวในตลาดสอบบัญชี อาทิ Huang et al. (2016) และ Eshleman and Lawson (2017) พบวา 
การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีในระดับสูงจะทําใหคาสอบบัญชีสูง อยางไรก็ตาม ในบางกรณีการกระจุกตัวท่ีสูงอาจจะ
ไมไดสงผลใหคาสอบบัญชีสูงตามไปดวย เชน Kallapur, Sankaraguruswamy, and Zang (2010) พบวา การกระจุกตัว
ของตลาดสอบบัญชีในระดับเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา (Metropolitan Level) ไมมีผลกระทบตอการกําหนด
คาสอบบัญชี และพบวา สํานักงานสอบบัญชีมีการแขงขันในดานคาสอบบัญชีในตลาดสอบบัญชีระดับเมือง อยางไรก็ตาม 
Kallapur et al. (2010) กลับพบวา การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีสงผลกระทบเชิงบวกตอคุณภาพการสอบบัญชี 
สอดคลองกับ Boone, Khurana, and Raman, (2012) Newton et al. (2013) และ Chang, Guo, and Mo (2019)



44 วารสารวิชาชีพบัญชี ป�ที่ 17 ฉบับที่ 53 มีนาคม 2564

บทความวิจัย

3. การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีกับการกําหนดคาสอบบัญชี
โดยท่ัวไปผูสอบบัญชีจะกําหนดคาสอบบัญชี โดยพิจารณาจากตนทุนของการปฏิบัติงานสอบบัญชีตามจํานวนช่ัวโมง

การทํางานท่ีตองใชบวกดวยกําไรท่ีตองการจากการตรวจสอบงานน้ัน (TFAC, 2014) อยางไรก็ตาม จากการวิเคราะห
อภิมาน (Meta-Analysis) งานวิจัยในอดีต โดย Hay et al. (2006) และ Hay (2013) พบวา ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอ
การกําหนดคาสอบบัญชีน้ันสามารถแบงออกเปน 3 กลุม ไดแก กลุมแรก ปจจัยดานคุณลักษณะกิจการของลูกคา 
(Client Attribute) อาทิ ประเภทอุตสาหกรรมและขนาดของรายได ขนาดของกิจการ ความซับซอนของกิจการ 
ความเส่ียงดานตาง ๆ  ของกิจการ การกํากับดูแลกิจการ โครงสรางทางการเงิน และผลการดําเนินงาน ปจจัยกลุมท่ี 2 คือ 
ปจจัยดานสํานักงานสอบบัญชี (Auditor Attribute) ประกอบดวย ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี ความเช่ียวชาญ
ในอุตสาหกรรมท่ีตรวจสอบ และการแขงขันในตลาดสอบบัญชี สวนปจจัยกลุมท่ี 3 คือ ปจจัยดานลักษณะของงานท่ี
ใหบริการ (Engagement Attribute) เชน ระยะเวลาในการทํางาน ความยากหรืองายของประเด็นปญหาสอบบัญชี 
ขอบเขตการตรวจสอบ ขนาดและผลกระทบของความเส่ียงท่ีแผกระจายไปยังงบการเงิน เปนตน

นอกจากน้ี Lawrence, Minutti-Meza, and Zhang (2011) และ Bradbury (2017) พบวา การกําหนด
คาสอบบัญชียังข้ึนอยูกับกลยุทธของแตละสํานักงานสอบบัญชี โดยสํานักงานขนาดใหญมีโอกาสสูงท่ีจะเปนผูเลือก
ลูกคาและกําหนดคาสอบบัญชีท่ีสูงกวาขนาดกลางและขนาดเล็ก ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาในประเทศไทยของ 
Kitiwong and Srijunpetch (2018) สําหรับอิทธิพลของการกระจุกตัวในตลาดสอบบัญชีท่ีสงผลกระทบตอการกําหนด
คาสอบบัญชีน้ัน การศึกษาในระยะแรก เชน Pearson and Trompeter (1994) พบวา การกระจุกตัวของผูใหบริการ
สอบบัญชีในอุตสาหกรรมประกันภัยและอสังหาริมทรัพยมีผลกระทบเชิงลบกับการกําหนดคาสอบบัญชี และ Kallapur 
et al. (2010) ใหหลักฐานวา การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีในระดับเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา (Metropolitan 
Level) ไมมีผลกระทบตอการกําหนดคาสอบบัญชี อยางไรก็ตาม งานวิจัยหลังป ค.ศ. 2010 อาทิ Huang et al. (2016) 
Eshleman and Lawson (2017) Chang et al. (2019) และ Gunn et al. (2019) กลับพบวา การกระจุกตัวใน
ตลาดสอบบัญชีสงผลกระทบเชิงบวกกับการกําหนดคาสอบบัญชีท่ีเพ่ิมข้ึน ดวยเหตุผลท่ีงานวิจัยลาสุดใหหลักฐานไปใน
ทิศทางเดียวกันดังกลาว จึงนํามาสูการพัฒนาสมมติฐานการวิจัย ดังตอไปน้ี

H1: การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีมีผลกระทบตอการกําหนดคาสอบบัญชี

4. การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีกับการแสดงความเห็นในรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 
(Modified Audit Opinion)

งบการเงินและรายงานของผูสอบบัญชีถือเปนผลงานสําคัญท่ีผูบริหารและผูสอบบัญชีมีสวนรวมในการนําเสนอ
ขอมูลสูสาธารณะ หากขอมูลในงบการเงินและรายงานของผูสอบบัญชีมีคุณภาพก็จะมีคุณคาตอผูใชขอมูลและสะทอน
ใหเห็นถึงคุณภาพงานสอบบัญชีวา ไดปฏิบัติงานตามมาตรฐานวิชาชีพ (Chadegani & Mohamed, 2014; Rajgopal, 
Srinivasan, & Zheng, 2020) ซ่ึงงานสอบบัญชีท่ีมีคุณภาพยอมบงช้ีถึงคุณคาของงานบริการใหความเช่ือม่ัน โดย
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ผูสอบบัญชีในฐานะท่ีเปน เศรษฐทรัพย หรือสินคา/บริการทางเศรษฐกิจ (An Economic Good)1 ท่ีใหแกผูใชงบการเงิน 
โดยผูสอบบัญชีแสดงความเห็นในงบการเงินเพ่ือสรางความม่ันใจในสวนของความถูกตองในสาระสําคัญ ซ่ึงจะเปน
ประโยชนในการตัดสินใจของผูใชงบการเงิน (Simunic, 1980; DeFond & Zhang, 2014) ท้ังน้ี ความเห็นของผูสอบบัญชี 
แบงออกเปน 2 ประเภทหลัก ไดแก ความเห็นของผูสอบบัญชีแบบไมมีเง่ือนไข (Unqualified Audit Opinion) และ
ความเห็นของผูสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงแปลงหรือดัดแปลงไป (Modified Audit Opinion) ซ่ึงประกอบดวยความเห็น
แบบมีเง่ือนไข ความเห็นแบบงบการเงินไมถูกตอง และการไมแสดงความเห็นตองบการเงิน โดยรายงานของผูสอบบัญชี
ท่ีออกมาน้ันข้ึนอยูกับขอสรุปท่ีไดจากการปฏิบัติงานของผูสอบบัญชีเปนเกณฑในการแสดงความเห็นตองบการเงิน งานวิจัย
ในอดีตท่ีศึกษาการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชี Kallapur et al. (2010) พบวา การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชี
สงผลกระทบเชิงบวกตอคุณภาพงานสอบบัญชี สอดคลองกับ Newton et al. (2013) ท่ีพบวา การกระจุกตัวของตลาด
สอบบัญชีสูงมีความสัมพันธกับโอกาสท่ีจะเกิดการปรับงบการเงินยอนหลังท่ีนอยลง อยางไรก็ตาม Huang et al. (2016) 
พบวา การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีไมมีผลกระทบทางตรงตอการแสดงความเห็นการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 
แตกลับพบวา การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีมีผลกระทบทางออมตอรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 
โดยผานการกําหนดคาสอบบัญชี ดังน้ัน ดวยหลักฐานเชิงประจักษน้ี จึงนํามาสูการพัฒนาสมมติฐานการวิจัยท่ี 2 ดังตอไปน้ี

H2: การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีมีผลกระทบทางออมตอรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป โดยผาน
การกําหนดคาสอบบัญชี

ระเบียบวิธีวิจัย

ประชากรและกลุมตัวอยางท่ีใชในการศึกษา
การวิจัยน้ีเก็บขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand: 

SET) แตไมรวมขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (Market for Alternative Investment: 
MAI) ซ่ึงเปนขอมูลในงบการเงินและรายงานประจําประหวางป พ.ศ. 2559–2561 ในเบ้ืองตนมีจํานวนคาสังเกตรวม 
1,605 ตัวอยาง จากน้ันดําเนินการคัดกรองขอมูล ดังน้ีคือ หักขอมูลของบริษัทในกลุมธนาคาร เงินทุนหลักทรัพย 
ประกันชีวิตและประกันภัย และบริษัทท่ีถูกจัดประเภทอยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน และตัดบริษัทท่ีมีขอมูลไมครบถวน
ในทุกตัวแปรท่ีใชในการวิจัยออก ในทายท่ีสุดคงเหลือจํานวนบริษัทท่ีใชในการวิจัยน้ีท้ังส้ิน 1,207 ตัวอยางตามท่ีแสดง
ในตารางท่ี 1 ดังตอไปน้ี

1 เศรษฐทรัพยคือ สินคาหรือบริการท่ีใชบําบัดความตองการของมนุษยแตมีอยูจํากัดเม่ือมนุษยตองการใชตองซ้ือหามา หรือมีคาตอบแทน

จึงจะไดมา (Simunic, 1980)
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บทความวิจัย

ตารางท่ี 1 คาเฉล่ียและสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของตัวแปรท่ีใชในการศึกษา

บริษัท 2559 2560 2561 รวม

จํานวนบริษัทจดทะเบียนท้ังหมด (ไมรวมตลาด MAI) 522 538 545 1,605

หัก บริษัทท่ีเขาขายถูกเพิกถอนแตกําลังอยูระหวางฟนฟูกิจการ 6 6 6 18

 บริษัทในกลุมธุรกิจธนาคาร ประกัน การเงินและหลักทรัพย 57 58 58 173

 บริษัทท่ีมีขอมูลไมครบถวน 60 80 67 207

จํานวนบริษัทท่ีใชในการวิจัย 399 394 414 1,207

การวัดคาตัวแปรการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชี
การวิจัยน้ีวัดคา CR (Concentration Ratio) ตามวิธีของ Pearson & Trompeter (1994) ซ่ึงการกระจุกตัวของ

ตลาดสอบบัญชีในแตละอุตสาหกรรมเปนผลรวมของสวนแบงทางการตลาดของสํานักงานสอบบัญชีท่ีมากท่ีสุด 3 สํานักงาน
ในอุตสาหกรรมเทียบกับยอดรวมคาสอบบัญชีของทุกสํานักงานสอบบัญชีในอุตสาหกรรม ดังน้ี

 CRkt = Σ3
i=1sit / Σn

i=1Sit (1)

เม่ือ
CR = คาการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีในอุตสาหกรรม “k” ป “t”
s = ยอดรวมคาสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชีท่ีมากท่ีสุด 3 สํานักงานสําหรับอุตสาหกรรม “k” ป “t”
S = ยอดรวมคาสอบบัญชีของทุกสํานักงานสอบบัญชีสําหรับอุตสาหกรรม “k” ป “t”

ตัวแปรควบคุม
สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (BIG4) จากการศึกษาในอดีตของ Simunic (1980) Palmrose (1986) และ 

Pratoomsuwan (2017) พบวา ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีมีผลตอคาสอบบัญชีท่ีแตกตางกัน โดยสํานักงานสอบบัญชี
ขนาดใหญสามารถท่ีจะเรียกเก็บคาสอบบัญชีเปนจํานวนเงินท่ีมากกวาสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก เน่ืองจากสํานักงาน
สอบบัญชีขนาดใหญมีตนทุนดานทรัพยากรท่ีสูงสําหรับการใหบริการสอบบัญชีท่ีมีคุณภาพ มีความเช่ียวชาญเฉพาะในแตละ
อุตสาหกรรมสูงและตองลงทุนสูงในการปกปองช่ือเสียงของสํานักงาน และสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญมีการปกปอง
ช่ือเสียงดวยการลดความเส่ียงจากการถูกฟองรองดําเนินคดี โดยการเพ่ิมความพยายามในงานสอบบัญชีใหมากข้ึน และ
นําไปสูการแสดงความเห็นแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปเพ่ือสะทอนถึงสถานการณท่ีเกิดข้ึนจริง โดย Habib (2013) ช้ีใหเห็นวา 
สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญมีความสัมพันธเชิงบวกตอการแสดงความเห็นแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป

ขนาดกิจการของลูกคา (LTA) มีความสัมพันธกับความซับซอนในการดําเนินงาน โดยกิจการขนาดใหญจะมีจํานวน
หรือปริมาณรายการคามาก สงผลตอการปฏิบัติงานของผูสอบบัญชี เชน การกําหนดขนาดตัวอยางท่ีเพ่ิมข้ึนทําใหตองใช
ระยะเวลาในการปฏิบัติงานท่ีมากข้ึนและจะสงผลตอคาสอบบัญชีท่ีเพ่ิมข้ึนตามไปดวย ซ่ึงจากการศึกษาของ Gonthier-
Besacier and Schatt (2007) Carson and Fargher (2007) และ Fleischer and Goettsche (2012) พบวา 
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ขนาดกิจการลูกคามีความสัมพันธเชิงบวกกับคาสอบบัญชีอยางมีนัยสําคัญ นอกจากน้ียังพบวา ขนาดของกิจการมีผลตอ
การแสดงความเห็นการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป (Gul et al., 2013; Chen et al., 2011)

อัตราสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม (LEV) แสดงถึงโครงสรางเงินลงทุนของกิจการท่ีบงช้ีถึงความเส่ียงทางการเงิน 
และสะทอนเสถียรภาพทางการเงินของกิจการ โดยหากกิจการมีโครงสรางเงินลงทุนท่ีมาจากเจาหน้ีเปนสวนใหญ จะมี
แนวโนมท่ีจะเกิดผลกระทบตอความสามารถในการจายชําระดอกเบ้ียและชําระเงินกูในอนาคต ทําใหผูสอบบัญชีตอง
ปฏิบัติงานดวยความระมัดระวังรอบคอบในการตรวจสอบความเส่ียงทางการเงินและเสถียรภาพทางการเงินของกิจการ 
ซ่ึงจะสงผลตอทรัพยากรท่ีใชในการปฏิบัติงานตรวจสอบและกระทบตอคาสอบบัญชี เชนการศึกษาของ Simunic (1980) 
และ Gist (1994) พบวา อัตราสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวมมีความสัมพันธเชิงบวกกับคาสอบบัญชี

ความสามารถในการทํากําไร (ROA) สะทอนความเส่ียงเฉพาะกิจการของลูกคาท่ีผูสอบบัญชีใชเปนดัชนีพิจารณา
ความเส่ียงท่ีสําคัญ โดยผลการดําเนินงานของกิจการท่ีมีความสามารถในการทํากําไรต่ํา ผูสอบบัญชีจะใหความสําคัญใน
การตรวจสอบมากกวากิจการท่ีมีความสามารถในการทํากําไรสูง โดยจะมีความระมัดระวังในการตรวจสอบเพ่ือใหสามารถ
แสดงความเห็นตองบการเงินไดอยางถูกตองตามท่ีควร และความระมัดระวังดังกลาวก็จะตองใชทรัพยากรในการตรวจสอบ
เพ่ิมข้ึน ซ่ึงจะสงผลกระทบตอคาสอบบัญชี ท้ังน้ี การวิเคราะหอภิมานโดย Hay et al. (2006) พบวา ความสามารถ
ในการทํากําไรของกิจการจะมีความสัมพันธเชิงลบกับคาสอบบัญชี

ภาวะขาดทุน (LOSS) หากกิจการมีผลการดําเนินงานขาดทุน จะสงผลกระทบตอการปฏิบัติงานของผูสอบบัญชี
ในการเพ่ิมความระมัดระวังในการตรวจสอบมากข้ึนเพ่ือใหสามารถแสดงความเห็นตองบการเงินไดอยางถูกตองตามท่ีควร 
ซ่ึงการปฏิบัติงานท่ีเพ่ิมข้ึนดังกลาวจะสงผลกระทบตอคาสอบบัญชี โดยการศึกษาของ Hay et al. (2006) และ Gonthier-
Besacier and Schatt (2007) พบวา ภาวะขาดทุนมีความสัมพันธเชิงบวกกับคาสอบบัญชี

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (CURR) แสดงถึงความเส่ียงของกิจการท่ีเก่ียวของกับสภาพคลองทางการเงินของธุรกิจ 
หากกิจการมีสภาพคลองทางการเงินต่ําจะมีโอกาสสูงท่ีกิจการน้ันจะมีการแสดงขอมูลในงบการเงินท่ีคลาดเคล่ือนหรือ
ไมถูกตอง ดังน้ัน ผูสอบบัญชีตองใชความระมัดระวังเพ่ิมข้ึนในการปฏิบัติงานตรวจสอบกิจการท่ีมีสภาพคลองทางการเงินต่ํา 
และตองใชทรัพยากรในการตรวจสอบมากข้ึนเพ่ือลดความเส่ียงในการสอบบัญชี ซ่ึงจะกระทบตอการกําหนดคาสอบบัญชี
ท่ีเพ่ิมข้ึน เชนการศึกษาของ McMeeking, Peasnell, and Pope (2006) และ Choi et al. (2010) พบวา ความเส่ียง
ทางการเงินระยะส้ันของลูกคา ซ่ึงวัดจากอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนมีความสัมพันธเชิงลบกับคาสอบบัญชี

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SGROW) เม่ือกิจการมีอัตราการเติบโตของยอดขายลดลงหรือเปนลบ จะแสดงถึง
ความเส่ียงของธุรกิจ ผูสอบบัญชีจะใหความสําคัญในการตรวจสอบยอดขายเหลาน้ันวา แสดงขอมูลถูกตองตามท่ีควรหรือไม 
มีการตกแตงตัวเลขยอดขายหรือไม เพราะฉะน้ัน งานวิจัยในอดีตเชน Stanley (2011) พบวา อัตราการเติบโตของยอดขาย
มีความสัมพันธเชิงลบกับคาสอบบัญชี

สําหรับอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอมูลคาตลาด (BTM) เปนอัตราสวนท่ีใชวัดการขยายตัวของกิจการและใชเปน
ตัวแปรควบคุมในตัวแบบการกําหนดคาสอบบัญชี อาทิ Choi, Kim, and Zang (2010) และ Stanley (2011) ซ่ึงกิจการ
ท่ีมีการขยายตัวและเติบโตสูง มูลคาทางบัญชีเทียบกับมูลคาทางการตลาดจะแสดงคาท่ีนอยกวา 1 มาก ซ่ึงท้ังสองงานวิจัย
พบวา คา BTM มีความสัมพันธเชิงลบกับคาสอบบัญชีอยางมีนัยสําคัญเม่ือเปรียบเทียบกับกิจการท่ีมีอัตราการขยายตัว
ของธุรกิจท่ีต่ํากวา (กิจการท่ีมีคา BTM เขาใกล 1 และมากวาหรือเทากับ 1) ดังน้ัน เพ่ือควบคุมผลกระทบน้ี จึงรวมตัวแปร 
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BTM ในตัวแบบวิจัย และตัวแปรหุนของป พ.ศ. 2559 (Y59) และ พ.ศ. 2560 (Y60) เปนตัวแปรควบคุมสําหรับผลกระทบ
เฉพาะของปท่ีใชในการวิจัยน้ี

ตัวแบบวิเคราะหผลกระทบของการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีท่ีมีตอการแสดงความเห็นของผูสอบบัญชีแบบท่ี
เปล่ียนแปลงไป

ตัวแบบสมการถดถอยพหุคูณเพ่ือทดสอบสมมติฐาน H1 เปนดังน้ี
LFEEit = a0 + b1CRkt + b2BIG4it + b3LTAit + b4LEVit + b5ROAit + b6LOSSit + b7CURRit + B8SGROWit 

+ b9BTMit + b10Y59it + b11Y60it + eit (2)
เม่ือ
LFEE = คาลอการิทึมของคาสอบบัญชีของบริษัท “i” ป “t”
CR = คาการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีของอุตสาหกรรม “k” ป “t”
BIG4 = ตัวแปรหุนมีคาเปน 1 เม่ือบริษัท “i” ป “t” ตรวจสอบโดยสํานักงานสอบบัญชี PwC KPMG Deloitte หรือ 

EY และ 0 กรณีอ่ืน
LTA = คาลอการิทึมของสินทรัพยรวมของบริษัท “i” ป “t”
LEV = อัตราสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวมของบริษัท “i” ป “t”
ROA = ความสามารถในการทํากําไรวัดคาดวยกําไรสุทธิหารดวยสินทรัพยรวมของบริษัท “i” ป “t”
LOSS = ตัวแปรหุนมีคาเปน 1 เม่ือบริษัท “i” ป “t” รายงานผลขาดทุน และ 0 กรณีอ่ืน
CURR = อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนวัดคาดวยสินทรัพยหมุนเวียนหารดวยหน้ีสินหมุนเวียนของบริษัท “i” ป “t”
SGROW = อัตราการเติบโตของยอดขายวัดคาดวยผลตางรายไดรวมของบริษัท “i” ป “t” กับ ป “t–1” หารดวยรายได

รวม ป “t–1”
BTM = อัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอมูลคาตลาดของบริษัท “i” ป “t”
Y59 = ตัวแปรหุน มีคาเปน 1 หากเปนบริษัท “i” ป พ.ศ. 2559 และ 0 กรณีอ่ืน
Y60 = ตัวแปรหุน มีคาเปน 1 หากเปนบริษัท “i” ป พ.ศ. 2560 และ 0 กรณีอ่ืน

ตัวแบบเชิงสาเหตุของการแสดงความเห็นของผูสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป
ตัวแบบสมการโครงสราง (Structural Equation Modelling: SEM) เพ่ือทดสอบสมมติฐาน H2 ดังน้ี

CR H2 H2LFEE MAO

เม่ือ

MAO = ตัวแปรหุนมีคาเปน 1 เม่ือบริษัท “i” ป “t” มีการแสดงความเห็นแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป ในรายงานของผูสอบบัญชี

รับอนุญาต ไดแก แบบมีเง่ือนไข หรือแบบไมแสดงความเห็น หรืองบการเงินไมถูกตอง และ 0 กรณีอ่ืน

รูปท่ี 2: ตัวแบบเพ่ือการวิเคราะหสมมติฐานเชิงสาเหตุของการแสดงความเห็นของผูสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป
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ผลการวิจัย

สถิติเชิงพรรณนา
ตารางท่ี 2 นําเสนอคาการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชี (CR) แยกตามกลุมอุตสาหกรรมสําหรับป พ.ศ. 2559–2561 

โดยคํานวณจากยอดรวมคาสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชีท่ีมากท่ีสุด 3 สํานักงานในแตละอุตสาหกรรม ซ่ึงคา CR 
นอยท่ีสุดเทากับ 0.669 และมากท่ีสุดเทากับ 0.960 ในสวนของคา CR ท่ีมากกวา 0.9 ไดแก กลุมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร และกลุมเทคโนโลยี ในขณะท่ีกลุมสินคาอุปโภคบริโภคมีคา CR ต่ํากวาทุกอุตสาหกรรมและถึงแมวา จะมีคา CR 
เพ่ิมข้ึนสูระดับ 0.773 ในป พ.ศ. 2561 แตก็ยังต่ํากวาอุตสาหกรรมอ่ืน

ตารางท่ี 2 สถิติการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชี (CR) แยกตามกลุมอุตสาหกรรม ระหวางป พ.ศ. 2559–2561

อุตสาหกรรม
การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชี (CR)

2559 2560 2561

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 0.960 0.950 0.950

สินคาอุปโภคบริโภค 0.670 0.669 0.773

สินคาอุตสาหกรรม 0.788 0.764 0.769

อสังหาริมทรัพยและกอสราง 0.731 0.751 0.782

ทรัพยากร 0.828 0.800 0.812

บริการ 0.776 0.814 0.787

เทคโนโลยี 0.915 0.926 0.909

สถิติเชิงพรรณนาสําหรับคาสังเกต 1,207 ตัวอยางนําเสนอในตารางท่ี 3 โดยตัวแปรหลักท่ีสําคัญคือ คาสอบบัญชี 
(Audit Fees) ท่ีแสดงเปนจํานวนบาทน้ันมีชวงความหางของการแจกแจงขอมูลสูงระหวางคาเฉล่ีย (Mean) กับคามัธยฐาน 
(Median) แสดงใหเห็นวา คาสอบบัญชีของกลุมตัวอยางการวิจัยน้ีมีรูปแบบการแจกแจงท่ีไมสมมาตรหรือเบ (Skewness) 
ดังน้ัน คณะผูวิจัยจึงแปลงขอมูลดวยลอการึทึม ซ่ึงนําเสนอในคาของ LFEE นอกจากน้ีขนาดของกิจการคือ สินทรัพยรวม
ก็ถูกแปลงขอมูลดวยลอการึทึมและนําเสนอในคาของ LTA ดวยเชนกัน สําหรับตัวแปรหุนท่ีสําคัญ 2 ตัวแปร ไดแก 
MAO แสดงสถิติจํานวน 43 ตัวอยาง (รอยละ 3.56) คือ งบการเงินประจําปท่ีผูสอบบัญชีรายงานการสอบบัญชีแบบท่ี
เปล่ียนแปลงไป และ LOSS มี 214 ตัวอยาง (รอยละ 17.73) คือ จํานวนของกลุมตัวอยางท่ีนําเสนอผลประกอบการ
ขาดทุน
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ตารางท่ี 3 สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรท่ีใชในการวิจัย

ตัวแปร N mean StdDev min median max

Audit Fees (บาท) 1,207 4,964,739 11,906,195 380,000 2,570,000 151,000,000

LFEE 1,207 6.452 0.376 5.580 6.410 8.179

CR 1,207 0.801 0.076 0.669 0.787 0.961

LTA 1,207 3.832 0.664 2.328 3.737 6.372

LEV 1,207 0.419 0.208 0.003 0.419 1.215

ROA 1,207 0.067 0.089 –0.520 0.066 0.751

CURR 1,207 2.804 5.213 0.090 1.620 144.860

SGROW 1,207 0.133 0.972 –0.884 0.042 25.457

BTM 1,207 1.681 1.645 0.037 1.244 20.567

ตัวแปรหุน

ตัวแปร N Dummy = 1 % Dummy = 0 %

BIG4 1,207 749 62.05 458 37.95

MAO 1,207 43 3.56 1,164 96.64

 MAO-BIG4 16 37.21

 MAO-Non-BIG4 27 62.79

LOSS 1,207 214 17.73 993 82.27

การวิเคราะหสหสัมพันธระหวางตัวแปรท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานนําเสนอในตารางท่ี 4 โดยคาสหสัมพันธ Pearson 
แสดงดานขวาบนและคาสหสัมพันธ Spearman แสดงดานซายลาง สําหรับตัวแปรตาม LFEE พบวา มีสหสัมพันธเชิงบวก
และมีนัยสําคัญทางสถิติกับตัวแปร CR BIG4 LTA LEV BTM และ MAO ในขณะท่ีมีสหสัมพันธเชิงลบและมีนัยสําคัญ
ทางสถิติกับตัวแปร CURR ในสวนของตัวแปรตาม MAO มีสหสัมพันธเชิงบวกและมีนัยสําคัญทางสถิติกับตัวแปร LFEE 
BTM และ LOSS ในขณะท่ีมีสหสัมพันธเชิงลบและมีนัยสําคัญทางสถิติกับตัวแปร ROA ในภาพรวมเม่ือพิจารณาคา
สหสัมพันธในการวิจัยน้ีพบวา มีคาสหสัมพันธสูงสุดเทากับ 0.684 อยางไรก็ตาม คาสหสัมพันธระหวางตัวแปร โดยท่ัวไป
ถือวา ไมสูงและเม่ือทําการทดสอบสมมติฐานตามตัวแบบพบวา มีคา VIF ต่ํากวา 10 ในทุกสมการ แสดงใหเห็นวา 
การวิเคราะหทางสถิติไมมีปญหาเร่ืองภาวะตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเอง (Multicollinearity) (Kennedy, 1992)
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ผลการทดสอบสมมติฐาน

การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีกับการกําหนดคาสอบบัญชี
ตารางท่ี 5 นําเสนอผลการทดสอบสมมติฐาน H1 โดยการวิเคราะหปจจัยการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีท่ีสงผล

กระทบตอการกําหนดคาสอบบัญชีตามตัวแบบ (1) พบวา คาสัมประสิทธ์ิ (Coefficient) ของ CR ท่ีแทนคาการกระจุกตัว
ของตลาดสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิงบวกตอการกําหนดคาสอบบัญชี (LFEE) เทากับ 0.189 (t-stat = 1.827) ซ่ึงมีระดับ
นัยสําคัญท่ี 0.10 ผลของการวิเคราะหช้ีวา เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึน 1% ในคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation) ของการกระจุกตัวในตลาดสอบบัญชี (CR) จะสงผลกระทบตอการกําหนดราคาคาสอบบัญชีเพ่ิมข้ึน 1.44%2 
นอกจากน้ี เม่ือเปรียบเทียบผลการศึกษาน้ีกับตางประเทศพบวามี ผลท่ีใกลเคียงกับตลาดสอบบัญชีของสหรัฐอเมริกาท่ี
การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีสงผลกระทบตอการกําหนดราคาคาสอบบัญชีเพ่ิมข้ึน 2.80% (Eshleman & Lawson, 
2017) และ 1.62% สําหรับตลาดสอบบัญชีของสาธารณรัฐประชาชนจีน (Huang et al. 2016) ดังน้ัน จะเห็นไดวา 
ขนาดของผลกระทบของการกระจุกตัวในตลาดสอบบัญชีท่ีสงผลตอการกําหนดคาสอบบัญชีในประเทศไทยจะนอยกวาท่ี
เกิดข้ึนในประเทศสหรัฐอเมริกาและสาธารณรัฐประชาชนจีน เม่ือวิเคราะหตัวแปรควบคุมอ่ืนท่ีสงผลกระทบตอการกําหนด
คาสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีดังน้ี บริษัทท่ีไดรับการตรวจสอบโดยสํานักงาน
สอบบัญชีในกลุม Big 4 ขนาดของกิจการ (LTA) ภาระหน้ีสิน (LEV) ความสามารถในการทํากําไร (ROA) และภาวะการณ
ขาดทุน (LOSS) ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาในอดีต (Pearson & Trompeter, 1994; Numan & Willekens, 2012; 
Huang et al., 2016; Eshleman & Lawson, 2017; Gunn et al., 2019)3

ตารางท่ี 5 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ3 ตัวแปรตามคือ คาลอการิทึมของคาสอบบัญชี (LFEE)

Variables Coefficients t-stat p-value

Intercept 4.881 52.455 0.000***

CR 0.189 1.827 0.068*

BIG4 0.095 5.552 0.000***

LTA 0.344 25.085 0.000***

2 คารอยละของการเปล่ียนแปลงคํานวณโดย exp(0.076 × 0.189) = 0.0205 เม่ือ 0.076 คือ สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของ CR และ 0.189 

คือ คาสัมประสิทธ์ิของ CR (Eshleman & Lawson, 2017)
3 ผลการทดสอบขอสมมติในการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณพบวา 1) ความคลาดเคล่ือนมีการแจกแจงแบบปกติ ผูวิจัยใชวิธีการโดยพล็อตก

ราฟ Normal Probability Plot ของคะแนนมาตรฐานของความคลาดเคล่ือน (Standardized Residuals) 2) ความแปรปรวนของความคลาด

เคล่ือนมีความแปรปรวนคงท่ี ผูวิจัยพล็อตกราฟบนแกน X ระหวาง คาคะแนนมาตรฐานของคา Standardized Predicted Value หรือ 

ZPRED กับบนแกน Y คะแนนมาตรฐานของคา Standardized Residuals หรือ ZRESID การกระจายอยูในพ้ืนท่ีเหนือและใตระดับ 0.0 

และมีพ้ืนท่ีใกลเคียงกัน 3) ความเปนอิสระของความคลาดเคล่ือนใชการทดสอบ Durbin-Watson เทากับ 2.007 4) ภาวะรวมเชิงเสนของ

ตัวแปรรอิสระพิจารณาคา Variance Inflation Factor (VIF) พบวา คาสูงสุดของ VIF เทากับ 1.755 ซ่ึงมีคาต่ํากวา 10 แสดงวา ความ

สัมพันธของตัวแปรอิสระอยูในระดับท่ีไมกอใหเกิดปญหา Multicollinearity
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ตารางท่ี 5 ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ ตัวแปรตามคือ คาลอการิทึมของคาสอบบัญชี (LFEE) (ตอ)

Variables Coefficients t-stat p-value

LEV 0.209 4.330 0.000***

ROA –0.207 –1.885 0.060*

LOSS 0.062 2.513 0.012**

CURR 0.000 –0.179 0.858

SGROW 0.007 0.895 0.370

BTM –0.006 –1.167 0.243

Y59 –0.071 –3.782 0.000***

Y60 –0.026 –1.377 0.169

N 1207

F-value 115.225 0.000***

Adjusted R2 0.510

หมายเหตุ : *, **, *** ระดับนัยสําคัญท่ี 0.10, 0.05, 0.01

การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชี การกําหนดคาสอบบัญชีและรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป
ผลการทดสอบผลกระทบทางตรงของการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีกับรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 

ดวยวิธีวิเคราะหการถดถอยโลจีสติกสแสดงในตารางท่ี 6 พบวา คาสัมประสิทธ์ิ (Coefficient) ของ CR ซ่ึงแทนคาการ
กระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีสามารถพยากรณการแสดงความเห็นของผูสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปโดยผูสอบบัญชี 
(MAO) เทากับ 2.373 (Wald-stat = 1.200) ซ่ึงไมมีนัยสําคัญทางสถิติ จากผลของการวิเคราะหสรุปไดวา เม่ือมีการ
กระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีเพ่ิมข้ึน ไมสงผลตอการออกรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปโดยผูสอบบัญชี
ท่ีเพ่ิมข้ึน

ตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะหการถดถอยโลจีสติกส ตัวแปรตามคือ รายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป (MAO)

Variables Coefficients Wald-stat p-value

Intercept –5.568 8.324 0.004***

CR 2.373 1.200 0.273

BIG4 –1.256 12.925 0.000***

LTA 0.102 0.143 0.705

LEV 1.357 2.774 0.096*
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ตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะหการถดถอยโลจีสติกส ตัวแปรตามคือ รายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป (MAO) (ตอ)

Variables Coefficients Wald-stat p-value

N 1207

Hosmer and Lemeshow Test 12.559 0.128

Cox & Snell R2 0.014

หมายเหตุ : *, **, *** ระดับนัยสําคัญท่ี 0.10, 0.05, 0.01

การทดสอบสมมติฐาน H2 ใชการวิเคราะหตัวแบบสมการโครงสราง (SEM) ดวยโปรแกรม LISREL เพ่ือศึกษาวา 
การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีสงผลกระทบทางออมตอรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป โดยผานทาง
ตัวแปรการกําหนดคาสอบบัญชีหรือไม ซ่ึงผลการทดสอบตัวแบบเชิงสาเหตุในรูปท่ี 2 แสดงคาดัชนี GFI = 1.00 และ 
AGFI = 0.98 ท่ีมีคาสูง และคา RMSEA = 0.021 ซ่ึงนอยกวา 0.07 บงช้ีวา ผลวิเคราะหตัวแบบมีความเหมาะสมดาน
ภาวะสารูปสนิทดี (Goodness-of-Fit Indicators) สําหรับคา Chi-Square = 7.67 ท่ีไมมีนัยสําคัญทางสถิติน้ัน บงช้ีวา 
ตัวแบบการวิจัยน้ีมีความสอดคลองกับขอมูลเชิงประจักษ (Hu & Bentler, 1999)

ตารางท่ี 7 ผลการวิเคราะหโมเดลสมการโครงสรางดวย LISREL สําหรับอิทธิพลทางตรงและอิทธิพลทางออมของการ
กระจุกตัวในตลาดสอบบัญชีท่ีสงผลตอรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป

Effect Coefficients t-stat p-value

อิทธิพลรวม (Total Effect) 0.03 24.46 0.00***

อิทธิพลทางตรง (Direct Effect) 0.05 0.76 > 0.10

อิทธิพลทางออม (Indirect Effect) 0.07 24.46 0.00***

CR  LFEE 0.22 2.11 < 0.05**

LFEE  MAO 0.07 3.51 0.00***

ตัวแปรควบคุม รวม

Goodness-of-Fit Index 1.00

Bentler Comparative Fit Index 0.98

Bentler-Bonett Normed Fit Index 0.98

N 1207

หมายเหตุ : *, **, *** ระดับนัยสําคัญท่ี 0.10, 0.05, 0.01

ตัวแปรควบคุมประกอบดวย BIG4 LTA LEV ROA LOSS CURR SGROW และ BTM
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จากตารางท่ี 7 ผลการวิเคราะหอิทธิพลทางตรง (Direct Effect) พบวา การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีมีอิทธิพล
ทางตรงตอรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปอยางไมมีนัยสําคัญทางสถิติ (Est. = 0.05, t-stat = 0.76, p > 0.10) 
ซ่ึงสอดคลองกับผลการวิเคราะหการถดถอยโลจีสติกสในตารางท่ี 6 อยางไรก็ตามจากการวิเคราะหอิทธิพลค่ันกลางของ
การกําหนดราคาคาสอบบัญชีท่ีมีตอความสัมพันธระหวางการกระจุกตัวในตลาดสอบบัญชีและรายงานการสอบบัญชีแบบท่ี
เปล่ียนแปลง ผลการวิเคราะหพบวา การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีมีอิทธิพลเชิงบวกตอการกําหนดคาสอบบัญชีอยาง
มีนัยสําคัญทางสถิติ (Est. = 0.22, t-stat = 2.11, p < 0.05) และการกําหนดคาสอบบัญชีมีอิทธิพลเชิงบวกตอรายงาน
การสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ (Est. = 0.07, t-stat = 3.51, p < 0.01) ผลกระทบดังกลาว
แสดงใหเห็นถึงผลกระทบท่ีมีอิทธิพลท้ังหมด (Full Mediating Effect) ดังน้ัน สรุปไดวา การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชี
สงผลกระทบเชิงบวกทางออม (Indirect Effect) ตอรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป โดยผานทางตัวแปร
การกําหนดคาสอบบัญชี อยางไรก็ตาม จากผลการวิจัยน้ีท่ีพบวา การกําหนดคาสอบบัญชีสงผลกระทบเชิงบวกอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติตอรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปน้ัน มีความแตกตางจากผลการศึกษาของ Huang, 
Chang, and Chiou (2016) ท่ีพบวา การกําหนดคาสอบบัญชีสงผลกระทบเชิงลบอยางมีนัยสําคัญทางสถิติตอรายงาน
การสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป

Audit Market
Concentration

Est. = 0.22**
t-stat = 2.11

Est. = 0.05
t-stat = 0.76

Est. = 0.07***
t-stat = 3.51

Audit Pricing
Opinions

Chi-Square=7.67, df=5, p-value=0.175, RMSEA=0.021, GFI=1.00, AGFI=0.98, RMR=0.003, CN=2366.32

รูปท่ี 3 ผลการวิเคราะหโมเดลสมการโครงสรางดวย LISREL ของการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชี 
การกําหนดคาสอบบัญชีและความเห็นของผูสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป

 หมายเหตุ : *, **, *** ระดับนัยสําคัญท่ี 0.10, 0.05, 0.01

   เสนอิทธิพลที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ

   เสนอิทธิพลที่มีนัยสําคัญทางสถิติ

สรุปและอภิปรายผล
การวิจัยน้ีเสนอหลักฐานเชิงประจักษท่ีสําคัญเก่ียวกับผลกระทบของการกระจุกตัวในตลาดสอบบัญชีท่ีมีตอการกําหนด

คาสอบบัญชีและรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ระหวางป พ.ศ. 2559–
2561 จากผลการวิเคราะหช้ีวา ตลาดสอบบัญชีของประเทศไทยมีการกระจุกตัวสูงในทุกกลุมอุตสาหกรรม (การวิจัยน้ี
ไมไดศึกษากลุมธุรกิจธนาคาร ประกัน การเงินและหลักทรัพย) เน่ืองจากคา CR ท่ีสะทอนถึงอัตราการกระจุกตัวมีดัชนีช้ีวัด
มากกวา 66% (Pong, 1999) สอดคลองกับการวิเคราะหภาวะการณกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีของประเทศไทย 
โดย Chanaklang and Jangkloy (2018) ท่ีพบวา ในธุรกิจสอบบัญชีของประเทศไทยน้ันมีสํานักงานสอบบัญชีนอยราย 
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(Oligopoly) ครองสวนแบงทางการตลาดเปนสวนใหญทําใหเปนผูมีบทบาทและมีอํานาจสูงในตลาด (Market Power) 
โดยปรากฏการณน้ีเกิดข้ึนคลายคลึงกับตลาดสอบบัญชีท่ัวโลก ท้ังในประเทศท่ีพัฒนาแลวและประเทศท่ีกําลังพัฒนา (Gunn 
et al., 2019) นอกจากน้ีอาจกลาวไดวา ภาวะการแขงขันของธุรกิจสอบบัญชีของประเทศไทยสําหรับอุตสาหกรรม
ทรัพยากร เทคโนโลยี เกษตรและอุตสาหกรรมอาหารน้ัน มีแนวโนมใกลเคียงกับตลาดผูกขาด (Monopoly) เพราะคา CR 
มีคามากกวา 80% (Evely & Little, 1960)

จากผลการทดสอบสมมติฐานพบวา การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีสงผลกระทบเชิงบวกตอการกําหนดคาสอบบัญชี 
กลาวคือ เม่ือตลาดสอบบัญชีมีการกระจุกตัวเพ่ิมข้ึน 1% จะสงผลกระทบตอการกําหนดคาสอบบัญชีท่ีสูงข้ึน 1.44% 
ซ่ึงผลการศึกษาน้ีสอดคลองและใกลเคียงกับผลการวิจัยของ Eshleman and Lawson (2017) และ Huang et al. (2016) 
และจากการวิเคราะหตัวแบบสมการโครงสราง (SEM) พบวา การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีสงผลกระทบเชิงบวก
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติตอการกําหนดคาสอบบัญชี และการกําหนดคาสอบบัญชีสงผลกระทบเชิงบวกอยางมีนัยสําคัญ
ทางสถิติตอรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป น่ันหมายความวา การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีมีความสัมพันธ
กับความนาจะเปนในการกําหนดคาสอบบัญชีท่ีสูงข้ึน และการกําหนดคาสอบบัญชีท่ีสูงข้ึนก็ไดเพ่ิมโอกาสท่ีผูสอบบัญชี
จะแสดงความเห็นในการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปดวย ซ่ึงการวิจัยน้ีนําเสนอผลการศึกษาท่ีตางจาก Huang et al. 
(2016) ท่ีพบวา การกําหนดคาสอบบัญชีสงผลกระทบเชิงลบอยางมีนัยสําคัญทางสถิติตอรายงานการสอบบัญชีแบบท่ี
เปล่ียนแปลงไป

จากหลักฐานการวิจัยท่ีการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีสงผลกระทบเชิงบวกทางออม (Indirect Effect) ตอ
รายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป โดยผานทางตัวแปรการกําหนดคาสอบบัญชี สะทอนวา สํานักงานสอบบัญชี
ท่ีครองตลาดรายใหญมีความระมัดระวังในการปฏิบัติงานเพ่ือปองกันความผิดพลาดของการแสดงความเห็นในรายงาน
ผูสอบบัญชี โดยเม่ือสํานักงานสอบบัญชีประเมินวา ลูกคารายท่ีตอบรับงานมีความเส่ียงในการตรวจสอบสูง สํานักงาน
สอบบัญชีก็มีแนวโนมท่ีจะวางแผนการตรวจสอบรวมถึงจัดสรรทรัพยากรสําหรับงานสอบบัญชีเพ่ือตอบสนองตอความเส่ียง
น้ันเพ่ิมข้ึนดวย และมีแนวโนมสูงท่ีจะออกรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปไดอยางอิสระ ซ่ึงจะนําไปสูการ
กําหนดคาสอบบัญชีท่ีสูงตามไปดวย สอดคลองกับ O’Keefe, Simunic, and Stein (1994) ท่ีพบวา ความเส่ียงใน
ธุรกิจลูกคามีผลกระทบตอทรัพยากรท่ีใชในการสอบบัญชีและนําไปสูการกําหนดคาสอบบัญชีท่ีสูงข้ึน ท้ังน้ี จากขอมูล
ในตารางท่ี 3 สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญในกลุม Big 4 มีการออกรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 37.21% 
(16 บริษัท) ในขณะท่ีสํานักงานสอบบัญชีอ่ืน มีการออกรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 62.79% (27 บริษัท) 
แสดงใหเห็นวา สํานักงานสอบบัญชีท่ีมีความไดเปรียบในการแขงขันในตลาดสอบบัญชีจะมีอํานาจในการตอรองสูง 
(Bargaining Power) ทําใหมีโอกาสเลือกลูกคาท่ีมีความเส่ียงต่ํากวา หรือเปนลูกคาท่ีมีระบบนิเวศในการจัดทํารายงาน
ทางการเงินเขมแข็ง สงผลทําใหผูสอบบัญชีมีประเด็นปญหาท่ีตองดัดแปลงความเห็นในรายงานการสอบบัญชีลดนอยลง
ตามไปดวย กลาวโดยสรุป ภายใตภาวะการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีจะสงผลใหผูใหบริการสอบบัญชีมีอํานาจใน
การตอรองสูง ในขณะเดียวกันก็จะสงผลใหผูสอบบัญชี (สํานักงานสอบบัญชี) มีความเปนอิสระสูงเพ่ิมข้ึนดวย ซ่ึงในการ
พิจารณารับงานตรวจสอบของสํานักงานสอบบัญชีในภาวะตลาดท่ีมีการกระจุกตัวสูง ผูใหบริการสอบบัญชีท่ีครองตลาด
จะมีอํานาจทางการตลาด (Oligopoly Market Power) ในการกําหนดคาสอบบัญชีสูงกวาสํานักงานขนาดกลางหรือเล็ก 
และมีความเปนอิสระสูงในการแสดงความเห็นตองบการเงิน (Audit Independence) เพราะการกระจุกตัวจะทําให
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การกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีและผลกระทบในประเทศไทย

สํานักงานสอบบัญชีใหความสําคัญในการธํารงช่ือเสียงของสํานักงานมากกวาเกรงวา จะสูญเสียลูกคา (Pearson & 
Trompeter, 1994)

ประโยชน�ท่ีได�จากงานวิจัยและข�อจํากัดการวิจัย
ผลการวิจัยน้ีใหประโยชนในเชิงยืนยัน (Confirmation) ถึงการมีผลกระทบของภาวะการกระจุกตัวของตลาด

สอบบัญชีในประเทศไทย และใหหลักฐานเชิงประจักษทางวิชาการเก่ียวกับขนาดของผลกระทบท่ีสงผลตอการกําหนด
คาสอบบัญชีและคุณภาพงานสอบบัญชี ซ่ึงเปนการใหหลักฐานเพ่ิมเติมจากงานวิจัยในอดีตท่ีทราบเพียงการมีอยูของ
ภาวะการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีในประเทศไทย นอกจากน้ี ผลการวิจัยน้ียังสามารถเปรียบเทียบผลกระทบท่ีเกิดข้ึน
ในประเทศไทยกับประเทศท่ีพัฒนาแลวและประเทศท่ีกําลังพัฒนาอ่ืน ๆ  ได โดยจะเปนประโยชนในการเพ่ิมหลักฐานวา 
นอกเหนือจากท่ีการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีในประเทศไทยจะสงผลตอการกําหนดคาสอบบัญชี ยังสงผลทางออม
ในเชิงบวกตอคุณภาพงานสอบบัญชี�โดยท่ีเม่ือการกําหนดคาสอบบัญชีท่ีสูงข้ึนมีความสัมพันธกับการเพ่ิมโอกาสท่ีผูสอบบัญชี
จะแสดงความเห็นในการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปดวย อีกท้ังผลการวิจัยน้ียังเปนประโยชนกับหนวยงานกํากับดูแล
และหนวยงานท่ีมีหนาท่ีในการออกนโยบายท่ีเก่ียวของกับการสอบบัญชี กลาวคือ การศึกษาน้ีใหหลักฐานวา กระจุกตัว
ของตลาดสอบบัญชีสงผลตอการเพ่ิมข้ึนของคาสอบบัญชี (Higher Fees) อยางมีนัยสําคัญ และในทางทฤษฎีการกระจุกตัว
อาจจะสงผลกระทบในทางออมอ่ืน เชน ตลาดสอบบัญชีสําหรับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจะมีตัวเลือกนอยราย 
(Limited Choice) สงผลใหมีสํานักงานสอบบัญชีทองถ่ินนอยรายท่ีมีความสามารถในแขงขันในตลาดสอบบัญชีท่ีมีการ
กระจุกตัวสูง หรืออาจจะมีความสามารถในการแขงขันท่ีลดลงเพราะสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็กมีทรัพยากรนอยกวา
สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ เม่ือสํานักงานสอบบัญชีทองถ่ินมีลูกคาท่ีเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยนอยราย 
จะกระทบตอการขาดการถายทอดความเช่ียวชาญในงานสอบบัญชีเฉพาะอุตสาหกรรมไปในวิชาชีพในวงกวาง ซ่ึงจะไมเปน
ผลดีตอการพัฒนาคุณภาพของวิชาชีพสอบบัญชีของประเทศ ดังน้ัน หนวยงานท่ีกํากับดูแลและกําหนดนโยบายควรให
ความสนใจประเด็นปญหาท่ีอาจจะเกิดข้ึนจากผลของภาวะการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีเพ่ือพิจารณากําหนดแนวทาง
พัฒนาคุณภาพของวิชาชีพสอบบัญชีของประเทศไทยในอนาคต

ขอจํากัดของการวิจัยน้ีคือ ขอมูลท่ีใชในการวิเคราะหการกระจุกตัวเปนขอมูลรายไดคาสอบบัญชีเฉพาะของบริษัท
จดทะเบียนจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงสํานักงานสอบบัญชีทุกแหงท่ีนํามาศึกษามีรายไดคาบริการสอบบัญชี
จากลูกคารายอ่ืนท่ีไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังน้ัน งานวิจัยในอนาคตผูวิจัยควรศึกษาการ
กระจุกตัวท่ีเปนภาพรวมของตลาด ซ่ึงอาจจะใชรายไดรวมของแตละสํานักงานสอบบัญชีมาเปนตัวช้ีวัดวา ตลาดสอบบัญชีน้ัน
มีดัชนีการกระจุกตัวอยางไร และกลุมตัวอยางของบริษัทท่ีไดรับรายงานของผูสอบบัญชีท่ีแสดงความความเห็นแบบท่ี
เปล่ียนแปลงไป (MAO) มีเพียง 43 ตัวอยาง จากท้ังหมด 1,207 ตัวอยาง หรือคิดเปน 3.56% ซ่ึงผลของการวิจัยน้ีสรุป
และอภิปรายผลภายใตขอจํากัดน้ี การวิจัยในอนาคตควรศึกษาผลกระทบของการกระจุกตัวของตลาดสอบบัญชีท่ีมีตอ
คุณภาพงานสอบบัญชีท่ีวัดคาดวยตัวแปรอ่ืน
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