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การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงค� เพื่อ 1) เปรียบเทียบค�าสอบบัญชีระหว�างกิจการที่วัดมูลค�าสินทรัพย�ไม�หมุนเวียน

ด�วยมูลค�ายุติธรรมและราคาทุน 2) ศึกษาความสัมพันธ�ระหว�างอัตราส�วนของมูลค�ายุติธรรมต�อสินทรัพย�รวมกับ

ค�าสอบบัญชี และ 3) เปรียบเทียบค�าสอบบัญชี ระหว�างกิจการที่ประเมินมูลค�ายุติธรรมของสินทรัพย�ไม�หมุนเวียน 

ด�วยวิธีต�นทุนและวิธีรายได� เก็บข�อมูลจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย ในระหว�างป� 

พ.ศ. 2558-2561 จํานวน 1,624 รายป�รายบริษัท (Firm-Year Observations) ทดสอบสมมติฐานด�วยสถิติที (t-test) 

และการวิเคราะห�ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) ผลการศึกษาพบว�า ค�าสอบบัญชีของกิจการที่วัดมูลค�า

สินทรัพย�ด�วยมูลค�ายุติธรรมมีความแตกต�างและมีค�าเฉลี่ยสูงกว�าค�าสอบบัญชีของกิจการที่วัดมูลค�าสินทรัพย�ด�วย

ราคาทุน และการศึกษากลุ�มที่สินทรัพย�วัดด�วยมูลค�ายุติธรรมพบว�า อัตราส�วนของมูลค�ายุติธรรมของสินทรัพย�

ไม�หมุนเวียนต�อสินทรัพย�รวม มีความสัมพันธ�ในทิศทางตรงกันข�ามกับค�าสอบบัญชี ส�วนการศึกษาค�าสอบบัญชีของ

กิจการที่ประเมินมูลค�ายุติธรรมด�วยวิธีต�นทุนกับวิธีรายได� ไม�มีความแตกต�างกัน งานวิจัยนี้ชี้ ให�เห็นว�า การประเมิน

มูลค�าสินทรัพย�ตามมูลค�ายุติธรรมทั้งวิธีต�นทุนหรือวิธีรายได�นั้น อาจจะทําให�ผู�สอบบัญชีต�องใช�ความพยายามในการ

ตรวจสอบรายการที่ซับซ�อนที่มากขึ้นและประเมินการใช�ดุลยพินิจของผู�บริหารเกี่ยวกับมูลค�ายุติธรรมของสินทรัพย� 

อันอาจนําไปสู�การกําหนดค�าสอบบัญชีที่สูงขึ้น
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The research purposes were i) to compare the audit fees between fair-value model and cost model 

of non-current asset revaluation, ii) to examine the association between audit fees and the proportion of 

fair-valued of non-current assets and, iii) to compare the audit fees between cost approach and income 

approach of valuation technique. The samples were 1,624 firm-year observations of listed company in the 

Stock Exchange of Thailand for the period 2015-2018. The research adopted the descriptive statistics and 

hypothesis testing statistics by t-test statistics and Multiple Regression Analysis. The result points out that 

asset revaluation’s client firms adopted fair value model were charged higher audit fees than client firms 

adopted cost model. Pertaining to client firm adopted fair value model, the proportion of fair-valued assets 

adversely associated with audit fees. Additionally, audit fees in client firm adopted fair value model with 

cost approach and income approach were not statistically different. The findings suggest that auditing in 

client firm with asset revaluation adopted cost approach or income approach may lead to increase audit 

effort due to more complexity and assessment in management judgement related fair value of assets, leading 

to higher audit fees.
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ผลกระทบของการวัดมูลค�ายุติธรรมของสินทรัพย�ไม�หมุนเวียนกับค�าสอบบัญชี : 
หลักฐานจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย

ที่มาและความสําคัญ
จากวิกฤตการณทางการเงินของโลกในชวงเวลาท่ีผานมา ทําใหคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ 

(IASB) และคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกา (FASB) มีการพิจารณาทบทวนมาตรฐานการบัญชีในกลุม
ท่ีเก่ียวของกับการวัดมูลคายุติธรรมของรายการในงบการเงิน (Bank of Thailand, 2019) นอกจากน้ัน IASB และ FASB 
ไดใหความเห็นวา มูลคายุติธรรมเปนขอมูลท่ีมีประโยชนและมีความเก่ียวของกับการตัดสินใจมากท่ีสุด โดยการบัญชี
มูลคายุติธรรมเปนการเปล่ียนแนวคิดจากราคาทุนเดิม (Historical Cost Base) เปนมูลคายุติธรรม (Fair Value Base) 
เพ่ือเปนการสะทอนถึงการเปล่ียนแปลงของระดับราคาของรายการในงบการเงิน (Srijunpetch, 2016) โดยมูลคายุติธรรม
เปนมูลคาท่ีสะทอนถึงราคาปจจุบันของสินทรัพยและเปนขอมูลท่ีมีความนาเช่ือถือ หากมูลคายุติธรรมของสินทรัพยน้ัน 
เปนราคาท่ีอางอิงราคาซ้ือขายในตลาดท่ีมีการซ้ือขายคลอง แตหากสินทรัพยท่ีตองการวัดมูลคายุติธรรมไมมีราคาซ้ือขาย
อางอิง จะทําใหเกิดขอสงสัยเก่ียวกับความนาเช่ือถือของการวัดมูลคายุติธรรม (Khumwongpin, 2010)

ถึงแมวา มูลคายุติธรรมเปนขอมูลท่ีมีประโยชนและมีความเก่ียวของกับการตัดสินใจ แตประเด็นสําคัญของการวัด
มูลคายุติธรรมคือ ความเช่ือถือไดหรือความสมเหตุสมผลของวิธีในการประเมินมูลคายุติธรรม โดยเฉพาะสินทรัพยท่ีไมมี
ราคาตลาดอางอิง จึงทําใหเกิดความจําเปนท่ีผูสอบบัญชีตองมีแนวทางสําหรับการตรวจสอบสินทรัพยท่ีวัดมูลคาดวย
มูลคายุติธรรม (Srijunpetch, 2016) และผูสอบบัญชีตองใชทักษะ ความรู ความสามารถในการตรวจสอบความนาเช่ือถือ
ของมูลคายุติธรรมของสินทรัพยท่ีไมมีราคาตลาดอางอิง (Friedmann et al., 2008) ซ่ึงสงผลตอการกําหนดคาสอบบัญชีดวย 
งานวิจัยของ Yao et al. (2015) พบวา คาสอบบัญชีของกลุมกิจการท่ีวัดมูลคาของสินทรัพยไมหมุนเวียนดวยมูลคายุติธรรม
สูงกวาคาสอบบัญชีของกลุมบริษัทท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยวิธีราคาทุน เน่ืองจากผูสอบบัญชีตองใชความพยายามในการ
ลดความเส่ียงจากการตรวจสอบขอมูลทางการบัญชีท่ีวัดดวยมูลคายุติธรรม ซ่ึงอาจเกิดจากปจจัยหรือเทคนิคท่ีใชใน
การประเมินมูลคายุติธรรม

นอกจากระดับความรู ความสามารถและความเช่ียวชาญทางวิชาชีพท่ีใชในการตรวจสอบของผูสอบบัญชี ท่ีเปนปจจัย
ในการกําหนดคาสอบบัญชีแลว การกําหนดคาสอบบัญชียังข้ึนอยูกับความเส่ียงของการตรวจสอบบัญชีดวย โดยเฉพาะ
การตรวจสอบกิจการท่ีเลือกใชนโยบายการบัญชีในการวัดมูลคาของสินทรัพย และความนาเช่ือถือของขอมูลท่ีใชในการ
ประเมินมูลคาของสินทรัพย ดังเชน งานวิจัยของ Earley et al. (2014) ท่ีพบวา กิจการท่ีเลือกใชนโยบายในการวัดมูลคา
ของสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมมีคาสอบบัญชีท่ีลดลง โดยใหเหตุผลสนับสนุนวา มูลคายุติธรรมของสินทรัพยเปนการอางอิง
ราคาในตลาดซ้ือขายคลองสําหรับสินทรัพยท่ีเหมือนกันหรือคลายคลึงกันหรือมีการใชเทคนิคการประเมินมูลคายุติธรรม
อยางเปนระบบ จึงทําใหมูลคาดังกลาวมีความนาเช่ือถือ สวนสินทรัพยท่ีวัดมูลคาดวยวิธีราคาทุนจะมีการทดสอบการดอยคา
ของสินทรัพยเม่ือมีขอบงช้ีวา มูลคาตามบัญชีของสินทรัพยมีมูลคาสูงกวาราคาตลาดเทาน้ัน ซ่ึงเปนการใชดุลยพินิจของ
นักบัญชีหรือผูบริหารของกิจการ (Goncharov et al., 2014) ซ่ึงสอดคลองกับงานวิจัยของ Wu et al. (2017) ท่ีพบวา 
กลุมกิจการท่ีมีอัตราสวนของมูลคายุติธรรมตอสินทรัพยรวมในอัตราท่ีสูงมีคาสอบบัญชีต่ํากวากลุมกิจการท่ีมีอัตราสวน
ของมูลคายุติธรรมตอสินทรัพยรวมในอัตราท่ีต่ํา นอกจากน้ัน งานวิจัยของ Yao et al. (2015) พบวา กลุมกิจการท่ี
วัดมูลคายุติธรรม โดยใชการประเมินจากผูประเมินอิสระภายนอกมีคาสอบบัญชีต่ํากวากลุมท่ีวัดมูลคายุติธรรม โดยใช
การประเมินจากผูประเมินภายในกิจการ จากผลการวิจัยในอดีตจึงสรุปไดวา ความนาเช่ือถือของขอมูล เปนปจจัยท่ีใช
ในการพิจารณา เพ่ือกําหนดคาสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชี จากความสําคัญดังกลาวจึงเปนเหตุผลท่ีทําใหผูสอบบัญชี
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บทความวิจัย

ตองใชความรูและทักษะทางวิชาชีพอยางมากในการตรวจสอบวิธีการ เพ่ือใหไดมาซ่ึงมูลคายุติธรรมของสินทรัพยของ
กิจการท่ีเปนหนวยงานลูกคาหรือผูรับบริการ ประกอบกับความนาเช่ือถือของขอมูลในการกําหนดมูลคายุติธรรม ทําให
คณะผูวิจัยสนใจศึกษาการวัดมูลคายุติธรรมของสินทรัพยไมหมุนเวียน สงผลกระทบตอการกําหนดคาสอบบัญชีของ
สํานักงานสอบบัญชี

วัตถุประสงค�การวิจัย
1. เพ่ือศึกษาความแตกตางของคาสอบบัญชีระหวางกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมและราคาทุน
2. เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนของมูลคายุติธรรมตอสินทรัพยรวมกับคาสอบบัญชี
3. เพ่ือศึกษาความแตกตางของคาสอบบัญชีระหวางกิจการท่ีประเมินมูลคายุติธรรมของสินทรัพยไมหมุนเวียน โดยใช

วิธีตนทุนและวิธีรายได

ทบทวนวรรณกรรมและสมมติฐานการวิจัย

1. ทฤษฎีตัวแทน
จากการทบทวนวรรณกรรมเก่ียวกับการสอบบัญชีไดกลาวถึงทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) ซ่ึงเปนทฤษฎีท่ี

ถูกศึกษาอยางจริงจังโดย Jensen and Meckling ในป 1979 เปนทฤษฎีท่ีใชอธิบายพฤติกรรมและความสัมพันธระหวาง
ตัวการ (Principal) และตัวแทน (Agent) โดยเจาของกิจการหรือตัวการเปนผูวาจางใหผูบริหารหรือตัวแทนทําหนาท่ี
บริหารงานแทน (Khanthavit, 2009) เพ่ือสรางผลประโยชนสูงสุดแกเจาของกิจการ (Thomya, 2015) ทฤษฎีตัวแทน
เกิดจากความขัดแยงของผลประโยชนและการรับรูขอมูลท่ีไมเทากันระหวางตัวการและตัวแทน โดย Payne & Petrenko 
(2019) ไดกลาววา ทฤษฎีตัวแทนมีสมมติฐานเบ้ืองตนเก่ียวกับพฤติกรรมของตัวแทน 3 ลักษณะคือ 1) ตัวแทนคํานึงถึง
ผลประโยชนของตนเปนสําคัญ 2) ตัวแทนมีขอจํากัดในการใชความรูความสามารถของตนในการบริหารงานแทนตัวการ 
และ 3) เปาหมายและความเส่ียงท่ีเกิดจากการดําเนินธุรกิจของตัวการและตัวแทนมีความแตกตางกัน โดยพฤติกรรมของ
ตัวแทนตามทฤษฎีตัวแทนระบุวา ตัวแทนใชอํานาจท่ีตนมีอยู เพ่ือตักตวงผลประโยชนใหแกตน โดยตัวการทราบเปนอยางดี
และรูผลกระทบท่ีเกิดจากพฤติกรรมดังกลาวหากตัวแทนพยายามสรางโอกาสใหแกตน โดยใชอํานาจท่ีมีอยูภายใตเง่ือนไข
ท่ีการกระทําน้ันเปนการปฏิบัติท่ีไมขัดตอกฎ ระเบียบหรือขอบังคับของกิจการ (Khanthavit , 2009) แตการใชอํานาจน้ัน
ไมไดคํานึงถึงการรักษาผลประโยชนสูงสุดใหแกกิจการ

ทฤษฎีตัวแทนเปนทฤษฎีท่ีใชอธิบายความสัมพันธระหวางผูบริหารและเจาของกิจการ ซ่ึงเปนทฤษฎีท่ีจําเปนในการ
แสดงความเห็นของผูตรวจสอบบัญชี โดยผูตรวจสอบบัญชีสามารถใชทฤษฎีตัวแทนเปนกลไกในการตรวจสอบขอมูล
ทางการเงินท่ีอาจไดรับผลกระทบจากความขัดแยงของผลประโยชนและปญหาการรับรูขอมูลท่ีไมเทาเทียมกันของตัวการ
และตัวแทน การใหความเช่ือม่ันตองบการเงินของผูสอบบัญชีเก่ียวกับความเหมาะสมระหวางผลประโยชนและการรับรู
ขอมูลของตัวการและตัวแทนน้ัน ทําใหกิจการมีตนทุนท่ีเกิดจากการตรวจสอบงบการเงินข้ึน (Suwaidan et al., 2015) 
ตนทุนดังกลาวสะทอนออกมาในรูปของคาสอบบัญชี ท่ีกิจการตองจายใหกับสํานักงานสอบบัญชี เพ่ีอรับรองความถูกตอง
ของงบการเงิน
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ผลกระทบของการวัดมูลค�ายุติธรรมของสินทรัพย�ไม�หมุนเวียนกับค�าสอบบัญชี : 
หลักฐานจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย

2. แนวคิดการวัดมูลคายุติธรรม
มูลคายุติธรรม (Fair Value) เปนมูลคาท่ีมาตรฐานการบัญชีท่ัวโลกเนนในการรายงานขอมูลทางการเงินท้ังการ

วัดมูลคาสินทรัพยและหน้ีสิน โดยเช่ือวา มูลคายุติธรรมจะใหขอมูลท่ีเก่ียวของกับการตัดสินใจ (Relevance) มากกวา
ขอมูลท่ีใชราคาทุนเดิม (Historical Cost) ในการวัดมูลคา (Khumwongpin, 2010) ดังน้ันการบัญชีมูลคายุติธรรมจึง
เปนการเปล่ียนแนวคิดจากราคาทุนเดิมเปนมูลคายุติธรรม เพ่ือเปนการสะทอนถึงการเปล่ียนแปลงระดับราคาของรายการ
ในงบการเงิน (Srijunpetch, 2016)

มูลคายุติธรรมเปนการวัดมูลคาท่ีอางอิงราคาตลาด ไมใชการวัดมูลคาท่ีเปนการเฉพาะของกิจการใดกิจการหน่ึง 
สําหรับการวัดมูลคาสินทรัพยและหน้ีสินบางอยางอาจมีราคาในตลาดท่ีสังเกตไดหรือมีขอมูลอยูในตลาดในขณะท่ีรายการ
สินทรัพยหรือหน้ีสินบางรายการอาจไมมีราคาในตลาดท่ีสามารถสังเกตไดหรืออาจไมมีขอมูลในตลาดท่ีเพียงพอในการประเมิน
มูลคา (Federation of accounting Profession, 2019) ดังน้ันประเด็นสําคัญของการวัดมูลคายุติธรรมคือ ความเช่ือถือได
หรือความสมเหตุสมผลของมูลคายุติธรรม อาจกลาวไดวา ลักษณะเชิงคุณภาพในเร่ืองความเช่ือถือได (Reliability) 
ตามกรอบแนวคิดสําหรับการรายงานทางการเงิน หากกิจการใชการวัดมูลคายุติธรรมอาจไมสามารถนําหลักความเช่ือถือได
มาใชได แตใหความสําคัญกับการเปนตัวแทนอันเท่ียงธรรม (Faithful Representation) (Srijunpetch, 2016)

มาตรฐานการรายงานทางการทางการเงิน เร่ือง การวัดมูลคายุติธรรม (Federation of accounting Profession, 
2019) ไดกําหนดคํานิยามของมูลคายุติธรรมวา เปนราคาท่ีจะไดรับจากการขายสินทรัพยหรือจะจาย เพ่ือโอนหน้ีสินใน
รายการท่ีเกิดข้ึนในสภาพปกติระหวางผูรวมตลาด ณ วันท่ีวัดมูลคา โดยผูรวมตลาด หรือผูมีสวนรวมในตลาด (Market 
Participants) หมายถึง ผูซ้ือและผูขาย ในตลาดท่ีใหประโยชนมากท่ีสุดสําหรับสินทรัพยหรือหนี้สิน ซ่ึงมีความเปนอิสระ
จากกันคือ ไมใชบุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวของกัน มีความรอบรู มีความเขาใจอยางสมเหตุสมผลเก่ียวกับสินทรัพยหรือ
หน้ีสิน สามารถท่ีจะเขาสูรายการธุรกิจสําหรับสินทรัพยหรือหน้ีสิน และเต็มใจท่ีจะเขาทํารายการธุรกิจสําหรับสินทรัพย
หรือหน้ีสินน้ัน (Khumwongpin, 2010)

การไดมาซ่ึงมูลคายุติธรรมอาจไดมาจากราคาตลาดท่ีมีการซ้ือขายคลอง หรือการประเมินราคา โดยอาศัยเทคนิค
การวัดมูลคา (Valuation Technique) วิธีวัดมูลคายุติธรรม จําแนกไดเปน 3 วิธี ดังน้ี (Srijunpetch, 2016)

1) วิธีราคาตลาดหรือวิธีเปรียบเทียบราคาตลาด (Market Approach) วิธีน้ีวัดมูลคายุติธรรม โดยอางอิงราคาและ
ขอมูลท่ีเกิดจากรายการในตลาด ซ่ึงเก่ียวของกับสินทรัพยและหน้ีสินท่ีมีลักษณะคลายคลึงกันหรือเปรียบเทียบกันได เชน 
ราคาปด (Quoted Price) ของหลักทรัพยท่ีมีการซ้ือขายคลองในตลาด

2) วิธีราคาทุนเปล่ียนแทนหรือวิธีตนทุน (Cost Approach) วิธีน้ีวัดมูลคายุติธรรม โดยใชราคาทุนเปล่ียนแทน
สินทรัพย (Current Replacement Cost) ท่ีตองการวัดมูลคา ซ่ึงตองคํานึงถึงความเส่ียงตาง ๆ  เชน ความลาสมัยทาง
กายภาพและเทคโนโลยี

3) วิธีกระแสเงินสดหรือวิธีรายได (Income Approach) วิธีน้ีวัดมูลคายุติธรรม โดยประมาณกระแสเงินสดหรือ
รายไดและคิดลดมาเปนมูลคาปจจุบัน น่ันคือ มูลคายุติธรรมจะสะทอนถึงมูลคาปจจุบันที่คาดหวังของตลาด (Current 
Market Expectations)

การวัดมูลคาของสินทรัพยไมหมุนเวียนดวยมูลคายุติธรรมมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวของ (TAS 16 
TAS 38 และ TAS 40) ไดระบุวา กิจการตองประเมินมูลคายุติธรรมของสินทรัพยตามเน้ือหาท่ีกําหนดใน TFRS 13 
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บทความวิจัย

โดยเทคนิคในการประเมินมูลคายุติธรรมของสินทรัพยไมหมุนเวียนจะประเมินดวยวิธีราคาทุนเปล่ียนแทนหรือวิธีตนทุนและ
วิธีกระแสเงินสดหรือวิธีรายได (Bank of Thailand, 2019)

3. คาสอบบัญชีกับมูลคายุติธรรม
คณะกรรมการหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกา (US Securities and Exchange Commission: 

SEC) ไดสรุปและวิเคราะหมาตรฐานวิชาชีพท่ีเก่ียวของกับประเด็นในการวัดมูลคายุติธรรม ท้ังมาตรฐานการบัญชีและ
มาตรฐานการสอบบัญชี ซ่ึงเปนการสรุปความคิดเห็นของกลุมผูใชงบการเงินและผูสอบบัญชีสามารถสรุปไดวา มูลคายุติธรรม
เปนขอมูลท่ีแสดงถึงมูลคาปจจุบันและเปนขอมูลท่ีเก่ียวของกับการตัดสินใจ และมูลคายุติธรรมท่ีไดจากราคาเสนอซ้ือขาย
ในตลาดเปนขอมูลท่ีมีความเช่ือถือได เน่ืองจากมีกลไกในการกําหนดราคาท่ีมีความโปรงใส สวนกลุมของวิชาชีพสอบบัญชี
เห็นวา การวัดมูลคายุติธรรมเปนความทาทายของผูสอบบัญชีในการตรวจสอบขอมูลทางการเงิน โดยเฉพาะมูลคายุติธรรม
ท่ีไดจากตลาดท่ีไมมีสภาพคลอง โดย Mallet ตัวแทนของสํานักงานสอบบัญชี PWC ไดกลาววา มูลคายุติธรรมเปนมูลคา
ท่ีสะทอนถึงมูลคาท่ีแทจริงของสินทรัพยและหน้ีสิน และ Gutterman ตัวแทนของ The American Academy of 
Actuaries กลาววา ผูสอบบัญชีสามารถตรวจสอบมูลคายุติธรรมในกรณีท่ีไมมีตลาดท่ีมีสภาพคลองได โดยไดใหการ
สนับสนุนใหใชผลงานของผูเช่ียวชาญในกําหนดเทคนิคการประเมินมูลคายุติธรรม (Friedmann et al., 2008)

การวัดมูลคายุติธรรมเปนเร่ืองยากในกรณีท่ีไมมีราคาในตลาดซ้ือขายคลอง ในกรณีน้ีผูบริหารตองประมาณมูลคา
ยุติธรรม โดยใชวิธีการและสมมติฐานท่ีเหมาะสม เพ่ือสะทอนใหเห็นถึงวิธีการและสมมติฐานดังกลาวเปนส่ิงท่ีบุคคลท่ัวไป
ในตลาด นําไปใชในการวัดมูลคายุติธรรมเม่ือการวัดมูลคายุติธรรมมีลักษณะดังกลาว รวมท้ังความตองการท่ีเพ่ิมข้ึนของ
ผูใชงบการเงิน มาตรฐานการบัญชีจึงไดมีการกําหนดใหมีการวัดมูลคาและเปดเผยขอมูลเก่ียวกับมูลคายุติธรรม ซ่ึงทําให
เกิดความจําเปนท่ีผูสอบบัญชีจะตองมีแนวทางเฉพาะสําหรับการตรวจสอบการวัดมูลคายุติธรรม (Srijunpetch, 2016)

ในอดีต มีการศึกษาเก่ียวกับคาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมกับกิจการท่ีวัดมูลคา
สินทรัพยดวยราคาทุนพบวา คาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมกับคาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัด
มูลคาสินทรัพยดวยราคาทุนมีความแตกตางกัน (Yao et al., 2015; Ryabova et al., 2018; Sujana and Mita, 2019) 
และผลการวิจัยยังพบวา คาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมสูงกวาคาสอบบัญชีของกิจการ
ท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยราคาทุน เหตุผลท่ีกิจการท่ีแสดงดวยมูลคายุติธรรมมีคาสอบบัญชีสูงกวา เน่ืองจากผูสอบบัญชี
ตองใชดุลยพินิจเยี่ยงผูประกอบวิชาชีพสอบบัญชีท่ีตองมีความเช่ียวชาญในการตรวจสอบมูลคายุติธรรม โดยเฉพาะสินทรัพย
ท่ีไมมีราคาซ้ือขายในตลาดท่ีมีสภาพคลอง ซ่ึงตองใชเทคนิคในการคํานวณของผูประเมินภายใน (Yao et al., 2015; 
Sujana and Mita, 2019) แตมีงานวิจัยบางสวนพบวา คาสอบบัญชีของกิจการท่ีสินทรัพยวัดดวยมูลคายุติธรรมไมมี
ความแตกตางอยางมีสาระสําคัญทางสถิติกับคาสอบบัญชีของกิจการท่ีสินทรัพยวัดดวยราคาทุน (Agustina and Ahmar, 
2017) และการเลือกใชนโยบายการบัญชีในการวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมไมมีความสัมพันธกับคาสอบบัญชี 
(Sari, 2019) จากผลการวิจัยขางตนมีความขัดแยงกัน จึงทําใหคณะผูวิจัยสนใจทดสอบวา คาสอบบัญชีของกิจการท่ี
วัดดวยมูลคายุติธรรมสูงกวาคาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดดวยราคาทุน ตามสมมติฐานท่ี 1

H1 : คาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมสูงกวาคาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพย
ดวยราคาทุน
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ผลกระทบของการวัดมูลค�ายุติธรรมของสินทรัพย�ไม�หมุนเวียนกับค�าสอบบัญชี : 
หลักฐานจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย

นอกจากน้ัน มูลคายุติธรรมเปนขอมูลท่ีสามารถลดปญหาเก่ียวกับความขัดแยงในการรับรูขอมูลระหวางผูถือหุน 
(ตัวการ) และผูบริหาร (ตัวแทน) (Information asymmetries) ซ่ึงเปนเหตุผลท่ีทําใหลดความเส่ียงในการตรวจสอบของ
ผูสอบบัญชีในกรณีท่ีขอมูลในงบการเงินแสดงมูลคาท่ีเปนราคาตลาดและไมใชขอมูลท่ีเกิดจากการใชดุลยพินิจในการ
วัดมูลคาในกรณีท่ีมีการประเมินขอบงช้ีของการเกิดการดอยคาของสินทรัพย โดยงานวิจัยท่ีทําการศึกษาผลกระทบของ
การรายงานมูลคายุติธรรมตอคาสอบบัญชี ซ่ึงการรายงานมูลคายุติธรรมวัดจากอัตราสวนของมูลคายุติธรรมตอสินทรัพยรวม 
ผลการวิจัยพบวา กิจการท่ีมีอัตราสวนของมูลคายุติธรรมของสินทรัพยตอสินทรัพยรวมสูงมีคาสอบบัญชีท่ีต่ํากวาคาสอบบัญชี
ของกิจการท่ีมีอัตราสวนของมูลคายุติธรรมต่ํา (Goncharov et al., 2014) จากผลการวิจัยดังกลาว คณะผูวิจัยตองการ
ทดสอบวา คาสอบบัญชีของกิจการมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับอัตราสวนของมูลคายุติธรรมของสินทรัพย
ไมหมุนเวียนตอสินทรัพยรวม ตามสมมติฐานท่ี 2

H2 : อัตราสวนของมูลคายุติธรรมตอสินทรัพยรวมมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับคาสอบบัญชีของกิจการ

การเปรียบเทียบคาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคายุติธรรม โดยผูประเมินภายนอกหรือผูรวมตลาดท่ีมีความเปนอิสระ
กับคาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคายุติธรรม โดยผูประเมินภายในกิจการ ผลการวิจัยพบวา คาสอบบัญชีของกิจการ
ท่ีวัดมูลคายุติธรรม โดยผูประเมินอิสระภายนอกต่ํากวาคาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคายุติธรรม โดยผูประเมินภายใน 
(Yao et al., 2015) นอกจากน้ัน Hong and Hwang (2018) ไดทําการศึกษาระดับของการวัดมูลคายุติธรรมของสินทรัพย
โครงการผลประโยชนพนักงานกับคาสอบบัญชีพบวา มูลคาของสินทรัพยผลประโยชนพนักงานท่ีวัดมูลคายุติธรรมระดับ 2 
มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับคาสอบบัญชี แตมูลคาของสินทรัพยผลประโยชนพนักงานท่ีวัดมูลคายุติธรรมระดับ 3 
มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับคาสอบบัญชี แสดงใหเห็นวา มูลคายุติธรรมของสินทรัพยท่ีเปนราคาเสนอซ้ือขาย
สําหรับสินทรัพยท่ีคลายคลึงกันในตลาดท่ีมีสภาพคลองหรือเปนมูลคาท่ีขอมูลอางอิงได ทําใหผูสอบบัญชีลดความเส่ียง
ในการตรวจสอบขอมูลในงบการเงิน ซ่ึงสงผลทําใหคาสอบบัญชีต่ํากวาคาสอบบัญชีของกิจการท่ีมูลคายุติธรรมประเมิน
โดยผูประเมินภายในกิจการ และผูสอบบัญชีของกิจการท่ีมีการวัดมูลคายุติธรรมของเคร่ืองมือทางการเงินในระดับ 3 มีคา
สอบบัญชีเพ่ิมข้ึน (Kohlbeck et al., 2017) โดยในประเทศไทยการวัดมูลคายุติธรรมของสินทรัพยไมหมุนเวียนมีการ
ประเมินมูลคายุติธรรมโดยใชวิธีตนทุน และวิธีรายได (Bank of Thailand, 2019) จากผลการวิจัยขางตน คณะผูวิจัย
ตองการทดสอบวา คาสอบบัญชีของกิจการท่ีประเมินมูลคายุติธรรมของสินทรัพยโดยวิธีรายไดสูงกวาคาสอบบัญชีของ
กิจการท่ีประเมินมูลคายุติธรรมของสินทรัพยโดยวิธีตนทุน ตามสมมติฐานท่ี 3

H3 : คาสอบบัญชีของกิจการท่ีประเมินมูลคายุติธรรมของสินทรัพยดวยวิธีรายไดสูงกวาคาสอบบัญชีของกิจการท่ี
ประเมินมูลคายุติธรรมของสินทรัพยดวยวิธีตนทุน
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บทความวิจัย

วิธีการวิจัย
การศึกษาน้ีเปนการศึกษาผลกระทบของการวัดมูลคายุติธรรมของสินทรัพยไมหมุนเวียนกับคาสอบบัญชีของบริษัท

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท่ีมีรอบระยะเวลาส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2561 ทําใหมีจํานวนประชากรท้ังหมดจํานวน 2,285 บริษัท และเม่ือตัดบริษัทในตลาด mai กลุมอุตสาหกรรม
ธุรกิจการเงิน กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย บริษัทท่ีเขาขายถูกเพิกถอนแตกําลังอยูระหวางฟนฟูกิจการและบริษัทท่ีไมสามารถ
เก็บขอมูลตัวแปรไดครบ ทําใหเหลือกลุมตัวอยางจํานวน 1,624 บริษัท แสดงดังตารางท่ี 1

ตารางท่ี 1 จํานวนบริษัทท่ีใชในการวิจัย

จํานวนบริษัทที่ใช� ในการวิจัย
จํานวนบริษัท

พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561 รวม

จํานวนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (ไมรวมบริษัท

ในตลาด mai)

557 567 579 582 2,285

หัก บริษัทในกลุมธุรกิจการเงินและกองทุนอสังหาริมทรัพย (118) (119) (118) (117) (472)

 บริษัทท่ีเขาขายถูกเพิกถอนแตกําลังอยูระหวางฟนฟูกิจการ (17) (12) (18) (17) (64)

 บริษัทท่ีมีขอมูลไมครบถวน (44) (4) (43) (34) (125)

คงเหลือ 378 432 400 414 1,624

คณะผูวิจัยไดทําการศึกษาผลกระทบของการวัดมูลคายุติธรรมของสินทรัพยไมหมุนเวียนกับคาสอบบัญชี โดยใชสถิติที 
(t-test) และการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุคณู (Multiple Regression) และใชตัวแบบในการทดสอบจํานวน 3 สมการ
ดังน้ี

1. การทดสอบความสัมพันธระหวางการวัดมูลคาของสินทรัพยไมหมุนเวียนกับคาสอบบัญชี และการเปรียบเทียบ
คาสอบบัญชีระหวางกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมกับกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยราคาทุน

LnAFeeit = β0 + β1 Revaluationit + β2 Sizeit + β3 Leverageit + β4 Currentit + 
β5 Inherentit + β6 ROAit + β7 Big4it + β8 FVEit + ε (1)

2. การทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราสวนของมูลคายุติธรรมของสินทรัพยไมหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมกับคา
สอบบัญชี

LnAFeeit = β0 + β1 FVEit + β2 Sizeit + β3 Leverageit + β4 Currentit + β5 Inherentit + 
β6 ROAit + β7 Big4it + ε (2)
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ผลกระทบของการวัดมูลค�ายุติธรรมของสินทรัพย�ไม�หมุนเวียนกับค�าสอบบัญชี : 
หลักฐานจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย

3. การทดสอบความสัมพันธระหวางวิธีการประเมินมูลคาสินทรัพยไมหมุนเวียนกับคาสอบบัญชี และการเปรียบเทียบ
คาสอบบัญชีระหวางกิจการท่ีประเมินมูลคายุติธรรมดวยวิธีตนทุนกับกิจการท่ีประเมินมูลคายุติธรรมดวยวิธีรายได

LnAFeeit = β0 + β1 Techniquesit + β2 Sizeit + β3 Leverageit + β4 Currentit + β5 Inherentit + 
β6 ROAit + β7 Big4it + β8 FVEit + ε (3)

ตารางท่ี 2 ตัวแปร การวัดคาตัวแปร และแหลงท่ีมาของตัวแปร

ตัวแปร การวัดค�าตัวแปร ที่มา

คาสอบบัญชี (LnAFeeit) คาลอการิทึมของคาสอบบัญชี (บาท) Goncharov, 2014; 

Yao et al., 2015; 

Wu et al., 2017; 

Hong and Hwang, 2018

นโยบายการวัดมูลคาสินทรัพย

ไมหมุนเวียน (Revaluationit) 

ตัวแปรหุน (Dummy Variable) โดย 1 เทากับกิจการ

ท่ีวัดมูลคาของท่ีดิน อาคารและอุปกรณหรืออสังหาริมทรัพย

เพ่ือการลงทุนหรือสินทรัพยไมมีตัวตนดวยมูลคายุติธรรม 

และ 0 เทากับกิจการท่ีวัดมูลคาดวยวิธีอ่ืน

Yao et al., 2015; 

Ryabova et al., 2018; 

Sujana and Mita, 2019

อัตราสวนของมูลคายุติธรรม

ตอสินทรัพยรวม (FVEit) 

มูลคายุติธรรมของสินทรัพยไมหมุนเวียนหารดวย

สินทรัพยรวม (เทา)

Goncharov et al., 2014; 

Wu et al., 2017

วิธีการประเมินมูลคายุติธรรม 

(Techniquesit) 

ตัวแปรหุน (Dummy Variable) โดย 1 เทากับกิจการ

ท่ีประเมินมูลคายุติธรรมของอสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุน

ดวยวิธีตนทุน และ 0 เทากับกิจการท่ีวัดมูลคายุติธรรม

ของสินทรัพยดวยวิธีอ่ืน

Yao et al., 2015; 

Hong and Hwang, 2018

ขนาดของกิจการ (Sizeit) คาลอการิทึมของมูลคาสินทรัพยรวม (บาท) Yao et al., 2015; 

Wu et al., 2017; 

Hong and Hwang, 2018

อัตราสวนหน้ีสินรวมตอ

สินทรัพยรวม (Leverageit)

หน้ีสินรวมหารดวยสินทรัพยรวม (เทา) Yao et al., 2015; 

Sujana and Mita, 2019

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน 

(Currentit)

สินทรัพยหมุนเวียนหารดวยหน้ีสินหมุนเวียน (เทา) Yao et al., 2015; 

Sujana and Mita, 2019

อัตราสวนของลูกหน้ีการคา

และสินคาคงเหลือตอ

สินทรัพยรวม (Inherentit)

ผลรวมของลูกหน้ีการคาและสินคาคงเหลือหารดวย

สินทรัพยรวม (เทา)

Yao et al., 2015; 

Hong and Hwang, 2018
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บทความวิจัย

ตารางท่ี 2 ตัวแปร การวัดคาตัวแปร และแหลงท่ีมาของตัวแปร (ตอ)

ตัวแปร การวัดค�าตัวแปร ที่มา

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย

รวม (ROAit)

กําไรกอนดอกเบ้ียและภาษีหารดวยสินทรัพยรวม (เทา) Sujana and Mita, 2019; 

Agustina and Ahmar, 

2017

ประเภทของสํานักงานสอบ

บัญชี (Big4it) 

ตัวแปรหุน (Dummy Variable) โดย 1 เทากับกิจการ

ใชผูสอบบัญชีจากสํานักงานสอบบัญชีขามชาติท่ี

ประกอบกิจการในประเทศไทยและ 0 เทากับกิจการ

ท่ีใชผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชีอ่ืน

Yao et al., 2015; 

Wu et al., 2017; 

Sujana and Mita, 2019

ผลการศึกษา

1. คาสถิติพื้นฐาน
ตารางท่ี 3 แสดงคาสถิติพ้ืนฐานของตัวแปรในการวิเคราะหโดยตัวแปรตามคือ คาสอบบัญชี (Audit Fees) ของ

กลุมตัวอยางท่ีมีการรับรูสินทรัพยไมหมุนเวียน (1,624 บริษัท) กลุมตัวอยางท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรม 
(260 บริษัท) และกลุมตัวอยางท่ีวัดมูลคาอสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุนดวยมูลคายุติธรรม (69 บริษัท) ท่ีแสดงเปนบาท
มีคาเฉล่ีย 3,625,310.74 บาท 4,135,889.15 บาท และ 4,861,280.48 บาท ตามลําดับ และตัวแปรอิสระคือ นโยบาย
การวัดมูลคาของสินทรัพยไมหมุนเวียน (Revaluation) พบวา บริษัทสวนใหญวัดมูลคาสินทรัพยไมหมุนเวียนดวยวิธี
ราคาทุนจํานวน 1,364 บริษัท (รอยละ 84) สวนบริษัทท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมจํานวน 260 บริษัท 
(รอยละ 16) อัตราสวนของมูลคายุติธรรมตอสินทรัพยรวม (FVE) มีคาเฉล่ีย 0.270 เทา และวิธีการประเมินมูลคายุติธรรม
ของสินทรัพยสวนใหญประเมินดวยวิธีรายไดจํานวน 37 บริษัท (รอยละ 53.60) และประเมินมูลคายุติธรรมดวยวิธีตนทุน
จํานวน 32 บริษัท (รอยละ 46.40)
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ผลกระทบของการวัดมูลค�ายุติธรรมของสินทรัพย�ไม�หมุนเวียนกับค�าสอบบัญชี : 
หลักฐานจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย

ตารางท่ี 3 สถิติพ้ืนฐานของตัวแปรท่ีใชในการวิเคราะห

Panel A: ตัวแปรท่ีใชในการทดสอบสมการท่ี 1 (n = 1,624)

ตัวแปร Mean StdDev Minimum Median Maximum

Audit Fees บาท 3,625,310.74 3,811,706.82 620,000.00 2,381,500.00 50,940,000.00

LnAFee 14.776 0.761 13.340 14.683 17.750

Size บาท 19,798,863,814.14 48,384,759,566.00 158,599,558.31 5,098,568,503.80 509,980,644,000.00

Size (Ln) 22.516 1.435 18.880 22.352 26.96

Leverage 0.431 0.247 0.022 0.422 2.478

Current 2.757 4.819 0.090 1.593 144.855

Inherent 0.235 0.213 0.000 0.189 2.686

ROA 0.059 0.112 –1.598 0.061 0.933

FVE 0.043 0.177 0.000 0.000 2.199

ตัวแปรหุน Dummy = 1 % Dummy = 0 %

Revaluation 260 16.00 1,364 84.00

Big4 1,002 61.70 622 38.30

Panel B: ตัวแปรท่ีใชในการทดสอบสมการท่ี 2 (n = 260)

ตัวแปร Mean StdDev Minimum Median Maximum

Audit Fees บาท 4,135,889.15 4,630,213.56 630,000.00 2,331,250.00 27,421,000.00

LnAFee 14.836 0.838 13.350 14.662 17.130

FVE 0.270 0.366 0.001 0.141 2.199

Size บาท 15,942,781,751.91 39,068,333,366.40 177,362,335.90 4,464,097,986.00 302,471,057,764.00

Size (Ln) 22.421 1.319 18.990 22.219 26.440

Leverage 0.499 0.2440 0.069 0.4968 1.760

Current 1.973 2.1056 0.144 1.2265 11.349

Inherent 0.228 0.1557 0.000 0.2176 0.658

ROA 0.046 0.0883 –0.358 0.0423 0.392

ตัวแปรหุน Dummy = 1 % Dummy = 0 %

Big4 154 59.20 106 40.80
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ตารางท่ี 3 สถิติพ้ืนฐานของตัวแปรท่ีใชในการวิเคราะห (ตอ)

Panel B: ตัวแปรท่ีใชในการทดสอบสมการท่ี 3 (n = 69)

ตัวแปร Mean StdDev Minimum Median Maximum

Audit Fees บาท 4,861,280.48 5,393,972.14 640,000.00 2,850,000.00 27,421,000.00

LnAFee 14.941 0.942 13.370 14.863 17.130

Size บาท 21,593,196,097.34 26,518,882,034.35 186,143,886.80 14,330,913,139.00 122,626,691,514.00

Size (Ln) 23.042 1.379 19.040 23.386 25.530

Leverage 0.530 0.203 0.097 0.546 0.965

Current 1.809 1.962 0.210 1.281 11.349

Inherent 0.148 0.163 0.000 0.076 0.545

ROA 0.048 0.089 –0.358 0.038 0.327

FVE 0.478 0.585 0.001 0.283 2.199

ตัวแปรหุน Dummy = 1 % Dummy = 0 %

Techniques 32 46.40 37 53.60

Big4 49 71.00 20 29.00

2. วิเคราะหคาสหสัมพันธ
จากตารางท่ี 4 เปนการวิเคราะหคาสหสัมพันธ เพ่ือทดสอบวา ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเองหรือไม พบวา 

คาสหสัมพันธอยูระหวาง 0.009–0.641 ซ่ึงมีคาความสัมพันธในระดับต่ํา และเพ่ือเปนการยืนยันปญหา Multicollinearity 
จึงใชคา Variance Inflation Factor (VIF) พบวา คา VIF ของตัวแปรอิสระท้ังหมดในสมการมีคาระหวาง 1.047–1.819 
ซ่ึงมีคานอยกวา 5 แสดงวา ตัวแปรอิสระทุกตัวไมมีความสัมพันธกันหรือไมเกิดปญหา Multicollinearity (Piriyakul, 
2013)
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ผลกระทบของการวัดมูลค�ายุติธรรมของสินทรัพย�ไม�หมุนเวียนกับค�าสอบบัญชี : 
หลักฐานจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย

ตารางท่ี 4 คาสหสัมพันธ Pearson (ดานขวาบน) และ Spearman (ดานซายลาง)

Panel A: คาสหสัมพันธของตัวแปรสมการท่ี 1

Variable LnAFee Revaluation Size Leverage Current Inherent ROA Big4 FVE

LnAFee 1 0.034 0.613*** 0.325*** –0.183*** –0.218*** –0.031 0.336*** –0.039

Revaluation 0.019 1 –0.029 0.121*** –0.071*** –0.016 –0.051** –0.022 0.561***

Size 0.606** –0.026 1 0.322*** –0.203*** –0.276*** 0.110*** 0.322*** –0.006

Leverage 0.385** 0.133*** 0.404*** 1 –0.370*** 0.044* –0.193*** 0.080*** 0.043*

Current –0.248** –0.136*** –0.250*** –0.676*** 1 0.067*** 0.003 –0.088*** –0.054**

Inherent –0.195** 0.028 –0.316*** –0.074*** 0.147*** 1 0.083*** –0.053** –0.101***

ROA –0.008 –0.112*** 0.108*** –0.220*** 0.201*** 0.072*** 1 0.091*** –0.017

Big4 0.341** –0.022 0.330*** 0.132*** –0.029 –0.067*** 0.138*** 1 0.019

FVE 0.009 0.995*** –0.031 0.126*** –0.135*** 0.019 –0.112*** –0.020 1

VIF 1.488 1.123 1.305 1.180 1.075 1.079 1.047 1.483

Panel B: คาสหสัมพันธของตัวแปรสมการท่ี 2

Variable LnAFee FVE Size Leverage Current Inherent ROA Big4

LnAFee 1 –0.160*** 0.630*** 0.337*** –0.228*** –0.223*** –0.061 0.278***

FVE –0.254*** 1 0.033 –0.077 –0.096 –0.378*** 0.045 0.093

Size 0.605*** –0.130** 1 0.369*** –0.275*** –0.362*** –0.009 0.255***

Leverage 0.411*** –0.165*** 0.416*** 1 –0.591*** –0.156** –0.316*** 0.083

Current –0.131** –0.013 –0.198*** –0.563*** 1 0.158** 0.228*** –0.213***

Inherent –0.234*** –0.234*** –0.376*** –0.157** 0.248*** 1 0.143** –0.168***

ROA –0.051 0.008 0.028 –0.340*** 0.328*** 0.102* 1 0.071

Big4 0.290*** 0.058 0.315*** 0.162*** –0.074 –0.155** 0.099 1

VIF 1.259 1.199 1.761 1.659 1.380 1.161 1.112



18 วารสารวิชาชีพบัญชี ป�ที่ 16 ฉบับที่ 52 ธันวาคม 2563

บทความวิจัย

ตารางท่ี 4 คาสหสัมพันธ Pearson (ดานขวาบน) และ Spearman (ดานซายลาง) (ตอ)

Panel C: คาสหสัมพันธของตัวแปรสมการท่ี 3

Variable LnAFee Techniques Size Leverage Current Inherent ROA Big4 FVE

LnAFee 1 0.008 0.641*** 0.365*** –0.153 –0.059 –0.171 0.016 –0.237**

Techniques –0.018 1 –0.009 –0.066 0.210* 0.264** 0.168 –0.239** –0.352***

Size 0.590*** 0.036 1 0.431*** –0.241** –0.299** 0.012 0.148 –0.026

Leverage 0.375*** –0.032 0.429*** 1 –0.450*** –0.383*** –0.187 –0.023 –0.091

Current 0.030 0.047 –0.147 –0.134 1 0.173 0.052 0.039 –0.218*

Inherent 0.024 0.304** –0.246** –0.376*** 0.148 1 0.090 –0.278** –0.440***

ROA –0.137 0.136 0.182 –0.201* –0.009 –0.050 1 –0.018 0.103

Big4 0.050 –0.239** 0.157 0.014 0.064 –0.234* 0.014 1 0.258**

FVE –0.250** –0.375*** –0.104 –0.134 –0.167 –0.471*** 0.065 0.382*** 1

VIF 1.305 1.259 1.808 1.485 1.819 1.110 1.170 1.724

*, **, *** ระดับนัยสําคัญท่ี 0.10, 0.05, 0.01

3. วิเคราะหผลกระทบของการวัดมูลคายุติธรรมตอคาสอบบัญชี
ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางการวัดมูลคาสินทรัพย อัตราสวนของมูลคายุติธรรมตอสินทรัพยรวม และวิธีการ

ประเมินมูลคายุติธรรมกับคาสอบบัญชี และการทดสอบความแตกตางของคาสอบบัญชีระหวางกลุมท่ีวัดมูลคาสินทรัพย
ดวยมูลคายุติธรรมกับราคาทุน และการทดสอบความแตกตางของคาสอบบัญชีระหวางกลุมท่ีประเมินมูลคายุติธรรมดวย
วิธีตนทุนกับวิธีรายไดในตารางท่ี 5 แสดงใหเห็นวา วิธีการวัดมูลคาสินทรัพยไมหมุนเวียน มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับ
คาสอบบัญชีอยางมีนัยสําคัญ (Model 1, Sig. = 0.002) และคาสอบบัญชีของกลุมท่ีวัดมูลคาสินทรัพยไมหมุนเวียนดวย
มูลคายุติธรรมมีความแตกตางกับคาสอบบัญชีของกลุมท่ีวัดมูลคาสินทรัพยไมหมุนเวียนดวยวิธีราคาทุน (t-test Model 1, 
Sig. = 0.046) โดยคาสอบบัญชีของกลุมท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมมีคาเฉล่ียสูงกวา และอัตราสวนของมูลคา
ยุติธรรมตอสินทรัพยรวม มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับคาสอบบัญชีอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ (Model 2, 
Sig. = 0.000) แตผลการวิเคราะหไมพบความสัมพันธระหวางวิธีการประเมินมูลคายุติธรรมของสินทรัพยไมหมุนเวียน
กับคาสอบบัญชี (Model 3, Sig. = 0.225) และคาสอบบัญชีของกลุมท่ีประเมินมูลคายุติธรรมดวยวิธีตนทุนไมแตกตาง
กับคาสอบบัญชีของกลุมท่ีประเมินมูลคายุติธรรมดวยวิธีรายได (t-test Model 3, Sig. = 0.413) ผลการวิเคราะหแสดง
ใหเห็นวา การเลือกใชนโยบายการวัดมูลคาสินทรัพยไมหมุนเวียนดวยวิธีมูลคายุติธรรมและอัตราสวนของมูลคายุติธรรม
ตอสินทรัพยรวม เปนปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการกําหนดคาสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชี แตวิธีการประเมินมูลคา
ยุติธรรมท่ีผูประเมินอิสระใชในการประเมินมูลคา ไมเปนปจจัยท่ีใชในการกําหนดคาสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชี
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ตารางท่ี 5 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย

Variable
Model 1 Model 2 Model 3

Var. Coef. t-stat p-value Var. Coef. t-stat p-value Var. Coef. t-stat p-value

Revaluation อิสระ 0.075 3.031 0.002***

FVE ควบคุม –0.106 –4.259 0.000*** อิสระ –0.216 –3.685 0.000*** ควบคุม –0.140 –1.199 0.235

Techniques อิสระ –0.125 –1.226 0.225

Size ควบคุม 0.282 13.090 0.000*** ควบคุม 0.271 4.743 0.000*** ควบคุม 0.647 6.473 0.000***

Leverage ควบคุม 0.232 9.993 0.000*** ควบคุม 0.201 2.905 0.004*** ควบคุม 0.175 1.464 0.149

Current ควบคุม –0.038 –1.702 0.089* ควบคุม –0.013 –0.201 0.841 ควบคุม 0.025 0.268 0.790

Inherent ควบคุม –0.173 –8.193 0.000*** ควบคุม –0.159 –2.595 0.010*** ควบคุม 0.153 1.277 0.206

ROA ควบคุม –0.007 –0.312 0.755 ควบคุม 0.034 0.599 0.550 ควบคุม –0.154 –1.643 0.106

Big4 ควบคุม 0.262 12.586 0.000*** ควบคุม 0.265 4.806 0.000*** ควบคุม 0.139 1.443 0.154

N 1624 260 69

Adjusted R2 0.327 0.293 0.461

t-test (Sig.) 0.046 0.413

Mean Fair-value model = 4,135,889.15
Cost model = 3,527,986.41

Cost approach = 5,437,663.16
Income approach = 4,362,787.35

*, **, *** ระดับนัยสําคัญที่ 0.10, 0.05, 0.01

สรุปผลการศึกษาและอภิปรายผล
ผลการวิเคราะหพบวา วิธีการวัดมูลคาสินทรัพยไมหมุนเวียนมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับคาสอบบัญชี และ

คาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมมีความแตกตางกับคาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคาของ
สินทรัพยดวยราคาทุน โดยคาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมมีคาเฉล่ียสูงกวาคาสอบบัญชีของ
กิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยราคาทุน ผลการวิจัยสอดคลองกับผลการศึกษาของ Yao et al. (2015); Ryabova et al. 

(2018) และ Sujana and Mita (2019) พบวา คาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมกับ
คาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยราคาทุนมีความแตกตางกัน โดยคาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพย
ดวยมูลคายุติธรรมสูงกวาคาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยราคาทุน จากผลการวิจัยแสดงใหเห็นวา การวัด
มูลคายุติธรรมของสินทรัพย เปนปจจัยท่ีใชในการกําหนดคาสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชี

สวนผลการวิเคราะหยังพบวา อัตราสวนของมูลคามูลคายุติธรรมของสินทรัพยไมหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับคาสอบบัญชี ผลการวิจัยสอดคลองกับผลการศึกษาของ Goncharov et al. (2014) 
พบวา กิจการท่ีมีอัตราสวนมูลคายุติธรรมของสินทรัพยตอสินทรัพยรวมสูงมีคาสอบบัญชีต่ํากวาคาสอบบัญชีของกิจการท่ีมี
อัตราสวนมูลคายุติธรรมตอสินทรัพยรวมต่ํา และผลการศึกษาของ Earley et al. (2014) พบวา กิจการท่ีเลือกใชนโยบาย
ในการวัดมูลคาของสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมมีคาสอบบัญชีท่ีลดลง โดยใหเหตุผลสนับสนุนวา มูลคายุติธรรมของ
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สินทรัพยเปนการอางอิงราคาในตลาดซ้ือขายคลองสําหรับสินทรัพยท่ีเหมือนกันหรือคลายคลึงกันหรือมีการใชเทคนิค
การประเมินมูลคายุติธรรมอยางเปนระบบ จึงทําใหมูลคายุติธรรมเปนขอมูลท่ีมีความนาเช่ือถือ นอกจากน้ันผลการศึกษา
ของ Wu et al. (2017) พบวา คาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมมีความสัมพันธในทิศทาง
ตรงกันขามกับอัตราสวนของมูลคายุติธรรมของสินทรัพยตอสินทรัพยรวม จากผลการวิจัยแสดงใหเห็นวา มูลคายุติธรรม
ของสินทรัพยสงผลตอการกําหนดคาสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชี เน่ืองจากความเช่ือถือไดขอมูลทําใหความเส่ียง
ในการตรวจสอบบัญชีอยูในระดับต่ํา สงผลตอการกําหนดคาสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชีในอัตราท่ีต่ํากวากิจการท่ี
แสดงขอมูลที่มีความเช่ือถือนอย จึงอาจทําใหกิจการท่ีมีสัดสวนของมูลคายุติธรรมในอัตราสูงเม่ือเปรียบเทียบกับสินทรัพย
รวมของกิจการมีคาสอบบัญชีท่ีต่ํากวา เน่ืองจากสินทรัพยโดยสวนใหญของกิจการมีการแสดงมูลคาท่ีเก่ียวของกับการ
ตัดสินใจและเปนขอมูลท่ีไดจากแหลงประเมินมูลคาท่ีนาเช่ือถือ

นอกจากน้ัน ผลการศึกษาวิธีประเมินมูลคายุติธรรมของสินทรัพยไมหมุนเวียนไมมีความสัมพันธกับคาสอบบัญชี และ
คาสอบบัญชีของกิจการท่ีประเมินมูลคายุติธรรมดวยวิธีตนทุนกับวิธีรายไดไมมีความแตกตางกัน ซ่ึงผลการวิจัยไมสอดคลอง
กับผลการศึกษาของ Yao et al. (2015) ท่ีพบวา คาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคายุติธรรมโดยผูประเมินอิสระภายนอก
ต่ํากวาคาสอบบัญชีของกิจการท่ีวัดมูลคายุติธรรมโดยผูประเมินภายใน และผลการศึกษาของ Hong and Hwang (2018) 
ท่ีพบวา มูลคาของสินทรัพยผลประโยชนพนักงานท่ีวัดมูลคายุติธรรมระดับ 2 มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับ
คาสอบบัญชี แตมูลคาของสินทรัพยผลประโยชนพนักงานท่ีวัดมูลคายุติธรรมระดับ 3 มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับ
คาสอบบัญชี และผลการศึกษาของ Wu et al. (2017) พบวา คาสอบบัญชีของกลุมกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคา
ยุติธรรมดวยเทคนิคระดับ 2 มีคาสอบบัญชีต่ํากวาคาสอบบัญชีของกลุมกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยราคาทุน แต
คาสอบบัญชีของกลุมกิจการท่ีวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมระดับ 3 มีคาสอบบัญชีสูงกวากลุมกิจการท่ีวัดมูลคา
สินทรัพยดวยราคาทุน จากผลการวิจัยแสดงใหเห็นวา วิธีหรือเทคนิคในการประเมินมูลคายุติธรรมของสินทรัพยไมหมุนเวียน 
ไมเปนปจจัยท่ีใชในการกําหนดคาสอบบัญชีสําหรับสํานักงานสอบบัญชี เน่ืองจากในประเทศไทยการประเมินมูลคายุติธรรม
ของสินทรัพยไมหมุนเวียนถูกประเมินโดยผูประเมินอิสระภายนอกกิจการโดยใชวิธีตนทุน และวิธีรายไดในการประเมิน
มูลคายุติธรรม (Bank of Thailand, 2019) ทําใหความนาเช่ือถือของมูลคายุติธรรมของสินทรัพยท่ีถูกประเมินโดย
ผูประเมินอิสระท่ีใชวิธีการประเมินท้ัง 2 วิธีไมมีความแตกตางกัน จึงสรุปไดวา วิธีในการประเมินมูลคายุติธรรมท่ีผูประเมิน
อิสระภายนอกกิจการใช ไมไดเปนปจจัยท่ีทําใหการกําหนดคาสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชีมีความแตกตางกัน

ข�อเสนอแนะจากงานวิจัย

1. ขอเสนอแนะสําหรับองคกร
1) กิจการท่ีมีการเลือกใชนโยบายการวัดมูลคาสินทรัพยดวยมูลคายุติธรรมตองพิจารณาประเด็นของความคุมคา

ของประโยชนท่ีไดรับจากมูลคายุติธรรม ซ่ึงเปนขอมูลท่ีเก่ียวของกับการตัดสินใจกับตนทุนท่ีเกิดจากคาสอบบัญชีท่ีสูงข้ึน 
เน่ืองจาก ผูสอบบัญชีตองใชความรูและทักษะความเช่ียวชาญในการตรวจสอบมูลคายุติธรรม

2) สํานักงานสอบบัญชีตองคํานึงถึงความเช่ือถือไดของมูลคาสินทรัพยท่ีแสดงในงบการเงินท่ีสงผลตอความเส่ียง
ของการตรวจสอบ ซ่ึงเปนปจจัยท่ีใชในการกําหนดคาสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชี นอกจากน้ันในการกําหนด
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ผลกระทบของการวัดมูลค�ายุติธรรมของสินทรัพย�ไม�หมุนเวียนกับค�าสอบบัญชี : 
หลักฐานจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย

คาธรรมเนียมการสอบบัญชีอาจตองพิจารณาปจจัยอ่ืนเพ่ิมเติม เชน ขนาดของกิจการ รายได ความสามารถในการทํากําไร 
ความเส่ียงในการดําเนินงานของผูรับบริการ เปนตน

2. ขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยคร้ังตอไป
1) ควรศึกษาเพ่ิมเติมเก่ียวกับตัวแปรท่ีเปนตัวแปรแทรกแซงอ่ืนท่ีมีผลตอความสัมพันธระหวางมูลคายุติธรรมกับ

คาสอบบัญชี เชน การกํากับดูแลกิจการ โครงสรางของคณะกรรมการของกิจการ เปนตน
2) การทําวิจัยคร้ังตอไปควรนําตัวแบบและตัวแปรท่ีใชในการวิจัยคร้ังน้ี ไปวิจัยซ้ําในประเทศอ่ืน และทําการ

เปรียบเทียบคาสอบบัญชีของกิจการในแตละประเทศ ซ่ึงไดรับผลกระทบจากการเลือกใชนโยบายในการวัดมูลคาสินทรัพย
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