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งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค�เพื่อศึกษาผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 เรื่อง 

รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร ซึ่งศึกษาจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย 

โดยใช�ข�อมูลระหว�างป� พ.ศ. 2561-2562 เป�นจํานวนทั้งสิ้น 888 ตัวอย�าง โดยใช�แบบจําลองของ Modified Jones

ในการคํานวณหารายการคงค�างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู�บริหาร (Discretionary Accruals) และใช�การวิเคราะห�

ความถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ในการศึกษาความสัมพันธ�ของการปรับใช�มาตรฐานการรายงาน

ทางการเงิน ฉบับที่ 15 กับค�าสัมบูรณ�ของรายการคงค�างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู�บริหาร

ผลการวิจัยพบว�า การปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 ส�งผลให�ค�าสัมบูรณ�ของรายการ

คงค�างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู�บริหารลดลง ซึ่งสรุปได�ว�าการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15

มีผลทําให�คุณภาพกําไรสูงขึ้น

คําสําคัญ: มาตรฐานการรายงานทางการเงิน คุณภาพกําไร รายการคงค�าง
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The objective of this research is to focus on the effects of applying Thai Financial Reporting Standard 

15: Revenue from Contract with Customers (TFRS15) on earnings quality. The samples were collected from 

Thai listed company in the Stock Exchange of Thailand (SET). Data was gathered for 2018 and 2019, in a 

total of 888 samples. To compute discretionary accruals, this study uses Modified Jones Model and multiple 

regression to find the impact of TFRS15 adoption on absolute discretionary accruals. The results show that 

applying TFRS15 decreases the absolute value of discretionary accruals which results in higher earnings 

equality.
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

บทนํา
ในการวิเคราะหงบการเงิน หน่ึงในปจจัยท่ีผูใชงบการเงินใหความสําคัญเปนอยางมากคือ รายได เน่ืองจากรายได

เปนขอมูลท่ีสามารถสะทอนความสามารถในการดําเนินงานของกิจการท้ังในอดีตและปจจุบัน และนํามาใชประมาณการ
ผลการดําเนินงานในอนาคต รวมท้ังการเติบโตของกิจการ และกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะไดรับ

การรับรูรายไดของแตละกิจการมีรูปแบบท่ีแตกตางกัน โดยในปจจุบันรูปแบบธุรกรรมการคามีการเปล่ียนแปลงและ
มีความซับซอนมากยิ่งข้ึน เกิดการทําสัญญาซ้ือขายสินคาท่ีมีขอตกลงหลายขอเปนองคประกอบ (Multiple-element 
Arrangement) ซ่ึงการรับรูรายไดจากธุรกรรมก็มีความแตกตางกันออกไปตามมุมมองของผูบริหาร ซ่ึงมีผลกระทบตอ
การจัดทําและวิเคราะหงบการเงินทําใหงบการเงินดอยคาลงในลักษณะเชิงคุณภาพ เชน การเปรียบเทียบกันได 
(Comparability) และความเก่ียวของกับการตัดสินใจ (Relevance) (Jantadej, 2014)

คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกา (Financial Accounting Standards Board: 
FASB) และ คณะกรรมการกําหนดมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (International Accounting Standards Board: 
IASB) ไดมองเห็นถึงปญหาดังกลาว จึงไดรวมกันพัฒนามาตรฐานเร่ืองการรับรูรายได เพ่ือใหมาตรฐานมีความเปนหน่ึงเดียวกัน
และสามารถใชไดกับทุกธุรกรรมท่ีเกิดข้ึนในทุกอุตสาหกรรม ในเดือนพฤษภาคม ค.ศ. 2014 IASB ไดรวมมือกับ FASB 
ประกาศและเผยแพรมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศ ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา 
(IFRS 15: Revenue from Contracts with Customers) ซ่ึงไดออกแบบมาเพ่ือแกไขขอบกพรองและลดความ
ไมสอดคลองกันท่ีมีอยูในมาตรฐานการบัญชีเดิม (Srijunpetch & Phakdee, 2019)

เพ่ือยกระดับมาตรฐานการบัญชีไทยใหมีความเปนสากลมากข้ึน สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ จึงได
ประกาศใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา (TFRS 15) สําหรับกิจการท่ีมี
สวนไดเสียสาธารณะ (Publicly Accountable Entities: PAEs) ซ่ึงใหถือปฏิบัติกับงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาบัญชี
ท่ีเร่ิมในหรือหลังวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2562 เปนตนไป การประกาศใช TFRS 15 น้ีจะเปล่ียนแปลงรูปแบบของการรับรู
รายไดของหลาย ๆ  ธุรกิจ ซ่ึงมีผลกระทบโดยตรงตองบการเงินของกิจการ

จากงานวิจัยในอดีตพบวาการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศ (IFRS) จะชวยลดความ
ไมเทาเทียมกันของขอมูลและเพ่ิมคุณภาพของตัวเลขในงบการเงินได นอกจากน้ียังลดโอกาสในการปรับแตงกําไรของ
ผูบริหาร ซ่ึงสงผลใหคุณภาพกําไรสูงข้ึน (Bova & Pereira, 2012; Hameed, 2019) แตทั้งน้ี ในการรับรูรายไดตาม 
TFRS 15 ยังมีข้ันตอนท่ีตองใชการประมาณการจากดุลพินิจ ซ่ึงอาจสงผลตอคุณภาพกําไร จึงเปนท่ีนาสนใจวาการปรับใช 
TFRS 15 สงผลกระทบตอคุณภาพกําไรของกิจการอยางไร เน่ืองจากเปนการปรับใช TFRS 15 ในประเทศไทยเปนคร้ังแรก 
และไดมีการยกเลิกมาตรฐานเดิมท่ีถือปฏิบัติอยู ซ่ึงสงผลใหการรับรูรายไดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยใหเปล่ียนแปลงไปอยางมีสาระสําคัญ

การวิจัยในคร้ังน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาเก่ียวกับผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจากการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา ท่ีมีตองบการเงินและคุณภาพกําไรของกิจการ โดยมีคําถามในการวิจัยคือ 
การปรับใช TFRS 15 มีผลตอคุณภาพกําไรของกิจการหรือไม อยางไร
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บทความวิจัย

ประโยชน�ท่ีคาดว�าจะได�รับ
บทความวิจัยน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใหความรูเก่ียวกับผลกระทบของการรับรูรายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา ตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 ท่ีมีตอกิจการใหแกนักลงทุนหรือผูท่ีมีความสนใจ โดยสามารถนําผลงานวิจัย
มาใชเปนแนวทางพ้ืนฐานประกอบการวิเคราะหและตัดสินใจในการลงทุน รวมถึงนํางานวิจัยน้ีไปใชในการสนับสนุน
งานวิจัยอ่ืน ๆ  ท่ีเก่ียวของ หรือนําไปใชพัฒนามาตรฐานการรายงานทางการเงินเก่ียวกับรับรูรายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา
ในอนาคต และเพ่ือยืนยันวาการปรับใช TFRS 15 สามารถสงผลใหคุณภาพกําไรดีข้ึน

แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเก่ียวข�อง

แนวคิดเร่ืองคุณภาพกําไร
คุณภาพกําไร (Earnings Quality) เปนการวัดความนาเช่ือถือของผลกําไรจากการดําเนินงานของกิจการ โดย

คุณภาพกําไรสามารถนํามาใชประโยชนไดหลายดาน เชน นํามาใชในการประเมินความเส่ียงของหลักทรัพย หรือนํามาใช
ในการประเมินความสามารถในการทํากําไรในอนาคตของกิจการ นอกจากน้ี คุณภาพกําไรยังใชในการตัดสินใจหรือ
เปรียบเทียบความนาเช่ือถือของงบการเงินของแตละกิจการ งานวิจัยของ Dechow et al. (2010) พบวาคุณภาพกําไร
สามารถนํามาใชประกอบการตัดสินใจได โดยสามารถนํามาประเมินมูลคาของกิจการ และใหคุณลักษณะของคุณภาพ
กําไรไว 3 ขอคือ (1)�ความเก่ียวของกับการตัดสินใจ (2)�การใหขอมูลท่ีเก่ียวกับผลการดําเนินงาน และ (3)�ความสามารถ
ในการวัดผลการดําเนินงาน นอกจากน้ี ยังมีผลงานวิจัยของ Junhom and Srijunpetch (2012) ไดแบงตัววัดคุณภาพกําไร
ออกเปน 4 มิติ ไดแก (1)�เสถียรภาพของกําไร (Earnings Persistence) (2)�ขนาดรายการคงคางเกินปกติ (Abnormal 
Accruals) (3)�การรับรูขาดทุนอยางทันเวลา (Timely Loss Recognition) และ (4)�ความสามารถในการใหขอมูลของ
กําไร (Earnings Informativeness)

งานวิจัยของ Schipper and Vincent (2003) ไดระบุวา คุณภาพของรายการคงคางสามารถสะทอนถึงคุณภาพ
กําไรได ดังน้ันรายการคงคางจึงสามารถนํามาใชเปนตัวแทนท่ีดีในการประเมินคุณภาพกําไร โดยรายการคงคางประกอบ
ไปดวยรายการคงคางท่ีไมข้ึนกับดุลยพินิจของผูบริหาร (Non-Discretionary Accruals) ซ่ึงเกิดจากการดําเนินงานปกติ
และรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร (Discretionary Accruals) ซ่ึงเปนรายการท่ีเกิดข้ึนจากการตกแตง
ตัวเลขจากการตัดสินใจของผูบริหารโดยตรง โดยผูบริหารสามารถใชรายการน้ีในการตกแตงกําไรใหกําไรสูงข้ึนหรือ
มีความสม่ําเสมอ ซ่ึงการวัดรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารสามารถวัดไดจากแบบจําลองตาง ๆ  โดยแบบจําลอง
ที่เปนท่ีนิยมคือ แบบจําลอง The Modified Jones (1995) ซ่ึงไดรับการพัฒนามาจากแบบจําลอง Jones (1991) 
โดย Dechow et al. (1995) การปรับใช TFRS 15 มีวัตถุประสงคเพ่ือใหขอมูลทางการเงินมีความเปนสากล มีมาตรฐาน
สามารถเปรียบเทียบกันไดและสะทอนถึงรายไดท่ีเกิดข้ึนจริง ซ่ึงเปนการเพ่ิมคุณภาพของตัวเลขในงบการเงิน ดังน้ัน
การรับรูรายไดตาม TFRS 15 คาดวาจะสงผลใหผูบริหารตกแตงกําไรไดยากข้ึน ทําใหรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของ
ผูบริหารลดลง โดยจากงานวิจัยท่ีเก่ียวของพบวา การปรับใช TFRS 15 ทําใหรายการคงคางรวมลดลง เพ่ิมความระมัดระวัง
ทางบัญชี สงผลใหกิจการมีคุณภาพกําไรท่ีดีข้ึน (Hameed, 2019; Srijunpetch & Phakdee, 2020)
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

ความสัมพันธของการใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินกับคุณภาพกําไร
Zeghal et al. (2012) ไดศึกษาถึงคุณภาพกําไร หลังการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศ 

(International Financial Reporting Standards: IFRS) ในป ค.ศ. 2005 โดยแบงคุณลักษณะเปน 8 ดาน ไดแก 
(1)�คุณลักษณะทางบัญชี (2)�ความสม่ําเสมอของกําไร (3)�คุณภาพของรายการคงคาง (4)�ขนาดของรายการคงคางจาก
ดุลยพินิจของผูบริหาร (5)�ความสามารถในการบรรลุเปาหมายของกําไร (6)�คุณลักษณะทางตลาด (7)�ความทันเวลาและ
ความระมัดระวังอยางมีเง่ือนไข (8)�ความสอดคลองกันระหวางราคาหลักทรัพยกับขอมูลทางบัญชี ซ่ึงผลการวิจัยแสดง
ใหเห็นวาคุณภาพของขอมูลทางการบัญชีมีการพัฒนาไปในทางท่ีดีข้ึนหลังการนํา IFRS มาใช ซ่ึงสงผลตอคุณภาพกําไร
ไปในทิศทางเดียวกัน รวมถึงผลการศึกษาจาก Bova and Pereira (2012) ซ่ึงวิจัยเร่ืองปจจัยและผลกระทบของการ
นํามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศ (IFRS) เขามาปรับใชในประเทศเคนยา ผลการศึกษาจากงานวิจัยน้ี
แสดงใหเห็นวาการใช IFRS สงผลใหกิจการมีขอมูลทางบัญชีท่ีดีข้ึน คุณภาพการรายงานทางการเงินสูงข้ึนและโปรงใส
มากข้ึน รวมถึงงานวิจัยของ Chen et al. (2010) ท่ีไดศึกษาเร่ืองบทบาทของ IFRS ท่ีมีตอคุณภาพของขอมูลทางบัญชี 
โดยศึกษาจากกลุมบริษัทในสหภาพยุโรป (European Union: EU) สรุปวา การใช IFRS ทําใหการตกแตงกําไรลดลง 
เน่ืองจากลดโอกาสในการปรับกําไรตามเปาหมายของผูบริหาร สงผลใหรายการคงคางตามดุลยพินิจของผูบริหารลดลง
และคุณภาพกําไรสูงข้ึน

นอกจากน้ี สําหรับการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา 
ในงานวิจัยของ Srijunpetch & Phakdee (2020) ไดสรุปผลไววาการปรับใช TFRS 15 ชวยเพ่ิมความระมัดระวังทางบัญชี
รวมถึงทําใหรายการคงคางรวมลดลง ซ่ึงสามารถสะทอนใหเห็นถึงคุณภาพกําไรท่ีดีข้ึนได สอดคลองกับ Hameed (2019) 
ซ่ึงกลาววาการนํา IFRS 15 มาถือปฏิบัติสงผลใหกิจการมีคุณภาพกําไรท่ีดีข้ึน

การทบทวนวรรณกรรมด�านตัวแปรควบคุม

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี (Audit Firm Size)
จากงานวิจัยของ Becker et al. (1998) พบวาบริษัทท่ีใชบริการสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็กมีรายการคงคาง

ท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหารมากกวาบริษัทท่ีใชบริการสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ รวมถึงจากงานวิจัยของ Francis 
et al. (1999) ไดสรุปผลวิจัยไววาสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญมีความสามารถในการตรวจสอบท่ีดีกวา เน่ืองจากมี
ทรัพยากรและองคความรูท่ีมากกวา รวมถึงมีความเขมงวดในการตรวจสอบท่ีสูงกวา สงผลใหกิจการท่ีใชบริการของสํานักงาน
สอบบัญชีขนาดใหญจะมีรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหารนอยกวา จากผลการวิจัยไดแสดงใหเห็นวาขนาด
ของสํานักงานสอบบัญชีสงผลตอคุณภาพของงบการเงิน โดยบริษัทท่ีมีการตรวจสอบ โดยสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ
มีคุณภาพกําไรท่ีดีกวาบริษัทท่ีตรวจสอบ โดยสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก

ในงานวิจัยน้ีไดกําหนดตัวแปรดานขนาดของสํานักงานสอบบัญชีเปนตัวแปรหุน (Dummy Variable) โดยบริษัทท่ีมี
การตรวจสอบ โดยสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญกําหนดใหเปนคา 1 หากเปนบริษัทท่ีมีการตรวจสอบ โดยสํานักงาน
สอบบัญชีขนาดเล็กใหเปนคา 0 โดยกําหนดให Big 4 เปนสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ ไดแก บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาส
คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด (PwC) บริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด (EY) บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จํากัด 
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(Deloitte) และบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด (KPMG) บริษัทท่ีอยูนอกเหนือจาก Big 4 ใหกําหนดเปนสํานักงาน
สอบบัญชีขนาดเล็ก

ขนาดของกิจการ (Size)
ขนาดของกิจการมีความสัมพันธกับคุณภาพกําไรของกิจการ ซ่ึงจากงานวิจัยของ Becker et al. (1998) ไดกลาววา 

กิจการท่ีมีขนาดใหญมีแนวโนมในการจัดการกําไรท่ีนอยกวากิจการขนาดเล็ก เน่ืองจากกิจการขนาดใหญมีโครงสรางและ
ระบบการควบคุมภายในท่ีดีกวา ซ่ึงสอดคลองกับงานวิจัยของ Klein (2002) และ Bartov et al. (2000) ท่ีอธิบายวา
กิจการท่ีมีขนาดเล็กมีแนวโนมท่ีจะไมไดรับการควบคุมหรือมีการกํากับดูแลกิจการท่ีนอยกวา ทําใหกิจการขนาดเล็ก
มีโอกาสในการตกแตงกําไรมากกวากิจการขนาดใหญ โดยการวัดขนาดของกิจการ คํานวณคาลอการิทึมธรรมชาติของ
สินทรัพยรวม (LN(total assets)) และเก็บขอมูลจากงบการเงินของกิจการในป พ.ศ. 2561–2562

อัตราการเติบโตของกิจการ (Growth)
อัตราการเติบโตของกิจการวัดจากรอยละของการเปล่ียนแปลงของรายไดของกิจการ โดยเทียบระหวางปปจจุบันและ

ปกอน ซ่ึง Collins and kothari (1989) พบวาบริษัทท่ีมีอัตราการเติบโตสูงมักจะสามารถรักษาผลประกอบการของตนเอง
ไดดีกวาบริษัทท่ีมีอัตราการเติบโตต่ํา จึงทําใหมีการตกแตงกําไรท่ีต่ํากวา ท้ังน้ีผูบริหารอาจตกแตงกําไรเพ่ือทําใหกิจการ
มีภาพลักษณของผลประกอบการท่ีดีเชนกัน ซ่ึงสงผลใหคุณภาพกําไรของกิจการลดลง

ความเส่ียงทางการเงิน (Leverage)
จากงานวิจัยของ Becker et al. (1998) และ Kim et al. (2003) กลาววาความเส่ียงทางการเงินของกิจการสงผลตอ

การตกแตงกําไร โดยกิจการท่ีมีระดับหน้ีสินสูงจะมีความสามารถในการตกแตงกําไรผานรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจ
ของผูบริหารลดลง นอกจากน้ี Ahmed and Duellman (2008) ยังไดกลาวไววา กิจการท่ีมีระดับหน้ีสินสูงจะมีความ
ระมัดระวังทางบัญชีมากกวากิจการท่ีมีระดับหน้ีสินต่ํา ซ่ึงสอดคลองกับงานวิจัยของ Habib and Azim (2008) ท่ีได
ใหเหตุผลไววา กิจการที่มีอัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพยท่ีสูงจะมีคุณภาพของขอมูลทางการเงินท่ีสูงกวา เน่ืองจากขอมูล
ทางการเงินจะไดรับการตรวจสอบจากเจาหน้ีอยางเขมงวด งานวิจัยน้ีวัดความเส่ียงทางการเงินจากขอมูลในงบการเงินของ
กิจการ โดยใชอัตราสวนของหน้ีสินรวมหารดวยสินทรัพยรวม

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA)
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเปนการวัดความสามารถในการทํากําไรของกิจการ โดยกิจการท่ีมีอัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยต่ําอาจแสดงถึงความไมมีประสิทธิภาพในการทํากําไรของกิจการ ทําใหผูบริหารมีแนวโนมท่ีจะทําการ
ตกแตงกําไรเพ่ือใหอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยสูงข้ึน สงผลใหกิจการท่ีมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยสูงอาจเปนผล
มาจากการปรับแตงกําไรของผูบริหาร เพ่ือลดผลกระทบท่ีอาจเกิดจากอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยจึงกําหนดใหเปน
ตัวแปรควบคุม โดยคํานวณจากกําไรสุทธิของกิจการหารดวยสินทรัพยรวม
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

การพัฒนาสมมติฐาน
จากงานวิจัยในอดีตพบวา การนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศเขามาปรับใชทําใหขอมูลทาง

การเงินมีความโปรงใสมากข้ึน นอกจากน้ียังลดโอกาสในการปรับแตงกําไรของผูบริหาร ซ่ึงสงผลใหคุณภาพกําไรสูงข้ึน 
(Chen et al., 2010; Bova & Pereira, 2012; Zeghal et al., 2012) และงานวิจัยของ Hameed (2019) พบวา IFRS 15 
สงผลใหกิจการมีคุณภาพกําไรดีข้ึน สอดคลองกับงานวิจัยของ Srijunpetch & Phakdee (2020) ซ่ึงศึกษาเก่ียวกับปรับใช 
TFRS 15 ในประเทศไทย พบวา TFRS 15 ชวยเพ่ิมความระมัดระวังทางบัญชีรวมถึงทําใหรายการคงคางรวมลดลง ดังน้ัน
การวิจัยคร้ังน้ีมีแนวคิดวาคุณภาพกําไรของกิจการจะสูงข้ึนเม่ือมีการนํา TFRS 15 มาปรับใช โดยเลือกศึกษาคุณภาพกําไร
จากการวัดรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร โดยคาดวาการปรับใช TFRS 15 ทําใหการตกแตงกําไรเปนไปได
ยากข้ึน สงผลใหรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารลดลง ซ่ึงศึกษาจากคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจ
ของผูบริหาร เน่ืองจากการตกแตงกําไรผานรายการคงคางสามารถทําไดท้ังตกแตงใหเพ่ิมข้ึนหรือลดลง

จากเหตุผลดังกลาวจึงกําหนดสมมติฐานวา การปรับใช TFRS 15 จะสงผลใหคาสัมบูรณของรายการคงคางจาก
ดุลยพินิจของผูบริหารลดลง ดังน้ัน

H1: คาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารลดลงหลังจากมีการปรับใชมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ฉบับท่ี 15

วิธีการวิจัย

ประชากรและกลุมตัวอยาง
เน่ืองจากมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 ไดนํามาปรับใชในประเทศไทยเปนคร้ังแรก และยังไมมี

งานวิจัยใด ใชการวัดคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารในการประเมินผลของการปรับใช TFRS 15 
ท่ีมีตอคุณภาพกําไร

เพ่ือศึกษาถึงผลกระทบท่ีเกิดข้ึนหลังการปฏิบัติตามมาตรฐานฉบับใหม จึงเลือกกลุมตัวอยางคือ บริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ยกเวนกลุมธนาคาร (Banking) กลุมประกันภัยและประกันชีวิต (Insurance) กลุมเงินทุน
และหลักทรัพย (Finance and Securities) กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและกองทรัสตเพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย 
บริษัทท่ีอยูในหมวดฟนฟูกิจการ และไมรวมบริษัทในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ โดยใชขอมูลในชวงป พ.ศ. 2561–2562 
เปนจํานวนท้ังหมด 888 ตัวอยาง
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ตารางท่ี 1 สรุปจํานวนกลุมตัวอยาง

2561 2562
รวม 

จํานวน (บริษทั)

บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยป พ.ศ. 2561–2562 615 631 1,246

หัก บริษัทท่ีอยูในกลุมธุรกิจการเงิน ประกัน กองทุนรวมและกองทรัสต 

บริษัทท่ีอยูในหมวดฟนฟูกิจการ บริษัทท่ีรอบระยะเวลาบัญชีไมตรงกับ 

31 ธ.ค. และบริษัทท่ีขอมูลทางการเงินไมครบถวน

176 182 358

กลุมตัวอยางท่ีใชในการศึกษา 439 449 888

การพัฒนาแบบจําลองในการวิจัย
ผูวิจัยไดแบงการศึกษาเปน 3 กรณี ไดแก (1)�ศึกษาผลกระทบจากขอมูลรวมป พ.ศ. 2561–2562 (2)�ศึกษาผลกระทบ

แยกตามกลุมอุตสาหกรรม และ (3)�ศึกษาผลกระทบขอมูลแยกป พ.ศ. 2561 (กอนใช TFRS15) และ พ.ศ. 2562 (หลังใช 
TFRS15)

เน่ืองจากในการปรับใช TFRS 15 สวนท่ีไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญคือ รายได โดยกิจการมีแนวโนมท่ีจะรับรู
รายไดชาลง (Srijunpetch & Phakdee, 2019) ซ่ึงจะสงผลใหรายการรายไดในงบของกิจการเปล่ียนแปลงไป โดยจาก
งานวิจัย Srijunpetch & Phakdee (2020) พบวาหลังจากการปรับใช TFRS 15 สงผลใหรายการคงคางรวมลดลง ดังน้ัน
การวิจัยน้ีไดเลือกใชศึกษาการตกแตงกําไรผานรายการคงคางท่ีข้ึนอยูกับดุลยพินิจ โดยใชแบบจําลองของ Modified 
Jones จากงานวิจัยของ Dechow et al. (1995) ซ่ึงพิจารณาถึงการตกแตงกําไรจากดุลยพินิจของผูบริหารผานรายไดและ
ยอดขายเช่ือ เพ่ือคํานวณหารายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร (Discretionary Accruals) ดังน้ี

TACit = β0 (
1

) + β1

(ΔREVit + ΔRECit) + β2

PPEit + εi,t
Ai,t–1 Ai,t–1 Ai,t–1 Ai,t–1

โดย
TACit = รายการคงคางสุทธิ (Total Accruals) ของบริษัท i ณ เวลา t
Ai,t–1  = สินทรัพยรวม (Total Asset) ของบริษัท i ณ เวลา t–1
ΔREVit = การเปล่ียนแปลงของรายไดสุทธิ (Net Sales Revenue) ของบริษัท i ณ เวลา t
ΔRECit = การเปล่ียนแปลงของรายการลูกหน้ีการคา (Trade Receivables) ของบริษัท i ณ เวลา t
PPEit = มูลคาตามบัญชีของรายการท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ บริษัท i ณ เวลา t
εit = คาความคลาดเคล่ือนในการประมาณการของบริษัท i ณ เวลา t
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

ตัวแบบท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานสําหรับกรณีท่ี (1)�ขอมูลรวมป พ.ศ. 2561–2562 และ (2)�แยกตามกลุม
อุตสาหกรรมคือ

AbsDACit
 = β0 + β1TFRS15it + β2AUDITit + β3SIZEit + β4GROWTHit + β5LEVit + β6ROAit + εit

สําหรับกรณีท่ี (3) ขอมูลแยกป พ.ศ. 2561 (กอนใช TFRS15) และ พ.ศ. 2562 (หลังใช TFRS15) ใชตัวแบบ ดังน้ี

AbsDACit
 = β0 + β1AUDITit + β2SIZEit + β3GROWTHit + β4LEVit + β5ROAit + εit

โดย
AbsDACit

 = คาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารของบริษัท i ณ เวลา t
TFRS15it = การปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา (TFRS15) 

โดยกําหนดใหเปนตัวแปรหุน ซ่ึงจะมีคาเปน 1 สําหรับงบการเงินภายในป พ.ศ. 2562 และ มีคาเปน 0 
สําหรับงบการเงินภายในป พ.ศ. 2561

AUDITit = ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีเปนตัวแปรหุน (Audit Firm Size) โดยบริษัทท่ีตรวจสอบ โดย BIG4 กําหนด
ใหเปนคา 1 และเปน 0 หากไมเขาเง่ือนไขดังกลาว

SIZEit = ขนาดของกิจการคํานวณจากคาลอการิทึมธรรมชาติสินทรัพยรวมของบริษัท i ณ เวลา t
GROWTHit = การเติบโตของกิจการวัดโดยใชอัตราการเติบโตของรายไดของบริษัท i ณ เวลา t คํานวณจากรอยละของ

การเปล่ียนแปลงของรายไดของกิจการในปท่ี t และ t–1
LEVit = อัตราสวนหน้ีสินรวมหารดวยสินทรัพยรวมของบริษัท i ณ เวลา t คํานวณจากหน้ีสินรวมหารดวย

สินทรัพยรวม
ROAit = อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Asset) ของบริษัท i ณ เวลา t คํานวณจากกําไรสุทธิ

ของกิจการหารดวยสินทรัพยรวม
εit = คาความคลาดเคล่ือนในการประมาณการของบริษัท i ณ เวลา t

ผลการวิจัย

ผลการวิเคราะหขอมูลสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic)

1. การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของขอมูลรวมป พ.ศ. 2561–2562
คาสัมบูรณของรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร (Abs_DAC) มีคาต่ําสุดอยูท่ี 0.00009 และมีคาสูงสุด

อยูท่ี 0.9039 และในสวนของตัวแปรตาม หรือ การปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายได
จากสัญญาท่ีทํากับลูกคา (TFRS15) มีการปรับใชอยูท่ีรอยละ 50.56 สําหรับตัวแปรควบคุม ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 
(AUDIT) ซ่ึงเปนตัวแปรหุน มีการใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) อยูท่ีรอยละ 61.49 และสําหรับขนาดของ
กิจการ (SIZE) และ ผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) มีคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานสูง เน่ืองจากตัวแปรมีความแตกตางกัน
ออกไปในแตละกิจการ ขอมูลจึงแตกตางกันมาก
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บทความวิจัย

ตารางท่ี 2 สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ขอมูลป พ.ศ. 2561–2562 จํานวน 888 ตัวอยาง

ตัวแปร Min Max Mean S.D.

Abs_DAC 0.0001 0.9039 0.0598 0.0673

TFRS15 0.0000 1.0000 0.5056 0.5003

AUDIT 0.0000 1.0000 0.6149 0.4869

SIZE 11.5428 21.6333 15.7049 1.5675

GROWTH –0.9583 8.8707 0.0704 0.4526

LEV 0.0222 5.2019 0.4462 0.3163

ROA -51.9700 59.9700 5.1769 8.7046

2. การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาตามกลุมอุตสาหกรรม
อุตสาหกรรมท่ีมีจํานวนกลุมตัวอยางมากท่ีสุดคือ กลุมบริการ โดยมีจํานวนอยูท่ี 210 ตัวอยาง คิดเปน 23.65% ของ

ท้ังหมด อุตสาหกรรมท่ีมีคาเฉล่ียของคาสัมบูรณของรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร (Abs_DAC) นอยท่ีสุด
คือ กลุมทรัพยากร โดยมีคาเฉล่ียอยูท่ี 0.047475 และอุตสาหกรรมท่ีมีคาเฉล่ียมากท่ีสุดคือ กลุมเทคโนโลยี โดยคาเฉล่ียของ
แตละอุตสาหกรรมท่ีคํานวณไดมีคาใกลเคียงกัน และเม่ือวิเคราะหในสวนของคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน กลุมอุตสาหกรรม
ท่ีมีคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของคาเฉล่ียของคาสัมบูรณของรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร นอยท่ีสุดคือ 
กลุมทรัพยากร และกลุมอุตสาหกรรมท่ีมีคามากท่ีสุดคือ กลุมสินคาอุปโภคบริโภค

ตารางท่ี 3 สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรจัดประเภทตามอุตสาหกรรม ขอมูลป พ.ศ. 2561–2562

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) (N = 94) สินค�าอุปโภคบริโภค (CONSUMP) (N = 70)

ตัวแปร Mean S.D. ตัวแปร Mean S.D.

Abs_DAC 0.0558 0.0638 Abs_DAC 0.0718 0.1179

TFRS15 0.5106 0.5026 TFRS15 0.5000 0.5036

AUDIT 0.7979 0.4037 AUDIT 0.4857 0.5034

SIZE 15.7482 1.3306 SIZE 14.4212 1.0543

GROWTH –0.0053 0.2160 GROWTH 0.0842 1.0835

LEV 0.3925 0.2160 LEV 0.2644 0.1680

ROA 6.3678 9.1001 ROA 1.5723 10.9518
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

ตารางท่ี 3 สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรจัดประเภทตามอุตสาหกรรม ขอมูลป พ.ศ. 2561–2562 (ตอ)

สินค�าอุตสาหกรรม (INDUS) (N = 168) อสังหาริมทรัพย�และก�อสร�าง (PROPCON) (N = 184)

ตัวแปร Mean S.D. ตัวแปร Mean S.D.

Abs_DAC 0.0546 0.0513 Abs_DAC 0.0689 0.0674

TFRS15 0.5060 0.5015 TFRS15 0.5000 0.0674

AUDIT 0.4762 0.5009 AUDIT 0.5924 0.5014

SIZE 15.0606 1.2436 SIZE 16.2391 0.4927

GROWTH –0.0060 0.2088 GROWTH 0.1342 1.4327

LEV 0.4456 0.5457 LEV 0.5292 0.5106

ROA 3.7278 9.0949 ROA 4.6793 4.6739

ทรัพยากร (RESOURC) (N = 91) บริการ (SERVICE) (N = 210)

ตัวแปร Mean S.D. ตัวแปร Mean S.D.

Abs_DAC 0.0475 0.0437 Abs_DAC 0.0524 0.0607

TFRS15 0.5165 0.5025 TFRS15 0.5095 0.5011

AUDIT 0.7582 0.4305 AUDIT 0.5810 0.4946

SIZE 16.9540 1.7621 SIZE 15.5114 1.4783

GROWTH 0.1013 0.3743 GROWTH 0.0831 0.3224

LEV 0.4731 0.1693 LEV 0.4220 0.2147

ROA 6.2410 5.9184 ROA 7.0822 8.9824

เทคโนโลยี (TECH) (N = 71)

ตัวแปร Mean S.D.

Abs_DAC 0.0803 0.0738

TFRS15 0.4930 0.5035

AUDIT 0.8028 0.4007

SIZE 16.0238 1.5730

GROWTH 0.0948 0.3193

LEV 0.5198 0.2083

ROA 4.8737 7.6016
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บทความวิจัย

3. การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาแยกตามป พ.ศ. 2561 และ พ.ศ. 2562
จากการวิเคราะหขอมูลสําหรับป พ.ศ. 2561 (กอนใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15) เปนจํานวน 439 

ตัวอยาง และ ป พ.ศ. 2562 (หลังใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15) จํานวน 449 ตัวอยาง จะเห็นไดวาคาเฉล่ีย
ของคาสัมบูรณของรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร (Abs_DAC) มีคาลดลงหลังจากการปรับใชมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 (TFRS15)

ตารางท่ี 4 สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรแยกตามป พ.ศ. 2561 และ พ.ศ. 2562

ตัวแปร
ป� พ.ศ. 2561 (ก�อนใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15)

Min Max Mean S.D. N

Abs_DAC 0.0002 0.9039 0.0645 0.0772

439

AUDIT 0.0000 1.0000 0.6128 0.4877

SIZE 12.0860 21.0860 15.7050 1.5669

GROWTH –0.6663 8.8707 0.1148 0.5281

LEV 0.0222 2.9620 0.4459 0.2837

ROA –51.9700 59.9700 5.6116 8.8338

ตัวแปร
ป� พ.ศ. 2562 (หลังใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15)

Min Max Mean S.D. N

Abs_DAC 0.0001 0.4164 0.0552 0.0556

449

AUDIT 0.0000 1.0000 0.6169 0.4867

SIZE 11.5428 21.6333 15.7047 1.5699

GROWTH –0.9583 3.2600 0.0269 0.3592

LEV 0.0226 5.2019 0.4464 0.3455

ROA –50.5200 28.3700 4.7519 8.5649
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

ผลการวิเคราะหขอมูลสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics)
การวิจัยน้ีไดทดสอบสมมติฐานของงานวิจัย โดยใชเทคนิคการวิเคราะหความถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression 

Analysis) โดยไดกําหนดความมีนัยสําคัญทางสถิติไวท่ีระดับ 0.01, 0.05 และ 0.1 โดยตัวแปรทุกตัวไดผานการทดสอบ
จากการวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Correlation Coefficient) คา Tolerance และคา VIF เพ่ือปองกันการ
เกิดปญหา Multicollinearity

1. การวิเคราะหสถิติเชิงอนุมานของขอมูลรวมป พ.ศ. 2561–2562
จากการวิเคราะหความถดถอยพหุคูณของกลุมตัวอยางท้ังหมด 888 ตัวอยาง โดยพบวาแบบจําลองสามารถอธิบาย

คาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารไดรอยละ 19.47 ท่ีระดับความมีนัยสําคัญทางสถิติอยูท่ี 0.01 
โดยการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา (TFRS15) มีความสัมพันธ
ในทิศทางตรงกันขามกับคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหาร แสดงใหเห็นวาวาหลังจากมีการปรับใช
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 ทําใหคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารมีคาลดลง 
เปนผลใหกิจการมีคุณภาพกําไรท่ีสูงข้ึน ผลดังกลาวเปนไปตามสมมติฐาน H1 ท่ีไดต้ังไววาคาสัมบูรณของรายการคงคาง
จากดุลยพินิจของผูบริหารลดลงหลังจากมีการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 (H1)

ขนาดของกิจการ (SIZE) และการเติบโตของกิจการ (GROWTH) และ ความเส่ียงทางการเงิน (LEV) มีความสัมพันธ
เชิงบวกกับคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหาร และสําหรับอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) 
มีความสัมพันธเชิงลบกับคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหาร

ตารางท่ี 5 ผลการวิเคราะหขอมูล ขอมูลป พ.ศ. 2561–2562 ดวยสมการถดถอยพหุคูณ

Abs_DAC Coef. Std. Error t Sig. Sig. F-stat R2 Adj-R2

(Constant) ***0.1557 0.0215 7.25 0.0000

0.0000 0.2001 0.1947

TFRS15 *–0.0072 0.0041 –1.77 0.0770

AUDIT 0.0076 0.0045 1.70 0.9000

SIZE ***0.0063 0.0015 –4.30 0.0000

GROWTH ***0.0440 0.0045 9.77 0.0000

LEV ***0.0206 0.0069 3.00 0.0030

ROA ***–0.0020 0.0025 –8.91 0.0000

หมายเหตุ *, **, *** หมายถึงระดับความมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.1, 0.05, และ 0.01 ตามลําดับ
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2. การวิเคราะหสถิติเชิงอนุมานตามกลุมอุตสาหกรรม
จากตารางท่ี 5 จะเห็นไดวามีเพียงกลุมอสังหาริมทรัพยและกอสรางท่ีมีความสัมพันธกับคาสัมบูรณของรายการคงคาง

จากดุลยพินิจของผูบริหารอยางมีนัยสําคัญ โดยมีความสัมพันธในทางลบ แสดงใหเห็นวา การปรับใชมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน ฉบับท่ี 15 มีผลทําใหคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารของอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย
และกอสรางลดลง ในสวนอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ  มีความสัมพันธอยางไมมีนัยสําคัญทางสถิติ

ตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะหขอมูลจําแนกตามอุตสาหกรรมดวยสมการถดถอยพหุคูณ

TFRS15 AUDIT SIZE GROWTH LEV ROA Sig. F-stat R2 Adj R2

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) (N = 94)

Coef. –0.0135 –0.0160 –0.0059 0.0266 0.0188 ***–0.0027
0.0003 0.2488 0.1970

Sig. 0.2600 0.3580 0.2860 0.5610 0.6050 0.0030

สินคาอุปโภคบริโภค (CONSUMP) (N = 70)

Coef. 0.0085 0.0060 ***–0.0070 0.0793 ***–0.0028 0.1461
0.0000 0.7878 0.7676

Sig. 0.6720 0.3330 0.0000 0.1230 0.0000 0.1530

สินคาอุตสาหกรรม (INDUS) (N = 168)

Coef. –0.0016 0.0024 –0.0009 **–0.0537 *0.0140 –0.0005
0.0157 0.0916 0.0578

Sig. 0.8410 0.7720 0.7930 0.0110 0.0610 0.2850

อสังหาริมทรัพยและกอสราง (PROPCON) (N = 184)

Coef. *–0.0182 0.0164 **–0.0080 0.0094 **0.0427 **–0.0017
0.0002 0.1383 0.1091

Sig. 0.0550 0.1410 0.0460 0.3280 0.0270 0.0130

ทรัพยากร (RESOURC) (N = 91)

Coef. –0.0083 –0.0077 ***–0.0075 **0.0267 0.0022 *–0.0015
0.0059 0.1901 0.1323

Sig. 0.3370 0.5300 0.0080 0.0340 0.9440 0.0910

บริการ (SERVICE) (N = 210)

Coef. –0.0051 0.0028 ***–0.0124 0.0047 **0.0570 –0.0003
0.0020 0.0966 0.0699

Sig. 0.2460 0.7470 0.0000 0.7110 0.0170 0.5760

เทคโนโลยี (TECH) (N = 71)

Coef. –0.0125 0.0094 –0.0058 *0.0561 **0.1042 –0.0017 0.0402 0.1812 0.1044

Sig. 0.4570 0.7140 0.4070 0.0550 0.0280 0.1700

หมายเหตุ *, **, *** หมายถึงระดับความมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.1, 0.05, และ 0.01 ตามลําดับ
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

3. การวิเคราะหสถิติเชิงอนุมานแยกตามป พ.ศ. 2561 และ พ.ศ. 2562
ในสวนของคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร ในชวงกอนใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 ตัวแปรขนาดของ

สํานักงานสอบบัญชี (AUDIT) การเติบโตของกิจการ (GROWTH) และความเส่ียงทางการเงิน (LEV) เปนตัวแปรท่ีมี
ความสัมพันธเชิงบวกกับคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ และสําหรับ
ตัวแปรท่ีมีความสัมพันธเชิงลบอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ไดแกตัวแปรขนาดของกิจการ (SIZE) และอัตราสวนผลตอบแทน
จากสินทรัพย (ROA)

สําหรับชวงหลังใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เหลือเพียงตัวแปรการเติบโตของกิจการ (GROWTH) 
ท่ีมีความสัมพันธเชิงบวกกับคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ และตัวแปร
ท่ีมีความสัมพันธเชิงลบกับคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารอยางมีนัยสําคัญทางสถิติคือ ขนาด
ของกิจการ (SIZE) และอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) โดยเม่ือพิจารณาในชวงกอนและหลังใชมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 ในสวนของขนาดของกิจการ (SIZE) มีคาสัมประสิทธ์ิเพ่ิมข้ึน และการเติบโตของกิจการ 
(GROWTH) มีคาสัมประสิทธ์ิลดลง

ตารางท่ี 7 ผลการวิเคราะหขอมูลแยกตามป พ.ศ. 2561 และ พ.ศ. 2562 ดวยสมการถดถอยพหุคูณ

ป� พ.ศ. 2561 (ก�อนใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15) (N = 439)

Abs_DAC Coef. Std. Error t Sig. Sig. F-stat R2 Adj-R2

(Constant) ***0.1849 0.0331 5.59 0.0000

0.0000 0.2931 0.2849

AUDIT **0.0148 0.0069 2.15 0.0320

SIZE ***–0.0095 0.0023 –4.14 0.0000

GROWTH ***0.0570 0.0060 9.50 0.0000

LEV ***0.0508 0.0125 4.06 0.0000

ROA ***–0.0017 0.0004 –4.42 0.0000

ป� พ.ศ. 2562 (หลังใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15) (N = 449)

Abs_DAC Coef. Std. Error t Sig. Sig. F-stat R2 Adj-R2

(Constant) ***0.1159 0.0266 4.36 0.0000

0.0000 0.0881 0.0778

AUDIT 0.0002 0.0056 0.04 0.9710

SIZE **–0.0037 0.0018 –2.03 0.0430

GROWTH **0.0174 0.0073 2.37 0.0180

LEV 0.0089 0.0077 1.16 0.2460

ROA ***–0.0017 0.0003 –5.25 0.0000

หมายเหตุ *, **, *** หมายถึงระดับความมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.1, 0.05, และ 0.01 ตามลําดับ
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อภิปรายและสรุปผลการวิจัย
การวิจัยคร้ังน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือการศึกษาถึงผลกระทบการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง 

รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา (TFRS15) ท่ีมีตอคุณภาพกําไร โดยศึกษาเชิงเปรียบเทียบในชวงเวลากอนและหลังนํา 
TFRS 15 มาถือปฏิบัติ โดยจากการศึกษาพบวาการปรับใช TFRS 15 สงผลใหคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจ
ของผูบริหารลดลง ซ่ึงหมายถึงกิจการมีการปรับแตงกําไรลดลง และทําใหกิจการมีคุณภาพกําไรท่ีสูงข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับ
งานวิจัยของ Srijunpetch & Phakdee (2020) ท่ีสรุปวาการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในประเทศไทยมีผลใหรายการ
คงคางรวมลดลง นอกจากน้ียังชวยเพ่ิมความระมัดระวังทางบัญชี ซ่ึงเปนลักษณะเชิงคุณภาพอยางหน่ึงของคุณภาพกําไร 
แสดงใหเห็นวาการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศเขามาปรับใชในประเทศไทยสามารถยกระดับคุณภาพ
ของขอมูลทางการเงินใหมีคุณภาพท่ีดีข้ึน ซ่ึงเปนไปตามงานวิจัยในอดีตท่ีกลาววาการนํา IFRS มาปรับใชทําใหขอมูล
ทางการเงินมีความโปรงใสลดการตกแตงกําไร (Chen et al., 2010; Bova & Pereira, 2012; Zeghal et al., 2012) 
และ IFRS 15 ทําใหคุณภาพกําไรดีข้ึน (Hameed, 2019)

นอกจากน้ี จากการแยกศึกษาสําหรับแตละอุตสาหกรรม พบวา มีเพียงกลุมอสังหาริมทรัพยและกอสรางท่ี TFRS 15 
มีความสัมพันธกับคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารอยางมีนัยสําคัญ โดยมีความสัมพันธไปในทิศทาง
ตรงขาม แสดงใหเห็นวาการปรับใช TFRS 15 มีผลทําใหคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารลดลง 
เปนผลใหคุณภาพกําไรของอุตสาหกรรมกลุมอสังหาริมทรัพยและกอสรางสูงข้ึน

สรุปผลไดวา หลังจากการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 สงผลใหรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจ
ของผูบริหารลดลง ทําใหใหกิจการมีคุณภาพกําไรสูงข้ึน โดยเฉพาะสําหรับอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง เน่ืองจาก
รูปแบบธุรกรรมในอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางมีลักษณะเปนสัญญาระยะยาวหรือสัญญาท่ีมีระยะเวลาเกิน 
1 ป นอกจากน้ียังเปนสัญญาท่ีมีขอตกลงหลายขอเปนองคประกอบ (Jantadej, 2014) ทําใหไดรับผลกระทบจากการรับรู
รายไดจากสัญญาตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 อยางมีสาระสําคัญ ซ่ึงตามข้ันตอนการรับรูรายไดตาม 
TFRS 15 กิจการตองปนสวนรายไดไปยังรายการอ่ืน ๆ  ในภาระผูกพันตามสัญญาโดยพิจารณาจากการโอนความควบคุม 
ซ่ึงจะสงผลใหกิจการรับรูรายไดชาลง นอกจากน้ีจากข้ันตอนดังกลาวสงผลใหกิจการมีความระมัดระวังทางบัญชีมากข้ึน 
เน่ืองจากตองพิจารณาการโอนความควบคุม สอดคลองกับงานวิจัยของ Srijunpetch & Phakdee (2020) ท่ีวา การนํา 
TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะชวยเพ่ิมความระมัดระวังทางบัญชี โดยการรับรูรายไดหรือกําไรในจํานวนท่ีสูงเกินไปจะยังไมเกิดข้ึน
หากในข้ันตอนการรับรูรายไดของกิจการยังมีความไมแนนอน ซ่ึงจะทําใหขอมูลทางการเงินมีคุณลักษณะการรับรูผลขาดทุน
อยางทันเวลา ดังน้ันกิจการจึงมีคุณภาพกําไรท่ีสูงข้ึน

ข�อจํากัดและข�อเสนอแนะ
เน่ืองจากมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 ไดมีประกาศบังคับใชในวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2562 สงผลให

ขอมูลท่ีสามารถนํามาใชศึกษาผลกระทบมีเพียงงบการเงินสําหรับป พ.ศ. 2562 เทาน้ัน ซ่ึงไมสามารถสะทอนผลในระยะยาวได 
นอกจากน้ีผลการวิจัยอาจไมสะทอนถึงกลุมอุตสาหกรรมท่ีไดยกเวนไป รวมถึงผลการวิจัยน้ีไดมาจากแบบจําลอง Modified 
Jones เพียงรูปแบบเดียว สําหรับผูท่ีสนใจสามารถเลือกศึกษาจากแบบจําลองอ่ืน ๆ  หรือใชเทคนิคอ่ืนในวัดคุณภาพกําไร 
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

นอกจากน้ียังสามารถเลือกตัวแปรท่ีแตกตางออกไป ขยายกรอบระยะเวลา หรือเพ่ิมจํานวนกลุมตัวอยางท่ีใชในการศึกษา 
เพ่ือใหสามารถคํานวณหารายการคงคางไดแมนยําและมีหลายมิติยิ่งข้ึน
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