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งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค�เพื่อศึกษาผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 เรื่อง 

รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร ซึ่งศึกษาจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย 

โดยใช�ข�อมูลระหว�างป� พ.ศ. 2561-2562 เป�นจํานวนทั้งสิ้น 888 ตัวอย�าง โดยใช�แบบจําลองของ Modified Jones

ในการคํานวณหารายการคงค�างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู�บริหาร (Discretionary Accruals) และใช�การวิเคราะห�

ความถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ในการศึกษาความสัมพันธ�ของการปรับใช�มาตรฐานการรายงาน

ทางการเงิน ฉบับที่ 15 กับค�าสัมบูรณ�ของรายการคงค�างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู�บริหาร

ผลการวิจัยพบว�า การปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 ส�งผลให�ค�าสัมบูรณ�ของรายการ

คงค�างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู�บริหารลดลง ซึ่งสรุปได�ว�าการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15

มีผลทําให�คุณภาพกําไรสูงขึ้น

คําสําคัญ: มาตรฐานการรายงานทางการเงิน คุณภาพกําไร รายการคงค�าง
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The objective of this research is to focus on the effects of applying Thai Financial Reporting Standard 

15: Revenue from Contract with Customers (TFRS15) on earnings quality. The samples were collected from 

Thai listed company in the Stock Exchange of Thailand (SET). Data was gathered for 2018 and 2019, in a 

total of 888 samples. To compute discretionary accruals, this study uses Modified Jones Model and multiple 

regression to find the impact of TFRS15 adoption on absolute discretionary accruals. The results show that 

applying TFRS15 decreases the absolute value of discretionary accruals which results in higher earnings 

equality.
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

บทนํา
ในการวิเคราะหงบการเงิน หน่ึงในปจจัยท่ีผูใชงบการเงินใหความสําคัญเปนอยางมากคือ รายได เน่ืองจากรายได

เปนขอมูลท่ีสามารถสะทอนความสามารถในการดําเนินงานของกิจการท้ังในอดีตและปจจุบัน และนํามาใชประมาณการ
ผลการดําเนินงานในอนาคต รวมท้ังการเติบโตของกิจการ และกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะไดรับ

การรับรูรายไดของแตละกิจการมีรูปแบบท่ีแตกตางกัน โดยในปจจุบันรูปแบบธุรกรรมการคามีการเปล่ียนแปลงและ
มีความซับซอนมากยิ่งข้ึน เกิดการทําสัญญาซ้ือขายสินคาท่ีมีขอตกลงหลายขอเปนองคประกอบ (Multiple-element 
Arrangement) ซ่ึงการรับรูรายไดจากธุรกรรมก็มีความแตกตางกันออกไปตามมุมมองของผูบริหาร ซ่ึงมีผลกระทบตอ
การจัดทําและวิเคราะหงบการเงินทําใหงบการเงินดอยคาลงในลักษณะเชิงคุณภาพ เชน การเปรียบเทียบกันได 
(Comparability) และความเก่ียวของกับการตัดสินใจ (Relevance) (Jantadej, 2014)

คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกา (Financial Accounting Standards Board: 
FASB) และ คณะกรรมการกําหนดมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (International Accounting Standards Board: 
IASB) ไดมองเห็นถึงปญหาดังกลาว จึงไดรวมกันพัฒนามาตรฐานเร่ืองการรับรูรายได เพ่ือใหมาตรฐานมีความเปนหน่ึงเดียวกัน
และสามารถใชไดกับทุกธุรกรรมท่ีเกิดข้ึนในทุกอุตสาหกรรม ในเดือนพฤษภาคม ค.ศ. 2014 IASB ไดรวมมือกับ FASB 
ประกาศและเผยแพรมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศ ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา 
(IFRS 15: Revenue from Contracts with Customers) ซ่ึงไดออกแบบมาเพ่ือแกไขขอบกพรองและลดความ
ไมสอดคลองกันท่ีมีอยูในมาตรฐานการบัญชีเดิม (Srijunpetch & Phakdee, 2019)

เพ่ือยกระดับมาตรฐานการบัญชีไทยใหมีความเปนสากลมากข้ึน สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ จึงได
ประกาศใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา (TFRS 15) สําหรับกิจการท่ีมี
สวนไดเสียสาธารณะ (Publicly Accountable Entities: PAEs) ซ่ึงใหถือปฏิบัติกับงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาบัญชี
ท่ีเร่ิมในหรือหลังวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2562 เปนตนไป การประกาศใช TFRS 15 น้ีจะเปล่ียนแปลงรูปแบบของการรับรู
รายไดของหลาย ๆ  ธุรกิจ ซ่ึงมีผลกระทบโดยตรงตองบการเงินของกิจการ

จากงานวิจัยในอดีตพบวาการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศ (IFRS) จะชวยลดความ
ไมเทาเทียมกันของขอมูลและเพ่ิมคุณภาพของตัวเลขในงบการเงินได นอกจากน้ียังลดโอกาสในการปรับแตงกําไรของ
ผูบริหาร ซ่ึงสงผลใหคุณภาพกําไรสูงข้ึน (Bova & Pereira, 2012; Hameed, 2019) แตทั้งน้ี ในการรับรูรายไดตาม 
TFRS 15 ยังมีข้ันตอนท่ีตองใชการประมาณการจากดุลพินิจ ซ่ึงอาจสงผลตอคุณภาพกําไร จึงเปนท่ีนาสนใจวาการปรับใช 
TFRS 15 สงผลกระทบตอคุณภาพกําไรของกิจการอยางไร เน่ืองจากเปนการปรับใช TFRS 15 ในประเทศไทยเปนคร้ังแรก 
และไดมีการยกเลิกมาตรฐานเดิมท่ีถือปฏิบัติอยู ซ่ึงสงผลใหการรับรูรายไดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยใหเปล่ียนแปลงไปอยางมีสาระสําคัญ

การวิจัยในคร้ังน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาเก่ียวกับผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจากการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา ท่ีมีตองบการเงินและคุณภาพกําไรของกิจการ โดยมีคําถามในการวิจัยคือ 
การปรับใช TFRS 15 มีผลตอคุณภาพกําไรของกิจการหรือไม อยางไร
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บทความวิจัย

ประโยชน�ท่ีคาดว�าจะได�รับ
บทความวิจัยน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใหความรูเก่ียวกับผลกระทบของการรับรูรายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา ตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 ท่ีมีตอกิจการใหแกนักลงทุนหรือผูท่ีมีความสนใจ โดยสามารถนําผลงานวิจัย
มาใชเปนแนวทางพ้ืนฐานประกอบการวิเคราะหและตัดสินใจในการลงทุน รวมถึงนํางานวิจัยน้ีไปใชในการสนับสนุน
งานวิจัยอ่ืน ๆ  ท่ีเก่ียวของ หรือนําไปใชพัฒนามาตรฐานการรายงานทางการเงินเก่ียวกับรับรูรายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา
ในอนาคต และเพ่ือยืนยันวาการปรับใช TFRS 15 สามารถสงผลใหคุณภาพกําไรดีข้ึน

แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเก่ียวข�อง

แนวคิดเร่ืองคุณภาพกําไร
คุณภาพกําไร (Earnings Quality) เปนการวัดความนาเช่ือถือของผลกําไรจากการดําเนินงานของกิจการ โดย

คุณภาพกําไรสามารถนํามาใชประโยชนไดหลายดาน เชน นํามาใชในการประเมินความเส่ียงของหลักทรัพย หรือนํามาใช
ในการประเมินความสามารถในการทํากําไรในอนาคตของกิจการ นอกจากน้ี คุณภาพกําไรยังใชในการตัดสินใจหรือ
เปรียบเทียบความนาเช่ือถือของงบการเงินของแตละกิจการ งานวิจัยของ Dechow et al. (2010) พบวาคุณภาพกําไร
สามารถนํามาใชประกอบการตัดสินใจได โดยสามารถนํามาประเมินมูลคาของกิจการ และใหคุณลักษณะของคุณภาพ
กําไรไว 3 ขอคือ (1)�ความเก่ียวของกับการตัดสินใจ (2)�การใหขอมูลท่ีเก่ียวกับผลการดําเนินงาน และ (3)�ความสามารถ
ในการวัดผลการดําเนินงาน นอกจากน้ี ยังมีผลงานวิจัยของ Junhom and Srijunpetch (2012) ไดแบงตัววัดคุณภาพกําไร
ออกเปน 4 มิติ ไดแก (1)�เสถียรภาพของกําไร (Earnings Persistence) (2)�ขนาดรายการคงคางเกินปกติ (Abnormal 
Accruals) (3)�การรับรูขาดทุนอยางทันเวลา (Timely Loss Recognition) และ (4)�ความสามารถในการใหขอมูลของ
กําไร (Earnings Informativeness)

งานวิจัยของ Schipper and Vincent (2003) ไดระบุวา คุณภาพของรายการคงคางสามารถสะทอนถึงคุณภาพ
กําไรได ดังน้ันรายการคงคางจึงสามารถนํามาใชเปนตัวแทนท่ีดีในการประเมินคุณภาพกําไร โดยรายการคงคางประกอบ
ไปดวยรายการคงคางท่ีไมข้ึนกับดุลยพินิจของผูบริหาร (Non-Discretionary Accruals) ซ่ึงเกิดจากการดําเนินงานปกติ
และรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร (Discretionary Accruals) ซ่ึงเปนรายการท่ีเกิดข้ึนจากการตกแตง
ตัวเลขจากการตัดสินใจของผูบริหารโดยตรง โดยผูบริหารสามารถใชรายการน้ีในการตกแตงกําไรใหกําไรสูงข้ึนหรือ
มีความสม่ําเสมอ ซ่ึงการวัดรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารสามารถวัดไดจากแบบจําลองตาง ๆ  โดยแบบจําลอง
ที่เปนท่ีนิยมคือ แบบจําลอง The Modified Jones (1995) ซ่ึงไดรับการพัฒนามาจากแบบจําลอง Jones (1991) 
โดย Dechow et al. (1995) การปรับใช TFRS 15 มีวัตถุประสงคเพ่ือใหขอมูลทางการเงินมีความเปนสากล มีมาตรฐาน
สามารถเปรียบเทียบกันไดและสะทอนถึงรายไดท่ีเกิดข้ึนจริง ซ่ึงเปนการเพ่ิมคุณภาพของตัวเลขในงบการเงิน ดังน้ัน
การรับรูรายไดตาม TFRS 15 คาดวาจะสงผลใหผูบริหารตกแตงกําไรไดยากข้ึน ทําใหรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของ
ผูบริหารลดลง โดยจากงานวิจัยท่ีเก่ียวของพบวา การปรับใช TFRS 15 ทําใหรายการคงคางรวมลดลง เพ่ิมความระมัดระวัง
ทางบัญชี สงผลใหกิจการมีคุณภาพกําไรท่ีดีข้ึน (Hameed, 2019; Srijunpetch & Phakdee, 2020)
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

ความสัมพันธของการใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินกับคุณภาพกําไร
Zeghal et al. (2012) ไดศึกษาถึงคุณภาพกําไร หลังการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศ 

(International Financial Reporting Standards: IFRS) ในป ค.ศ. 2005 โดยแบงคุณลักษณะเปน 8 ดาน ไดแก 
(1)�คุณลักษณะทางบัญชี (2)�ความสม่ําเสมอของกําไร (3)�คุณภาพของรายการคงคาง (4)�ขนาดของรายการคงคางจาก
ดุลยพินิจของผูบริหาร (5)�ความสามารถในการบรรลุเปาหมายของกําไร (6)�คุณลักษณะทางตลาด (7)�ความทันเวลาและ
ความระมัดระวังอยางมีเง่ือนไข (8)�ความสอดคลองกันระหวางราคาหลักทรัพยกับขอมูลทางบัญชี ซ่ึงผลการวิจัยแสดง
ใหเห็นวาคุณภาพของขอมูลทางการบัญชีมีการพัฒนาไปในทางท่ีดีข้ึนหลังการนํา IFRS มาใช ซ่ึงสงผลตอคุณภาพกําไร
ไปในทิศทางเดียวกัน รวมถึงผลการศึกษาจาก Bova and Pereira (2012) ซ่ึงวิจัยเร่ืองปจจัยและผลกระทบของการ
นํามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศ (IFRS) เขามาปรับใชในประเทศเคนยา ผลการศึกษาจากงานวิจัยน้ี
แสดงใหเห็นวาการใช IFRS สงผลใหกิจการมีขอมูลทางบัญชีท่ีดีข้ึน คุณภาพการรายงานทางการเงินสูงข้ึนและโปรงใส
มากข้ึน รวมถึงงานวิจัยของ Chen et al. (2010) ท่ีไดศึกษาเร่ืองบทบาทของ IFRS ท่ีมีตอคุณภาพของขอมูลทางบัญชี 
โดยศึกษาจากกลุมบริษัทในสหภาพยุโรป (European Union: EU) สรุปวา การใช IFRS ทําใหการตกแตงกําไรลดลง 
เน่ืองจากลดโอกาสในการปรับกําไรตามเปาหมายของผูบริหาร สงผลใหรายการคงคางตามดุลยพินิจของผูบริหารลดลง
และคุณภาพกําไรสูงข้ึน

นอกจากน้ี สําหรับการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา 
ในงานวิจัยของ Srijunpetch & Phakdee (2020) ไดสรุปผลไววาการปรับใช TFRS 15 ชวยเพ่ิมความระมัดระวังทางบัญชี
รวมถึงทําใหรายการคงคางรวมลดลง ซ่ึงสามารถสะทอนใหเห็นถึงคุณภาพกําไรท่ีดีข้ึนได สอดคลองกับ Hameed (2019) 
ซ่ึงกลาววาการนํา IFRS 15 มาถือปฏิบัติสงผลใหกิจการมีคุณภาพกําไรท่ีดีข้ึน

การทบทวนวรรณกรรมด�านตัวแปรควบคุม

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี (Audit Firm Size)
จากงานวิจัยของ Becker et al. (1998) พบวาบริษัทท่ีใชบริการสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็กมีรายการคงคาง

ท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหารมากกวาบริษัทท่ีใชบริการสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ รวมถึงจากงานวิจัยของ Francis 
et al. (1999) ไดสรุปผลวิจัยไววาสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญมีความสามารถในการตรวจสอบท่ีดีกวา เน่ืองจากมี
ทรัพยากรและองคความรูท่ีมากกวา รวมถึงมีความเขมงวดในการตรวจสอบท่ีสูงกวา สงผลใหกิจการท่ีใชบริการของสํานักงาน
สอบบัญชีขนาดใหญจะมีรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหารนอยกวา จากผลการวิจัยไดแสดงใหเห็นวาขนาด
ของสํานักงานสอบบัญชีสงผลตอคุณภาพของงบการเงิน โดยบริษัทท่ีมีการตรวจสอบ โดยสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ
มีคุณภาพกําไรท่ีดีกวาบริษัทท่ีตรวจสอบ โดยสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก

ในงานวิจัยน้ีไดกําหนดตัวแปรดานขนาดของสํานักงานสอบบัญชีเปนตัวแปรหุน (Dummy Variable) โดยบริษัทท่ีมี
การตรวจสอบ โดยสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญกําหนดใหเปนคา 1 หากเปนบริษัทท่ีมีการตรวจสอบ โดยสํานักงาน
สอบบัญชีขนาดเล็กใหเปนคา 0 โดยกําหนดให Big 4 เปนสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ ไดแก บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาส
คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด (PwC) บริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด (EY) บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จํากัด 



10 วารสารวิชาชีพบัญชี ป�ที่ 16 ฉบับที่ 51 กันยายน 2563

บทความวิจัย

(Deloitte) และบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด (KPMG) บริษัทท่ีอยูนอกเหนือจาก Big 4 ใหกําหนดเปนสํานักงาน
สอบบัญชีขนาดเล็ก

ขนาดของกิจการ (Size)
ขนาดของกิจการมีความสัมพันธกับคุณภาพกําไรของกิจการ ซ่ึงจากงานวิจัยของ Becker et al. (1998) ไดกลาววา 

กิจการท่ีมีขนาดใหญมีแนวโนมในการจัดการกําไรท่ีนอยกวากิจการขนาดเล็ก เน่ืองจากกิจการขนาดใหญมีโครงสรางและ
ระบบการควบคุมภายในท่ีดีกวา ซ่ึงสอดคลองกับงานวิจัยของ Klein (2002) และ Bartov et al. (2000) ท่ีอธิบายวา
กิจการท่ีมีขนาดเล็กมีแนวโนมท่ีจะไมไดรับการควบคุมหรือมีการกํากับดูแลกิจการท่ีนอยกวา ทําใหกิจการขนาดเล็ก
มีโอกาสในการตกแตงกําไรมากกวากิจการขนาดใหญ โดยการวัดขนาดของกิจการ คํานวณคาลอการิทึมธรรมชาติของ
สินทรัพยรวม (LN(total assets)) และเก็บขอมูลจากงบการเงินของกิจการในป พ.ศ. 2561–2562

อัตราการเติบโตของกิจการ (Growth)
อัตราการเติบโตของกิจการวัดจากรอยละของการเปล่ียนแปลงของรายไดของกิจการ โดยเทียบระหวางปปจจุบันและ

ปกอน ซ่ึง Collins and kothari (1989) พบวาบริษัทท่ีมีอัตราการเติบโตสูงมักจะสามารถรักษาผลประกอบการของตนเอง
ไดดีกวาบริษัทท่ีมีอัตราการเติบโตต่ํา จึงทําใหมีการตกแตงกําไรท่ีต่ํากวา ท้ังน้ีผูบริหารอาจตกแตงกําไรเพ่ือทําใหกิจการ
มีภาพลักษณของผลประกอบการท่ีดีเชนกัน ซ่ึงสงผลใหคุณภาพกําไรของกิจการลดลง

ความเส่ียงทางการเงิน (Leverage)
จากงานวิจัยของ Becker et al. (1998) และ Kim et al. (2003) กลาววาความเส่ียงทางการเงินของกิจการสงผลตอ

การตกแตงกําไร โดยกิจการท่ีมีระดับหน้ีสินสูงจะมีความสามารถในการตกแตงกําไรผานรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจ
ของผูบริหารลดลง นอกจากน้ี Ahmed and Duellman (2008) ยังไดกลาวไววา กิจการท่ีมีระดับหน้ีสินสูงจะมีความ
ระมัดระวังทางบัญชีมากกวากิจการท่ีมีระดับหน้ีสินต่ํา ซ่ึงสอดคลองกับงานวิจัยของ Habib and Azim (2008) ท่ีได
ใหเหตุผลไววา กิจการที่มีอัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพยท่ีสูงจะมีคุณภาพของขอมูลทางการเงินท่ีสูงกวา เน่ืองจากขอมูล
ทางการเงินจะไดรับการตรวจสอบจากเจาหน้ีอยางเขมงวด งานวิจัยน้ีวัดความเส่ียงทางการเงินจากขอมูลในงบการเงินของ
กิจการ โดยใชอัตราสวนของหน้ีสินรวมหารดวยสินทรัพยรวม

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA)
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเปนการวัดความสามารถในการทํากําไรของกิจการ โดยกิจการท่ีมีอัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยต่ําอาจแสดงถึงความไมมีประสิทธิภาพในการทํากําไรของกิจการ ทําใหผูบริหารมีแนวโนมท่ีจะทําการ
ตกแตงกําไรเพ่ือใหอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยสูงข้ึน สงผลใหกิจการท่ีมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยสูงอาจเปนผล
มาจากการปรับแตงกําไรของผูบริหาร เพ่ือลดผลกระทบท่ีอาจเกิดจากอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยจึงกําหนดใหเปน
ตัวแปรควบคุม โดยคํานวณจากกําไรสุทธิของกิจการหารดวยสินทรัพยรวม
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

การพัฒนาสมมติฐาน
จากงานวิจัยในอดีตพบวา การนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศเขามาปรับใชทําใหขอมูลทาง

การเงินมีความโปรงใสมากข้ึน นอกจากน้ียังลดโอกาสในการปรับแตงกําไรของผูบริหาร ซ่ึงสงผลใหคุณภาพกําไรสูงข้ึน 
(Chen et al., 2010; Bova & Pereira, 2012; Zeghal et al., 2012) และงานวิจัยของ Hameed (2019) พบวา IFRS 15 
สงผลใหกิจการมีคุณภาพกําไรดีข้ึน สอดคลองกับงานวิจัยของ Srijunpetch & Phakdee (2020) ซ่ึงศึกษาเก่ียวกับปรับใช 
TFRS 15 ในประเทศไทย พบวา TFRS 15 ชวยเพ่ิมความระมัดระวังทางบัญชีรวมถึงทําใหรายการคงคางรวมลดลง ดังน้ัน
การวิจัยคร้ังน้ีมีแนวคิดวาคุณภาพกําไรของกิจการจะสูงข้ึนเม่ือมีการนํา TFRS 15 มาปรับใช โดยเลือกศึกษาคุณภาพกําไร
จากการวัดรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร โดยคาดวาการปรับใช TFRS 15 ทําใหการตกแตงกําไรเปนไปได
ยากข้ึน สงผลใหรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารลดลง ซ่ึงศึกษาจากคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจ
ของผูบริหาร เน่ืองจากการตกแตงกําไรผานรายการคงคางสามารถทําไดท้ังตกแตงใหเพ่ิมข้ึนหรือลดลง

จากเหตุผลดังกลาวจึงกําหนดสมมติฐานวา การปรับใช TFRS 15 จะสงผลใหคาสัมบูรณของรายการคงคางจาก
ดุลยพินิจของผูบริหารลดลง ดังน้ัน

H1: คาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารลดลงหลังจากมีการปรับใชมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ฉบับท่ี 15

วิธีการวิจัย

ประชากรและกลุมตัวอยาง
เน่ืองจากมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 ไดนํามาปรับใชในประเทศไทยเปนคร้ังแรก และยังไมมี

งานวิจัยใด ใชการวัดคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารในการประเมินผลของการปรับใช TFRS 15 
ท่ีมีตอคุณภาพกําไร

เพ่ือศึกษาถึงผลกระทบท่ีเกิดข้ึนหลังการปฏิบัติตามมาตรฐานฉบับใหม จึงเลือกกลุมตัวอยางคือ บริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ยกเวนกลุมธนาคาร (Banking) กลุมประกันภัยและประกันชีวิต (Insurance) กลุมเงินทุน
และหลักทรัพย (Finance and Securities) กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและกองทรัสตเพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย 
บริษัทท่ีอยูในหมวดฟนฟูกิจการ และไมรวมบริษัทในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ โดยใชขอมูลในชวงป พ.ศ. 2561–2562 
เปนจํานวนท้ังหมด 888 ตัวอยาง
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บทความวิจัย

ตารางท่ี 1 สรุปจํานวนกลุมตัวอยาง

2561 2562
รวม 

จํานวน (บริษทั)

บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยป พ.ศ. 2561–2562 615 631 1,246

หัก บริษัทท่ีอยูในกลุมธุรกิจการเงิน ประกัน กองทุนรวมและกองทรัสต 

บริษัทท่ีอยูในหมวดฟนฟูกิจการ บริษัทท่ีรอบระยะเวลาบัญชีไมตรงกับ 

31 ธ.ค. และบริษัทท่ีขอมูลทางการเงินไมครบถวน

176 182 358

กลุมตัวอยางท่ีใชในการศึกษา 439 449 888

การพัฒนาแบบจําลองในการวิจัย
ผูวิจัยไดแบงการศึกษาเปน 3 กรณี ไดแก (1)�ศึกษาผลกระทบจากขอมูลรวมป พ.ศ. 2561–2562 (2)�ศึกษาผลกระทบ

แยกตามกลุมอุตสาหกรรม และ (3)�ศึกษาผลกระทบขอมูลแยกป พ.ศ. 2561 (กอนใช TFRS15) และ พ.ศ. 2562 (หลังใช 
TFRS15)

เน่ืองจากในการปรับใช TFRS 15 สวนท่ีไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญคือ รายได โดยกิจการมีแนวโนมท่ีจะรับรู
รายไดชาลง (Srijunpetch & Phakdee, 2019) ซ่ึงจะสงผลใหรายการรายไดในงบของกิจการเปล่ียนแปลงไป โดยจาก
งานวิจัย Srijunpetch & Phakdee (2020) พบวาหลังจากการปรับใช TFRS 15 สงผลใหรายการคงคางรวมลดลง ดังน้ัน
การวิจัยน้ีไดเลือกใชศึกษาการตกแตงกําไรผานรายการคงคางท่ีข้ึนอยูกับดุลยพินิจ โดยใชแบบจําลองของ Modified 
Jones จากงานวิจัยของ Dechow et al. (1995) ซ่ึงพิจารณาถึงการตกแตงกําไรจากดุลยพินิจของผูบริหารผานรายไดและ
ยอดขายเช่ือ เพ่ือคํานวณหารายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร (Discretionary Accruals) ดังน้ี

TACit = β0 (
1

) + β1

(ΔREVit + ΔRECit) + β2

PPEit + εi,t
Ai,t–1 Ai,t–1 Ai,t–1 Ai,t–1

โดย
TACit = รายการคงคางสุทธิ (Total Accruals) ของบริษัท i ณ เวลา t
Ai,t–1  = สินทรัพยรวม (Total Asset) ของบริษัท i ณ เวลา t–1
ΔREVit = การเปล่ียนแปลงของรายไดสุทธิ (Net Sales Revenue) ของบริษัท i ณ เวลา t
ΔRECit = การเปล่ียนแปลงของรายการลูกหน้ีการคา (Trade Receivables) ของบริษัท i ณ เวลา t
PPEit = มูลคาตามบัญชีของรายการท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ บริษัท i ณ เวลา t
εit = คาความคลาดเคล่ือนในการประมาณการของบริษัท i ณ เวลา t
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

ตัวแบบท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานสําหรับกรณีท่ี (1)�ขอมูลรวมป พ.ศ. 2561–2562 และ (2)�แยกตามกลุม
อุตสาหกรรมคือ

AbsDACit
 = β0 + β1TFRS15it + β2AUDITit + β3SIZEit + β4GROWTHit + β5LEVit + β6ROAit + εit

สําหรับกรณีท่ี (3) ขอมูลแยกป พ.ศ. 2561 (กอนใช TFRS15) และ พ.ศ. 2562 (หลังใช TFRS15) ใชตัวแบบ ดังน้ี

AbsDACit
 = β0 + β1AUDITit + β2SIZEit + β3GROWTHit + β4LEVit + β5ROAit + εit

โดย
AbsDACit

 = คาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารของบริษัท i ณ เวลา t
TFRS15it = การปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา (TFRS15) 

โดยกําหนดใหเปนตัวแปรหุน ซ่ึงจะมีคาเปน 1 สําหรับงบการเงินภายในป พ.ศ. 2562 และ มีคาเปน 0 
สําหรับงบการเงินภายในป พ.ศ. 2561

AUDITit = ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีเปนตัวแปรหุน (Audit Firm Size) โดยบริษัทท่ีตรวจสอบ โดย BIG4 กําหนด
ใหเปนคา 1 และเปน 0 หากไมเขาเง่ือนไขดังกลาว

SIZEit = ขนาดของกิจการคํานวณจากคาลอการิทึมธรรมชาติสินทรัพยรวมของบริษัท i ณ เวลา t
GROWTHit = การเติบโตของกิจการวัดโดยใชอัตราการเติบโตของรายไดของบริษัท i ณ เวลา t คํานวณจากรอยละของ

การเปล่ียนแปลงของรายไดของกิจการในปท่ี t และ t–1
LEVit = อัตราสวนหน้ีสินรวมหารดวยสินทรัพยรวมของบริษัท i ณ เวลา t คํานวณจากหน้ีสินรวมหารดวย

สินทรัพยรวม
ROAit = อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Asset) ของบริษัท i ณ เวลา t คํานวณจากกําไรสุทธิ

ของกิจการหารดวยสินทรัพยรวม
εit = คาความคลาดเคล่ือนในการประมาณการของบริษัท i ณ เวลา t

ผลการวิจัย

ผลการวิเคราะหขอมูลสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic)

1. การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของขอมูลรวมป พ.ศ. 2561–2562
คาสัมบูรณของรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร (Abs_DAC) มีคาต่ําสุดอยูท่ี 0.00009 และมีคาสูงสุด

อยูท่ี 0.9039 และในสวนของตัวแปรตาม หรือ การปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายได
จากสัญญาท่ีทํากับลูกคา (TFRS15) มีการปรับใชอยูท่ีรอยละ 50.56 สําหรับตัวแปรควบคุม ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 
(AUDIT) ซ่ึงเปนตัวแปรหุน มีการใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) อยูท่ีรอยละ 61.49 และสําหรับขนาดของ
กิจการ (SIZE) และ ผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) มีคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานสูง เน่ืองจากตัวแปรมีความแตกตางกัน
ออกไปในแตละกิจการ ขอมูลจึงแตกตางกันมาก
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บทความวิจัย

ตารางท่ี 2 สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ขอมูลป พ.ศ. 2561–2562 จํานวน 888 ตัวอยาง

ตัวแปร Min Max Mean S.D.

Abs_DAC 0.0001 0.9039 0.0598 0.0673

TFRS15 0.0000 1.0000 0.5056 0.5003

AUDIT 0.0000 1.0000 0.6149 0.4869

SIZE 11.5428 21.6333 15.7049 1.5675

GROWTH –0.9583 8.8707 0.0704 0.4526

LEV 0.0222 5.2019 0.4462 0.3163

ROA -51.9700 59.9700 5.1769 8.7046

2. การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาตามกลุมอุตสาหกรรม
อุตสาหกรรมท่ีมีจํานวนกลุมตัวอยางมากท่ีสุดคือ กลุมบริการ โดยมีจํานวนอยูท่ี 210 ตัวอยาง คิดเปน 23.65% ของ

ท้ังหมด อุตสาหกรรมท่ีมีคาเฉล่ียของคาสัมบูรณของรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร (Abs_DAC) นอยท่ีสุด
คือ กลุมทรัพยากร โดยมีคาเฉล่ียอยูท่ี 0.047475 และอุตสาหกรรมท่ีมีคาเฉล่ียมากท่ีสุดคือ กลุมเทคโนโลยี โดยคาเฉล่ียของ
แตละอุตสาหกรรมท่ีคํานวณไดมีคาใกลเคียงกัน และเม่ือวิเคราะหในสวนของคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน กลุมอุตสาหกรรม
ท่ีมีคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของคาเฉล่ียของคาสัมบูรณของรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร นอยท่ีสุดคือ 
กลุมทรัพยากร และกลุมอุตสาหกรรมท่ีมีคามากท่ีสุดคือ กลุมสินคาอุปโภคบริโภค

ตารางท่ี 3 สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรจัดประเภทตามอุตสาหกรรม ขอมูลป พ.ศ. 2561–2562

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) (N = 94) สินค�าอุปโภคบริโภค (CONSUMP) (N = 70)

ตัวแปร Mean S.D. ตัวแปร Mean S.D.

Abs_DAC 0.0558 0.0638 Abs_DAC 0.0718 0.1179

TFRS15 0.5106 0.5026 TFRS15 0.5000 0.5036

AUDIT 0.7979 0.4037 AUDIT 0.4857 0.5034

SIZE 15.7482 1.3306 SIZE 14.4212 1.0543

GROWTH –0.0053 0.2160 GROWTH 0.0842 1.0835

LEV 0.3925 0.2160 LEV 0.2644 0.1680

ROA 6.3678 9.1001 ROA 1.5723 10.9518
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

ตารางท่ี 3 สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรจัดประเภทตามอุตสาหกรรม ขอมูลป พ.ศ. 2561–2562 (ตอ)

สินค�าอุตสาหกรรม (INDUS) (N = 168) อสังหาริมทรัพย�และก�อสร�าง (PROPCON) (N = 184)

ตัวแปร Mean S.D. ตัวแปร Mean S.D.

Abs_DAC 0.0546 0.0513 Abs_DAC 0.0689 0.0674

TFRS15 0.5060 0.5015 TFRS15 0.5000 0.0674

AUDIT 0.4762 0.5009 AUDIT 0.5924 0.5014

SIZE 15.0606 1.2436 SIZE 16.2391 0.4927

GROWTH –0.0060 0.2088 GROWTH 0.1342 1.4327

LEV 0.4456 0.5457 LEV 0.5292 0.5106

ROA 3.7278 9.0949 ROA 4.6793 4.6739

ทรัพยากร (RESOURC) (N = 91) บริการ (SERVICE) (N = 210)

ตัวแปร Mean S.D. ตัวแปร Mean S.D.

Abs_DAC 0.0475 0.0437 Abs_DAC 0.0524 0.0607

TFRS15 0.5165 0.5025 TFRS15 0.5095 0.5011

AUDIT 0.7582 0.4305 AUDIT 0.5810 0.4946

SIZE 16.9540 1.7621 SIZE 15.5114 1.4783

GROWTH 0.1013 0.3743 GROWTH 0.0831 0.3224

LEV 0.4731 0.1693 LEV 0.4220 0.2147

ROA 6.2410 5.9184 ROA 7.0822 8.9824

เทคโนโลยี (TECH) (N = 71)

ตัวแปร Mean S.D.

Abs_DAC 0.0803 0.0738

TFRS15 0.4930 0.5035

AUDIT 0.8028 0.4007

SIZE 16.0238 1.5730

GROWTH 0.0948 0.3193

LEV 0.5198 0.2083

ROA 4.8737 7.6016
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3. การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาแยกตามป พ.ศ. 2561 และ พ.ศ. 2562
จากการวิเคราะหขอมูลสําหรับป พ.ศ. 2561 (กอนใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15) เปนจํานวน 439 

ตัวอยาง และ ป พ.ศ. 2562 (หลังใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15) จํานวน 449 ตัวอยาง จะเห็นไดวาคาเฉล่ีย
ของคาสัมบูรณของรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร (Abs_DAC) มีคาลดลงหลังจากการปรับใชมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 (TFRS15)

ตารางท่ี 4 สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรแยกตามป พ.ศ. 2561 และ พ.ศ. 2562

ตัวแปร
ป� พ.ศ. 2561 (ก�อนใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15)

Min Max Mean S.D. N

Abs_DAC 0.0002 0.9039 0.0645 0.0772

439

AUDIT 0.0000 1.0000 0.6128 0.4877

SIZE 12.0860 21.0860 15.7050 1.5669

GROWTH –0.6663 8.8707 0.1148 0.5281

LEV 0.0222 2.9620 0.4459 0.2837

ROA –51.9700 59.9700 5.6116 8.8338

ตัวแปร
ป� พ.ศ. 2562 (หลังใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15)

Min Max Mean S.D. N

Abs_DAC 0.0001 0.4164 0.0552 0.0556

449

AUDIT 0.0000 1.0000 0.6169 0.4867

SIZE 11.5428 21.6333 15.7047 1.5699

GROWTH –0.9583 3.2600 0.0269 0.3592

LEV 0.0226 5.2019 0.4464 0.3455

ROA –50.5200 28.3700 4.7519 8.5649
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

ผลการวิเคราะหขอมูลสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics)
การวิจัยน้ีไดทดสอบสมมติฐานของงานวิจัย โดยใชเทคนิคการวิเคราะหความถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression 

Analysis) โดยไดกําหนดความมีนัยสําคัญทางสถิติไวท่ีระดับ 0.01, 0.05 และ 0.1 โดยตัวแปรทุกตัวไดผานการทดสอบ
จากการวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Correlation Coefficient) คา Tolerance และคา VIF เพ่ือปองกันการ
เกิดปญหา Multicollinearity

1. การวิเคราะหสถิติเชิงอนุมานของขอมูลรวมป พ.ศ. 2561–2562
จากการวิเคราะหความถดถอยพหุคูณของกลุมตัวอยางท้ังหมด 888 ตัวอยาง โดยพบวาแบบจําลองสามารถอธิบาย

คาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารไดรอยละ 19.47 ท่ีระดับความมีนัยสําคัญทางสถิติอยูท่ี 0.01 
โดยการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา (TFRS15) มีความสัมพันธ
ในทิศทางตรงกันขามกับคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหาร แสดงใหเห็นวาวาหลังจากมีการปรับใช
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 ทําใหคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารมีคาลดลง 
เปนผลใหกิจการมีคุณภาพกําไรท่ีสูงข้ึน ผลดังกลาวเปนไปตามสมมติฐาน H1 ท่ีไดต้ังไววาคาสัมบูรณของรายการคงคาง
จากดุลยพินิจของผูบริหารลดลงหลังจากมีการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 (H1)

ขนาดของกิจการ (SIZE) และการเติบโตของกิจการ (GROWTH) และ ความเส่ียงทางการเงิน (LEV) มีความสัมพันธ
เชิงบวกกับคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหาร และสําหรับอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) 
มีความสัมพันธเชิงลบกับคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหาร

ตารางท่ี 5 ผลการวิเคราะหขอมูล ขอมูลป พ.ศ. 2561–2562 ดวยสมการถดถอยพหุคูณ

Abs_DAC Coef. Std. Error t Sig. Sig. F-stat R2 Adj-R2

(Constant) ***0.1557 0.0215 7.25 0.0000

0.0000 0.2001 0.1947

TFRS15 *–0.0072 0.0041 –1.77 0.0770

AUDIT 0.0076 0.0045 1.70 0.9000

SIZE ***0.0063 0.0015 –4.30 0.0000

GROWTH ***0.0440 0.0045 9.77 0.0000

LEV ***0.0206 0.0069 3.00 0.0030

ROA ***–0.0020 0.0025 –8.91 0.0000

หมายเหตุ *, **, *** หมายถึงระดับความมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.1, 0.05, และ 0.01 ตามลําดับ
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2. การวิเคราะหสถิติเชิงอนุมานตามกลุมอุตสาหกรรม
จากตารางท่ี 5 จะเห็นไดวามีเพียงกลุมอสังหาริมทรัพยและกอสรางท่ีมีความสัมพันธกับคาสัมบูรณของรายการคงคาง

จากดุลยพินิจของผูบริหารอยางมีนัยสําคัญ โดยมีความสัมพันธในทางลบ แสดงใหเห็นวา การปรับใชมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน ฉบับท่ี 15 มีผลทําใหคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารของอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย
และกอสรางลดลง ในสวนอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ  มีความสัมพันธอยางไมมีนัยสําคัญทางสถิติ

ตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะหขอมูลจําแนกตามอุตสาหกรรมดวยสมการถดถอยพหุคูณ

TFRS15 AUDIT SIZE GROWTH LEV ROA Sig. F-stat R2 Adj R2

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) (N = 94)

Coef. –0.0135 –0.0160 –0.0059 0.0266 0.0188 ***–0.0027
0.0003 0.2488 0.1970

Sig. 0.2600 0.3580 0.2860 0.5610 0.6050 0.0030

สินคาอุปโภคบริโภค (CONSUMP) (N = 70)

Coef. 0.0085 0.0060 ***–0.0070 0.0793 ***–0.0028 0.1461
0.0000 0.7878 0.7676

Sig. 0.6720 0.3330 0.0000 0.1230 0.0000 0.1530

สินคาอุตสาหกรรม (INDUS) (N = 168)

Coef. –0.0016 0.0024 –0.0009 **–0.0537 *0.0140 –0.0005
0.0157 0.0916 0.0578

Sig. 0.8410 0.7720 0.7930 0.0110 0.0610 0.2850

อสังหาริมทรัพยและกอสราง (PROPCON) (N = 184)

Coef. *–0.0182 0.0164 **–0.0080 0.0094 **0.0427 **–0.0017
0.0002 0.1383 0.1091

Sig. 0.0550 0.1410 0.0460 0.3280 0.0270 0.0130

ทรัพยากร (RESOURC) (N = 91)

Coef. –0.0083 –0.0077 ***–0.0075 **0.0267 0.0022 *–0.0015
0.0059 0.1901 0.1323

Sig. 0.3370 0.5300 0.0080 0.0340 0.9440 0.0910

บริการ (SERVICE) (N = 210)

Coef. –0.0051 0.0028 ***–0.0124 0.0047 **0.0570 –0.0003
0.0020 0.0966 0.0699

Sig. 0.2460 0.7470 0.0000 0.7110 0.0170 0.5760

เทคโนโลยี (TECH) (N = 71)

Coef. –0.0125 0.0094 –0.0058 *0.0561 **0.1042 –0.0017 0.0402 0.1812 0.1044

Sig. 0.4570 0.7140 0.4070 0.0550 0.0280 0.1700

หมายเหตุ *, **, *** หมายถึงระดับความมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.1, 0.05, และ 0.01 ตามลําดับ
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

3. การวิเคราะหสถิติเชิงอนุมานแยกตามป พ.ศ. 2561 และ พ.ศ. 2562
ในสวนของคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร ในชวงกอนใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 ตัวแปรขนาดของ

สํานักงานสอบบัญชี (AUDIT) การเติบโตของกิจการ (GROWTH) และความเส่ียงทางการเงิน (LEV) เปนตัวแปรท่ีมี
ความสัมพันธเชิงบวกกับคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ และสําหรับ
ตัวแปรท่ีมีความสัมพันธเชิงลบอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ไดแกตัวแปรขนาดของกิจการ (SIZE) และอัตราสวนผลตอบแทน
จากสินทรัพย (ROA)

สําหรับชวงหลังใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เหลือเพียงตัวแปรการเติบโตของกิจการ (GROWTH) 
ท่ีมีความสัมพันธเชิงบวกกับคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ และตัวแปร
ท่ีมีความสัมพันธเชิงลบกับคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารอยางมีนัยสําคัญทางสถิติคือ ขนาด
ของกิจการ (SIZE) และอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) โดยเม่ือพิจารณาในชวงกอนและหลังใชมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 ในสวนของขนาดของกิจการ (SIZE) มีคาสัมประสิทธ์ิเพ่ิมข้ึน และการเติบโตของกิจการ 
(GROWTH) มีคาสัมประสิทธ์ิลดลง

ตารางท่ี 7 ผลการวิเคราะหขอมูลแยกตามป พ.ศ. 2561 และ พ.ศ. 2562 ดวยสมการถดถอยพหุคูณ

ป� พ.ศ. 2561 (ก�อนใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15) (N = 439)

Abs_DAC Coef. Std. Error t Sig. Sig. F-stat R2 Adj-R2

(Constant) ***0.1849 0.0331 5.59 0.0000

0.0000 0.2931 0.2849

AUDIT **0.0148 0.0069 2.15 0.0320

SIZE ***–0.0095 0.0023 –4.14 0.0000

GROWTH ***0.0570 0.0060 9.50 0.0000

LEV ***0.0508 0.0125 4.06 0.0000

ROA ***–0.0017 0.0004 –4.42 0.0000

ป� พ.ศ. 2562 (หลังใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15) (N = 449)

Abs_DAC Coef. Std. Error t Sig. Sig. F-stat R2 Adj-R2

(Constant) ***0.1159 0.0266 4.36 0.0000

0.0000 0.0881 0.0778

AUDIT 0.0002 0.0056 0.04 0.9710

SIZE **–0.0037 0.0018 –2.03 0.0430

GROWTH **0.0174 0.0073 2.37 0.0180

LEV 0.0089 0.0077 1.16 0.2460

ROA ***–0.0017 0.0003 –5.25 0.0000

หมายเหตุ *, **, *** หมายถึงระดับความมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.1, 0.05, และ 0.01 ตามลําดับ
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อภิปรายและสรุปผลการวิจัย
การวิจัยคร้ังน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือการศึกษาถึงผลกระทบการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง 

รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา (TFRS15) ท่ีมีตอคุณภาพกําไร โดยศึกษาเชิงเปรียบเทียบในชวงเวลากอนและหลังนํา 
TFRS 15 มาถือปฏิบัติ โดยจากการศึกษาพบวาการปรับใช TFRS 15 สงผลใหคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจ
ของผูบริหารลดลง ซ่ึงหมายถึงกิจการมีการปรับแตงกําไรลดลง และทําใหกิจการมีคุณภาพกําไรท่ีสูงข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับ
งานวิจัยของ Srijunpetch & Phakdee (2020) ท่ีสรุปวาการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในประเทศไทยมีผลใหรายการ
คงคางรวมลดลง นอกจากน้ียังชวยเพ่ิมความระมัดระวังทางบัญชี ซ่ึงเปนลักษณะเชิงคุณภาพอยางหน่ึงของคุณภาพกําไร 
แสดงใหเห็นวาการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศเขามาปรับใชในประเทศไทยสามารถยกระดับคุณภาพ
ของขอมูลทางการเงินใหมีคุณภาพท่ีดีข้ึน ซ่ึงเปนไปตามงานวิจัยในอดีตท่ีกลาววาการนํา IFRS มาปรับใชทําใหขอมูล
ทางการเงินมีความโปรงใสลดการตกแตงกําไร (Chen et al., 2010; Bova & Pereira, 2012; Zeghal et al., 2012) 
และ IFRS 15 ทําใหคุณภาพกําไรดีข้ึน (Hameed, 2019)

นอกจากน้ี จากการแยกศึกษาสําหรับแตละอุตสาหกรรม พบวา มีเพียงกลุมอสังหาริมทรัพยและกอสรางท่ี TFRS 15 
มีความสัมพันธกับคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารอยางมีนัยสําคัญ โดยมีความสัมพันธไปในทิศทาง
ตรงขาม แสดงใหเห็นวาการปรับใช TFRS 15 มีผลทําใหคาสัมบูรณของรายการคงคางจากดุลยพินิจของผูบริหารลดลง 
เปนผลใหคุณภาพกําไรของอุตสาหกรรมกลุมอสังหาริมทรัพยและกอสรางสูงข้ึน

สรุปผลไดวา หลังจากการปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 สงผลใหรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจ
ของผูบริหารลดลง ทําใหใหกิจการมีคุณภาพกําไรสูงข้ึน โดยเฉพาะสําหรับอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง เน่ืองจาก
รูปแบบธุรกรรมในอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางมีลักษณะเปนสัญญาระยะยาวหรือสัญญาท่ีมีระยะเวลาเกิน 
1 ป นอกจากน้ียังเปนสัญญาท่ีมีขอตกลงหลายขอเปนองคประกอบ (Jantadej, 2014) ทําใหไดรับผลกระทบจากการรับรู
รายไดจากสัญญาตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 อยางมีสาระสําคัญ ซ่ึงตามข้ันตอนการรับรูรายไดตาม 
TFRS 15 กิจการตองปนสวนรายไดไปยังรายการอ่ืน ๆ  ในภาระผูกพันตามสัญญาโดยพิจารณาจากการโอนความควบคุม 
ซ่ึงจะสงผลใหกิจการรับรูรายไดชาลง นอกจากน้ีจากข้ันตอนดังกลาวสงผลใหกิจการมีความระมัดระวังทางบัญชีมากข้ึน 
เน่ืองจากตองพิจารณาการโอนความควบคุม สอดคลองกับงานวิจัยของ Srijunpetch & Phakdee (2020) ท่ีวา การนํา 
TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะชวยเพ่ิมความระมัดระวังทางบัญชี โดยการรับรูรายไดหรือกําไรในจํานวนท่ีสูงเกินไปจะยังไมเกิดข้ึน
หากในข้ันตอนการรับรูรายไดของกิจการยังมีความไมแนนอน ซ่ึงจะทําใหขอมูลทางการเงินมีคุณลักษณะการรับรูผลขาดทุน
อยางทันเวลา ดังน้ันกิจการจึงมีคุณภาพกําไรท่ีสูงข้ึน

ข�อจํากัดและข�อเสนอแนะ
เน่ืองจากมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 ไดมีประกาศบังคับใชในวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2562 สงผลให

ขอมูลท่ีสามารถนํามาใชศึกษาผลกระทบมีเพียงงบการเงินสําหรับป พ.ศ. 2562 เทาน้ัน ซ่ึงไมสามารถสะทอนผลในระยะยาวได 
นอกจากน้ีผลการวิจัยอาจไมสะทอนถึงกลุมอุตสาหกรรมท่ีไดยกเวนไป รวมถึงผลการวิจัยน้ีไดมาจากแบบจําลอง Modified 
Jones เพียงรูปแบบเดียว สําหรับผูท่ีสนใจสามารถเลือกศึกษาจากแบบจําลองอ่ืน ๆ  หรือใชเทคนิคอ่ืนในวัดคุณภาพกําไร 
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ผลกระทบจากการปรับใช�มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายได�จากสัญญาที่ทํากับลูกค�า ที่มีต�อคุณภาพกําไร

นอกจากน้ียังสามารถเลือกตัวแปรท่ีแตกตางออกไป ขยายกรอบระยะเวลา หรือเพ่ิมจํานวนกลุมตัวอยางท่ีใชในการศึกษา 
เพ่ือใหสามารถคํานวณหารายการคงคางไดแมนยําและมีหลายมิติยิ่งข้ึน
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