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การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงค เพื่อศึกษาผลกระทบของการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 เรื่อง 

รายไดจากสัญญาที่ทํากับลูกคา (TFRS 15) มาถือปฏิบัติตอการเปลี่ยนแปลงของรายได กําไรสุทธิ รายการคงคางรวม 

และศึกษาผลกระทบของการใช TFRS 15 ตอความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยในชวงป พ.ศ. 2561-2562 โดยใชขอมูลตัวอยาง จํานวน 797 ตัวอยาง ใชเทคนิคการวิเคราะหถดถอย

พหุคูณ ผลการวิจัยพบวาการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติปแรกในประเทศไทยสงผลใหการเปลี่ยนแปลงของรายไดรวม 

การเปลี่ยนแปลงของกําไรสุทธิ และรายการคงคางรวมลดลง รวมทั้งการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติชวยเพิ่มความ

ระมัดระวังทางบัญชีสําหรับกิจการที่มีรายไดรวมสูง

คําสําคัญ: มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 งบการเงิน ความระมัดระวังทางบัญชี
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This research aims to study the impact of TFRS 15 implementation on the changes of revenues, 

earnings, total accrual and accounting conservatism of listed companies in Thailand, totaling 797 sample 

during 2018-2019. Multiple linear regression is used in this study. The result finds the reduces in changes 

of revenues, earnings, total accrual after the first year of TFRS 15 implementation in Thailand. Moreover, 

the adoption of TFRS 15 improves accounting conservatism for high total revenue firm group.
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การนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในป�แรก
ส�งผลกระทบต�องบการเงินอย�างไร

1. บทนํา
รายไดของกิจการถือเปนตัวเลขที่สําคัญในการนําไปใชประเมินผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทสําหรับ

ผูใชขอมูล (TFAC, 2018) และรายไดยังเปนการสะทอนใหเห็นถึงความสามารถในการบริหารงานอีกดวย รวมทั้งรายได
ยังสามารถใชเปนขอมูลในการพยากรณการเจริญเติบโตของกิจการ ผลการดําเนินงานในอนาคต และกระแสเงินสดท่ี
คาดวาจะไดรับ (Srijunpetch & Phakdee, 2019)

ในอดีตที่ผานมากอนป พ.ศ. 2562 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใชมาตรฐานการบัญชีสําหรับ
การรับรูรายไดหลายฉบับ ซึ่งจะแตกตางกันไปตามลักษณะและประเภทของธุรกิจ เชน บริษัทในกลุมอุตสาหกรรมสินคา
อุปโภคบริโภค หรืออุตสาหกรรมบริการจะรับรูรายไดตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 18 เร่ือง รายได ในขณะที่บริษัท
ในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางจะรับรูรายไดตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 11 เรื่อง สัญญากอสราง 
เปนตน จะเห็นไดวาตัวเลขรายไดที่แสดงในงบการเงินของบริษัทดังกลาวจะมีหลักเกณฑและที่มาแตกตางกัน ซึ่งไมสามารถ
เปรียบเทียบกันไดในภาพรวมท่ีสะทอนเนื้อหาทางเศรษฐกิจ

นอกจากน้ัน มาตรฐานการรับรูรายไดแบบเดิมยังไมรองรับรายการท่ีมีความซับซอน เชน ในกรณีที่กิจการขายสินคา
หรือใหบริการพรอมขอตกลงหลาย ๆ  อยางรวมกัน คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีของประเทศสหรัฐอเมริกา (Financial 
Accounting Standards Board: FASB) และคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (International 
Accounting Standards Board: IASB) จึงรวมกันพัฒนามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 เรื่อง รายไดจาก
สัญญาที่ทํากับลูกคา (Revenue from Contracts with Customers) ภายใตโครงการความรวมมือในการพัฒนามาตรฐาน
การบัญชีใหเปนมาตรฐานเดียว (Convergence Project) เพื่อลดปญหาความไมชัดเจน ชวยเพ่ิมความสามารถในการ
เปรียบเทียบกันได และสามารถประยุกตหลักการรับรูรายไดสําหรับธุรกิจทุกประเภท ผูใชงบการเงินจะไดรับขอมูลที่มี
ประโยชนมากข้ึน และชวยใหการจัดทํางบการเงินงายย่ิงขึ้น (TFAC, 2018) มาตรฐานฉบับดังกลาวรองรับการเปล่ียนแปลง
รูปแบบการดําเนินธุรกิจ (Business Model) ที่มีความเฉพาะและมีความซับซอนมากยิ่งขึ้น

จากที่มาดังกลาวเมื่อวันท่ี 8 กุมภาพันธ พ.ศ. 2561 สภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ ไดออกประกาศ
สภาวิชาชีพบัญชีที่ 6/2561 เร่ือง มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา 
(TFRS 15) และลงในราชกิจจานุเบกษา วันที่ 14 มีนาคม พ.ศ. 2561 ประกาศดังกลาวสงผลใหมาตรฐานการบัญชีและ
การตีความมาตรฐานตาง ๆ  ที่ใชอยูในปจจุบันถูกยกเลิกหลายฉบับ ไดแก (1) มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 11 เรื่อง สัญญา
กอสราง (2) มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 18 เรื่อง รายได (3) การตีความมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 31 เรื่อง รายได-
รายการแลกเปล่ียนเก่ียวกับบริการโฆษณา (4) การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 13 เรื่อง โปรแกรม
สิทธิพิเศษแกลูกคา (5) การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เรื่อง สัญญาสําหรับการกอสราง
อสังหาริมทรัพย และ (6) การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 18 เรื่อง การโอนสินทรัพยจากลูกคา 
TFRS 15 เปนหลักการรับรูรายไดสําหรับกิจการที่มีสวนไดเสียสาธารณะ (Publicly Accountable Entities: PAEs) 
ซึ่งใหถือปฏิบัติกับงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เริ่มในหรือหลังวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2562 เปนตนไป ทั้งนี้ 
อนุญาตใหกิจการ PAEs นํามาถือปฏิบัติกอนได

หลักการสําคัญของ TFRS 15 กําหนดใหบริษัทรับรูรายไดที่แสดงการสงมอบสินคาหรือบริการท่ีสัญญาวาจะใหกับ
ลูกคาในจํานวนเงินที่สะทอนสิ่งตอบแทนที่กิจการจะไดรับจากการแลกเปลี่ยนสินคาหรือบริการนั้น ๆ  โดยพิจารณาทั้ง 
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บทความวิจัย

5 ขั้นตอน (Five Step Model) ในบางขั้นตอน TFRS 15 กําหนดใหกิจการตองใชดุลพินิจในการประมาณการใน
หลายเร่ือง เชน การประมาณการราคาขายแบบเอกเทศในกรณีที่ไมสามารถสังเกตได หรือการประมาณการส่ิงตอบแทน
ผันแปร เพื่อนํามาปรับปรุงจํานวนรายได

TFRS 15 กําหนดหลักการรับรูรายไดในรูปแบบเดียวสําหรับทุกประเภทของธุรกิจ ซึ่งแสดงใหเห็นถึงการเปลี่ยนแปลง
ที่สําคัญจากหลักการรับรู รายไดแบบดั้งเดิม (EY, 2019) รวมท้ังการกําหนดใหบริษัทใชดุลพินิจและการประมาณการ
มากขึ้น ซึ่งอาจนําไปสูผลกระทบตอตัวเลขรายไดในงบการเงิน TFRS 15 เปนมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับใหม
ที่ไมเคยใชในประเทศไทยมากอน ซึ่งเปล่ียนแปลงรูปแบบการรับรูรายไดอยางมีนัยสําคัญ ถึงแมวามาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินจะเปนพ้ืนฐานที่สําคัญในการสนับสนุนตลาดทุน ซึ่งจะเปนเครื่องมือชวยในการตัดสินใจลงทุน รวมทั้งใชใน
การประเมินฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกิจการ (Ebaid, 2016) แตก็เปนท่ีนากังวลใจวาการนํา TFRS 15 
มาใชครั้งแรกน้ันสงผลกระทบตองบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางไร รวมท้ังยังไมมี
งานวิจัยใดในประเทศไทยท่ีอธิบายถึงผลกระทบของการนํา TFRS 15 มาใชตอตัวเลขในงบการเงิน

จากเหตุผลดังกลาว การวิจัยคร้ังน้ีจึงเกิดคําถามในการวิจัย 2 ประเด็น คือ (1) เมื่อบริษัทนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ
แลวเกิดผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงของรายการบัญชีที่สําคัญในงบการเงิน และรายการคงคางรวมหรือไม และ 
(2) การนํา TFRS 15 สงผลตอความระมัดระวังทางบัญชี (Accounting Conservatism) หรือไม อยางไร

วัตถุประสงค�การวิจัย
การวิจัยคร้ังน้ีมีวัตถุประสงค เพื่อศึกษาผลกระทบของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติตอการเปลี่ยนแปลงของรายไดรวม 

การเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิ และรายการคงคางรวม และเพ่ือศึกษาผลกระทบของการใช TFRS 15 ตอความระมัดระวัง
ทางบัญชีผานตัวแบบการรับรู ผลขาดทุนอยางทันเวลา (Timely Loss Recognition) ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในชวงป พ.ศ. 2561–2562

ประโยชน�ท่ีได�รับจากการวิจัย
ผลการวิจัยคร้ังนี้ชวยใหเขาใจถึงผลกระทบของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในปแรกตอจํานวนของรายได กําไรสุทธิ 

รายการคงคางรวม และความระมัดระวังทางบัญชีตามตัวแบบการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา ซึ่งจะสงผลกระทบตอ
ตัวชี้วัดอื่น ๆ  ที่สําคัญของบริษัท ผลการวิจัยคร้ังน้ียังเปนขอมูลพื้นฐานสําหรับการนําไปศึกษาวิจัยในอนาคตและการพัฒนา
มาตรฐานการรายงานทางการเงินตอไป

การทบทวนวรรณกรรม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา (TFRS 15) มีลักษณะเปน

หลักการ (Principle Based) โดยกิจการจะยึดรูปแบบในการรับรูรายได 5 ขั้นตอนเชนเดียวกันถึงแมจะมีความแตกตาง
ในลักษณะของธุรกิจ แตในบางข้ันตอน TFRS 15 อนุญาตใหกิจการใชดุลพินิจ เชน การประมาณการราคาขายโดยมี
สิ่งตอบแทนผันแปรเขามาเกี่ยวของ หรือการกําหนดราคาขายแบบเอกเทศในกรณีที่กิจการไมสามารถสังเกตราคาขายแบบ
เอกเทศของรายการดังกลาวได จึงเปนที่นาสงสัยวาหากฝายบริหารเลือกใชดุลพินิจที่ไมไดสะทอนเนื้อหาอยางตรงไปตรงมา 
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การนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในป�แรก
ส�งผลกระทบต�องบการเงินอย�างไร

การรับรูรายไดจะบิดเบือนไปจากขอเท็จจริงหรือไม อยางไร ทั้งนี้ งบการเงินของกิจการจะไดรับผลกระทบจาก TFRS 15 
มากหรือนอยเพียงใดน้ัน ขึ้นอยูกับลักษณะการดําเนินธุรกิจ อุตสาหกรรม และการออกแบบสัญญาท่ีทํากับลูกคา TFRS 15 
ยังสงผลกระทบท่ีสําคัญในเร่ืองของการเปดเผยขอมูล เนื่องจากเปนการเปดเผยขอมูลแบบกวางท้ังในเชิงคุณภาพ 
(Qualitative) และเชิงปริมาณ (Quantitative) ที่เพียงพอสําหรับจํานวนและความไมแนนอนของรายไดและกระแสเงินสด
ที่เกี่ยวของ (Srijunpetch & Phakdee, 2019) เนื่องจากการเปดเผยขอมูลดังกลาวจะชวยใหผูใชงบการเงินเขาใจถึง
ลักษณะของรายการที่แสดงไวในงบการเงินนั่นเอง หลักการรับรูรายได 5 ขั้นตอนตาม TFRS 15 สรุปไดดังนี้ (TFAC, 
2018)

ขั้นตอนที่ 1 : การระบุสัญญาที่ทํากับลูกคา ในขั้นตอนน้ีกิจการตองระบุใหไดวามีสัญญาเกิดข้ึนแลวจึงจะพิจารณา
ในขั้นตอนตอไป โดยสัญญาเปนขอตกลงระหวางคู สัญญาตั้งแต 2 ฝายหรือมากกวาสองฝายที่ทําใหเกิดสิทธิที่กิจการ
สามารถบังคับไดและภาระผูกพันที่กิจการจะตองปฏิบัติใหกับลูกคา รูปแบบของสัญญาอาจเปนท้ังลายลักษณอักษรหรือ
ดวยวาจาตามธรรมเนียมปฏิบัติของธุรกิจก็ได รวมทั้งในบางกรณี กิจการอาจทําสัญญากับลูกคามากกวา 1 สัญญา กิจการ
ตองพิจารณาการบันทึกบัญชีวากิจการจะบันทึกแบบรวมสัญญาหรือแยกสัญญา โดยใหปฏิบัติตามเงื่อนไขท่ีกําหนดใน 
TFRS 15 และหากมีการเปลี่ยนแปลงสัญญาที่ทํากับลูกคาใหกิจการปฏิบัติตามขอกําหนดสําหรับวิธีการบัญชีสําหรับการ
เปลี่ยนแปลงสัญญา (Contract Modifications) ดวย

ขั้นตอนที่ 2 : การระบุภาระที่ตองปฏิบัติในสัญญา ในขั้นตอนน้ี กิจการตองพิจารณาสัญญาที่ระบุไวในขั้นตอนที่ 1 
วาประกอบดวยสัญญาอะไรบางที่กิจการตองสงมอบสินคาหรือบริการใหลูกคา (เชน สงมอบรถยนต หรือสัญญาใหบริการ
ทําความสะอาด เปนตน) โดยกิจการตองคํานึงถึงความแตกตาง (Distinct) ของสินคาและบริการน้ัน หากสินคาหรือบริการ
นั้นมีความแตกตางกัน ใหถือเปนภาระที่ตองปฏิบัติที่กิจการตองบันทึกบัญชีแยกกัน ท้ังนี้ ความแตกตางของสินคาหรือ
บริการ ใหกิจการพิจารณาวาลูกคาไดรับประโยชนจากสินคาหรือบริการนั้นแยกตางหาก หรือตองใชควบคูกับทรัพยากรอื่น
ที่มีพรอมตอลูกคานั้น และกิจการสามารถระบุสัญญาในการสงมอบสินคาและบริการนั้นแยกไดจากขอตกลงอ่ืน ๆ

ขั้นตอนที่ 3 : การกําหนดราคาของรายการ ราคาของรายการ คือ จํานวนเงินของสิ่งตอบแทนในสัญญาที่กิจการ
คาดวาจะมีสิทธิไดรับ เพื่อเปนการแลกเปล่ียนกับการสงมอบสินคาหรือบริการตามคําสัญญาท่ีใหกับลูกคา โดยท่ัวไป 
ราคาของรายการสามารถระบุไดเปนจํานวนเงินที่แนนอน (สิ่งตอบแทนที่ไดจากลูกคา) แตบางครั้งราคาของรายการอาจรวม
สิ่งตอบแทนผันแปร (เชน สิ่งตอบแทนอ่ืนที่ไมไดอยูในรูปของเงินสด ผลกระทบของคาของเงินตามเวลา หรือสิ่งตอบแทน
ที่กิจการตองจายใหกับลูกคา) TFRS 15 กําหนดใหกิจการตองประมาณจํานวนเงินของส่ิงตอบแทนผันแปร เพื่อรวมเปน
สวนหน่ึงของราคาของรายการ โดยกิจการตองคํานึงถึงความเปนไปในระดับสูงวาจํานวนของราคาขายจะไมมีการกลับรายการ 
ในการกําหนดราคาขายบางสถานการณ กิจการจําเปนตองใชดุลยพินิจในการประมาณการส่ิงตอบแทนผันแปร เพ่ือให
จํานวนรายไดที่บันทึกบัญชีสะทอนเนื้อหาเชิงเศรษฐกิจ กลาวคือ รายไดจะรับรูในจํานวนที่ไมสูงเกินไป ซึ่งจํานวนของ
รายไดที่รับรูเปนการสะทอนหลักความระมัดระวังทางบัญชีอีกดวย

ขั้นตอนที่ 4 : การปนสวนราคาของรายการใหกับภาระที่ตองปฏิบัติในสัญญา ในขั้นตอนน้ี กิจการตองพิจารณา
ภาระที่ตองปฏิบัติตามที่ระบุไวในสัญญาวามีกี่ภาระ หากใน 1 สัญญา กิจการมี 2 ภาระที่ตองปฏิบัติ กิจการตองปนสวน
ราคาของสัญญาใหกับแตละภาระนั้น เชน กิจการทําสัญญาขายสินคา A พรอมใหบริการ 2 ป ในราคา 100 บาท กิจการ
ตองปนสวนราคา 100 บาท ใหกับสินคา A และการใหบริการ 2 ป เปนตน โดยปกติ TFRS 15 กําหนดใหกิจการ
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บทความวิจัย

ปนสวนราคาของรายการไปยังภาระท่ีตองปฏิบัติในสัญญา โดยใชเกณฑของราคาขายแบบเอกเทศ (Standalone Selling 
Price) ของสินคาหรือบริการที่แตกตางกัน เชน กิจการขายสินคา A แยกตางหากในราคา 105 บาท สวนการใหบริการ
แยกตางหากเปนระยะเวลา 2 ป กิจการจะคิดในราคา 45 บาท ราคาดังกลาวเรียกวาราคาขายแบบเอกเทศ ดังนั้น
กิจการตองปนสวนราคาตามสัญญาจํานวน 100 บาท ใหกับสินคา A จํานวน 70 บาท (100 × 105 / 150) และบริการ 
2 ป จํานวน 30 บาท (100 × 45 / 150) หากกิจการไมสามารถหาราคาขายแบบเอกเทศได กิจการตองประมาณการ
ราคาขายแบบเอกเทศตามขอกําหนดของ TFRS 15 ในข้ันตอนน้ีจะสงผลกระทบตอจํานวนเงินท่ีแสดงในงบการเงิน เนื่องจาก
การปนสวนดังกลาวจะทําใหจํานวนเงินของราคาขายสินคาในการรับรูรายไดตามมาตรฐานการบัญชีแบบเดิม (TAS 18) 
ลดลง

ขั้นตอนที่ 5 : การรับรูรายไดเม่ือหรือในขณะที่กิจการปฏิบัติตามภาระที่ตองปฏิบัติเสร็จสิ้น ในขั้นตอนน้ี กิจการ
ตองพิจารณาวาคํามั่นสัญญาที่ทํากับลูกคาเปนภาระที่ตองปฏิบัติในลักษณะใด โดยคํานึงถึงการควบคุม (Control) 
กลาวคือ หากกิจการโอนการควบคุมในสินคา ซึ่งเปนภาระที่ตองปฏิบัติเสร็จ ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง เชน กิจการสงมอบสินคา
ทั่ว ๆ  ไปใหกับลูกคาใหรับรูรายไดแบบ ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง (Point in Time) หรือในกรณีที่กิจการโอนการควบคุม 
(Control) ของสินคาหรือบริการ ซึ่งตองปฏิบัติภาระใหกับลูกคาตลอดชวงเวลา เชน การใหบริการ ใหกิจการรับรูรายได
แบบตลอดชวงเวลาหน่ึง (Over Time) ในกรณีที่กิจการรับรูรายไดตลอดชวงเวลา TFRS 15 กําหนดใหกิจการเลือกวิธีท่ี
เหมาะสมในการวัดความกาวหนาของภาระที่ตองปฏิบัติใหเสร็จสิ้นใหสมบูรณ ซึ่งอาจเปนไปไดวาการรับรูรายไดคาบริการ
แบบใหมตาม TFRS 15 นี้จะทําใหระยะเวลาในการรับรูรายไดชาลงเพราะตองพิจารณาการโอนการควบคุม

ผลกระทบของ TFRS 15 ต�อกิจการ
การรับรูรายไดตาม TFRS 15 กิจการตองพิจารณาถึงขั้นตอนการรับรู รายไดแตละข้ันตอน และคํานึงการโอน

การควบคุมเปนหลัก กลาวคือ หากการทําสัญญากับลูกคาไมเปนไปตามเง่ือนไข กิจการจะไมสามารถรับรูรายไดดังกลาวได 
รวมทั้งการพิจารณาการปนสวนราคาขายใหกับภาระที่ตองปฏิบัติ จะทําใหจํานวนรายไดถูกปนสวนไปใหกับรายการอื่น 
กลาวคือ หากการทําสัญญาขายนั้นพวงการบริการดวยจํานวนรายไดที่เคยรับรูตามมาตรฐานบัญชีแบบเดิม (TAS 18) กิจการ
อาจรับรูรายไดทั้งจํานวน แตเมื่อนํา TFRS 15 มาใชแลว จํานวนรายไดตองถูกปนสวนไปใหกับการบริการ (หนี้สิน) 
สวนหนึ่งและกิจการจะทยอยโอนจํานวนดังกลาวเปนรายไดในงวดที่กิจการบรรลุภาระผูกพัน ในกรณีที่ใหสวนลด หรือ
สิ่งตอบแทนอ่ืน ๆ  กับลูกคา หรือกิจการจะไดรับสิ่งตอบแทนอ่ืน ๆ  จากลูกคา (เงินจูงใจ) เนื่องจากเปนภาระท่ีตองปฏิบัติ
กิจการตองนําไปปรับปรุงราคาขาย ซึ่งจะสงผลกระทบตอจํานวนรายไดที่รับรู กิจการที่ไดรับผลกระทบโดยตรงจาก TFRS 15 
ไดแก กิจการที่มีรายการขายที่ซับซอน หรือขายแบบพวง (Bundle) เชน ธุรกิจโทรคมนาคม ขายเครื่องโทรศัพทพรอม
สัญญาณอินเตอรเน็ต และแพ็คเกจตาง ๆ  หรือ ธุรกิจเทคโนโลยี ขายระบบคอมพิวเตอร พรอมอุปกรณ แถมการติดตั้ง 
และการบํารุงรักษาภายในระยะเวลาท่ีตกลง เปนตน เน่ืองจากกิจการตองแยกการรับรูรายไดในแตละรายการหากสามารถ
ระบุภาระท่ีตองปฏิบัติได ตาม TFRS 15 กิจการมีแนวโนมที่จะรับรูรายไดชาลง (Srijunpetch & Phakdee, 2019) 
และ Jantadej (2014) อธิบายวาธุรกิจดานอสังหาริมทรัพยและกอสรางและในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีและการสื่อสาร
นาจะไดรับผลกระทบมากเพราะสัญญาท่ีทํากับลูกคา โดยปกติมักจะเปนสัญญาระยะยาว (Long-term Contracts) 
และมีขอตกลงในการสงมอบสินคาหรือบริการในลักษณะเปนกลุมของสินคาหรือบริการ โดยการรับรูรายไดรูปแบบใหมจะ
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การนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในป�แรก
ส�งผลกระทบต�องบการเงินอย�างไร

สงผลตอระยะเวลาในการรับรูรายไดหรือจํานวนของรายไดที่แสดงในงบการเงิน (Ciesielski and Weirich, 2011; Ernst 
& Young, 2012)

จากเหตุผลดังกลาวเปนที่นาสนใจวาเมื่อกิจการนํา TFRS 15 มาใชแลวสงผลกระทบอยางไรตอกิจการ เนื่องจาก
การรับรูรายไดแบบใหมทําใหกิจการรับรูจํานวนรายไดที่ลดลง และใชระยะเวลาท่ียาวนานข้ึน นอกจากน้ันในงวดท่ีนํา 
TFRS 15 มาถือปฏิบัติอาจสงผลกระทบตอรายการบัญชีที่เกี่ยวของกับรายได คือ การเปลี่ยนแปลงของจํานวนรายไดรวม 
การเปล่ียนแปลงกําไรกอนดอกเบ้ีย ภาษีและคาเสื่อมราคา การเปล่ียนแปลงของจํานวนกําไรสุทธิ และรายการคงคางรวม 
นอกจากน้ี การรับรูรายไดตาม TFRS 15 ยังเปนการสะทอนใหเห็นถึงหลักความระมัดระวังทางบัญชี จึงอาจเปนไปไดวา
ในงวดบัญชีที่นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะชวยเพิ่มความระมัดระวังทางบัญชี

การพัฒนาสมมติฐาน
รูปแบบการรับรูรายไดแบบใหมจะสงผลกระทบตอกิจการท่ีมีภาระท่ีตองปฏิบัติใหกับลูกคาหลายภาระ ที่ทําใหกิจการ

ตองปนสวนราคาขายใหกับภาระท่ีตองปฏิบัติ ทั้งนี้ หากมีสิ่งตอบแทนผันแปรเขามาเก่ียวของ กิจการตองปรับปรุงกับ
ราคาขายดวยเชนกัน จึงอาจเปนการสะทอนใหเห็นวารายไดที่บริษัทจะรับรูในงวดอาจลดลง เชน รายไดขายสินคาหรือ
บริการของกิจการภายใต IFRS 15 จะลดลง ซึ่งตามหลักการของ TFRS 15 กิจการจะรับรูรายไดโดยปรับปรุงมูลคา
สิ่งตอบแทนผันแปรตาง ๆ  ซึ่งกิจการตองนํามาหักจากรายได โดยกิจการตองม่ันใจอยางสมเหตุสมผลวารายไดที่ปรับปรุง
แลวดังกลาวจะไมถูกกลับรายการ ดังนั้นในวันที่กิจการขายสินคาหรือบริการ จํานวนท่ีรับรูตองปรับปรุงสวนลดท่ีกิจการ
คาดวาจะใหกับลูกคา ซึ่งสงผลใหจํานวนรายไดลดลง Kasztelnik (2015) พบวาภายหลังนํา IFRS 15 มาใชทําใหรายได
รวมของบริษัทลดลงอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งอาจเปนไปไดวาการรับรูรายไดรูปแบบใหมจะสงผลกระทบตอระยะเวลาหรือจํานวน
ของรายไดที่แสดงในงบการเงิน (Ciesielski and Weirich, 2011; Ernst & Young, 2012 as cited Jantadej, 2014)

โดยท่ัวไปนักลงทุนและผูใชงบการเงินมักนําตัวเลขรายไดมาใชประเมินผลการดําเนินงาน การเปลี่ยนแปลงรายได
ก็มีผลโดยตรงตอตัวชี้วัดที่สําคัญอื่น ๆ  เชน กําไรตอหุน กําไรกอนดอกเบี้ย ภาษี และคาเสื่อมราคา (EBITDA) และ
อัตรากําไรขั้นตน (Ernst & Young, 2012) งานวิจัยนี้จึงคาดวาการนํา TFRS 15 มาใชจะสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ
ตอตัวชี้วัดผลการดําเนินงาน ไดแก รายไดรวม (Total Revenue) กําไรกอนดอกเบ้ีย ภาษีเงินได และคาเส่ือมราคา 
(EBITDA) กําไรกอนดอกเบ้ียและภาษีเงินได (EBIT) และกําไรสุทธิ (Net Income) จึงกําหนดสมมติฐาน ดังนี้

H1: การนํา TFRS 15 มาใชสงผลกระทบเชิงลบกับการเปล่ียนแปลงของรายไดรวม
H2: การนํา TFRS 15 มาใชสงผลกระทบเชิงลบกับการเปล่ียนแปลงของกําไรกอนดอกเบ้ีย ภาษีเงินได และ

คาเสื่อมราคา
H3: การนํา TFRS 15 มาใชสงผลกระทบเชิงลบกับการเปล่ียนแปลงของกําไรกอนดอกเบ้ีย และภาษีเงินได
H4: การนํา TFRS 15 มาใชสงผลกระทบเชิงลบกับการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิ

มาตรฐานการรายงานทางการเงินที่มีความยืดหยุนในการใชดุลยพินิจอาจนําไปสูพฤติกรรมฉวยโอกาสของผูบริหารได 
(Holthausen, 1990; Morris, 1987) โดยการเลือกแสดงรายการใหเปนไปตามท่ีตนเองตองการ เนื่องจาก Kasztelnik 
(2015) พบวาภายหลังบริษัทนํา IFRS 15 มาใชสงผลใหรายไดรวมลดลงอยางมีนัยสําคัญ รวมทั้ง Isidro & Marques 
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(2015) อธิบายวาสภาพแวดลอมอาจเปนแรงกดดันใหกิจการบริหารกําไรใหบรรลุเปาหมายได จึงอาจเปนไปไดวาในชวงที่
นํา TFRS 15 มาใช กิจการอาจมีแรงกดดันใหแสดงตัวเลขกําไรไมใหแตกตางจากงวดบัญชีกอนได อยางไรก็ตาม งานวิจัย
ในอดีตแสดงใหเห็นวาการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศมาใชจะชวยเพ่ิมคุณภาพของตัวเลขใน
งบการเงินและลดความไมเทาเทียมกันของขอมูล (Healy & Palepu, 2001; Barth, Landsman, & Lang, 2008; Turki 
et al., 2017) งานวิจัยคร้ังนี้จึงคาดวาการใช TFRS 15 จะชวยลดรายการคงคางรวม ซึ่งจะสะทอนใหเห็นถึงกระแสเงินสด
มากขึ้น อันเนื่องมาจากบริษัทรับรูรายไดชาลง กลาวคือ มีจํานวนรายไดยังไมเขาเกณฑตาม TFRS 15 ในมุมมองดังกลาว
งานวิจัยน้ีไดพิจารณาถึงรายการคงคางรวม (Total Accrual) ซึ่งหมายถึง ผลตางของเกณฑคงคางกับเกณฑเงินสดท่ีวัดคา
โดยนํากําไรสุทธิ หักดวยกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสุทธิ หารดวยสินทรัพยรวมปกอน (Barth et al., 2008) 
วรรณกรรมในอดีตโดย Sloan (1996) อธิบายวากระแสเงินสดสะทอนกําไรของกิจการไดดีกวารายการคงคาง ซึ่งอาจ
หมายความวารายการคงคางสูงจะทําใหคุณภาพกําไรตํ่า และกิจการจะใชรายการคงคางในการจัดการกําไร (Ebaid, 
2016) การวิจัยครั้งนี้จึงเปนการสะทอนใหเห็นวากิจการมีรายการคงคางในงวดบัญชีมากหรือนอยเพียงใดหลังจากการ
นํา TFRS 15 มาใช ทั้งน้ี หากรายการคงคางสูงจะสะทอนถึงกําไรที่มีคุณภาพตํ่า และหากรายการคงคางตํ่าจะสะทอนถึง
กําไรท่ีมีคุณภาพสูง งานวิจัยนี้คาดวาการนํา TFRS 15 มาใชจะทําใหรายการคงคางรวมของบริษัทลดลง จึงกําหนดสมมติฐาน 
ดังนี้

H5: การนํา TFRS 15 มาใชสงผลกระทบเชิงลบกับรายการคงคางรวม

การนํา TFRS 15 มาใชจะชวยเพ่ิมความเก่ียวของกับการตัดสินใจและการเปนตัวแทนอันเท่ียงธรรม เนื่องจากจํานวน
รายไดที่รับรูในงบการเงินสะทอนสิทธิที่กิจการจะไดรับ รวมทั้งชวยเพิ่มความสามารถในการเปรียบเทียบกันได ภายใตแนวคิด
ของ TFRS 15 กําหนดใหกิจการรับรูรายไดเมื่อกิจการไดโอนการควบคุมในสินคาและบริการ รวมทั้งจํานวนรายไดที่รับรู
ตองประมาณการ ณ วันเริ่มแรก ตัวอยางเชน กิจการขายสินคาใหกับลูกคา 100 บาท ใหสวนลดเงินสดกับลูกคา 2% 
และแถมบริการซอมแซมสินคาใหฟรี 2 ป (ราคาแบบเอกเทศของสินคาเทากับ 108 บาท คาบริการ 2 ป เทากับ 12 
บาท) จากตัวอยางดังกลาวพบวารายไดที่กิจการจะไดรับ คือ 98 บาท (100 – 2) แตตาม TFRS 15 กําหนดใหกิจการ
พิจารณาภาระที่ตองปฏิบัติใหกับลูกคา ซึ่งตัวอยางขางตนแสดงใหเห็นวากิจการมีภาระท่ีตองปฏิบัติใหกับลูกคา 2 ภาระ 
ในกรณีนี้กิจการตองปนสวนจํานวนรายได 98 บาท ใหกับแตละภาระท่ีตองปฏิบัติใหกับลูกคา กลาวคือ กิจการไมสามารถ
รับรูรายไดทั้งจํานวน 100 บาทตามราคาท่ีกิจการขายได เนื่องจากกิจการตองหักสวนลดเงินสดท่ีประมาณการได รวมท้ัง
กิจการตองปนสวนรายไดใหกับคาบริการซอมแซมสินคาที่แถมฟรี (ตองรับรูเปนรายการหน้ีสิน) ซึ่งจะทําใหจํานวนรายไดที่
แสดงในงบกําไรขาดทุนลดลงไปอีก ดังน้ันรายไดที่กิจการรับรูในงบกําไรขาดทุนจึงเทากับ 88.20 บาท1 สวนรายไดอีกจํานวน 
9.80 บาท กิจการจะรับรูเปนรายไดรับลวงหนาเปนหนี้สินในงบแสดงฐานะการเงิน จากตัวอยางการรับรูรายไดดังกลาว
แสดงใหเห็นวากิจการจะรับรูรายไดไมสูงเกินไป ซึ่งเปนการสะทอนใหเห็นถึงความระมัดระวังทางบัญชี

1 ราคาขาย 100 บาท หักดวยสิ่งตอบแทนผันแปร คือ สวนลดเงินสด 2 บาท เทากับ 98 บาท การปนสวนราคาขายตาม TFRS 15 กําหนด

ใหใชราคาขายแบบเอกเทศ ดังนั้นรายไดขายสินคาจึงเทากับ 88.20 บาท (98 × 108 ÷ 120) สวนรายไดคาบริการรับลวงหนาเทากับ 

9.8 บาท (98 × 12 ÷ 120)
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การนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในป�แรก
ส�งผลกระทบต�องบการเงินอย�างไร

ภายใตความไมแนนอนทางเศรษฐกิจ ความระมัดระวังทางบัญชีถือวามีความสําคัญท่ีกิจการตองคํานึงถึงโดยกิจการ
จะไมรับรูกําไรหรือสินทรัพยที่สูงเกินไปหากมีความไมแนนอนของรายการดังกลาว ซึ่งความระมัดระวังทางบัญชียังเปน
ตัวแทนคุณภาพของงบการเงิน (Song, 2015; Xu & Lu, 2008) ดังนั้นจึงกลาวไดวาหากความระมัดระวังทางบัญชีสูง
จะทําใหคุณภาพของงบการเงินสูงดวยเชนกัน งานวิจัยครั้งนี้พิจารณาความระมัดระวังทางบัญชีผานตัวแบบการรับรูผลขาดทุน
อยางทันเวลา (Timely Loss Recognition) เชนเดียวกับงานวิจัยในอดีต (Iatridis, 2010; Yang, Kweh, & Lin, 2014) 
เนื่องจากไดรับผลกระทบโดยตรงจากการนํา TFRS 15 มาใชในปแรก รวมท้ังเกณฑการรับรู รายไดแบบใหมยึดหลัก
ความระมัดระวังทางบัญชี ซึ่งทําใหกิจการรับรูรายไดชาลง และสงผลกระทบตอกําไรท่ีรับรูในงวดลงลงดวย จึงอาจเปนการ
แสดงใหเห็นวากิจการจะรับรูผลขาดทุนไดอยางทันเวลาเม่ือนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ

งานวิจัยในตางประเทศพบวาการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินมาถือปฏิบัติชวยเพิ่มความระมัดระวังทางบัญชี 
โดย Iatridis (2010) พบวา IFRS ชวยเพิ่มการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา Piot et al. (2010) พบวาหลังบังคับใช IFRS 
ชวยเพิ่มความระมัดระวังทางบัญชี ในขณะที่ Christensen et al. (2015) พบผลการวิจัยแบบผสมในประเทศเยอรมนี 
กลาวคือ บริษัทที่นํา IFRS มาใชโดยความสมัครใจ (Voluntary) ทําใหความระมัดระวังทางบัญชีเพิ่มมากขึ้น สวนบริษัท
ที่นํา IFRS มาใชโดยบังคับ (Mandatory) ทําใหความระมัดระวังทางบัญชีลดลง จากเหตุผลดังกลาว งานวิจัยคร้ังนี้
คาดวาการใช TFRS 15 ของกิจการในประเทศไทยจะชวยเพิ่มความระมัดระวังทางบัญชีผานตัวแบบการรับรูผลขาดทุน
อยางทันเวลา เน่ืองจากกิจการจะรับรูรายไดชาลง จึงกําหนดสมมติฐานการวิจัย ดังนี้

H6: การนํา TFRS 15 มาใชชวยเพิ่มความระมัดระวังทางบัญชี

วิธีดําเนินการวิจัย
การวิจัยครั้งนี้ใชขอมูลจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) ทุกกลุมอุตสาหกรรม ยกเวน 

ธุรกิจการเงิน หมวดบริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและกองทรัสตเพื่อ
การลงทุน บริษัทท่ีมีปงบการเงินไมใช 31 ธันวาคม และบริษัทท่ีมีขอมูลไมครบถวนตามวัตถุประสงคของการวิจัย เนื่องจาก
กลุมดังกลาวมีรูปแบบของงบการเงินแตกตางจากกลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัยทําใหขอมูลท่ีใชไมสอดคลองกัน จึงทําให
มีขอมูลตัวอยางที่ใชในการวิจัยคร้ังน้ีจํานวน 797 ตัวอยาง (แสดงดังตารางท่ี 1) การเก็บรวบรวมขอมูลสําหรับการวิจัย
ครั้งน้ีใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากงบการเงินประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
จากฐานขอมูล SETSMART ออนไลน
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ตารางที่ 1 การคัดเลือกตัวอยาง

พ.ศ. 2562 พ.ศ. 2561 รวมทั้งหมด

ขอมูลบริษัทจดทะเบียนทั้งหมด (SET) 608 598 1,206

หัก ธุรกิจการเงิน 59 57 116

 หมวดบริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน 5 4 9

 กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและกองทรัสตเพื่อการลงทุน 58 58 116

 บริษัทที่มีปงบการเงินไมใช 31 ธันวาคม 30 32 62

 บริษัทที่นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในป พ.ศ. 2561 1 1 2

 บริษัทที่มีขอมูลไมครบถวนตามวัตถุประสงคของการวิจัย 47 57 104

จํานวนตัวอยางที่ใชในการวิจัยทั้งหมด 408 3892 797

การวิจัยคร้ังน้ีมีวัตถุประสงคในการวิจัยใน 2 ประเด็น คือ (1) เพ่ือศึกษาผลกระทบของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ
ตอขอมูลรายไดรวม กําไร และรายการคงคางรวม และ (2) เพื่อศึกษาผลกระทบของการใช TFRS 15 ตอความระมัดระวัง
ทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในชวงป พ.ศ. 2561–2562 งานวิจัยนี้ไดออกแบบ
การวิเคราะห เปน 2 สวน ดังน้ี2

สวนท่ี 1 ศึกษาความแตกตางและผลกระทบของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติตอการเปลี่ยนแปลงของรายไดรวม 
กําไรกอนดอกเบี้ย ภาษีเงินไดและคาเส่ือมราคา กําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีเงินได กําไรสุทธิ และรายการคงคางรวม 
โดยใชตัวแบบการวิเคราะหถดถอย เพื่อใชในการทดสอบสมมติฐานท่ี 1–5 ดังนี้

ΔRevenuei,t = β0 + β1 TFRS15i,t + β2 ROEi,t + β3 SIZEi,t + β4 Levi,t + β5 Indi,t + εi,t …….. (1)

ΔNIi,t = β0 + β1 TFRS15i,t + β2 ROEi,t + β3 SIZEi,t + β4 Levi,t + β5 Indi,t + εi,t …….. (2)

ΔEBITDAi,t = β0 + β1 TFRS15i,t + β2 ROEi,t + β3 SIZEi,t + β4 Levi,t + β5 Indi,t + εi,t …….. (3)

ΔEBITi,t = β0 + β1 TFRS15i,t + β2 ROEi,t + β3 SIZEi,t + β4 Levi,t + β5 Indi,t + εi,t …….. (4)

TACCi,t = β0 + β1 TFRS15i,t + β2 ROEi,t + β3 SIZEi,t + β4 Levi,t + β5 Indi,t + εi,t …….. (5)

โดยที่ :
ΔRevenuei,t คือ รายไดรวมปที่ t หักรายไดปที่ t–1 หารดวยสินทรัพยรวมปที่ t–1
ΔNIi,t คือ กําไรสุทธิปที่ t หักกําไรสุทธิปที่ t–1 หารดวยสินทรัพยรวมปที่ t–1

2 จํานวนตัวอยางท่ีใชในการวิจัยในป 2561 ขอมูลรายไดเปนขอมูลที่ไมไดปรับปรุงผลกระทบจากการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ
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ΔEBITDAi,t คือ กําไรกอนดอกเบ้ีย ภาษีและคาเสื่อมราคาปที่ t หักดวยกําไรกอนดอกเบ้ีย ภาษีและคาเสื่อมราคาปที่ 
t–1 หารดวยสินทรัพยรวมปที่ t–1

ΔEBITi,t คือ กําไรกอนดอกเบ้ียและภาษีปที่ t หักดวยกําไรกอนดอกเบ้ียและภาษีปที่ t–1 หารดวยสินทรัพยรวม
ปที่ t–1

TACCi,t คือ รายการคงคางรวม วัดคาจากกําไรสุทธิปที่ t หักดวยกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสุทธิปที่ t 
หารดวยสินทรัพยรวมปที่ t–1

TFRS15i,t คือ ตัวแปรหุนกําหนดใหปที่นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชเปน 0
ROEi,t คือ ผลการดําเนินงานวัดคาจากอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนปที่ t
SIZEi,t คือ ขนาดกิจการวัดจากคาลอการิทึมธรรมชาติของสินทรัพยรวมปที่ t
Levi,t คือ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนปที่ t
Indi,t คือ ตัวแปรควบคุมอุตสาหกรรม จํานวน 7 อุตสาหกรรม กําหนดจากตัวแปรหุน เชน หากเปนอุตสาหกรรม

ทรัพยากร หรือเทคโนโลยี หรือบริการ หรือสินคาอุตสาหกรรม หรือสินคาอุปโภคบริโภค หรือ
อสังหาริมทรัพยและกอสรางใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชเปน 0

Barth et al. (2008) อธิบายวาลักษณะเฉพาะของกิจการสงผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงกําไรสุทธิ งานวิจัยในอดีต
พบวาขนาดกิจการ และอัตราสวนหนี้สินสงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงกําไรสุทธิ (Karim, & Sarkar, 2019) รวมท้ัง
กําไรจากการดําเนินงานมีความสัมพันธกับ ROE (Doukakis, 2010) ซึ่งเปนตัวแทนผลการดําเนินงาน รวมท้ังตัวแปรควบคุม
ดังกลาวยังถูกนํามาเปนตัวแปรควบคุมในการศึกษาเก่ียวกับการจัดการรายการคงคางของกิจการอีกดวย (O’Callaghan, 
Ashton, & Hodgkinson, 2018) งานวิจัยครั้งจึงนําตัวแปรลักษณะกิจการเปนตัวแปรควบคุม ซึ่งไดแก ขนาดกิจการ 
ผลการดําเนินงาน อัตราสวนหนี้สิน และอุตสาหกรรม เปนตัวแปรควบคุมในสมการท่ี 1–5

สวนท่ี 2 เพื่อศึกษาผลกระทบของการใช TFRS 15 ตอความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และไดประยุกตตัวแบบการวิเคราะหถดถอย เพื่อใชในการทดสอบสมมติฐานท่ี 6 
ในสวนน้ี ผูวิจัยไดทดสอบความระมัดระวังโดยใชตัวแบบเชนเดียวกับงานวิจัยในอดีต (Ball & Shivakumar, 2005; Givoly, 
Hayn, & Katz, 2010; Yang, Kweh, & Lin, 2014) งานวิจัยของ Yang et al. (2014) ไดนําตัวแบบการรับรูผลขาดทุน
อยางทันเวลา (Timely Loss Recognition) มาใชเปนตัวแทน เพื่อพิจารณาความระมัดระวังทางบัญชี กลาวคือ ภายใต
ความระมัดระวังทางบัญชี กิจการจะรับรู ผลขาดทุนไดเร็วกวากําไร รวมท้ังตัวแบบดังกลาวเปนการใชขอมูลที่ไดรับ
ผลกระทบจากการรับรูรายไดโดยตรง ดังนั้นการทดสอบความระมัดระวังในการวิจัยครั้งนี้จึงพิจารณาจาก “ความเร็วของ
กําไรในการสะทอนขาวรายโดยเปรียบเทียบกับขาวดี” (Givoly, Hayn, & Katz, 2010) โดยประยุกตแบบจําลอง
การวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) เพื่อพิจารณาการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา (Ball & Shivakumar, 
2005) ดังนี้



34 วารสารวิชาชีพบัญชี ป�ที่ 16 ฉบับที่ 50 มิถุนายน 2563

บทความวิจัย

ΔNIi,t = β0 + β1 ΔNIi,t–1 + β2 DΔNIi,t–1 + β3 ΔNIi,t–1 × DΔNIi,t–1 + β4 TFRS15 + β5 TFRS15 × ΔNIi,t–1 
+ β6 TFRS15 × DΔNIi,t–1 + β7 TFRS15 × ΔNIi,t–1 × DΔNIi,t–1 + εi,t ………………… (6)

โดยที่ :
ΔNIi,t คือ กําไรสุทธิปที่ t หักกําไรสุทธิปที่ t–1 หารดวยสินทรัพยรวมปที่ t–1
ΔNIi,t–1 คือ กําไรสุทธิปที่ t–1 หักกําไรสุทธิปที่ t–2 หารดวยสินทรัพยรวมปที่ t–1
DΔNIi,t–1 คือ ตัวแปรหุน หากตัวแปร ΔNIi,t–1 มีคาเปนลบใหเทากับ 1 หากไมใชเทากับ 0
TFRS15 คือ ตัวแปรหุนกําหนดใหปที่นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชเปน 0

งานวิจัยคร้ังน้ีคาดวาการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะชวยเพิ่มการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา ซึ่งเปนการสะทอน
ความระมัดระวังทางบัญชี ทั้งนี้ ในตัวแบบดังกลาว บริษัทจะยังไมรับรูรายการกําไรจนกวาจะมีการเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสด
ที่เกิดขึ้นจริง หากกิจการรับรูผลขาดทุนท่ียังไมเกิดขึ้นจริงอยางทันเวลาจะสงผลใหกําไรของบริษัทลดลง จึงคาดวาตัวแปร
ผลกระทบรวมจะมีคา β3 < 0 ซึ่งเปนการสะทอนใหเห็นวากิจการรับรูรายการขาดทุนไดเร็วกวากําไร (Ball & Shivakumar 
2005; Givoly et al., 2010) สมมติฐานในการวิจัยครั้งนี้คาดวา TFRS 15 จะชวยเพิ่มความระมัดระวังทางบัญชีผาน
การรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา จึงคาดวาคา β7 < 0 โดยมีคาเปนลบและมีนัยสําคัญทางสถิติ

ผลการวิเคราะห�ข�อมูล
สําหรับผลการวิเคราะหสถิติบรรยายเกี่ยวกับคาสูงสุด คาตํ่าสุด คาเฉลี่ย และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของกลุมตัวอยาง

ที่ใชในการวิจัยแสดงในตารางท่ี 2

ตารางที่ 2 ผลการวิเคราะหสถิติบรรยาย

ตัวแปร n Min Max Mean Std. D.

TFRS 15 797 .000 1.000 .512 .500

ΔRevenue 797 –.895 1.292 .015 .180

ΔNI 797 –.464 .732 –.001 .071

ΔEBITDA 797 –.535 .676 .000 .079

ΔEBIT 797 –.530 .729 .000 .079

TACC 797 –.640 .278 –.033 .087

ROE 797 –2.940 1.750 0.045 0.244

Size 797 11.543 21.633 15.744 1.578

Lev 797 .020 119.080 1.424 4.529



ป�ที่ 16 ฉบับที่ 50 มิถุนายน 2563 วารสารวิชาชีพบัญชี 35

การนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในป�แรก
ส�งผลกระทบต�องบการเงินอย�างไร

ตามวัตถุประสงคการวิจัยในสวนที่ 1 เปนการศึกษาผลกระทบของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติตอการเปลี่ยนแปลง
ของรายไดรวม การเปลี่ยนแปลงของกําไรสุทธิ การเปลี่ยนแปลงกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษี และรายการคงคางรวม 
โดยใชตัวแบบการวิเคราะหถดถอย เพื่อใชในการทดสอบสมมติฐานท่ี 1–5 ผลการวิเคราะหขอมูลแสดงดังตารางท่ี 3 และ
ตารางที่ 4

กอนการวิเคราะหถดถอยพหุคูณเพื่อทดสอบสมมติฐาน งานวิจัยนี้ไดพิจารณาความแตกตางของการเปล่ียนแปลง
รายไดรวม กําไรสุทธิ กําไรกอนดอกเบ้ีย ภาษีเงินได และคาเส่ือมราคา กําไรกอนดอกเบ้ียและภาษีเงินได และรายการ
คงคางรวม ในชวงกอนและหลังที่กิจการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ เพื่อใชเปนขอมูลสนับสนุนผลการวิจัย

ตารางท่ี 3 ผลการวิเคราะหความแตกตางของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ

ตัวแปร
TFRS 15

Mean (n = 408)
Non-TFRS 15

Mean (n = 389)
Mean 

Difference

Levene’s Test for Equality of Variances Sig. 
two-tailedF Sig. (one-tailed) t

ΔRevenue –.0198 .0509 –.0707 .7329 .7329 –5.6378 0.000***

ΔNI –.0062 .0047 –.0109 .9691 .3252 –2.1544 0.032**

ΔEBITDA –.0053 .0065 –.0118 .0541 .8161 –2.1263 0.034**

ΔEBIT –.0065 .0062 –.0127 .2777 .5984 –2.2848 0.023**

TACC –.0417 –.0239 –.0178 .1259 .7228 –2.9026 0.004***

หมายเหตุ: *, **, *** หมายถึง ระดับนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ

ผลการวิเคราะหความแตกตางของคาเฉลี่ย t-test ระหวางปที่นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติกับปที่ยังไมนํา TFRS 15 
มาถือปฏิบัติ พบวาในปที่นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติมีคาเฉลี่ยของการเปลี่ยนแปลงของรายไดรวม การเปลี่ยนแปลง
กําไรสุทธิ การเปล่ียนแปลงกําไรกอนดอกเบี้ย ภาษีเงินไดและคาเสื่อมราคา การเปล่ียนแปลงกําไรกอนดอกเบ้ียและ
ภาษีเงินได และรายการคงคางรวมลดลง และมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญกับปที่ยังไมนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ

กอนการวิเคราะหถดถอย ผูวิจัยไดทดสอบขอตกลงเบ้ืองตนของการวิเคราะหถดถอยพหุ โดยพบวาคาสหสัมพันธของ
ตัวแปรอิสระทุกตัวนอยกวา 0.65 (Burns & Grove, 1993) รวมท้ังมีคา Tolerance ไมเกิน 1 และคา VIF นอยกวา 
10 จึงกลาวไดวาตัวแปรอิสระในตัวแบบวิเคราะหถดถดถอยไมกอใหเกิดปญหา Multicollinearity ที่จะทําใหผลการ
วิเคราะหและตีความหมายไมถูกตอง รวมทั้ง Durbin-Watson มีคาเขาใกล 2 โดยมีคาอยูในชวง 1.5–2.5 จึงสรุปไดวา
คาความคลาดเคล่ือนมีความเปนอิสระกัน ผลการวิเคราะหถดถอยแสดงในตารางท่ี 4
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ตารางที่ 4 ผลการวิเคราะห Multiple Regression เพื่อทดสอบสมมติฐานท่ี 1–5

ΔRevenue ΔNI ΔEBITDA ΔEBIT TACC

Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value

Constant 0.106 0.125 0.073** 0.005 0.056* 0.053 0.062** 0.032 –0.029 0.358

TFRS 15 –0.069*** 0.000 –0.009* 0.050 –0.010* 0.052 –0.011** 0.036 –0.016*** 0.004

ROE 0.141*** 0.000 0.129*** 0.000 0.127*** 0.000 0.127*** 0.000 0.149*** 0.000

SIZE –0.003 0.448 –0.005*** 0.002 –0.004** 0.028 –0.004** 0.017 –0.001 0.640

Lev 0.003* 0.086 0.002*** 0.000 0.002*** 0.001 0.002*** 0.000 –0.002*** 0.007

Ind. Effect Yes Yes Yes Yes Yes

F-stat 8.248*** 17.581*** 14.169*** 14.089*** 18.658***

Adjusted R2 0.083 0.172 0.142 0.141 0.182

Durbin-Watson 2.086 2.092 2.017 2.050 1.850

n 797 797 797 797 797

หมายเหตุ: *, **, *** หมายถึง ระดับนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ

จากตารางที่ 4 ผลการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ พบวา TFRS 15 สงผลกระทบเชิงลบอยางมีนัยสําคัญกับการ
เปล่ียนแปลงของรายไดรวม การเปล่ียนแปลงกําไรสุทธิ การเปล่ียนแปลงกําไรกอนดอกเบ้ีย ภาษีเงินไดและคาเส่ือมราคา 
การเปล่ียนแปลงกําไรกอนดอกเบ้ียและภาษีเงินได และรายการคงคางรวม จึงยอมรับสมมติฐานท่ี 1–5 ที่กลาววา TFRS 15 
สงผลกระทบเชิงลบตอการเปลี่ยนแปลงของรายไดรวม การเปล่ียนแปลงกําไรสุทธิ การเปล่ียนแปลงกําไรกอนดอกเบี้ย 
ภาษีเงินไดและคาเสื่อมราคา การเปล่ียนแปลงกําไรกอนดอกเบ้ียและภาษีเงินได และรายการคงคางรวม

ตามวัตถุประสงคการวิจัยในสวนท่ี 2 เปนการศึกษาผลกระทบของการใช TFRS 15 ตอความระมัดระวังทางบัญชี
ผานตัวแบบการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา กอนการวิเคราะหถดถอย ผูวิจัยไดทดสอบขอตกลงเบื้องตนของการวิเคราะห
ถดถอยพหุ โดยมีคา Tolerance ไมเกิน 1 และ มีคา VIF นอยกวา 10 จึงกลาวไดวาตัวแปรอิสระในตัวแบบวิเคราะห
ถดถดถอยไมกอใหเกิดปญหา Multicollinearity ที่จะทําใหผลการวิเคราะหและตีความหมายไมถูกตอง รวมท้ัง 
Durbin-Watson มีคาเขาใกล 2 โดยมีคาอยูในชวง 1.5–2.5 จึงสรุปไดวาคาความคลาดเคลื่อนมีความเปนอิสระกัน 
ผลการวิเคราะหถดถอยในการทดสอบความระมัดระวังทางบัญชีผานตัวแบบการรับรู ผลขาดทุนอยางทันเวลาแสดงใน
ตารางที่ 5
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ตารางท่ี 5 ผลการวิเคราะหถดถอยของตัวแบบการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา เพื่อทดสอบสมมติฐานท่ี 6

ตัวแปร Expected
Model1 Model2 Model3: High TR1 Model4: Low TR1

Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value

Constant β0 ? 0.003 0.115 0.005 0.563 0.004*** 0.000 0.004 0.457

ΔNIi,t–1 β1 ? 0.815*** 0.000 0.855*** 0.000 0.722*** 0.000 0.890*** 0.000

DΔNIi,t–1 β2 ? 0.005*** 0.004 0.005** 0.015 –0.002* 0.072 –0.006 0.147

ΔNIi,t–1 × DΔNIi,t–1 β3 – 0.454*** 0.000 0.419*** 0.000 0.303*** 0.000 –0.417*** 0.000

TFRS 15 β4 ? 0.004* 0.081 –0.005*** 0.000 0.006 0.126

TFRS 15 × ΔNIi,t–1 β5 ? –0.081*** 0.002 0.245*** 0.000 –0.139*** 0.000

TFRS 15 × DΔNIi,t–1 β6 ? –0.002 0.538 0.004** 0.046 –0.002 0.667

TFRS 15 × ΔNIi,t–1 × DΔNIi,t–1 β7 – 0.065 0.152 –0.278*** 0.000 0.187*** 0.005

Ind. Effect Yes Yes Yes Yes

F-stat 1377.72*** 963.55*** 1037.65*** 480.32***

Adjusted R Square 0.94 0.94 0.97 0.94

Durbin-Watson 2.065 2.065 2.093 2.094

n 797 797 402 395

หมายเหตุ: 1 Model3: High TR คือ กลุมตัวอยางที่มีรายไดรวมสูง Model 4: Low TR คือ กลุมตัวอยางที่มีรายไดรวมตํ่า 

แบงกลุมโดยใชคามัธยฐาน (Median) จากรายไดรวม หากสูงกวาคามัธยฐานใหเปนกลุมรายไดรวมสูง (High TR) 

หากตํ่ากวาคามัธยฐานใหเปนกลุมรายไดรวมตํ่า (Low TR)

  *, **, *** หมายถึง ระดับนัยสําคัญที่ระดับ 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ

จากตารางท่ี 4 ตามตัวแบบจะสะทอนใหเห็นวาหากกิจการมีความระมัดระวังเมื่อตัวแปร β3 มีคา < 0 (Ball and 
Shivakumar 2005; Givoly, Hayn, and Katz 2010) จากผลการวิเคราะหดังกลาวพบวาทุกตัวแบบ (Model 1–3) 
กลุมตัวอยางจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในภาพรวมไมมีความระมัดระวังทางบัญชีเมื่อพิจารณาผานตัวแบบ
การรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา นอกจากน้ันเมื่อพิจารณาจากตัวแปร β7 ในตัวแบบที่ 2 (Model 2) พบวาตัวแปร β7 
มีคา Coef. เทากับ 0.065 และไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ซึ่งสะทอนในภาพรวมวาบริษัทท่ีนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ
ไมไดชวยเพ่ิมการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา แตเม่ือแยกพิจารณากลุมตัวอยาง ซึ่งแบงออกเปน 2 กลุม โดยใชคามัธยฐาน 
(Median) คือ กลุมตัวอยางที่มีรายไดรวมสูงในตัวแบบที่ 3 (Model 3) กับกลุมตัวอยางที่มีรายไดรวมตํ่าในตัวแบบที่ 4 
(Model 4) ผลการวิจัยพบวา กลุมตัวอยางที่มีรายไดรวมสูง ตัวแปร β7 มีคา Coef. เทากับ –0.278 และมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ ผลวิจัยครั้งนี้เปนไปตามที่คาดหวังไว ซึ่งสะทอนใหเห็นวาเมื่อนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะชวยเพิ่มการรับรู
ผลขาดทุนอยางทันเวลา สวนในกลุมตัวอยางที่มีรายไดรวมตํ่ากลับพบผลตรงกันขาม โดยตัวแปร β7 มีคา Coef. เทากับ 
0.187 และมีนัยสําคัญทางสถิติ กลาวคือ เมื่อนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติไมชวยเพิ่มการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา 
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บทความวิจัย

ซึ่งสะทอนใหเห็นวาไมมีความระมัดระวังทางบัญชี ดังนั้นจากตัวแบบท่ี 3 แสดงใหเห็นวากลุมตัวอยางท่ีมีรายไดรวมสูง
เมื่อนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะชวยเพ่ิมความระมัดระวังทางบัญชีผานตัวแบบการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา จึงยอมรับ
สมมติฐานที่ 6

สรุปและอภิปรายผลการวิจัย
การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงค เพื่อศึกษาความแตกตางและผลกระทบของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติพบวาในปที่

บริษัทนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติทําใหการเปลี่ยนแปลงรายไดรวม การเปลี่ยนแปลงกําไรสุทธิ การเปลี่ยนแปลงกําไร
กอนดอกเบี้ย ภาษีเงินไดและคาเสื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีเงินได และรายการคงคางรวม
ลดลง และแตกตางจากปที่ยังไมนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ สอดคลองกับหลักการรับรูรายไดของ TFRS 15 ซึ่งกิจการ
จะรับรูรายไดชาลงในกรณีที่กิจการมีสัญญาที่มีภาระตองปฏิบัติใหกับลูกคามากกวา 1 ภาระ ภาระผูกพันที่ยังคงคางอยู
จะแสดงไวในสวนของหน้ีสินจึงทําใหจํานวนรายไดของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติมีจํานวนนอยกวามาตรฐานการบัญชี
ฉบับเดิม (TAS 18) ซึ่งเปนการสะทอนใหเห็นวารูปแบบการรับรูรายไดแบบใหมสงผลกระทบตอระยะเวลาหรือจํานวนของ
รายไดที่กิจการแสดงในแตละงวดบัญชี (Ciesielski and Weirich, 2011; Ernst & Young, 2012) รวมท้ังผลการวิจัย
ครั้งน้ี ยังทดสอบทิศทางของผลกระทบที่เกิดขึ้นจากการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ โดยพบวาการนํา TFRS 15 
มาถือปฏิบัติทําใหผลการดําเนินงานของบริษัทลดลง เมื่อสังเกตจากการเปลี่ยนแปลงกําไรสุทธิ การเปล่ียนแปลงกําไร
กอนดอกเบี้ย ภาษีเงินไดและคาเสื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีเงินได ดังนั้นนักลงทุนหรือ
ผูใชงบการเงินควรพิจารณาขอมูลอื่น ๆ  เพิ่มเติม (เชน หมายเหตุประกอบงบการเงิน) วาการลดลงของผลการดําเนินงาน
นั้นเกิดจากการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติครั้งแรกหรือไม ผลการวิจัยนี้จึงสนับสนุนวา TFRS 15 เปนมาตรฐานที่ให
หลักการบัญชีโดยยึดหลักความระมัดระวัง เนื่องจากการรับรูรายไดรูปแบบใหมจะสงผลกระทบตอระยะเวลาหรือจํานวน
ของรายไดที่แสดงในงบการเงิน (Ciesielski and Weirich, 2011; Ernst & Young, 2012 as cited Jantadej, 2014) 
ผลการวิจัยดังกลาวสอดคลองกับงานวิจัยของ Kasztelnik (2015) ที่พบวาภายหลังการนํา IFRS 15 มาใชสงผลให
รายไดรวมของกิจการลดลงอยางมีนัยสําคัญ

ผลการวิจัยคร้ังนี้ชี้ใหเห็นวาการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติยังทําใหรายการคงคางรวมลดลง ซึ่งสะทอนคุณภาพ
ของงบการเงิน เนื่องจากการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะทําใหกิจการรับรูรายไดชาลง โดยจํานวนรายไดที่ยังไมเขาเกณฑ
ตาง ๆ  จะไมถูกรับรู รายการ จึงทําใหรายไดที่รับรู ใกลเคียงกับกระแสเงินสดมากข้ึน จึงสรุปไดวาการนํา TFRS 15 
มาถือปฏิบัติชวยเพ่ิมคุณภาพของงบการเงิน เชนเดียวกับงานวิจัยในอดีตพบวาการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหวางประเทศมาใชจะชวยเพิ่มคุณภาพของตัวเลขในงบการเงินและลดความไมเทาเทียมกันของขอมูล (Healy & Palepu, 
2001; Barth et al., 2008; Turki et al., 2017)

นอกจากน้ัน จากการศึกษาผลกระทบของการใช TFRS 15 ตอความระมัดระวังทางบัญชีผานตัวแบบการรับรูผลขาดทุน
อยางทันเวลา พบวาการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในภาพรวมไมมีผลกระทบตอความระมัดระวังทางบัญชี แตเมื่อแยก
พิจารณากลุมกิจการที่มีรายไดรวมสูง และกลุมกิจการที่มีรายไดรวมตํ่า พบวาเมื่อนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะชวยเพ่ิม
ความระมัดระวังทางบัญชีผานตัวแบบการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลาในกลุมกิจการท่ีมีรายไดรวมสูง ซึ่งแสดงใหเห็นวา 
TFRS 15 ชวยเพ่ิมคุณภาพของงบการเงิน รวมท้ังหลักการรับรูรายไดของ TFRS 15 เปนการยึดหลักความระมัดระวัง
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ทางบัญชี โดยกิจการจะไมรับรูกําไรหรือสินทรัพยที่สูงเกินไปหากมีความไมแนนอน (Song, 2015; Xu & Lu, 2008) 
ซึ่งเปนไปตามปาหมายของ IASB กับ FASB ในการพัฒนา TFRS 15 (TFAC, 2018) รวมทั้งสอดคลองกับงานวิจัยของ 
Iatridis (2010) พบวา IFRS ชวยเพ่ิมการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา (Timely Loss Recognition) อันจะนํามาซ่ึง
การเพ่ิมคุณภาพกําไร

ในทางตรงขาม กลุมกิจการที่มีรายไดรวมต่ําสงผลใหความระมัดระวังทางบัญชีลดลง ซึ่งความแตกตางของผลการวิจัย
ครั้งนี้อาจเกิดจากความซับซอนของรายการรายได จํานวนเงิน หรือลักษณะของสัญญาท่ีทํากับลูกคาจึงทําใหกิจการ
ที่มีลักษณะของการทําสัญญาดังกลาวรับรูรายไดชาลง (Srijunpetch & Phakdee, 2019) หรือบางกิจการอาจไมไดรับ
ผลกระทบ รวมท้ัง Jantadej (2014) อธิบายวาธุรกิจที่ไดรับผลกระทบมากอาจเปนเพราะสัญญาท่ีทํากับลูกคาเปน
สัญญาระยะยาว และมีขอตกลงในการสงมอบสินคาหรือบริการในลักษณะเปนกลุม ซึ่งสงผลตอระยะเวลาและจํานวนเงิน
ที่แสดงในงบการเงิน (Ciesielski and Weirich, 2011; Ernst & Young, 2012) ดังนั้นผลการวิจัยครั้งนี้จึงสรุปไดวา
กลุมกิจการที่มีรายไดรวมสูงจึงเปนกลุมที่แสดงใหเห็นถึงประโยชนหลังจากนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในปแรก

ข�อจํากัดและข�อเสนอแนะจากการวิจัย
งานวิจัยน้ีมีขอจํากัด 3 ประการ คือ (1) พิจารณาเพียงขอมูลท่ีเปนตัวเงินเทานั้น (2) ใชขอมูลในชวงระยะเวลาเพียง 

2 ป และ (3) การคัดเลือกตัวอยางในการวิจัย ซึ่งงานวิจัยในอนาคตอาจศึกษาถึงขอมูลอื่น ๆ  ที่ไมเปนตัวเงิน เชน รูปแบบ
ของสัญญาท่ีทํากับลูกคาเปล่ียนแปลงไปอยางไร การเปดเผยขอมูลรายไดแบบใหมสงผลกระทบหรือไม รวมท้ังงานวิจัย
ในอนาคต ควรศึกษาในลักษณะเดียวกันแตใชขอมูลท่ีมากกวาระยะเวลา 2 ป เพื่อพิจารณาถึงผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจากการ
นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ รวมทั้งควรพิจารณาถึงขอมูลจากฐานตลาด (Market Based) เพราะการใช TFRS 15 ทําให
ผลการดาํเนินงานของกจิการลดลง หรอือาจประยกุตตวัแบบความไมเทาเทยีมกันของการรบัรูกาํไรและขาดทนุ (Asymmetric 
Timeliness) ของ Basu (1997) เพื่อพิจารณาผลกระทบที่เกิดขึ้นหลังจากใช TFRS 15 นอกจากนั้น งานวิจัยครั้งนี้
ไมไดคํานึงถึงกิจการท่ีนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติกอนป พ.ศ. 2562 รวมท้ังการปรับปรุงผลกระทบเม่ือนํามา TFRS 15 
ถือปฏิบัติครั้งแรกของแตละกิจการ งานวิจัยในอนาคตควรศึกษาถึงประเด็นดังกลาว เพื่อนําผลการวิจัยท่ีไดมาเปรียบกับ
การวิจัยคร้ังน้ี นอกจากน้ัน งานวิจัยในอนาคตอาจแยกพิจารณาเปนรายอุตสาหกรรม เพื่อใหผลการวิจัยมีความชัดเจน
มากยิ่งขึ้น
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