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มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 เรื่อง เครื่องมือทางการเงิน (Thai Financial Reporting Standard 

No. 9 Financial Instruments หรือ TFRS 9) กําหนดแนวทางที่แตกตางกันสําหรับสินทรัพยทางการเงินจากหุนกูอนุพันธ
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เมื่อลักษณะเชิงเศรษฐกิจและความเส่ียงของหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝงมีความสัมพันธใกลชิดกัน
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Under Thai Financial Reporting Standard No. 9 Financial Instruments (TFRS 9), there are different 

guidelines for classification and measurement of financial assets and financial liabilities arisen from structured 

notes. Bifurcation is not allowed for the classification and measurement purpose of financial assets arisen 

from structured notes. Structured notes giving rise to financial liabilities are bifurcated into plain-vanilla 

bonds and embedded derivatives for the classification and measurement purpose if economic characteristics 

and risks of plain-vanilla bonds and embedded derivatives are closely related.
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บทนํา
หุนกูอนุพันธ (Structured Notes) เปนเคร่ืองมือทางการเงินที่ประกอบดวย “หุนกูพื้นฐาน” (Plain-vanilla Bond) 

และ “อนุพันธแฝง” (Embedded Derivative) ซึ่งมักมีการจายผลตอบแทนหรือชําระคืนเงินตนทั้งหมดหรือบางสวน 
โดยอางอิงกับตัวแปรท่ีกําหนดไวลวงหนา เชน ราคาหลักทรัพย ดัชนีหลักทรัพย ราคาสินคาโภคภัณฑ อัตราแลกเปล่ียน
เงินตราตางประเทศ อัตราดอกเบ้ีย อัตราเงินเฟอ อันดับความนาเช่ือถือองคกร เปนตน ตัวอยางของหุนกูอนุพันธ ไดแก 
หุนกูอนุพันธที่อางอิงอัตราเงินเฟอ (Inflation-linked Note) ซึ่งดอกเบ้ียที่ผูลงทุนไดรับจะผันแปรไปตามการเปล่ียนแปลง
ของอัตราเงินเฟอ และหุนกูอนุพันธที่อางอิงกับดัชนีหลักทรัพย (Equity-linked Note) อาจกําหนดวาหากภายในส้ินป 
SET Index สูงกวา 1,700 จุด นักลงทุนจะไดรับผลตอบแทนรอยละ 4.5 ตอป หาก SET Index ตํ่ากวา 1,700 จุด 
แตสูงกวา 1,600 จุด นักลงทุนจะไดรับผลตอบแทนรอยละ 3.5 ตอป หาก SET Index ตํ่ากวา 1,600 จุด นักลงทุน
จะไมไดรับผลตอบแทนใด ๆ

หุนกูอนุพันธยังรวมถึงหุนกูแปลงสภาพ (Convertible Bond) ซึ่งเปนเคร่ืองมือทางการเงินที่ประกอบดวย “หุนกู
พื้นฐาน” และ “อนุพันธแฝง” ซึ่งก็คือสิทธิแปลงสภาพ (Conversion Right) จากหุนกูเปนหุนสามัญของกิจการผูออก
หุนกูเอง เชน หุนกูแปลงสภาพของบริษัท สิงห เอสเตท จํากัด (มหาชน) และหุนกูแปลงสภาพของบริษัท สหพัฒนา
อินเตอรโฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) เปนตน และหุนกูแลกเปล่ียน (Exchangeable Bond) ซึ่งเปนเคร่ืองมือทางการเงิน
ที่ประกอบดวย “หุนกูพื้นฐาน” และ “อนุพันธแฝง” ซึ่งก็คือสิทธิแปลงสภาพจากหุนกูเปนหุนสามัญของกิจการอื่น เชน 
หุนกูแลกเปล่ียนของบริษัท เจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) ที่ผูถือหุนกูมีสิทธิในการแปลงสภาพเปนหุนสามัญของ
บริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน) เปนตน

กิจการผูออกหุนกูอนุพันธจะมีหนี้สินทางการเงิน ในขณะที่กิจการผูลงทุนในหุนกูอนุพันธจะมีสินทรัพยทางการเงิน 
ดังนั้นกิจการท้ังผูออกและผูลงทุนควรทราบแนวทางในการจัดประเภทและวัดมูลคาสินทรัพยทางการเงินและหน้ีสินทาง
การเงินจากหุนกูอนุพันธภายใตมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 เรื่อง เครื่องมือทางการเงิน (Thai Financial 
Reporting Standard No. 9 Financial Instruments หรือ TFRS 9) ซึ่งเริ่มบังคับใชในวันท่ี 1 มกราคม 2563 สําหรับ
กิจการที่มีสวนไดเสียสาธารณะ (Publicly Accountable Entities หรือ PAEs)

บทความน้ีอธิบายแนวทางในการจัดประเภทและวัดมูลคาสินทรัพยทางการเงินและหนี้สินทางการเงินจากหุนกูอนุพันธ
ภายใต TFRS 9 ซึ่งมีแนวทางท่ีแตกตางกัน กลาวคือ สินทรัพยทางการเงินจากหุนกูอนุพันธจะจัดประเภทและวัดมูลคา
รวมกันทั้งหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝง ในขณะท่ีหนี้สินทางการเงินจากหุนกูอนุพันธจะจัดประเภทและวัดมูลคาแยกจากกัน
เมื่อลักษณะเชิงเศรษฐกิจและความเส่ียงของหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝงมีความสัมพันธใกลชิดกัน
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การจัดประเภทและวัดมูลค�าสินทรัพย�ทางการเงินและหนี้สินทางการเงิน
มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 เรื่อง เครื่องมือทางการเงิน (Thai Financial Reporting Standard 

No. 9 Financial Instruments หรือ TFRS 9) กําหนดแนวทางในการจัดประเภทและวัดมูลคาสินทรัพยทางการเงินและ
หนี้สินทางการเงินจากเคร่ืองมือทางการเงิน ดังน้ี

ประเภทท่ี 1 สินทรัพยทางการเงินหรือหนี้สินทางการเงินวัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมผานกําไรหรือขาดทุน (Financial 
Asset/Financial Liability at Fair Value through Profit or Loss (FVPL))

ประเภทที่ 2 สินทรัพยทางการเงินวัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมผานกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (Financial Asset at 
Fair Value through Other Comprehensive Income (FVOCI))

ประเภทท่ี 3 สินทรัพยทางการเงินหรือหน้ีสินทางการเงินวัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจําหนาย (Financial Asset/
Financial Liability at Amortized Cost)

สินทรัพยทางการเงินจากตราสารหนี้สามารถจัดประเภทเปนไดทั้งสินทรัพยทางการเงินวัดมูลคาดวย FVPL หรือ FVOCI 
หรือราคาทุนตัดจําหนาย โดยกิจการตองเร่ิมตนดวยการพิจารณาตราสารหน้ีที่ถือครองเก่ียวกับลักษณะของกระแสเงินสด
ตามสัญญาของตราสารหนี้ (Contractual Cash Flows Characteristic Test) และตามดวยการพิจารณาโมเดลธุรกิจ 
(Business Model Test) ที่เกี่ยวของกับการถือครองตราสารหน้ี โดย Contractual Cash Flows Characteristic Test 
หรือการทดสอบลักษณะของกระแสเงินสดตามสัญญา เปนการพิจารณาวากระแสเงินสดตามสัญญาท่ีกิจการจะไดรับ
มีเพียงแคเงินตนและดอกเบ้ียหรือไม (Solely Payment of Principal and Interest หรือ SPPI) ในขณะท่ี Business 
Model Test หรือการทดสอบโมเดลธุรกิจ เปนการพิจารณาวัตถุประสงคการถือครองตราสารหน้ีวาถือครองเพ่ือรับ
กระแสเงินสดตามสัญญา (Held to Collect) หรือถือครองเพื่อรับกระแสเงินสดตามสัญญาและเพื่อขาย (Held to Collect 
and Sell)

สินทรัพยทางการเงินจากตราสารหนี้ที่มีกระแสเงินสดตามสัญญาเพียงแคเงินตนและดอกเบี้ยเทานั้นและถือครองเพื่อ
รับกระแสเงินสดตามสัญญา (Held to Collect) จะจัดประเภทเปนสินทรัพยทางการเงินวัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจําหนาย 
และสินทรัพยทางการเงินจากตราสารหนี้ที่มีกระแสเงินสดตามสัญญาเพียงแคเงินตนและดอกเบี้ยเทานั้นและถือครองเพื่อ
รับกระแสเงินสดตามสัญญาและเพื่อขาย (Held to Collect and Sell) จะจัดประเภทเปนสินทรัพยทางการเงินวัดมูลคา
ดวย FVOCI ในขณะที่สินทรัพยทางการเงินจากตราสารหนี้ที่มีกระแสเงินสดตามสัญญาอื่นนอกเหนือจากเงินตนและ
ดอกเบี้ย หรือไมไดถือครองทั้งแบบ Held to Collect และแบบ Held to Collect and Sell จะจัดประเภทเปนสินทรัพย
ทางการเงินวัดมูลคาดวย FVPL ดังรูป
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FVPL

FVOCI

การจัดประเภทและวัดมูลคาหนี้สินทางการเงินมีความซับซอนนอยกวาสินทรัพยทางการเงิน TFRS 9 กําหนดให
หนี้สินทางการเงินที่ไมไดเกิดจากอนุพันธจัดประเภทเปนหนี้สินทางการเงินวัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจําหนาย ในขณะที่
หนี้สินทางการเงินที่เกิดจากอนุพันธจัดประเภทเปนหน้ีสินทางการเงินวัดมูลคาดวย FVPL อยางไรก็ตาม กิจการสามารถ
เลือก Fair Value Option เพื่อจัดประเภทและวัดมูลคาหนี้สินทางการเงินท่ีไมไดเกิดจากอนุพันธใหเปนหนี้สินทางการเงิน
วัดมูลคาดวย FVPL โดยมีขอยกเวนวาผลกําไรหรือผลขาดทุนท่ียังไมเกิดข้ึน จากการเปล่ียนแปลงมูลคายุติธรรมท่ีเกิดจาก
การเปลี่ยนแปลงความเสี่ยงดานเครดิตของกิจการผูออกตราสารหนี้เองไมใหรับรูในกําไรหรือขาดทุน แตใหรับรูเปนกําไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (OCI)

สินทรัพย�ทางการเงินจากหุ�นกู�อนุพันธ�
สําหรับกิจการที่ลงทุนในหุนกูอนุพันธจะมีสินทรัพยทางการเงิน การจัดประเภทและวัดมูลคาตองพิจารณาลักษณะของ

กระแสเงินสดตามสัญญา (Contractual Cash Flows Characteristics) วามีเพียงแคเงินตนและดอกเบี้ยหรือไม (Solely 
Payment of Principal and Interest หรือ SPPI) หากหุนกูอนุพันธใดมีกระแสเงินสดตามสัญญาอื่นใดนอกเหนือจาก
เงินตนและดอกเบี้ย หุนกูอนุพันธนั้นตองจัดประเภทเปนสินทรัพยทางการเงินวัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมผานกําไรหรือ
ขาดทุน (FVPL)

เพื่อประโยชนในการพิจารณากระแสเงินสดตามสัญญาของหุนกู อนุพันธ ผูอานควรทราบถึงความหมายของคําวา 
“ดอกเบ้ีย” ตาม TFRS 9 กอน โดย TFRS 9 กําหนดความหมายของดอกเบ้ียใหครอบคลุมกระแสเงินสดตาง ๆ  ที่สะทอน



ป�ที่ 16 ฉบับที่ 49 มกราคม 2563 วารสารวิชาชีพบัญชี 55

การบัญชีสําหรับหุ�นกู�อนุพันธ�ภายใต� TFRS 9

ถึงผลตอบแทนสําหรับมูลคาเงินตามเวลา (Time Value of Money) ความเสี่ยงดานเครดิต (Credit Risk) และ
ความเส่ียงและตนทุนจากการใหกูยืมพื้นฐานอ่ืน (Other Basic Lending Risks and Costs) เชน ความเส่ียงสภาพคลอง 
(Liquidity Risk) คาใชจายในการบริหาร (Administrative Costs) กําไรข้ันตน (Profit Margin) เปนตน

TFRS 9 ไมอนุญาตใหแยกองคประกอบของหุนกูอนุพันธเปนหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝงในการจัดประเภทและ
วัดมูลคา กลาวคือ การพิจารณาวาสินทรัพยทางการเงินจากหุนกู อนุพันธจะจัดเปนสินทรัพยทางการเงินประเภทใด
ตองพิจารณาหุนกูอนุพันธเปนหน่ึงเดียวกัน การพิจารณาลักษณะของกระแสเงินสดตามสัญญาจะพิจารณากระแสเงินสด
ตามสัญญาท้ังหมดของหุนกูอนุพันธ ไมใหแยกพิจารณาวากระแสเงินสดตามสัญญาของหุนกูพื้นฐานมีอะไรบางและกระแส
เงินสดตามสัญญาของอนุพันธแฝงมีอะไรบาง

ถึงแมวาหุนกูพื้นฐานจะมีกระแสเงินสดตามสัญญาเพียงเงินตนและดอกเบ้ียเทานั้น แตกระแสเงินสดตามสัญญา
ของอนุพันธแฝงอาจมีลักษณะเปนดอกเบี้ยหรือไมก็ได หากกระแสเงินสดตามสัญญาของอนุพันธแฝงมีลักษณะของ 
“ดอกเบี้ย” ตาม TFRS 9 ดังไดกลาวไวขางตน จะถือวากระแสเงินสดตามสัญญาของหุนกูอนุพันธมีเพียงแคเงินตนและ
ดอกเบ้ียเทานั้น (SPPI) จึงตองพิจารณาเก่ียวกับโมเดลธุรกิจตอไปไดวาการถือครองหุนกูอนุพันธเพื่อรับกระแสเงินสด
ตามสัญญา (Held to Collect) หรือเพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญาและเพ่ือขาย (Held to Collect and Sell) 
หรือไม

ในทางตรงขาม หากกระแสเงินสดตามสัญญาของอนุพันธแฝงไมใชดอกเบ้ียตาม TFRS 9 จะถือวากระแสเงินสดตาม
สัญญาของหุนกูอนุพันธมีกระแสเงินสดอ่ืนนอกเหนือจากเงินตนและดอกเบ้ีย ทําใหสินทรัพยทางการเงินจากหุนกูอนุพันธ
นั้นเปนสินทรัพยทางการเงินวัดมูลคาดวย FVPL ซึ่งตองแสดงมูลคาของสินทรัพยทางการเงินในงบแสดงฐานะการเงินดวย
มูลคายุติธรรมและรับรูผลกําไรหรือผลขาดทุนที่ยังไมเกิดข้ึน (Unrealized Gain/Loss) จากการเปล่ียนแปลงมูลคายุติธรรม
ของหุนกูอนุพันธในกําไรหรือขาดทุน โดยไมตองทดสอบเก่ียวกับโมเดลธุรกิจเลยวาจะเปนแบบ Held to Collect หรือ 
Held to Collect and Sell

การพิจารณากระแสเงินสดตามสัญญาของหุนกูอนุพันธประเภทตาง ๆ  อธิบายไดดังนี้
หุนกูแปลงสภาพ (Convertible Bonds) เปนเครื่องมือทางการเงินท่ีประกอบดวยหุนกูพื้นฐานและสิทธิแปลงสภาพ

จากหุนกูเปนหุนสามัญของกิจการผูออกหุนกูเอง สิทธิแปลงสภาพน้ีถือเปนอนุพันธแฝงท่ีมูลคาขึ้นอยูกับมูลคายุติธรรม
ของหุนสามัญของกิจการผูออกหุนกูเอง ซึ่งไมตรงตามคํานิยามของดอกเบ้ียตาม TFRS 9 ดังนั้นกระแสเงินสดตามสัญญา
ของหุนกูแปลงสภาพจึงมีกระแสเงินสดอื่นนอกเหนือจากเงินตนและดอกเบ้ีย สินทรัพยทางการเงินจากหุนกูแปลงสภาพ
จึงตองจัดประเภทเปนสินทรัพยทางการเงินวัดมูลคาดวย FVPL ซึ่งตองแสดงมูลคาของสินทรัพยทางการเงินในงบแสดง
ฐานะการเงินดวยมูลคายุติธรรมและรับรูผลกําไรหรือผลขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงมูลคายุติธรรมของหุนกู
อนุพันธในกําไรหรือขาดทุน

หุ นกู แลกเปล่ียน (Exchangeable Bond) ซึ่งเปนเคร่ืองมือทางการเงินท่ีประกอบดวยหุนกู พื้นฐานและสิทธิ
แปลงสภาพจากหุนกูเปนหุนสามัญของกิจการอ่ืน สิทธิแปลงสภาพน้ีถือเปนอนุพันธแฝงท่ีมูลคาขึ้นอยูกับมูลคายุติธรรมของ
หุนสามัญที่อางอิง ซึ่งไมตรงตามคํานิยามของดอกเบี้ยตาม TFRS 9 ดังนั้นกระแสเงินสดตามสัญญาของหุนกูแลกเปลี่ยน
จึงมีกระแสเงินสดอื่นนอกเหนือจากเงินตนและดอกเบ้ีย สินทรัพยทางการเงินจากหุนกูแลกเปลี่ยนจึงตองจัดประเภทเปน
สินทรัพยทางการเงินวัดมูลคาดวย FVPL เชนเดียวกับสินทรัพยทางการเงินจากหุนกูแปลงสภาพ
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หุ นกู อนุพันธที่อางอิงอัตราเงินเฟอหรืออัตราดอกเบ้ีย ซึ่งเปนเครื่องมือทางการเงินที่ประกอบดวยหุ นกู พื้นฐาน
และอนุพันธแฝงที่ทําใหผูลงทุนไดรับดอกเบี้ยที่ผันแปรไปตามการเปลี่ยนแปลงของอัตราเงินเฟอหรืออัตราดอกเบี้ยอางอิง 
กระแสเงินสดของหุนกูอนุพันธในลักษณะน้ีตามปกติถือไดวามีเพียงแคเงินตนและดอกเบี้ยเทานั้น เนื่องจากอัตราเงินเฟอ
หรืออัตราดอกเบี้ยอางอิงอาจตีความไดวามีสวนเกี่ยวของกับมูลคาเงินตามเวลา (Time Value of Money) และความเสี่ยง
ดานเครดิต (Credit Risk) ตามความหมายของดอกเบ้ียตาม TFRS 9 เชน หุนกูอนุพันธที่อางอิงอัตราเงินเฟอท่ีดอกเบี้ย
ที่จายแปรผันตามอัตราเงินเฟอของสกุลเงินเดียวกันกับสกุลเงินของหุนกู หุนกูอนุพันธที่อางอิงอัตราดอกเบ้ียที่ดอกเบ้ีย
ที่จายแปรผันตาม LIBOR หุนกูอนุพันธที่อางอิงอัตราดอกเบี้ยที่ดอกเบี้ยที่จายแปรผันตาม Thai Baht Interest Rate 
Fixing เปนตน อยางไรก็ตาม กระแสเงินสดของหุนกูอนุพันธอางอิงอัตราเงินเฟอหรืออัตราดอกเบี้ยบางประเภทไมเขา
เงื่อนไขของ SPPI ตาม TFRS 9 เชน หุนกูอนุพันธที่อางอิงอัตราเงินเฟอของสกุลเงินเหรียญสหรัฐในขณะท่ีหุนกูกําหนด
เปนเงินบาท หุนกูอนุพันธที่อางอิงอัตราดอกเบ้ียแบบยอนทิศ1 เปนตน

ดังนั้นสินทรัพยทางการเงินจากหุนกูอนุพันธที่อางอิงอัตราเงินเฟอหรืออัตราดอกเบ้ียท่ีผานการทดสอบลักษณะของ
กระแสเงินสดตามสัญญาและสามารถพิจารณาตอไปเก่ียวกับโมเดลธุรกิจวาถือครองแบบ Held to Collect หรือแบบ 
Held to Collect and Sell เพื่อที่จะจัดประเภทเปนสินทรัพยทางการเงินวัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจําหนาย หรือ FVOCI 
ตามลําดับ มิเชนนั้นก็จะถือเปนสินทรัพยทางการเงินวัดมูลคาดวย FVPL

หุนกูอนุพันธในลักษณะอ่ืน นอกเหนือจากหุนกูอนุพันธที่อางอิงอัตราเงินเฟอหรืออัตราดอกเบี้ย มักจะไมผานการ
ทดสอบลักษณะของกระแสเงินสดตามสัญญา กลาวคือ กระแสเงินสดตามสัญญาท่ีผูลงทุนจะไดรับมักกําหนดดวยปจจัย
อื่นใดท่ีไมไดสะทอนถึงมูลคาเงินตามเวลา ความเส่ียงดานเครดิต และความเส่ียงและตนทุนจากการใหกู ยืมพื้นฐานอ่ืน 
จึงไมถือเปนดอกเบี้ยตาม TFRS 9 ทําใหสินทรัพยทางการเงินจากหุนกูอนุพันธประเภทนี้ตองจัดประเภทเปนสินทรัพย
ทางการเงินวัดมูลคาดวย FVPL ซึ่งตองแสดงมูลคาของสินทรัพยทางการเงินในงบแสดงฐานะการเงินดวยมูลคายุติธรรม
และรับรู ผลกําไรหรือผลขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจากการเปล่ียนแปลงมูลคายุติธรรมของหุนกู อนุพันธในกําไรหรือขาดทุน 
โดยไมตองทดสอบเก่ียวกับโมเดลธุรกิจเลยวาจะเปนแบบ Held to Collect หรือ Held to Collect and Sell

ตัวอยางของหุ นกู อนุพันธที่ไมผานการทดสอบลักษณะของกระแสเงินสดตามสัญญา ไดแก หุนกูอนุพันธอางอิง
ดัชนีราคา SET50 ซึ่งหุนกูอนุพันธประเภทน้ีใหอัตราผลตอบแทนหรือดอกเบ้ียสูงกวาการลงทุนในหุนกูทั่วไป ซึ่งดอกเบ้ีย
หรือผลตอบแทนน้ันจะอางอิงกับราคาของหลักทรัพยใน SET50 หรือหุนกูอนุพันธแบบ Principal Protected Note 
ซึ่งหุนกูอนุพันธประเภทนี้ผูลงทุนสามารถจํากัดผลขาดทุนและยังเปดโอกาสใหผูลงทุนสามารถทํากําไรหรือไดรับผลตอบแทน
เพ่ิมเติมจากการลงทุน โดยผลตอบแทนข้ึนอยูกับการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยอางอิงใน SET50 ที่นักลงทุนไดกําหนด
ไว ซึ่งเปนอัตราผลตอบแทนตามสัดสวน หรือที่เรียกวา Participation Rate (PR) ทั้งนี้ PR จะมากหรือนอยนั้น สวนใหญ
จะขึ้นอยูกับอัตราการรับประกันเงินตนหรือ Protection Level (%)

1 หุนกู อนุพันธที่อางอิงอัตราดอกเบี้ยแบบยอนทิศ (Inverse Floater) จะจายดอกเบี้ยที่แปรผกผันกับอัตราดอกเบี้ยอางอิง กลาวคือ 

Inverse Floater จะจายดอกเบ้ียดวยอัตราดอกเบ้ียเพดานหักอัตราดอกเบ้ียอางอิง เชน หุนกูอนุพันธกําหนดอัตราดอกเบ้ียที่จายเทากับ

รอยละ 12 ตอป (ดอกเบี้ยเพดาน) หักอัตราดอกเบ้ีย MLR หากอัตราดอกเบ้ีย MLR เทากับรอยละ 7 ตอป หุนกูอนุพันธนี้จะจายดอกเบ้ีย

ในอัตรารอยละ 5 ตอป หากอัตราดอกเบ้ีย MLR เทากับรอยละ 8 ตอป หุนกูอนุพันธนี้จะจายดอกเบ้ียในอัตรารอยละ 4 ตอป
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การบัญชีสําหรับหุ�นกู�อนุพันธ�ภายใต� TFRS 9

หน้ีสินทางการเงินจากหุ�นกู�อนุพันธ�
กิจการผูออกหุนกูอนุพันธจะมีหนี้สินทางการเงิน กิจการผูออกหุนกูอนุพันธตองพิจารณาวาลักษณะเชิงเศรษฐกิจ

และความเสี่ยงของหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝงมีความสัมพันธใกลชิดกันหรือไม หากลักษณะเชิงเศรษฐกิจและความเสี่ยง
ของหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝงมีความสัมพันธใกลชิดกัน กิจการผูออกหุนกูอนุพันธไมตองแยกองคประกอบของหุนกู
อนุพันธเปนหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝงในการจัดประเภทและวัดมูลคา เชน หุนกูอนุพันธที่อางอิงอัตราดอกเบ้ีย LIBOR 
เปนตน ในทางตรงขาม หากลักษณะเชิงเศรษฐกิจและความเส่ียงของหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝงไมมีความสัมพันธใกลชิด
กัน เชน หุนกูแปลงสภาพ หุนกูอนุพันธที่อัตราดอกเบ้ียอางอิงดัชนีราคาหลักทรัพย เปนตน กิจการผูออกหุนกูอนุพันธ
ตองแยกองคประกอบของหุนกูอนุพันธเปนหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝงและจัดประเภทและวัดมูลคาสององคประกอบนี้
แยกออกจากกัน

โดยหลักการแลว มูลคายุติธรรมของหุนกูอนุพันธเทากับผลรวมของมูลคายุติธรรมของหุนกูพื้นฐานและมูลคายุติธรรม
ของอนุพันธแฝง ในกรณีที่ลักษณะเชิงเศรษฐกิจและความเส่ียงของหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝงไมมีความสัมพันธใกลชิดกัน 
กิจการผูออกหุนกูอนุพันธตองคํานวณมูลคายุติธรรมของหุนกูพื้นฐานและมูลคายุติธรรมของอนุพันธแฝงและจัดประเภทและ
วัดมูลคาของหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝงแยกจากกันตั้งแตวันเร่ิมแรก ในทางปฎิบัติ กิจการสามารถคํานวณมูลคายุติธรรม
ของหุนกูพ้ืนฐานไดไมยากนัก กิจการจึงอาจคํานวณมูลคายุติธรรมของอนุพันธแฝง โดยใชผลตางระหวางมูลคายุติธรรมของ
หุนกูอนุพันธและมูลคายุติธรรมของหุนกูพื้นฐาน เชน บริษัท ก ออกจําหนายหุนกูแปลงสภาพอายุ 10 ป ราคาตามมูลคา
เทากับ 10,000,000 บาท อัตราดอกเบ้ียรอยละ 6.0 ตอป จายดอกเบ้ียปละครั้ง ในราคา 10,000,000 บาท โดยอัตรา
ผลตอบแทนตลาดสําหรับหุ นกู พื้นฐานของบริษัทเทากับรอยละ 7.0 ตอป มูลคายุติธรรมของหุนกูพื้นฐานคือผลรวม
ของมูลคาปจจุบันของดอกเบ้ีย (ปละ 600,000 บาท ณ สิ้นป เปนเวลา 10 ป) และราคาตามมูลคา (10,000,000 บาท 
ณ สิ้นปที่ 10) โดยคิดลดดวยอัตราคิดลด 7.0% ซึ่งมีคาเทากับ 9,250,133 บาท ดังนั้นมูลคายุติธรรมของสิทธิแปลงสภาพ
หรืออนุพันธแฝงจึงเทากับ 749,867 บาท (10,000,000 บาท – 9,250,133 บาท)

องคประกอบแรกของหุนกูอนุพันธ คือ “หุนกูพื้นฐาน” มักจัดประเภทเปนหนี้สินทางการเงินวัดมูลคาดวยราคาทุน
ตัดจําหนาย (Amortized Cost) โดยรับรูคาใชจายดอกเบ้ียในกําไรหรือขาดทุนดวยวิธีอัตราดอกเบ้ียที่แทจริง (Effective 
Interest Method) และไมมีการรับรูผลกําไรหรือผลขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงมูลคายุติธรรมของหุนกู
พื้นฐาน อยางไรก็ตาม บริษัทสามารถเลือก Fair Value Option เพื่อท่ีจะวัดมูลคาหนี้สินทางการเงินดวย FVPL โดยมี
ขอยกเวนวาผลกําไรหรือผลขาดทุนที่ยังไมเกิดข้ึนจากการเปล่ียนแปลงมูลคายุติธรรมท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงความเส่ียง
ดานเครดิตของกิจการผูออกตราสารหน้ีเองไมใหรับรูในกําไรหรือขาดทุน แตใหรับรูเปนกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (OCI)

องคประกอบสองของหุนกูอนุพันธ คือ “อนุพันธแฝง” TFRS 9 กําหนดใหจัดประเภทอนุพันธที่ไมเขาเงื่อนไขของ
การบัญชีปองกันความเสี่ยง (Hedge Accounting) เปนประเภทที่ตองวัดมูลคาดวย FVPL ไมวาอนุพันธนี้จะมีสถานะ
เปนสินทรัพยทางการเงินหรือหนี้สินทางการเงิน กิจการจึงตองวัดมูลคาอนุพันธแฝงนี้ดวยมูลคายุติธรรม เพื่อแสดงใน
งบแสดงฐานะการเงินและรับรูผลกําไรหรือผลขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงมูลคายุติธรรมของอนุพันธแฝง
ในกําไรหรือขาดทุน

อยางไรก็ตาม สําหรับหุนกูแปลงสภาพ (Convertible Bond) อนุพันธแฝงคือสิทธิแปลงสภาพจากหุนกูเปนหุนสามัญ
ของกิจการผูออกหุนกูเอง ซึ่งเปนไปตามนิยามของสวนของเจาของตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 32 เร่ือง 
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บทความวิชาการ

การแสดงรายการเคร่ืองมือทางการเงิน (Thai Accounting Standard No. 32 Financial Instruments: Presentation 
หรือ TAS 32) จึงถือเปนรายการในสวนของเจาของ ไมใชหนี้สินทางการเงิน มูลคาตามบัญชีของสิทธิแปลงสภาพท่ีแสดง
ในสวนของเจาของในงบแสดงฐานะการเงินจะเทากับมูลคายุติธรรมของสิทธิแปลงสภาพ ณ วันเริ่มแรก ไมมีการวัดมูลคา
ใหมดวยมูลคายุติธรรม ณ วันที่ในงบแสดงฐานะการเงิน จึงไมมีการรับรูผลกําไรหรือผลขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลคา
ยุติธรรมของสิทธิแปลงสภาพ

บทสรุป
หุนกูอนุพันธ (Structured Note) เปนเคร่ืองมือทางการเงินที่ประกอบดวยหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝงซ่ึงมักมี

การจายผลตอบแทนหรือชําระคืนเงินตนทั้งหมดหรือบางสวน โดยอางอิงกับตัวแปรที่กําหนดไวลวงหนา เชน ราคา
หลักทรัพย ดัชนีหลักทรัพย ราคาสินคาโภคภัณฑ อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ อัตราดอกเบ้ีย อัตราเงินเฟอ 
อันดับความนาเชื่อถือองคกร เปนตน หุนกูอนุพันธยังรวมถึงหุนกูแปลงสภาพ (Convertible Bond) โดยมีสิทธิแปลงสภาพ
จากหุนกูเปนหุนสามัญของกิจการผูออกหุนกูเองเปนอนุพันธแฝง และหุนกูแลกเปล่ียน (Exchangeable Bond) โดยมี
สิทธิแปลงสภาพจากหุนกูเปนหุนสามัญของกิจการอื่นเปนอนุพันธแฝง

กิจการทั้งผู ออกและผูลงทุนควรทราบแนวทางในการจัดประเภทและวัดมูลคาสินทรัพยทางการเงินและหนี้สินทาง
การเงินจากหุนกูอนุพันธภายใต TFRS 9 ซึ่งเร่ิมบังคับใชในวันท่ี 1 มกราคม 2563 สําหรับกิจการท่ีมีสวนไดเสียสาธารณะ 
(Publicly Accountable Entities หรือ PAEs)

การจัดประเภทและวัดมูลคาสินทรัพยทางการเงินและหนี้สินทางการเงินจากหุนกูอนุพันธภายใต TFRS 9 มีแนวทาง
ที่แตกตางกัน กลาวคือ สินทรัพยทางการเงินจากหุนกูอนุพันธจะจัดประเภทและวัดมูลคารวมกันเปนหุนกูอนุพันธ ไมแยก
พิจารณาเปนหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝง ในขณะท่ีหนี้สินทางการเงินจากหุนกูอนุพันธจะจัดประเภทและวัดมูลคารวมกัน
หรือแยกจากกัน ขึ้นอยูกับวาลักษณะเชิงเศรษฐกิจและความเสี่ยงของหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝงมีความสัมพันธใกลชิดกัน
หรือไม หากลักษณะเชิงเศรษฐกิจและความเสี่ยงของหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝงมีความสัมพันธใกลชิดกัน หนี้สินทาง
การเงินจากหุนกูอนุพันธจะจัดประเภทและวัดมูลคารวมกัน ในทางตรงขาม หากลักษณะเชิงเศรษฐกิจและความเสี่ยงของ
หุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝงไมมีความสัมพันธใกลชิดกัน หนี้สินทางการเงินจากหุนกูอนุพันธจะจัดประเภทและวัดมูลคา
แยกจากกันระหวางหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝง

สําหรับสินทรัพยทางการเงินจากหุนกู อนุพันธ หากกระแสเงินสดตามสัญญาของหุนกู อนุพันธมีกระแสเงินสดตาม
สัญญาอื่นนอกเหนือจากเงินตนและดอกเบ้ีย (เชน หุนกูแปลงสภาพ หุนกูแลกเปล่ียน หุนกูอนุพันธที่อางอิงดัชนีราคา
หลักทรัพย เปนตน) สินทรัพยทางการเงินนั้นตองจัดประเภทเปนสินทรัพยทางการเงินวัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมผาน
กําไรหรือขาดทุน ซึ่งตองแสดงมูลคาของสินทรัพยทางการเงินในงบแสดงฐานะการเงินดวยมูลคายุติธรรมและรับรูผลกําไร
หรือผลขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงมูลคายุติธรรมของหุนกูอนุพันธในกําไรหรือขาดทุน หากกระแสเงินสด
ตามสัญญาของหุนกูอนุพันธมีเพียงแคเงินตนและดอกเบ้ีย (เชน หุนกูอนุพันธที่อางอิงอัตราเงินเฟอหรืออัตราดอกเบ้ีย
บางประเภท เปนตน) ตองพิจารณาในลําดับถัดไปเก่ียวกับโมเดลธุรกิจวาถือครอง เพื่อรับกระแสเงินสดตามสัญญา (Held 
to Collect) หรือเพื่อรับกระแสเงินสดตามสัญญาและเพื่อขาย (Held to Collect and Sell) เพื่อจะจัดประเภทเปน
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สินทรัพยทางการเงินวัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจําหนาย หรือสินทรัพยทางการเงินวัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมผานกําไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ตามลําดับ มิเชนนั้นก็จะจัดประเภทเปนสินทรัพยทางการเงินวัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมผานกําไรหรือ
ขาดทุน

สําหรับหน้ีสินทางการเงินจากหุนกูอนุพันธ หากลักษณะเชิงเศรษฐกิจและความเส่ียงของหุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝง
ไมมีความสัมพันธใกลชิดกัน กิจการตองแยกหุนกูอนุพันธเปนสององคประกอบ ไดแก หุนกูพื้นฐานและอนุพันธแฝง 
โดยหุนกูพื้นฐานสามารถจัดประเภทเปนหน้ีสินทางการเงินวัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจําหนาย ในขณะท่ีอนุพันธแฝงตอง
วัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมผานกําไรหรือขาดทุน ยกเวนหุนกูแปลงสภาพ (Convertible Bond) ที่อนุพันธแฝงถือเปน
รายการในสวนของเจาของ ไมใชหนี้สินทางการเงิน จึงไมตองวัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมผานกําไรหรือขาดทุน
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