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บทความนี้มีวัตถุประสงคเพื่ออธิบายถึงการวัดความมีประสิทธิผลของการนําการบัญชีปองกันความเสี่ยง โดย

เปรียบเทียบความแตกตางของมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 39 และมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 ที่

ประเทศไทยนํามาใชเมื่อไมนานมานี้ และบทความนี้ยังไดกลาวถึงรายละเอียดของวิธีการท่ีเปนการวัดผลเชิงคุณภาพ 

(Qualitative Method) และเชิงปริมาณ (Quantitative Method) ซึ่งเปนทางเลือกสําหรับกิจการในการเลือกใชใหสอดคลอง

กับขอกําหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 9 (IFRS 9) ที่กําหนดใหกิจการที่มีการนําการบัญชีปองกัน

ความเส่ียงมาใชตองมีการประเมินความมีประสิทธิผลของการนําเคร่ืองมือปองกันความเส่ียงมาใชทุกครั้งที่มีการจัดทํา

งบการเงิน ผานการวัดแบบกาวหนา (Prospective Testing) สวนการวัดแบบยอนหลัง (Retrospective Testing) นั้น 

IFRS 9 ไมไดมีการบังคับใหกิจการตองใชอีกตอไป ทั้งนี้ เพื่อเปนการทดสอบวาความสัมพันธของรายการท่ีมีการปองกัน

ความเสี่ยงกับเครื่องมือปองกันความเส่ียง มีประสิทธิผล ตลอดชวงระยะเวลาท่ีมีการปองกันความเส่ียงมาใช

คําสําคัญ: การบัญชีปองกันความเส่ียง การวัดประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียง Critical Term Matching 

Method, Shortcut Method, Dollar Offset Ratio Method, Regression Analysis
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This article aims to explain the hedge effectiveness measurement by comparing the difference between 

the requirements under IAS 39 and IFRS 9, which Thailand had recently adopted. The article also gives 

the details of hedge effectiveness testing both Qualitative method and Quantitative method. Those are 

options for entities to use in accordance with the requirements of IFRS9, which requires the entities that 

adopt hedge accounting to test hedge effectiveness on a prospective testing at each reporting date. But 

Retrospective testing is not required under IFRS 9. This to ensure that the hedge relationship has been 

highly effective throughout the period which hedge accounting was adopted.
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บทนํา
ในการดําเนินธุรกิจโดยปกติของกิจการ เปนเร่ืองปกติที่กิจการจะตองเผชิญความเสี่ยงตาง ๆ  ทั้งจากภายในและภายนอก 

เชน ความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจ ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาตลาด โดยคนสวนใหญมักจะมองเร่ืองความเส่ียง
เปนเร่ืองของปจจัยที่อาจสงผลกระทบในเชิงลบตอภาพลักษณของกิจการ ผลประกอบการของกิจการ หรือความอยูรอด
ของกิจการ ซึ่งความเสี่ยงที่เกิดขึ้นมีทั้งสวนที่สามารถควบคุมไดและควบคุมไมได ในโลกของการบัญชีมีรูปแบบของ
การจัดการความเสี่ยงหนึ่งที่มีชื่อวา “การบัญชีปองกันความเสี่ยง” เกิดขึ้น รูปแบบการปองกันความเสี่ยงนี้ไดถูกใชเปน
เครื่องมือในการจัดการความเสี่ยงตาง ๆ  ที่อาจสงผลกระทบตอกิจการ เชน ความเสี่ยงทางดานราคา ความเสี่ยงทางดาน
อัตราดอกเบ้ีย ความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียน หรือความเส่ียงอ่ืน ๆ  โดยการบัญชีปองกันความเส่ียง จะเปนการปองกัน
ไมใหการดําเนินงานและผลการประกอบการของกิจการถูกกระทบหรือถูกกระทบจากความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นนอยที่สุด 
แตในขณะเดียวกันการปองกันความเส่ียงก็เปนการปองกันไมใหกิจการไดรับผลกระทบในเชิงบวกท่ีจะเขาสู กิจการดวย
เชนกัน

ซึ่งตามแนวคิดหลักของการปญชีปองกันความเส่ียงประกอบไปดวย 2 องคประกอบหลักดวยกันคือ รายการปองกัน
ความเสี่ยง (Hedged Item) และเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (Hedging Instrument) อยางไรก็ตามจากกลไกของ
การบัญชีปองกันความเสี่ยงที่ตองการใหผลกระทบของความเสี่ยงที่มีบนรายการปองกันความเสี่ยงไปหักกลบกับเครื่องมือ
ปองกันความเส่ียง จําเปนจะตองวัดความมีประสิทธิผลตลอดชวงท่ีมีการปองกันความเส่ียง และถึงแมวามาตรฐาน
การบัญชีที่เกี่ยวของไมไดระบุถึงความถ่ีในการทดสอบความเส่ียงไวอยางชัดเจน แตกิจการควรใชนโยบายในการวัด
ความมีประสิทธิผลที่มีความสมํ่าเสมอและสะทอนถึงความสัมพันธของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยงกับเครื่องมือปองกัน
ความเส่ียงไดอยางเหมาะสมตลอดชวงที่มีการปองกันความเสี่ยง

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 มีการจําแนกประเภทของการบัญชีปองกันความเส่ียงออกเปน 3 ประเภท 
ไดแก

1. การปองกันความเสี่ยงในมูลคายุติธรรม (Fair Value Hedge) มีวัตถุประสงคเพื่อปองกันความเสี่ยงจาก
การเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรม เชน การปองกันความเส่ียงในมูลคายุติธรรมของสินคาคงเหลือกับราคาตลาด 
การปองกันความเส่ียงในมูลคายุติธรรมของลูกหนี้กับอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ

2. การปองกันความเสี่ยงในกระแสเงินสด (Cash Flow Hedge) มีวัตถุประสงคเพื่อปองกันความเสี่ยงจาก
ความผันผวนของกระแสเงินสดที่มีผลตอกิจการ เชน การปองกันความเส่ียงของกระแสเงินสดของราคาขายสินคา
ของกิจการในอนาคต การปองกันความเส่ียงของกระแสเงินสดของลูกหนี้กับอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ

3. การปองกันความเสี่ยงของเงินลงทุนสุทธิในการดําเนินงานในตางประเทศ (Hedge of a Net Investment 
in a Foreign Operation) มีวัตถุประสงคเพื่อปองกันความเส่ียงจากการท่ีกิจการมีเงินลงทุนสุทธิในการ
ดําเนินงานในตางประเทศที่มีสกุลเงินที่แตกตางกัน ซึ่งการปองกันความเสี่ยงในลักษณะนี้จะมีหลักการคลายคลึง
กับการปองกันความเส่ียงในกระแสเงินสด

โดยการบัญชีปองกันความเสี่ยง เปนเพียงทางเลือกหนึ่งของกิจการที่จะนํามาใชในการจัดการกับความเสี่ยงท่ีเกิดขึ้นตอ
กิจการ ไมไดเปนขอบังคับที่ทุกกิจการจําเปนจะตองทํา และในบางครั้งการทําบัญชีปองกันความเสี่ยงมีตนทุนคอนขางสูง 
กิจการจึงควรพิจารณาตนทุนและประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการนําเครื่องมือปองกันความเส่ียงมาใช
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การวัดความมีประสิทธิผลของการบัญชีป�องกันความเส่ียงตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9

แตทั้งน้ีการจะปองกันความเสี่ยงไดอยางมีประสิทธิผล จําเปนจะตองมีการวัดความสัมพันธของรายการที่มีการปองกัน
ความเส่ียงและเคร่ืองมือที่ใชปองกันความเส่ียง เพื่อเปนขอบงชี้วาเคร่ืองมือที่นํามาใชในการปองกันความเส่ียงมีความสัมพันธ
อยูในระดับที่มีนัยสําคัญตอรายการปองกันความเส่ียง “การวัดประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียง” จึงเปนเงื่อนไขหลัก
ที่จําเปนตองมีอยูในทุกการบัญชีปองกันความเส่ียง

ทันทีที่กิจการใชการบัญชีปองกันความเส่ียง กิจการจําเปนจะตองทดสอบวาความมีประสิทธิผลของการปองกันความ
เสี่ยงอยูในระดับที่เหมาะสมตลอดระยะเวลาที่การบัญชีปองกันความเสี่ยงไดบังคับใช โดยกลาวไดวาความมีประสิทธิผลของ
การปองกันความเสี่ยง อาจมองไดจากการที่ผลกระทบที่เกิดขึ้นจากความเสี่ยงท่ีมีผลตอรายการปองกันความเสี่ยงสามารถ
หักกลบกับผลกระทบท่ีเกิดขึ้นบนเคร่ืองมือปองกันความเส่ียงในระดับที่เหมาะสม

หลักเกณฑ�ในการวัดความมีประสิทธิผลของการบัญชีป�องกันความเสี่ยง
จาก PricewaterhouseCoopers. (2005) มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 39 ที่เปนมาตรฐานสําหรับการบัญชีปองกัน

ความเส่ียงฉบับกอนหนา ไดกําหนดใหกิจการตองทําการประเมินความมีประสิทธิผลของการบัญชีปองกันความเส่ียงต้ังแต
วันเริ่มแรกที่มีการนําการบัญชีปองกันความเส่ียงมาใช โดยจะถือวาเปนการปองกันความเส่ียงก็ตอเม่ือประเมินแลวพบวา
การปองกันความเส่ียงมีประสิทธิผลอยูในระดับที่เหมาะสมเทานั้น โดยมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 39 ไดกําหนดเกณฑ
ในการประเมินความมีประสิทธิผลไวอยางชัดเจนวา การเปล่ียนแปลงในมูลคาของเคร่ืองมือที่ใชในการปองกันความเส่ียง 
(Hedging Instrument) จะตองมีระดับการเปล่ียนแปลงมูลคาอยูในชวงระหวาง 80–125% ของรายการท่ีมีการปองกัน
ความเสี่ยง (Hedged Item) ซึ่งถาหากไมอยูในชวงนี้จะถือวาการปองกันความเสี่ยงดังกลาวไมมีประสิทธิผลและจะถือวา
สิ้นสุดสถานะของการบัญชีปองกันความเส่ียง นอกจากน้ีตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 39 ยังกําหนดวาการปองกัน
ความเส่ียงบนรายการท่ีไมใชตัวเงิน (Non-financial item) จําเปนจะตองปองกันความเส่ียงทุกตัวของรายการ โดย
ไมสามารถเลือกปองกันความเส่ียงเฉพาะบางตัวที่มีบนรายการได

จาก Singh J.P. (2018) มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 9 ที่เปนฉบับปจจุบันไดมีการปรับหลักเกณฑ
เกี่ยวกับการวัดความมีประสิทธิผลใหเขากับวิธีการบริหารความเส่ียงมากข้ึน เชน กิจการสามารถใชการบัญชีปองกัน
ความเส่ียงเพียงบางสวนที่ตองการได ซึ่งเดิมจะใชไดแคในกรณีที่เปนการปองกันความเสี่ยงท้ังจํานวนเทานั้น และมาตรฐาน
ฉบับปจจุบันไมไดมีการกําหนดเกณฑ หรือวิธีการใดวิธีหนึ่งเปนการเฉพาะในการประเมินความมีประสิทธิผลของการปองกัน
ความเสี่ยง ทําใหกิจการสามารถปรับวิธีการประเมินความมีประสิทธิผลของการบัญชีปองกันความเสี่ยงใหสอดคลองกับ
กลยุทธและวัตถุประสงคการบริหารความเสี่ยงของกิจการไดมากขึ้น โดยใหกําหนดอัตราสวนของความมีประสิทธิผลของ
กิจการเอง ไมตองมายึดอัตราสวนตายตัวท่ี 80%–125% เหมือนมาตรฐานการบัญชีฉบับเดิม แตถึงแมวาหลุดจาก
ชวงดังกลาวได เเตก็ตองอยูภายใตความเสี่ยงที่ยอมรับได โดยวิธีการที่ใชอาจเปนวิธีเชิงคุณภาพ หรือเชิงปริมาณก็ได
ขึ้นอยูกับปจจัยที่เกี่ยวของ ซึ่งจะชวยใหงบการเงินของกิจการสามารถสะทอนผลของการบริหารความเส่ียงไดเหมาะสม
ยิ่งขึ้น นอกจากนี้แลว มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 ยังไดมีการระบุเพิ่มเติมถึงการท่ีกิจการจําเปนตองวิเคราะห
ความมีประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียงในอนาคตดวย
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การปรับสมดุลความสัมพันธ�ของการป�องกันความเสี่ยงและการเปลี่ยนอัตราส�วนการป�องกันความเสี่ยง 
(Rebalancing)

การปรับสมดุลความสัมพันธของการบัญชีปองกันความเสี่ยงเปนอีกสวนสําคัญของการวัดประสิทธิผลของการบัญชี
ปองกันความเสี่ยง ที่กลาวถึงการปรับเปลี่ยนอัตราสวนของปริมาณของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยงกับเครื่องมือ
ที่ใชปองกันความเสี่ยงที่มีอยู ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 39 หากมีการปรับสมดุลการบัญชีปองกันความเสี่ยง จะทํา
เสมือนกับการยกเลิกการปองกันความเส่ียงเดิม และจะทําเสมือนกับวาการทําความเสี่ยงหลักมีการปรับสมดุลเปนการ
ปองกันความเส่ียงครั้งใหม แตในมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 จะถูกบันทึกในฐานะเปนการขยายความสัมพันธ
ของการปองกันความเสี่ยงใหตอเนื่อง ทั้งน้ีจําเปนตองมีเงื่อนไขวาการทดสอบการบัญชีปองกันความเสี่ยงโดยรวมยังมี
ความมีประสิทธิผลอยู (Ifrsbox, 2013)

การวัดความมีประสิทธิผลของการบัญชีป�องกันความเสี่ยงตาม IFRS9
จาก Ifrsbox (2018) ความมีประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียง คือ การท่ีการเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรม 

และกระแสเงินสดของเครื่องมือปองกันความเสี่ยงสามารถมาหักกลบกับการเปลี่ยนแปลงในมูลคาดังกลาวของรายการที่มี
การปองกันความเส่ียงได แตหากมีสวนท่ีไมสามารถหักกลบไดก็จะถือวาสวนนั้นเปนความไมมีประสิทธิผลของการปองกัน
ความเส่ียง

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 (TFRS9) กําหนดให กิจการท่ีนําการบัญชีปองกันความเส่ียงมาใชจะตอง
ทําการวัดความมีประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียง ทั้ง 3 ดาน คือ

1. ความสัมพันธเชิงเศรษฐกิจ ระหวางรายการที่มีการปองกันความเสี่ยง (Hedged Item) และเครื่องมือปองกัน
ความเส่ียง (Hedging Instrument)

2. ผลกระทบจากความเส่ียงดานเครดิตของคูสัญญา (Credit Risk)
3. ความเหมาะสมของอัตราสวนของการปองกันความเส่ียง (Hedge Ratio)
และเพื่อใหสอดคลองกับการวัดความมีประสิทธิผลขางตน มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 (IFRS9) 

ไดกําหนดใหกิจการจําเปนตองประเมินความมีประสิทธิผลของการความเสี่ยงตลอดชวงระยะเวลาที่มีการปองกันความเสี่ยง
อยู หรือมีเหตุการณอื่นใดที่เปนขอบงชี้ที่อาจสงผลกระทบตอความสัมพันธของการปองกันความเส่ียงอยางมีนัยสําคัญ 
ซึ่งตามมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 กิจการสามารถวัดความมีประสิทธิผลได 2 แบบ ดังนี้

1. Retrospective testing หรือการวัดแบบยอนหลัง เปนการวัดยอนหลังจากการนําการบัญชีปองกันความเส่ียง
มาใชแลว โดยนิยมนําวิธีการวัดที่เปน Quantitative Method มาใช เพื่อวัดท้ังความมีประสิทธิผล และ
ความไมมีประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียง ซึ่งจะสงผลกระทบตองบการเงินของกิจการ

2. Prospective testing หรือการวัดแบบกาวหนา ณ วันท่ีมีการปองกันความเสี่ยง ซึ่งเปนการคาดการณในอนาคต
วาการปองกันความเส่ียงจะมีประสิทธิผลจะอยูในระดับที่เหมาะสม โดยอาจนําวิธีการวัดท่ีเปน Quantitative 
Method มาใชประกอบกับการวัดแบบ Qualitative Method ก็ได ขึ้นอยูกับสถานการณ ซึ่งในสวนของ 
Quantitative Method มาตรฐานฉบับน้ีไมไดมีการบังคับหรือระบุเจาะจงใหตองใชวิธีการใด เพียงแตวิธีที่เอามา
ใชวัดจําเปนตองสอดคลองกับการบริหารความเส่ียงของกิจการ
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การวัดความมีประสิทธิผลของการบัญชีป�องกันความเส่ียงตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9

วิธีการท่ีใช�ในการวัดความมีประสิทธิผลของการบัญชีป�องกันความเสี่ยง
วิธีการที่ใชในการวัดความมีประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียง แบงเปน 2 ประเภทหลัก คือ การวัดเชิงคุณภาพ 

(Qualitative Method) และการวัดเชิงปริมาณ (Quantitative Method) ซึ่งการวัดเชิงคุณภาพจะเปนการประเมิน
ความสัมพันธเชิงเศรษฐกิจ โดยถาวัดออกมาแลวพบวาการปองกันความเส่ียงมีประสิทธิผล กิจการก็ไมมีความจําเปนที่จะ
ตองวัดดวย Quantitative Method เพิ่มเติม แตหากพบวาการปองกันความเสี่ยงไมมีประสิทธิผล จะมีการนํา Quantitative 
Method เขามาใชชวยในการวัดความมีประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียงดังกลาว

1. การวัดเชิงคุณภาพ (Qualitative Method)
1.1 Critical Terms Matching
เปนการวัดโดยการเปรียบเทียบเงื่อนไขของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยง (Hedged Item) กับเงื่อนไขของ

เครื่องมือปองกันความเส่ียง (Hedging Instrument) เชน วันครบกําหนด สกุลเงิน อัตราดอกเบ้ีย เปนตน เพื่อวัดวา
เครื่องมือปองกันความเสี่ยงที่นํามาใชมีความเหมาะสมกับลักษณะของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยงหรือไม โดยผลที่
ไดจากการวัดจะบอกวาการเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมของเง่ือนไขหน่ึงสามารถหักกลบดวยการเปล่ียนแปลงในมูลคา
ยุติธรรมของอีกเงื่อนไขไดหรือไม ซึ่งหากสามารถหักกลบกันไดก็จะถือวาการปองกันความเสี่ยงยังมีประสิทธิผลในระดับท่ี
เหมาะสมอยู วิธีการน้ีมักใชกับการปองกันความเส่ียงที่ไมคอยมีความซับซอน เชน การปองกันความเสี่ยงในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา ซึ่งการจะนําวิธีการนี้มาใชในการปองกันความเส่ียงจะตองเขาเงื่อนไข ดังตอไปนี้

• มูลคาตามสัญญาของตราสารอนุพันธตองเทากับมูลคาของรายการท่ีมีการปองกันความเส่ียง
• วันครบกําหนดของตราสารอนุพันธกับวันสิ้นสุดการปองกันความเส่ียงจะตองเปนวันเดียวกัน
• มูลคาอางอิงของตราสารอนุพันธจะตองเหมาะสมกับการปองกันความเส่ียง
• มูลคายุติธรรม ณ วันเร่ิมแรกของตราสารอนุพันธจะตองเทากับศูนย
• ความเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาจะตองไมเปลี่ยนแปลง
• เมื่อมีการวัดความมีประสิทธิผล จะตองมีเงื่อนไข (Critical Term) ของการปองกันความเส่ียงทุกครั้ง

จาก BKD CPAs and Advisors (2018) วิธี Critical Terms Matching จะถูกนํามาใชในการวัดแบบ Prospective 
Testing เทานั้น ยังไมสามารถนํามาใชวัดแบบ Retrospective Testing ได เนื่องจากการวัดความมีประสิทธิผลตามเงื่อนไข
ของการปองกันความเส่ียงนั้นอาจไมเพียงพอ ตองอาศัยการพิจารณาความเส่ียงดานเครดิตของคูสัญญารวมดวย ถึงแมวา
การเปลี่ยนแปลงของความเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาจะไมไดกระทบมูลคายุติธรรมของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยง 
แตอาจสงผลกระทบตอมูลคายุติธรรมของเคร่ืองมือปองกันความเสี่ยง (CME group, 2011)

1.2 Shortcut method
มีวิธีการวัดที่คลายคลึงกับ Critical Terms Method แตวิธีนี้จะใชไดเฉพาะกับกรณีที่เปน Interest Rate Swap 

เทาน้ัน ซึ่งการจะใชวิธีนี้ไดจะตองเขาเงื่อนไข ดังนี้
• จํานวนเงินตามสัญญาของ Swap จะตองตรงกับรายการท่ีมีการปองกันความเส่ียง
• มูลคายุติธรรม ณ วันเร่ิมแรกของ Swap จะตองเทากับศูนย
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• อัตราดอกเบ้ียฝงที่เปนอัตราคงท่ี ตองไมมีการเปล่ียนแปลงตลอดอายุสัญญา
• ในสัญญาจะตองไมมีการกําหนด Option อื่น ๆ  ไว เชน การใหสิทธิในการชําระเงินลวงหนา

หากในภายหลังพบวามีการนํา Shortcut Method มาใชอยางไมเหมาะสม เชน การที่เง่ือนไขของการปองกัน
ความเสี่ยงที่ไมเหมาะสมกันต้ังแตวันเริ่มแรก ทําใหไมเขาเกณฑของ Shortcut Method ในกรณีนี้ กิจการจําเปนตองมี
การวัดความมีประสิทธิผลเชิงปริมาณ (Quantitative Method) ของการปองกันความเส่ียงต้ังแตวันเร่ิมแรกแทน หรือ
หาก ณ วันเริ่มแรก การปองกันความเสี่ยงเขาเงื่อนไขการใช Shortcut Method แตตอมามีการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไข
ดังกลาว ทําใหไมสามารถใช Shortcut Method ไดแลว หากเปนเชนนี้ กิจการจําเปนจะตองทําการวัดความมีประสิทธิผล
เชิงปริมาณ (Quantitative Method) แทนการใช Shortcut Method (CME group, 2011)

2. การวัดเชิงปริมาณ Quantitative Method
2.1 Tests Based on Two Points of Time
จาก Hailer, A. C., & Rump, S. M. (n.d.) การเปรียบเทียบ ณ จุดเวลา เปนการเปรียบเทียบการเปล่ียนแปลง

ในมูลคายุติธรรม หรือกระแสเงินสดของเคร่ืองมือปองกันความเส่ียงกับการเปล่ียนแปลงในมูลคาของรายการท่ีมีการปองกัน
ความเส่ียง โดยทําในลักษณะของการเปรียบเทียบการเปล่ียนแปลงที่เกิดข้ึน ณ สองจุดเวลา ตามความเหมาะสมข้ึนอยูกับ
นโยบายการบริหารความเส่ียงของแตละกิจการ ซึ่งวิธีที่ไดรับความนิยม คือ Dollar Offset Method หรือ DOR

Dollar Offset Method (DOR) เปนวิธีที่ไดรับความนิยมมากที่สุดวิธีหนึ่ง โดยวิธีนี้ใชวัดไดทั้งความมีประสิทธิผล
และความไมมีประสิทธิผลของการปองกันความเสี่ยง เนื่องจากสามารถใชไดทั้งกับ Prospective Testing และ 
Retrospective Testing สําหรับ Prospective Testing จะใชการจําลองสถานการณตาง ๆ  ขึ้นมาและนํามาพิจารณาวา
ภายใตสถานการณที่แตกตางกัน มูลคายุติธรรมของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยง (Hedged Item) และเครื่องมือปองกัน
ความเส่ียง (Hedging Instrument) ที่เปลี่ยนแปลงไปนั้น จะทําให DOR เปลี่ยนแปลงไปอยางไรไดบาง

Dollar Offset Method จะเปนการวัดโดยการเปรียบเทียบการเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรม และมูลคาปจจุบัน
ของกระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับในอนาคตของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (Hedging Instrument) เทียบกับการ
เปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมและมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะไดรับในอนาคตของรายการท่ีมีการปองกัน
ความเส่ียง (Hedged Item) ณ ชวงเวลาเดียวกัน โดยชวงเวลาดังกลาวอาจจะกําหนดใหเปนแบบ Period by Period 
หรือจะเปนแบบชวงเวลาแลวใช Cumulative Effect รวมดวย

DOR = –(Σ
n

i=1
 Xi / Σ

n

i=1
 Yi )

การคํานวณ Dollar Offset Ratio (DOR) กําหนดใหการเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมของเคร่ืองมือปองกัน
ความเส่ียง (Hedging Instrument) เปนตัวเศษ และการเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมของรายการท่ีมีการปองกัน
ความเสี่ยง (Hedged Item) เปนตัวสวน หากมูลคาของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (Hedging Instrument) เปลี่ยนแปลง
ไปเทากับการเปลี่ยนแปลงในมูลคาของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยง (Hedged Item) ทําใหสามารถหักกลบ
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การเปลี่ยนแปลงได 100% จะทําให DOR = 1 หรือที่เรียกวา Perfect Hedge โดยมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 39 ไดถือวา
การปองกันความเสี่ยงจะมีประสิทธิผลอยูในระดับที่เหมาะสม ก็ตอเมื่อ DOR อยูในชวง 80%–125% หรือการเปลี่ยนแปลง
ในมูลคาของเคร่ืองมือปองกันความเส่ียง (Hedging Instrument) และรายการท่ีมีการปองกันความเสี่ยง (Hedged Item) 
จะตองหักกลบกันไดอยางนอย 80% แตไมเกิน 125% แตสําหรับมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 นั้น ไมไดมีการ
กําหนดเกณฑ 80/125 ไวแลว แตกิจการยังคงสามารถนําเกณฑนี้มาใชพิจารณาได

นอกจากน้ีมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 ไมไดมีขอกําหนดเร่ืองของชวงเวลาท่ีกิจการจะนํามาใชในการ
เปรียบเทียบเพื่อคํานวณ DOR โดยเพียงแตกลาวไววาใหเลือกพิจารณาใชเกณฑที่เหมาะสมกับสถานการณ และไมไดกําหนด
ไวตายตัววาจะเลือกใชรูปแบบของขอมูลที่เปนแบบ Period by Period หรือ Cumulative

2.2 Tests Based on Time Series
จาก Hailer, A. C., & Rump, S. M. (n.d.) ในบางกรณีการใชขอมูลเพียงบางจุดของเวลาอาจไมไดสะทอนถึง

การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นระหวางชวงเวลา หรืออาจมีเหตุการณสําคัญที่กระทบตอมูลคายุติธรรมของรายการที่มีการปองกัน
ความเส่ียง (Hedged Item) และเคร่ืองมือปองกันความเส่ียง (Hedging Instrument) ที่เกิดข้ึนในชวงเวลาท่ีไมไดเลือก
มาวัด การใชการวัดแบบ Tests Based on Time Series จะรวมขอมูลท่ีเกิดข้ึนเหลานี้เขาไปในการวัดดวย วิธีการวัด
ความมีประสิทธิผลที่วัดโดย Based on Time Series ที่ไดรับความนิยม คือ Regression Analysis

Regression analysis เปนการนําวิธีการทางสถิติเขามาชวยในการวัดความสัมพันธของรายการที่มีการปองกัน
ความเสี่ยง (Hedged Item) กับเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (Hedging Instrument) เพ่ือที่จะประเมินวาการเปลี่ยนแปลง
ในมูลคาของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยงและเครื่องมือปองกันความเส่ียงมีความสัมพันธอยูในระดับท่ีเหมาะสมหรือไม 
โดยการนําปจจัยท่ีเกี่ยวของกับการเปลี่ยนแปลงในมูลคาของรายการที่มีการปองกันความเส่ียงมาคํานวณหาการเปล่ียนแปลง
ในมูลคายุติธรรมของเคร่ืองมือปองกันความเส่ียงท่ีจะทําใหการปองกันความเส่ียงมีประสิทธิผลสูงสุด และนํามาเปรียบเทียบ
กับความเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมของเคร่ืองมือปองกันความเส่ียงที่เกิดข้ึนจริง

เม่ือกิจการนําการวิเคราะหแบบถดถอย (Regression Analysis) มาใช ตองมีการระบุวาจะทําการประเมินผลของ
การถดถอยอยางไร โดยผลท่ีไดจากการใชวิธีนี้จะบอกไดเพียงวา การปองกันความเส่ียงมีประสิทธิผลเพียงพอท่ีควรจะใช
การปองกันความเสี่ยงตอไปหรือไม แตไมสามารถคํานวณออกมาเปนจํานวนที่แนนอนวาการปองกันความเสี่ยงมีประสิทธิผล
หรือไมมีประสิทธิผลเปนจํานวนเทาใด ซึ่งหากตองการทราบจํานวนที่แนนอนเพื่อใชในการบันทึกบัญชี จะตองคํานวณ
โดยใช Actual Rates ณ วันที่ทําการประเมินความมีประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียง
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สรุป
การนําการบัญชีปองกันความเสี่ยงสามารถนํามาใชเปนตัวชวยในการบริหารความเสี่ยงใหกับกิจการได โดยอาศัย

การเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรม หรือกระแสเงินสดในอนาคตของเคร่ืองมือปองกันความเสี่ยง (Hedging Instrument) 
มาหักกลบกับการเปลี่ยนแปลงในมูลคาของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยง (Hedged Item) และเรียกสวนที่สามารถ
หักกลบกันไดวาเปนสวนที่การปองกันความเส่ียงมีประสิทธิผล ซึ่งมาตรฐานการบัญชีที่เกี่ยวของกับการบัญชีปองกัน
ความเส่ียงอยางมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 (IFRS 9) ไดกําหนดใหกิจการที่นําการบัญชีปองกันความเส่ียง
เขามาใชจะตองระบุไดวา การปองกันความเสี่ยงดังกลาวนั้นมีประสิทธิผลตลอดชวงเวลาที่นําการบัญชีปองกันความเสี่ยง
มาใช ซึ่งการท่ีจะบอกไดวามีประสิทธิผลหรือไมนั้น กิจการตองมีการวัดความมีประสิทธิผลตั้งแตวันแรกท่ีเริ่มมีการ
ปองกันความเส่ียง และวัดอยางสม่ําเสมอตลอดระยะเวลาท่ีมีการปองกันความเส่ียง โดยการวัดแบบกาวหนา (Prospective 
Testing) เพื่อคาดการณความมีประสิทธิผลในอนาคต และอาจใชการวัดแบบยอนหลัง (Retrospective Testing) 
ภายหลังจากท่ีไดนําการบัญชีปองกันความเส่ียงมาใชแลว เพื่อวัดมูลคาและประเมินความมีประสิทธิผลท่ีเกิดข้ึน ซึ่งจะ
บอกถึงผลกระทบตองบการเงินของกิจการในงวดน้ัน ทั้งน้ี วิธีการท่ีนํามาใชในการประเมินความมีประสิทธิผลมีทั้งที่เปน
การวัดเชิงคุณภาพ (Qualitative Method) ซึ่งเปนการวัดภายใตเง่ือนไขวา ความเส่ียงดานเครดิตของคูสัญญา
ไมเปล่ียนแปลง และใชการประเมินความสัมพันธเชิงเศรษฐกิจในการบอกความมีประสิทธิผล วิธีการที่นิยมในการวัด
เชิงคุณภาพ ไดแก Critical Terms Matching และ Shortcut Method โดยวิธี Shortcut Method จะนํามาใชได
เฉพาะกรณีที่เปน Interest Rate Swap เทานั้น หากไมเขาเง่ือนไขดังกลาว จะตองมีการนําการวัดเชิงปริมาณ 
(Quantitative Method) เขามาชวยในการวัดความมีประสิทธิผลดวย โดยวิธีการวัดเชิงปริมาณท่ีนิยมนํามาใช ไดแก 
Dollar Offset Method ซึ่งเปนการวัดโดยการเปรียบเทียบการเปล่ียนแปลงในสองจุดเวลา และ Regression analysis 
ที่จะมีการใชขอมูลท่ีละเอียดมากขึ้น โดยจะรวมขอมูลที่เกิดข้ึนระหวางงวดเขาไปในการประเมินความมีประสิทธิผลดวย 
ซึ่งในมาตรฐานฉบับปจจุบันไมไดมีการกําหนดไววากิจการจะตองใชวิธีการใดในการวัดเปนการเฉพาะ

นอกจากนี้ มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 ยังมีการยกเลิกการกําหนดเกณฑความมีประสิทธิผลเดิมท่ี
กําหนดไวในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 39 วาการหักกลบการเปล่ียนแปลงที่มีประสิทธิผลจะตองอยูที่ 80–125% เทานั้น 
และยังใหทางเลือกในการนําการบัญชีปองกันความเส่ียงมาใชปองกันความเส่ียงเฉพาะบางสวนของกิจการได และนําการ 
Rebalancing มาใชไดโดยถือเปนการขยายความสัมพันธของการปองกันความเสี่ยงใหตอเนื่อง สงผลใหไมตองมีการบันทึก
เปนการปองกันความเส่ียงคร้ังใหมเหมือนมาตรฐานการบัญชีฉบับเดิม
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