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ของ IFRS 9 ในสวนที่เก่ียวกับการวัดมูลยุติธรรมของเคร่ืองมือทางการเงิน รวมถึงอธิบายวิธีการวัดมูลคายุติธรรม
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This article aims to present fair value measurement of financial instruments by explaining IFRS 

requirements concerning fair value measurement of financial instruments. It also demonstrates models of 

fair value measurement.
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การวัดมูลค�ายุติธรรมของเคร่ืองมือทางการเงิน

มูลค�ายุติธรรม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 เรื่อง 

การวัดมูลคายุติธรรม ของสภาวิชาชีพบัญชีฯ ไดใหคํานิยาม
ไววา “มลูคายตุธิรรม (Fair Value) เปนราคาท่ีไดรบัจากการ
ขายสินทรัพย หรือจะจายเพ่ือโอนหน้ีสินในรายการท่ีเกิดขึ้น
ในสภาพปกติระหวางผูรวมตลาด (Market Participant)
ณ วันที่มีการวัดมูลคา (Exit Price)” ทั้งนี้ ผูรวมตลาด 
(Market Participant) หมายถึง ผูซื้อและผูขายในตลาดหลัก 
(Principal Market) หรือตลาดท่ีใหประโยชนสูงสุด สําหรับ
สินทรัพยนั้นหรือหน้ีสินน้ัน ซึ่งตองมีความเปนอิสระจากกัน 
มคีวามรอบรู ความเขาใจอยางสมเหตสุมผลเก่ียวกบัสินทรพัย
หรือหน้ีสินดังกลาว ตองสามารถท่ีจะเขาทํารายการสําหรับ
สินทรัพยหรือหนี้สินนั้นได และตองเต็มใจที่จะเขาทํารายการ
สําหรับสินทรัพยนั้นหรือหนี้สินน้ัน

จากคํานิยามขางตน มูลคายุติธรรมเปนการวัดมูลคาท่ี
อางอิงตลาด (มิใชการวัดมูลคาที่เปนการเฉพาะของกิจการ
ใดกิจการหน่ึง) สินทรัพยและหนี้สินบางอยางอาจมีรายการ
ในตลาดท่ีสังเกตได (Observable Inputs) หรือมีขอมูล
อยู ในตลาด เชน หลักทรัพยในความตองการของตลาด
ในขณะที่สินทรัพยและหนี้สินอื่นอาจไมมีรายการในตลาดที่
สามารถสังเกตได (Unobservable Inputs) หรือไมมีขอมูล
ในตลาดท่ีเพียงพอ เชน รายการขาดทุนจากการดอยคาของ
คาความนิยม เปนตน

กิจการสามารถใชขอมูลภายในกิจการสําหรับขอมูล
ที่ไมสามารถสังเกตได แตตองปรับปรุงขอมูลดังกลาวเพ่ือ
แสดงใหเห็นวามีผูรวมตลาดใชขอมูลที่แตกตางจากกิจการ
หรือไม หรือขอมูลกิจการเปนขอมูลเฉพาะที่แตกตางจาก
ผูรวมตลาดอ่ืน ทั้งน้ี กิจการไมจําเปนตองใชความพยายาม
ทุกวิถีทางเพื่อให ได ข อมูลเกี่ยวกับข อสมมติของผู ร วม
ตลาดหลัก เพียงแตตองพิจารณาขอมูลทั้งหมดเก่ียวกับ
ขอสมมติของผูรวมตลาดในขณะนั้นอยางสมเหตุสมผล ซึ่ง
ไมมีหลักฐานขัดแยงอื่น

การวัดมูลค�ายุติธรรม
สําหรับความสําคัญของการวัดมูลคายุติธรรม (Fair 

Value Measurement) คือ ความเช่ือถือไดหรือความ
สมเหตุสมผลของมูลคายุติธรรมน้ัน ซึ่งความเช่ือถือได 
(Reliability) ตามกรอบแนวคิดสําหรับการรายงานทาง
การเงินไมอาจนํามาใชกับการวัดมูลคายุติธรรมได กรอบ
แนวคิดฯ จึงไดตัดลักษณะความเช่ือถือไดออกไป และให
ความสําคัญกับการเปนตัวแทนอันเท่ียงธรรม (Faithful 
Representation) โดยการไดมาซ่ึงมูลคายุติธรรมอาจได
มาจากราคาตลาดท่ีมีสภาพคลอง (Active Market) หรือ
การประเมินราคาโดยอาศัยเทคนิคการวัดมูลคา (Valuation 
Technique) วิธีวัดมูลคายุติธรรม จําแนกไดเปน 3 วิธี คือ 
วิธีราคาตลาด (Market Approach) (2) วิธีราคาทุน
เปลี่ยนแทน (Cost Approach) และ (3) วิธีกระแสเงินสด 
(Income Approach)

วิธีราคาตลาดเปนการวัดมูลคายุติธรรม โดยอางอิง
ราคาและข อมูลท่ีเ กิดจากรายการในตลาด (Market 
Transactions) ซึ่งเก่ียวของกับสินทรัพยและหน้ีสินที่มี
ลักษณะคลายคลึงกันหรือท่ีสามารถเปรียบเทียบกันได เชน 
ราคาปด (Quoted Price) ของหลักทรัพยที่มีการซ้ือขาย
คลองในตลาด

วิธีราคาทุนเปลี่ยนแทนเปนการวัดมูลคายุติธรรม โดย
ใชราคาทุนเปล่ียนแทนสินทรัพย (Current Replacement 
Cost) ที่ตองการวัดมูลคา ซึ่งตองคํานึงถึงความเส่ียงตางๆ 
เชน ความลาสมัยทางกายภาพ และเทคโนโลยี

วิธีกระแสเงินสดเปนการวัดมูลคายุติธรรมโดยประมาณ
กระแสเงินสดหรือรายไดแลวคิดลดมาเปนมูลคาปจจุบัน
นั่นคือ มูลคายุติธรรมจะสะทอนถึงมูลคาปจจุบันที่คาดหวัง
ของตลาด (Current Market Expectations) โดยแบบ
จําลองการคํานวณมูลคาจะเขามามีบทบาทในการวัดมูลคา
ยุติธรรม เชน Option-pricing Model, Black-Scholes 
Model และ Binomial Model
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กิจการควรคํานึงถึงความสมํ่าเสมอสําหรับเทคนิค
ในการวัดมูลคายุติธรรม กลาวคือ หากใชเทคนิคใดควร
ใชเทคนิคนั้นอยางสมํ่าเสมอ ทั้งน้ี กิจการสามารถเปลี่ยน
เทคนิคได หากการเปลี่ยนแปลงดังกลาวสะทอนมูลคา
ยุติธรรมในสถานการณในขณะนั้นๆ ไดดียิ่งขึ้น เชน มี
ตลาดใหมเกิดขึ้นหรือสภาวะของตลาดเปล่ียนแปลงจากเดิม 
รวมทั้งการเปล่ียนแปลงในขอมูลตางๆ ที่เกี่ยวของ

ตัวอย�างแบบจําลองที่ใช�วัดมูลค�ายุติธรรม
กิจการสามารถนําแบบจําลองการคํานวณมูลค า

เขามาใชในการวัดมูลคายุติธรรมในกรณีที่ไมสามารถใชวิธี
ราคาตลาดได ทั้งนี้ เพื่อใหมูลคาดังกลาวสะทอนถึงมูลคา
ปจจุบันที่คาดหวังของตลาด ซึ่งตัวอยางแบบจําลองที่ใช
วัดมูลคายุติธรรม เชน

แบบจําลองของแบล็คโชลสและเมอรตัน (Black-
Scholes - Merton Model: BSM) เปนแบบจําลองท่ี
พิจารณาถึงการเปลี่ยนแปลงของการปรับตัวขึ้นลงของ
สินทรัพยอยางตอเน่ือง (Continuous Time) เมื่อพิจารณา
ถึงความถ่ีของการเปล่ียนแปลงดังกลาว โดยสมมติฐาน
ภายใตแบบจําลองนี้ คือ ราคาของสินทรัพยมีการเคลื่อนไหว
อยางตอเนื่อง โดยพฤติกรรมการเคล่ือนไหวของราคาอางอิง
มีการแจกแจงในรูปแบบลอการิทึมปกติ แบบจําลองนี้ถือวา
มีความเรียบงาย โดยกิจการสามารถคํานวณและไดผลลัพธ
ภายในเวลาอันรวดเร็ว รวมถึงแบบจําลองน้ีไดรับอิทธิพล
เปนอยางมากตอนักลงทุน เพื่อใชในการคํานวณราคาและ
การซื้อขายออปชัน

แบบจําลองไบโนเมียล (Binomial Model) เปน
แบบจําลองท่ีมาจากแนวคิดที่ว านักลงทุนสามารถสราง
กลุ มการลงทุนเลียนแบบที่ใหผลตอบแทนเหมือนกับการ
ลงทุนในออปชัน โดยตนทุนในการสรางกลุ มการลงทุนนี้

ควรมีมูลคาเทากับมูลคาของออปชัน แบบจําลองน้ีจะไม
ซับซอนเมื่อนําไปเปรียบเทียบกับแบบจําลองของแบล็คโชลส
และเมอรตัน เนื่องจากไดกําหนดใหราคาของสินทรัพย
อางอิงเคล่ือนไหวไดแค 2 คาในชวงระยะเวลาหน่ึงเทานั้น 
คือ ราคาที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงของราคาที่อางอิงตลอดชวง
อายุสัญญาออปชัน

ข�อมูลที่นํามาใช�ในการประเมินมูลค�ายุติธรรม
IFRS 13 กําหนดใหกิจการเลือกใชขอมูลที่สอดคลอง

กับลักษณะสินทรัพยหรือหน้ีสินทางการเงิน โดยเทคนิค
การประเมินมูลคาที่นํามาใชในการวัดมูลคายุติธรรม สําหรับ
ขอมูลที่นํามาใชในการประเมินมูลคายุติธรรม (Inputs to 
Valuation Techniques) กิจการตองใชขอมูลที่สามารถ
สังเกตได (Observable Input) ที่มีความเก่ียวของให
มากท่ีสุดและใชขอมูลที่ไมสามารถสังเกตได (Observable 
Input) ใหนอยที่สุด กิจการใชขอมูลท่ีอาจจะสังเกตได
สําหรับสินทรัพย และหนี้สินทางการเงินบางอย างจาก
ตลาดแลกเปล่ียนท่ีเปนทางการ (Exchange Markets) 
ตลาดตัวแทน (Dealer Markets) ตลาดนายหนา (Broker 
Markets) และตลาดซื้อขายที่ไมมีตัวกลาง (Principal to 
Principal Markets) ทั้งนี้ กิจการตองเลือกขอมูลท่ี
สอดคลองกับลักษณะของสินทรัพยหรือหน้ีสินท่ีผูรวมตลาด
จะพิจารณารายการสําหรับสินทรัพยหรือหนี้สินนั้น โดย
ตองไมรวมสวนเพิ่มหรือสวนลดท่ีไมสอดคลองกับลักษณะ
ของรายการดังกลาว อยางไรก็ตาม IFRS 13 ไมอนุญาต
ในการวัดมูลคายุติธรรมในทุกกรณี หากมีราคาเสนอซ้ือขาย
ในตลาดที่มีสภาพคลอง (เชน ขอมูลระดับ 1) สําหรับ
สินทรัพยหรือหนี้สินโดยกิจการตองใชราคานั้นโดยไมตอง
ปรับปรุงเมื่อมีการวัดมูลคายุติธรรม
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ลําดับช้ันของมูลค�ายุติธรรม
IFRS 13 ไดกําหนดลําดับชั้นของมูลคายุติธรรม (Fair 

Value Hierarchy) ตามประเภทขอมูลที่นํา มาใชเพื่อความ
เปรียบเทียบกันไดของการวัดมูลคายุติธรรมและการเปดเผย
ขอมูลที่เก่ียวของ เทคนิคการประเมินมูลคายุติธรรมแบงเปน 
3 ระดับ ดังนี้

1) ขอมูลระดับ 1 (Level 1) เปนราคาเสนอซ้ือ-ขาย 
(Quoted Price) ในตลาดที่มีสภาพคลอง (Active Market) 
สําหรับสินทรัพยและหน้ีสินที่เหมือนกัน ซึ่งกิจการสามารถ
เขาถึงตลาดนั้น ณ วันที่วัดมูลคา ราคาเสนอซื้อ-ขายในตลาด
ที่มีสภาพคลองถือเปนมูลคายุติธรรมที่พรอมดวยหลักฐาน
ที่นาเชื่อถือที่สุด ไดแก ราคาปดตลาดของหุนสามัญท่ีมีการ
ซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนตน

2) ขอมูลระดับ 2 (Level 2) เปนขอมูลที่ไมใชราคา
เสนอซื้อ-ขายที่รวมอยูในขอมูลระดับ 1 แตเปนขอมูล ซึ่ง
สามารถสังเกตได (Observable) ไมวาโดยตรงหรือโดยออม
สําหรับสินทรัพยและหนี้สิน ขอมูลระดับ 2 รวมถึง

2.1) ราคาเสนอซ้ือ-ขายสําหรับสินทรัพยและหน้ีสิน
ที่คลายคลึงกันในตลาดท่ีมีสภาพคลอง

2.2) ราคาเสนอซ้ือ-ขายสําหรับสินทรัพยและหน้ีสิน
ที่เหมือนกันหรือคลายคลึงกันในตลาดท่ี ไมมีสภาพคลอง

2.3) ขอมูลอื่นท่ีไมใชราคาเสนอซ้ือ-ขายที่สามารถ
สังเกตได สําหรับสินทรัพยและหนี้สิน

2.4) ขอมูลซ่ึงรวบรวมจากขอมูลตลาดอ่ืน
3) ขอมูลระดับ 3 (Level 3) เปนขอมูลท่ีไมสามารถ

สังเกตไดสําหรับสินทรัพยและหนี้สิน โดยขอมูลที่ไมสามารถ
สังเกตไดจะถูกนํามาใชในการวัดมูลคายุติธรรมในขอบเขต
เทาที่ไมมีขอมูลที่เก่ียวของที่สามารถสังเกตได ณ วันที่มีการ
วัดมูลคา โดยกิจการตองพัฒนาขอมูลที่ไมสามารถสังเกตได 
โดยใชขอมูลท่ีดีที่สุดท่ีมีอยูในสถานการณขณะน้ัน ซึ่งรวมถึง
ขอมูลของกิจการเอง ประกอบกับขอมูลท้ังหมดเก่ียวกับ
สมมติฐานของขอมูลท่ีผูมีสวนรวมในตลาดมีอยู การพิจารณา
ลําดับชั้นของมูลคายุติธรรม แสดงดังภาพที่ 1

ภาพท่ี 1 ลําดับชั้นของมูลคายุติธรรม
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การจัดประเภทและวัดมูลค�าสินทรัพย�ทางการเงิน
IFRS 9 กําหนดใหกิจการจัดประเภทสินทรัพยทาง

การเงินตามวิธีการวัดมูลคา โดยแบงออกเปน 3 ประเภท 
ไดแก (1) วิธีราคาทุนตัดจําหนาย (2) วิธีมูลคายุติธรรม
ผานกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น และ (3) วิธีมูลคายุติธรรม
ผานกําไรขาดทุน

1) วิธีราคาทุนตัดจําหนาย ราคาทุนตัดจําหนาย 
(Amortized Cost) คือ จํานวนท่ีสินทรัพยทางการเงินถูก
วัดมูลคา เพื่อรับรูเมื่อเริ่มแรก และหักดวยการจายชําระคืน
เงินตน บวกหรือหักคาตัดจําหนายสะสมโดยการใชวิธี
อัตราดอกเบ้ียที่แทจริง (Effective Interest Rate: EIR) 
สินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคาตามราคาทุนตัดจําหนาย
จะตองเขาเง่ือนไขทั้ง 2 ขอ ดังน้ี

(1) กิจการถือสินทรัพยทางการเงินไวเพื่อรับกระแส
เงินสดตามสัญญา (‘Hold to Collect’ Business Model 
Test)

(2) เง่ือนไขตามสัญญาของสินทรัพยทางการเงิน
มีกระแสเงินสดรับจากจายคืนเงินตนและดอกเบ้ียเทานั้น 
(‘Solely Payments of Principal and Interest’ หรือ 
SPPI Test)

2) วิธีมูลคายุติธรรมผานกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 
(Fair Value Through Other Comprehensive Income 
หรือ FVTOCI) คือ จํานวนท่ีสินทรัพยทางการเงินถูกวัด
มูลคาดวยมูลคายุติธรรม และรับรู ผลตางระหวางจํานวน
ที่ถูกวัดกับมูลคาเม่ือรับรู  เมื่อเ ร่ิมแรกผานกําไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จอื่น

สินทรัพยทางการเงินประเภทตราสารหน้ีที่วัดมูลคา
ยุติธรรมผานกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (FVTOCI) ตองเขา
เงื่อนไขทั้ง 2 ขอดังนี้

(1) กิจการถือสินทรัพยทางการเงินไวเพื่อรับกระแส
เงินสดตามสัญญาหรือเพ่ือขาย (‘Hold to Collect and 
Sell’ Business Model Test)

(2) เง่ือนไขตามสัญญาของสินทรัพยทางการเงิน
มีกระแสเงินสดรับจากจายคืนเงินตนและดอกเบ้ียเทานั้น 
(‘Solely Payments of Principal and Interest’ หรือ 
SPPI Test)

สินทรัพยทางการเงินประเภทตราสารทุนที่วัดมูลคา
ยุติธรรมผานกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (FVTOCI) ได ในกรณี
ที่เงินลงทุนในตราสารทุนดังกลาวไมไดถือเปนหลักทรัพย
เพ่ือคา และกิจการบันทึกเงินปนผลท่ีไดรับจากตราสารทุน
เปนรายได

3) วิธีมูลคายุติธรรมผานกําไรขาดทุน (Fair Value 
Through Profit or Loss หรือ FVTPL) คือ จํานวนท่ี
สินทรัพยทางการเงินถูกวัดดวยมูลคายุติธรรม และรับรู 
ผลตางระหวางจํานวนท่ีถูกวัดกับมูลคาเม่ือรับรูเมื่อเร่ิมแรก
ผานกําไรขาดทุน สินทรัพยทางการเงินประเภทที่วัดมูลคา
ยุติธรรมผานกําไรขาดทุน คือ

– สินทรัพยทางการเงินท่ีถือไวเพื่อคา
– ตราสารหน้ีที่ไม ได วัดมูลคาตามราคาทุนตัด

จําหนาย (Amortised Cost) และไมไดวัด
มูลคายุติธรรมผานกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 
(FVTOCI)

– ตราสารทุนท่ีไมไดวัดมูลคายุติธรรมผานกําไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (FVTOCI)

– สินทรัพยทางการเงินท่ีกิจการใชวิธีวัดมูลคา
ยุติธรรมผานกําไรขาดทุนภายใตข อกําหนด
เรื่องทางเลือกในการวัดมูลคายุติธรรม (Fair 
Value Option)

เกณฑการทดสอบเพ่ือใชจัดประเภทสินทรัพยทาง
การเงินตามวิธีการวัดมูลคาท่ีกําหนดไวใน IFRS 9 แสดงได
ตามภาพท่ี 2
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การวัดมูลค�ายุติธรรมของเคร่ืองมือทางการเงิน

ทางเลือกในการวัดมูลค�ายุติธรรมของสินทรัพย�
ทางการเงิน

IFRS 9 ไดกําหนดทางเลือกในการวัดมูลคายุติธรรม 
(Fair Value Option) ไว 2 รูปแบบ ไดแก (1) ทางเลือก
ในการวัดมูลคายุติธรรมผานกําไรขาดทุน (‘Profit Loss’ 
Option หรือ PL Option) และ (2) ทางเลือกในการ
วัดมูลคายุติธรรมผานกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (‘Other 
Comprehensive Income’ Option หรือ OCI Option)

1) ทางเลือกในการวัดมูลคายุติธรรมผานกําไรขาดทุน
IFRS 9 กําหนดทางเลือกในการวัดมูลคายุติธรรม

โดยกิจการสามารถเลือกใชวิธีวัดมูลคาสินทรัพยทางการเงิน
เ ม่ือเริ่มแรกด วยมูลค ายุติธรรมผ านกําไรหรือขาดทุน 
(FVTPL) ได แมวาขอกําหนดทั่วไปของ IFRS 9 ไดกําหนด
ใหวัดมูลคาสินทรัพยทางการเงินนั้นตามราคาทุนตัดจําหนาย 
(Amortized Cost) หรือตามมูลคายุติธรรมผานกําไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จอื่น (FVTOCI) ก็ตามหากการใช วิธีวัดมูลค า
สินทรัพยทางการเงินเม่ือเริ่มแรกดวยมูลคายุติธรรมผาน
กําไรหรือขาดทุน (FVTPL) น้ัน สามารถชวยลดหรือขจัด
ปญหาที่เกิดจากการไมสมํ่าเสมอของเกณฑการรับรู หรือ

การวัดมูลคาเมื่อเริ่มแรก หรือท่ีเรียกวา ปญหาการไมจับคู
ทางบัญชี (Accounting Mismatch) ได

2) ทางเลือกในการวัดมูลคายุติธรรมผานกําไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จอ่ืน

แมวาขอกําหนดท่ัวไปของ IFRS 9 กําหนดใหกิจการ
ตองวัดมูลคาตราสารทุนดวยมูลคายุติธรรมผานกําไรขาดทุน 
(FVTPL) ไวก็ตาม แต IFRS 9 ไดกําหนดใหกิจการสามารถ
เลือกใชวิธีวัดมูลคาตราสารทุนนั้นตามมูลคายุติธรรมผาน
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (FVOCI) ไดในกรณีที่เงินลงทุน
ในตราสารทุนดังกลาวไมไดถือเปนหลักทรัพยเพื่อคาและ
กิจการบันทึกเงินปนผลท่ีไดรับจากตราสารทุนเปนรายได

การจัดประเภทและการวัดมูลค�าหนี้สินทางการเงิน
หนี้สินทางการเงิน (Financial Liability) คือ ภาระ

ผูกพันตามสัญญาท่ีกิจการจะสงมอบสินทรัพยทางการเงิน
หรือการแลกเปล่ียนสินทรัพยหรือหน้ีสินทางการเงินที่สงผล
ใหกิจการตองเสียประโยชน

ขอกําหนดสวนใหญใน IFRS 9 เกี่ยวกับการจัดประเภท
หนี้สินทางการเงินกําหนดใหกิจการสามารถเลือกใชการ

Fair Value Option

ภาพท่ี 2 เกณฑการทดสอบเพ่ือใชจัดประเภทสินทรัพยทางการเงินตามวิธีการวัดมูลคา
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วัดมูลคาหนี้สินตามมูลคายุติธรรม อยางไรก็ตาม IFRS 9
ไดกําหนดวามูลคายุติธรรมท่ีเปลี่ยนแปลงไป (เนื่องจากการ
เปล่ียนแปลงในความเส่ียงดานเครดิตของกิจการเอง) ใหนํา
ไปแสดงในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ดังน้ัน กิจการตองคํานึง
ถึงหลักเกณฑการจัดประเภทและการวัดมูลคาของหนี้สิน
ทางการเงินใหสอดคลองตาม IFRS 9

การจัดประเภทหน้ีสินทางการเงิน
การจัดประเภทหนี้สินทางการเงินตาม IFRS 9 นั้น

ไมไดเปลี่ยนแปลงไปจากที่กําหนดไวใน IAS 39 มากนัก 
IFRS 9 จัดประเภทหน้ีสินทางการเงินออกเปน 2 ประเภท 
คือ (1) ราคาทุนตัดจําหนาย และ (2) มูลคายุติธรรมผาน
กําไรขาดทุน

1) ราคาทุนตัดจําหนาย (Amortised Cost) IFRS 9 
กําหนดใหหนี้สินทางการเงินทั้งหมดตองวัดมูลค าด วย
ราคาทุนตัดจําหนาย โดยใชวิธีอัตราดอกเบ้ียที่แทจริงยกเวน
หนี้สินทางการเงินที่กําหนดไวใน ขอ 2)

2) มูลคายุติธรรมผานกําไรขาดทุน (FVTPL) หนี้สิน
ทางการเงินที่วัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมผานกําไรขาดทุน 
(FVTPL) คือ หนี้สินทางการเงินที่ถือไวเพื่อคา และหน้ีสิน
ทางการเงินที่กิจการเลือกใชวิธีวัดมูลคาตามมูลคายุติธรรม
ผานกําไรขาดทุน (FVTPL) ตามทางเลือกในการวัดมูลคา
ยุติธรรม (Fair Value Option) ที่กําหนดไวใน IFRS 9

IFRS 9 กําหนดใหกิจการตองจัดประเภทหนี้สิน
ทางการเงินทั้งหมด โดยใหวัดมูลคาในภายหลังดวยวิธี
ราคาทุนตัดจําหนาย เวนแต

(1) หน้ีสินทางการเงินที่วัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรม
ผานกําไรหรือขาดทุน หนี้สินดังกลาวรวมถึงหน้ีสิน
ตราสารอนุพันธที่ต องวัดมูลคาในภายหลังดวย
มูลคายุติธรรม

(2) หนี้สินทางการเงินท่ีเกิดขึ้นจากการโอนสินทรัพย
ทางการเงินที่ไมเขาเง่ือนไขการตัดรายการออกจาก
บัญชีหรือเกิดขึ้นเมื่อถือปฏิบัติตามเกณฑความ
เกี่ยวของตอเนื่อง

(3) สัญญาค้ําประกันทางการเงิน ภายหลังการรับรู 
รายการเร่ิมแรก ผู คํ้าประกันตามสัญญาตอง
วัดมูลคาในภายหลังดวยมูลคาที่สูงกวาระหวาง
จํานวนของคาเผื่อผลขาดทุนและจํานวนที่รับรู 
เมื่อเร่ิมแรก หักรายไดสะสมท่ีรับรู ตามหลักการ
ของมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายไดจากสัญญาที่ทํากับลูกคา

(4) ภาระผูกพันที่จะใหสินเชื่อท่ีอัตราดอกเบี้ยตํ่ากวา
อัตราดอกเบ้ียตลาด ผู ใหสินเช่ือดังกลาวตอง
วัดมูลคาในภายหลังดวยมูลคาที่สูงกวาระหวาง
จํานวนของคาเผื่อผลขาดทุนและจํานวนที่รับรู 
เมื่อเร่ิมแรก หักรายไดสะสมท่ีรับรู ตามหลักการ
ของมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 
เรื่อง รายไดจากสัญญาที่ทํากับลูกคา

(5) สิ่งตอบแทนที่คาดวาจะตองจายที่รับรู โดยผู ซื้อ
ในการรวมธุรกิจที่ถือปฏิบัติตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 3 เรื่อง การรวมธุรกิจ 
สิ่งตอบแทนท่ีคาดวาจะตองจายดังกลาวตอง
วัดมูลคาในภายหลังดวยมูลคายุติธรรมโดยรับรู 
ผลตางเขากําไรหรือขาดทุน

ทางเลือกในการวัดมูลคายุติธรรมหนี้สินทางการเงิน
IFRS 9 กําหนดทางเลือกในการวัดมูลคายุติธรรม

(Fair Value Option) โดยอนุญาตใหกิจการสามารถ
วัดมูลคาหนี้สินทางการเงินดวยมูลคายุติธรรมผานกําไร
ขาดทุน (FVTPL) ในกรณีตอไปนี้

1) หากการใชวิธีวัดมูลคายุติธรรมผานกําไรขาดทุน 
(FVTPL) สามารถชวยลดหรือขจัดปญหาท่ีเกิดจากการ
ไมสมํ่าเสมอของเกณฑการรับรูหรือการวัดมูลคาเมื่อเริ่มแรก
หรือท่ีเรียกวา Accounting Mismatch ได

2) หากการบริหารหน้ีสินทางการเงินนั้นใชเกณฑการ
ประเมินผลจากมูลคายุติธรรม

3) ตราสารแบบผสม เชน หุนกูแปลงสภาพ เงินกูยืม
ที่มีอัตราดอกเบ้ียลักษณะ Leverage ตราสารดังกลาวมี
อนุพันธแฝง ซึ่งตองมีการแยกตางหากจากกัน
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การวัดมูลค�ายุติธรรมของเคร่ืองมือทางการเงิน

สรุป
มูลคายุติธรรมเปนราคาท่ีไดรับจากการขายสินทรัพย 

หรือจะจายเพ่ือโอนหน้ีสินในรายการท่ีเกิดขึ้นในสภาพปกติ
ระหวางผู ร วมตลาด (Market Participant) ณ วันที่มี
การวัดมูลคา (Exit Price)” โดยมีเทคนิคการวัดมูลคา 
(Valuation Technique) 3 วิธี ไดแก วิธีราคาตลาด 
(Market Approach) วิธีราคาทุนเปลี่ยนแทน (Cost 
Approach) และวิธีกระแสเงินสด (Income Approach)

หากกิจการไมสามารถใชวิธีราคาตลาดหรือไมสามารถ
หาราคาอางอิง กิจการอาจนําแบบจําลองการคํานวณมูลคา
เขามาใชในการวัดมูลคายุติธรรมในกรณีที่ไมสามารถใชวิธี
ราคาตลาดได ทั้งนี้เพื่อใหมูลคาดังกลาวสะทอนถึงมูลคา
ปจจุบันที่คาดหวังของตลาด ดวยการใชแบบจําลองของ
แบล็คโชลสและเมอรตัน (Black-Scholes - Merton 
Model: BSM) หรือแบบจําลองไบโนเมียล (Binomial 
Model) ทั้งนี้ขอมูลที่นํามาใชในการประเมินมูลคายุติธรรม 
(Inputs to Valuation Techniques) กิจการตองใชขอมูล
ที่สามารถสังเกตได (Observable Input) ที่มีความ
เกี่ยวของใหมากท่ีสุด และใชขอมูลท่ีไมสามารถสังเกตได 
(Observable Input) ใหนอยที่สุด โดยกิจการใชขอมูล
ที่อาจสังเกตไดสําหรับสินทรัพยและหน้ีสินทางการเงิน
บางอยางจากตลาดแลกเปลี่ยนที่เปนทางการ (Exchange 
Markets) ตลาดตัวแทน (Dealer Markets) ตลาดนายหนา 
(Broker Markets) และตลาดซื้อขายที่ ไม มีตัวกลาง 
(Principal to Principal Markets)

สําหรับเทคนิคในการประเมินมูลคายุติธรรมแบงเปน
3 ระดับชั้น คือ ขอมูลระดับ 1 (Level 1) ขอมูลระดับ 2 

(Level 2) และขอมูลระดับ 3 (Level 3) ซึ่งเปนขอมูล
ที่ไมสามารถสังเกตไดสําหรับสินทรัพยและหน้ีสิน ทั้งนี้ การ
วัดมูลคาและการรับรูรายการ กิจการตองปฏิบัติตาม IFRS 
9 ซึ่งไดกําหนดใหเครื่องมือทางการเงินตองวัดดวยมูลคา
ยุติธรรมตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 13 
(IFRS 13) เรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม นอกจากนั้น ในกรณี
ที่กิจการมีตราสารอนุพันธเพื่อการปองกันความเส่ียง กิจการ
ตองปฏิบัติตามขอกําหนดของการบัญชีปองกันความเสี่ยง 
(Hedge Accounting) ที่กําหนดไวภายใต IFRS 9
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