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ผลกระทบของการเป�ดเผยข�อมูลตามลําดับช้ันมูลค�ายุติธรรม
ของกิจการที่มีผลการดําเนินงานแตกต�างกันต�อวิจารณญาณ 
ของนักลงทุนทั่วไป
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งานวิจัยเชิงทดลองฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพ่ือศึกษาเชิงเปรียบเทียบเก่ียวกับการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไปที่มีต�อข�อมูล

ตามลําดับชั้นมูลค�ายุติธรรมตามข�อกําหนดของมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 เรื่อง การวัดมูลค�ายุติธรรม 

ใช�รูปแบบของ 2 × 2 between-subjects design มีตัวแปรอิสระ 2 ตัวแปร คือ ผลการดําเนินงานของกิจการที่แสดง

ในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จและลําดับชั้นมูลค�ายุติธรรมท่ีแสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงิน โดย ศึกษาผลกระทบที่

มีต�อวิจารณญาณของนักลงทุนท่ัวไปในการประเมินความเชื่อถือได�และความเกี่ยวข�องกับการตัดสินใจของรายการขาดทุน

จากการวัดมูลค�ายุติธรรมของเงินลงทุนเผื่อขาย

ผลการทดลองพบว�า ไม�ว�ากิจการจะมีผลการดําเนินงานเป�นอย�างไร นักลงทุนท่ัวไปจะเชื่อถือผลขาดทุนจากการ

วัดมูลค�ายุติธรรมระดับที่ 1 มากกว�าระดับที่ 3 และพบว�านักลงทุนท่ัวไปจะประเมินความน�าเชื่อถือไม�แตกต�างกันใน

กรณีที่กิจการจัดลําดับมูลค�ายุติธรรมอยู�ในลําดับชั้นเดียวกัน แม�ว�ากิจการจะมีการดําเนินงานแตกต�างกัน นอกจากน้ียัง

พบว�านักลงทุนท่ัวไปจะพิจารณาความเกี่ยวข�องกับการตัดสินใจในผลขาดทุนจากการวัดมูลค�ายุติธรรมระดับที่ 1 มากกว�า

ระดับที่ 3 ในกรณีที่กิจการได�รับผลกระทบจากการวัดมูลค�ายุติธรรมแล�วทําให�กิจการมีผลขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม อย�างไร

ก็ตามงานวิจัยน้ีไม�พบหลักฐานที่ระบุว�านักลงทุนทั่วไปสามารถประเมินความเกี่ยวข�องกับการตัดสินใจที่แตกต�างกันของ

รายการขาดทุนจากการวัดมูลค�ายุติธรรมระดับที่ 1 และระดับที่ 3 ในกรณีที่กิจการแสดงผลการดําเนินงานท่ีเป�นกําไร

เบ็ดเสร็จรวมน�อยลง นอกจากน้ียังพบว�าในกรณีที่กิจการมีผลการดําเนินงานท่ีแสดงผลขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม จะมีระยะ

ห�างของความเกี่ยวข�องกับการตัดสินใจในมูลค�ายุติธรรมระดับ 1 กับระดับ 3 มากกว�า ในกรณีที่กิจการที่มีผลการดําเนิน

งานที่เป�นกําไรเบ็ดเสร็จรวมน�อยลง

คําสําคัญ: งานวิจัยเชิงทดลอง มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 การวัดมูลค�ายุติธรรม ลําดับชั้นมูลค�า

ยุติธรรม ความเชื่อถือได� ความเกี่ยวข�องกับการตัดสินใจ เงินลงทุนเผื่อขาย กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น
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The purpose of this experimental research is to examine nonprofessional investors’ judgment on 

differences in fair value hierarchy according to TFRS 13: Fair Value Measurement by studying the cases 

of different performance. This research employs 2 × 2 between-subjects design of which independent 

variables are the performance presented in statement of comprehensive income, and fair value hierarchy 

disclosed in notes to financial statements. This research is studied the effect on nonprofessional investors’ 

reliability and relevance judgment in case of the loss on fair value of available for sale equity investments.

The results from the experiment suggest that nonprofessional investors view all performances of 

firms with level 1 fair value loss more reliable than those with level 3 fair value loss. Moreover, in the 

case of the fair value hierarchy prioritizes, the nonprofessional investors assess the reliability of each 

hierarchy to be the same. In case where the firm has been affected by the measurement at fair value 

and presents loss from the effect on net comprehensive income, the non-professional investors view 

level 1 fair value loss more relevant than those with level 3 fair value loss. However, in the cases 

where the firm has been affected by the measurement at fair value and presents gain on net comprehensive 

income, the findings do not indicate that nonprofessional investors view level 1 fair value loss more 

relevant than those with level 3 fair value loss. Additionally, there also found that the firm of which has 

loss on net comprehensive income has interval of relevance to the decision in the fair value level 1 to 

level 3 than in the firm of which has gain on net comprehensive income.

Keywords: Experimental Research, TFRS 13, Fair Value Measurement, Fair Value Hierarchy, Reliability, 

Relevance, Available for Sale Equity Investments, Other Comprehensive Income
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บทความวิจัย

บทนํา
สืบเน่ืองจากวิกฤตการณทางการเงินในสหรัฐอเมริกาที่

ผานมาซ่ึงสงผลกระทบไปท่ัวโลก ตางก็มีการวิพากษวิจารณ
กันอยางกวางขวางวา การบัญชีมูลคายุติธรรม (Fair Value 
Accounting) เปนสาเหตุสําคัญสาเหตุหนึ่งที่ทําใหเกิด
วิกฤตการณดังกลาว (Laux and Leuz, 2010) ซึ่งแสดง
ใหเหน็ถงึจดุออนในมาตรฐานการบญัชทีีค่วรไดรบัการพจิารณา
ปรับปรุงแกไข ทางคณะกรรมการกําหนดมาตรฐานการบัญชี
ระหวางประเทศ (IASB) จึงรวมมือกับ คณะกรรมการ
กําหนดมาตรฐานการรายงานทางการเงินของสหรัฐอเมริกา 
(FASB) พัฒนากรอบแนวคิดและพิจารณาปรับปรุงมาตรฐาน
การบัญชีสําหรับการวัดมูลคายุติธรรมของสินทรัพย หนี้สิน 
และตราสารทุน เพื่อใหผู ใช งบการเงินไดรับขอมูลทาง
การเงินที่โปรงใส มีความเชื่อถือได มีความเกี่ยวของกับ
การตัดสินใจ และมีความสอดคลองกันระหวางมาตรฐาน
การบัญชีระหวางประเทศ เพ่ือใหสามารถเปรียบเทียบกันได
อยางเหมาะสมยิ่งขึ้น และเมื่อป พ.ศ. 2554 จึงไดออก
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศ ฉบับท่ี 
13 เรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม (IFRS 13) ขึ้น นอกจากน้ี
เมื่อเดือนกรกฎาคม ในป พ.ศ. 2557 ไดมีการเผยแพร
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศ ฉบับที่ 9 
เรื่อง เคร่ืองมือทางการเงิน (IFRS 9) ขึ้นใช เพื่อใหมี
ความสอดคลองกับวิกฤตทางการเงิน ซึ่งจะมีผลบังคับใช
ในป พ.ศ. 2561 โดยมีขอกําหนดเปลี่ยนแปลงไปจากเดิม
ที่สําคัญ คือ กิจการต องทําการวัดมูลค าเงินลงทุนใน
ตราสารทุนทุกชนิดดวยมูลคายุติธรรม แมวาตราสารทุนที่
กิจการถือจะไมมีการซื้อขายอยูในตลาด

สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ ได ออก
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 เรื่อง การวัด
มูลคายุติธรรม (TFRS 13) โดยใหถือปฏิบัติสําหรับรอบ
ระยะเวลาบัญชีที่เริ่มในหรือหลังวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2558 
เปนตนไป TFRS 13 มีการเปล่ียนแปลงท่ีสําคัญในการ
กําหนดใหกิจการตองเปดเผยขอมูลในสวนของการนําเสนอ
มูลคายุติธรรมเปนลําดับชั้น (Fair Value Hierarchy) โดยท่ี

กิจการจะตองใหความสําคัญกับขอมูลท่ีสามารถสังเกตได
เปนหลัก และใชขอมูลที่ไมสามารถสังเกตไดใหนอยท่ีสุด 
กจิการจะตองพจิารณาลาํดบัชัน้ของมลูคายตุธิรรมเปน 3 ระดบั 
ไดแก ขอมูลระดับ 1 (Level 1) เปนขอมูลท่ีสามารถสังเกต
ไดในตลาดซื้อขายคลองโดยไมตองทําการปรับปรุง ขอมูล
ระดับ 2 (Level 2) เปนขอมูลอื่นท่ีสามารถสังเกตไดใน
ตลาดซื้อขายคลองที่นอกเหนือจากขอมูลระดับ 1 และขอมูล
ระดับ 3 (Level 3) เปนขอมูลที่ไมสามารถสังเกตไดในตลาด
ซื้อขายคลอง เกิดจากการประมาณการข้ึนโดยกิจการ

ขอมูลที่มีความนาเชื่อถือและมีความเก่ียวของกับ
การตัดสินใจ จะสงผลตอคุณภาพของรายงานทางการเงิน 
(Koonce and Thayer, 2012) การเปดเผยขอมูล
ตามลําดับช้ันมูลคายุติธรรมจะชวยใหผูใชงบการเงินทราบ
และสามารถประเมินการไดมาซ่ึงมูลคายุติธรรมและวิธีการท่ี
กิจการใชในการวัดมูลคายุติธรรม ทําใหเกิดประโยชนตอ
การตัดสินใจของนักลงทุน จากการศึกษาของ Clor-Proell 
and Warfield (2014) พบวานักลงทุนจะใหความเช่ือถือ
สําหรับมูลคายุติธรรมระดับ 1 และ ระดับ 2 มากกวาขอมูล
มูลคายุติธรรมระดับ 3 นอกจากน้ี ยังพบวาระดับความ
เก่ียวของกับการตัดสินใจของมูลคายุติธรรมระดับ 3 มีความ
แตกตางจากมูลคายุติธรรมระดับ 1 และระดับ 2 เปน
อยางมาก (Song, Thomas and Yi, 2010) อยางไรก็ตาม
นักลงทุนจะใหนํ้าหนักการตัดสินใจในขอมูลที่มีกําไรกับ
ขอมูลที่มีผลขาดทุนแตกตางกัน โดยเปนไปตามทฤษฎี
ความคาดหวัง หรือ Prospect Theory จากงานวิจัยของ 
Clor-Proell and Warfield (2009) พบวาขอมูลมูลคา
ยุติธรรมท่ีแสดงผลขาดทุนจะสงผลใหนักลงทุนตีความลําดับ
ชั้นของมูลคายุติธรรมในระดับ 3 แตกตางจากระดับ 1 
มากกวากรณีที่กิจการแสดงผลกําไร

ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2558 เปนตนไป กิจการ
ในประเทศไทยจะตองนํา TFRS 13 มาปรับใชกับการ
รายงานทางการเงิน โดยมีการเปล่ียนแปลงในสวนของมูลคา
ยุติธรรมท่ีมีรูปแบบท่ีแตกตางจากเดิมโดยส้ินเชิง ซึ่งผูวิจัย
คาดการณวาการเปล่ียนแปลงดังกลาวจะสงผลโดยตรงDo
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ผลกระทบของการเป�ดเผยข�อมูลตามลําดับช้ันมูลค�ายุติธรรมของกิจการท่ีมีผลการดําเนินงานแตกต�างกันต�อวิจารณญาณของนักลงทุนทั่วไป

ตอการประเมินความนาเชื่อถือและความเกี่ยวของกับการ
ตัดสินใจของนักลงทุน ดังนั้น จึงเปนสาเหตุใหผูวิจัยตองการ
ศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามลําดับชั้นมูลคายุติธรรม
ที่มีผลการประเมินมูลคายุติธรรมแตกตางกันของแตละ
กิจการ กับวิจารณญาณของนักลงทุนทั่วไป โดยมีคําถาม
หลักของงานวิจัย (Research Question) คือ การเปดเผย
ขอมูลตามลําดับชั้นมูลคายุติธรรมในกรณีที่กิจการมีผล
การดําเนินงานที่แตกตางกัน จะสงผลตอการประเมินความ
นาเชื่อถือและความเกี่ยวของกับการตัดสินใจท่ีแตกตางกัน
ของนักลงทุนทั่วไปหรือไม อยางไร

ทบทวนวรรณกรรม
การบัญชีมูลคายุติธรรม (Fair Value Accounting) 

เปนวิธีการรายงานทางการเงินที่มาตรฐานการบัญชีหลาย ๆ  
ฉบับในปจจุบันไดกําหนดใหกิจการใชเปนอีกทางเลือกหนึ่ง
ในการวัดมูลคาสินทรัพยหรือหน้ีสิน เชน ที่ดิน อาคาร 
อุปกรณ สินทรัพยไมมีตัวตน รวมทั้งมีมาตรฐานการบัญชี
บางฉบับกําหนดใหใชการวัดมูลคาดวยวิธีมูลคายุติธรรม
เทาน้ัน เชน เงินลงทุนในหลักทรัพยเพื่อคา หลักทรัพย
เผ่ือขายตองแสดงดวยมูลคายุติธรรม ณ วันสิ้นงวด เนื่องจาก
ทางคณะกรรมการ IASB และ FASB มีความเห็นวามูลคา
ยุติธรรมเปนขอมูลที่มีประโยชนและมีความเกี่ยวของกับ
การตัดสินใจ (Relevance) มากที่สุด อีกทั้งเปนมูลคาที่มี
ความเก่ียวของกับการประเมินผลการดําเนินงานของกิจการ 
(Koonce et al., 2011) และยังใหสัญญาณเตือนลวงหนา
หากกิจการมีผลการดําเนินงานที่แยลง (Bleck and Liu, 
2007) อยางไรก็ตาม การวัดมูลคายุติธรรมใหนาเช่ือถือนั้น
เปนสิ่งที่สําคัญและเปนประเด็นปญหาท่ีถกเถียงกันมากท่ีสุด 
โดยเฉพาะกรณีที่ไมสามารถหาราคาตลาดอางอิงได เปน
ความทาทายท่ีวากิจการจะตองประมาณมูลคายุติธรรม
อยางไรจึงจะเหมาะสมและนาเชื่อถือ

TFRS 13 พยายามที่จะเพ่ิมความสม่ําเสมอและความ
เปรียบเทียบกันไดของการวัดมูลคายุติธรรมและการเปดเผย
ขอมูลที่เก่ียวของ โดยใชลําดับชั้นของมูลคายุติธรรม (Fair 

Value Hierarchy) ซึ่งลําดับชั้นดังกลาวแบงกลุ มตาม
ประเภทขอมูลท่ีนํามาใช ในเทคนิคการประเมินมูลคาเปน
3 ระดับ ดังนี้

(1) ขอมูลระดับ 1 (Level 1) เปนราคาเสนอซ้ือ-ขาย 
(Quoted price) ในตลาดที่มีสภาพคลอง (Active Market) 
สําหรับสินทรัพยและหน้ีสินท่ีเหมือนกัน ซึ่งกิจการสามารถ
เขาถึงตลาดนั้น ณ วันท่ีวัดมูลคา ราคาเสนอซื้อ-ขายใน
ตลาดท่ีมีสภาพคลอง ถือเปนมูลคายุติธรรมที่พรอมดวย
หลักฐานท่ีนาเชื่อถือที่สุด และเมื่อใดก็ตามที่มีขอมูลดังกลาว
ตองใชในการวัดมูลคายุติธรรมโดยไมตองปรับปรุง ยกเวนวา
เขาเงื่อนไขตามท่ีมาตรฐานกําหนด

(2) ขอมูลระดับ 2 (Level 2) เปนขอมูลท่ีไมใชราคา
เสนอซื้อ-ขายที่รวมอยู  ในข อมูลระดับ 1 แตเป นข อมู
 ซึ่งสามารถสังเกตได (Observable) ไมวาโดยตรงหรือ
โดยออมสําหรับสินทรัพยและหน้ีสิน ขอมูลระดับ 2 นั้น
รวมถึง (1) ราคาเสนอซื้อ-ขายสําหรับสินทรัพยและหนี้สินที่
คลายคลึงกันในตลาดท่ีมีสภาพคลอง (2) ราคาเสนอซ้ือ-ขาย
สําหรับสินทรัพยและหน้ีสินที่เหมือนกันหรือคลายคลึงกัน
ในตลาดท่ีไมมีสภาพคลอง (3) ขอมูลอื่นท่ีไมใชราคาเสนอ
ซื้อ-ขายท่ีสามารถสังเกตได สําหรับสินทรัพยและหน้ีสิน
เชน อัตราดอกเบี้ยและอัตราผลตอบแทน (Yield Curve) 
ที่สังเกตได คาความผันผวนโดยนัย (Implied Volatilities) 
และสวนตางของสินเช่ือ (Credit Spread) รวมท้ัง (4) ขอมลู
ซึ่งรวบรวมจากขอมูลตลาดอ่ืน

(3) ขอมูลระดับ 3 (Level 3) เปนขอมูลท่ีไมสามารถ
สังเกตไดสําหรับสินทรัพยและหนี้สิน โดยขอมูลที่ไมสามารถ
สังเกตไดจะถูกนํามาใชในการวัดมูลคายุติธรรมในขอบเขต
เทาที่ไมมีขอมูลที่เก่ียวของที่สามารถสังเกตได ณ วันที่มีการ
วัดมูลคา โดยกิจการตองพัฒนาขอมูลท่ีไมสามารถสังเกตได 
โดยใชขอมูลที่ดีที่สุดท่ีมีอยูในขณะนั้น ซึ่งรวมถึงขอมูลของ
กิจการเอง ประกอบกับขอมูลทั้งหมดเก่ียวกับสมมติฐานของ
ขอมูลท่ีผูมีสวนรวมในตลาดมีอยู

การเปดเผยขอมูลตามลําดับช้ันมูลคายุติธรรม (Fair 
Value Hierarchy) ทําใหนักลงทุนสามารถเขาถึงขอมูล Do
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บทความวิจัย

ประเมินวิธีการและสมมติฐานที่กิจการใช รวมถึงจํานวนเงิน
ของมูลคายุติธรรมที่กิจการวัดมูลคาในแตละระดับ อยางไร
ก็ตาม ผูใชงบการเงินควรรับรูถึงความนาเช่ือถือของมูลคา
ยุติธรรมระดับ 3 ตํ่ากวาระดับ 1 เนื่องจากกิจการมีการใช
ดุลยพินิจในการวัดมูลคายุติธรรมระดับ 3 มากกวาระดับ 1 
ซึ่งมีงานวิจัยในอดีตที่ศึกษาแลวไดผลลัพธที่สนับสนุนแนวคิด
ดังที่ไดกลาวไวในขางตน ผูวิจัยคาดการณวานักลงทุนจะ
ประเมินความเช่ือถือไดของมูลคายุติธรรมระดับ 1 มากกวา 
มูลคายุติธรรมระดับ 3 เมื่อกิจการมีผลขาดทุนจากการ
วัดมูลคายุติธรรมที่แสดงอยู ในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 
(Other Comprehensive Income: OCI) ทั้งในกรณีที่
กิจการมีผลกําไรเบ็ดเสร็จรวมและกรณีที่กิจการมีผลขาดทุน
เบ็ดเสร็จรวม โดยใชเงินลงทุนเผื่อขายเปนขอมูลที่แสดง
มูลคายุติธรรมดังกลาว ผูวิจัยจึงคาดการณวานักลงทุนทั่วไป
จะประเมินความเชื่อถือไดแตกตางกันในมูลคายุติธรรมที่มี
ลําดับชั้นแตกตางกัน จึงไดตั้งสมมติฐานที่ 1 ดังน้ี

H1a: ในกรณีที่กิจการมีกําไรจากผลการดําเนินงาน
สําหรับป และมีผลขาดทุนจากการวัดมูลคายุติธรรมที่แสดง
อยูใน OCI แลวทําใหกิจการมีผลการดําเนินงานท่ีเปนกําไร
เบ็ดเสร็จรวมนอยลง นักลงทุนทั่วไปจะประเมินความเช่ือถือ
ไดของรายการขาดทุนจากมูลคายุติธรรมระดับ 1 มากกวา
รายการขาดทุนจากมูลคายุติธรรมระดับ 3

H1b: ในกรณีที่กิจการมีกําไรจากผลการดําเนินงาน
สําหรับป และมีผลขาดทุนจากการวัดมูลคายุติธรรมที่
แสดงอยู ใน OCI แลวทําใหกิจการมีผลการดําเนินงานที่
แสดงผลขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม นักลงทุนทั่วไปจะประเมิน
ความเช่ือถือไดของรายการขาดทุนจากมูลคายุติธรรมระดับ 
1 มากกวารายการขาดทุนจากมูลคายุติธรรมระดับ 3

อยางไรก็ตาม ผู วิจัยคาดการณวานักลงทุนจะไมมี
ความออนไหวตอสภาวะการณของกิจการในการประเมิน
ความนาเชื่อถือ กลาวคือ ผลการดําเนินงานที่แตกตางกัน
ของกิจการจะไมสงผลตอการประเมินความนาเชื่อถือของ
ระดับมูลคายุติธรรม เนื่องจากการประเมินความนาเชื่อถือ
นั้นจะต้ังอยูบนพ้ืนฐานของวิธีการท่ีทําใหไดมาหรือการวัด

ขอมูลนั้น ๆ  ผูวิจัยจึงคาดการณวานักลงทุนทั่วไปจะประเมิน
ความเช่ือถือไดไมแตกตางกันในกิจการท่ีมีผลการดําเนินงาน
แตกตาง ผูวิจัยจึงตั้งสมมติฐานท่ี 2 ดังนี้

H2: นักลงทุนท่ัวไปจะประเมินความเชื่อถือไดของ
รายการขาดทุนจากมูลคายุติธรรมระดับ 1 ไมแตกตางกัน 
และประเมินความเชื่อถือไดของรายการขาดทุนจากมูลคา
ยุติธรรมระดับ 3 ไมแตกตางกัน ทั้งในกรณีที่กิจการมีกําไร
จากผลการดําเนินงานสําหรับป และมีผลขาดทุนจากการวัด
มูลคายุติธรรมท่ีแสดงอยูใน OCI แลวทําใหกิจการมีผลการ
ดําเนินงานท่ีเปนกําไรเบ็ดเสร็จรวมนอยลง หรือทําใหกิจการ
มีผลการดําเนินงานท่ีแสดงผลขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมก็ตาม

มูลคายุติธรรมเปนขอมูลท่ีเกี่ยวของกับการประเมินผล
การดําเนินงานของกิจการ Koonce and Thayer (2012) 
ทําการวิจัยเชิงทดลองกับนักลงทุนท่ัวไป พบวามูลค า
ยุติธรรมเปนขอมูลที่มีความเก่ียวของกับการตัดสินใจของ
นักลงทุนในบริบทของสินทรัพยมากกวาหน้ีสิน ผู วิจัยจึง
เลือกศึกษาการเปดเผยขอมูลตามลําดับช้ันของตราสารทุนที่
กิจการจัดประเภทเปนเงินลงทุนเผื่อขาย (Available for 
Sale: AFS) เนื่องจากกิจการตองวัดมูลคาเงินลงทุนใน
ตราสารทุนทุกชนิดดวยมูลคายุติธรรม แมวาตราสารทุนท่ี
กิจการถือจะไมมีการซื้อขายอยูในตลาด ทําใหมูลคายุติธรรม
ของตราสารทุนดังกลาวจะมีทั้งระดับ 1 ระดับ 2 และระดับ 
3 และบันทึกผลตางที่เกิดจากการวัดมูลคายุติธรรมของ
หลักทรัพยเผื่อขายในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (OCI) ซึ่งจะ
ทําใหนักลงทุนสามารถสังเกตเห็นการเปล่ียนแปลงของกําไร

สําหรับปของกิจการกอนและหลังท่ีจะเกิดรายการกําไรหรือ
ขาดทุนจากการวัดมูลคายุติธรรมของหลักทรัพยเผื่อขาย
นั่นเอง

อนึ่ง จากการศึกษาของ Song, Thomas and Yi 
(2010) พบวา ระดับความเกี่ยวของกับการตัดสินใจของ
มูลคายุติธรรมระดับ 3 มีความแตกตางจากมูลคายุติธรรม
ระดับ 1 และระดับ 2 เปนอยางมาก อีกทั้งยังพบหลักฐาน
เชิงประจักษวามูลคายุติธรรมระดับ 1 และระดับ 2 มีความ
สัมพันธกับราคาหุนมากกวามูลคายุติธรรมระดับ 3 ผูวิจัยDo
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ผลกระทบของการเป�ดเผยข�อมูลตามลําดับช้ันมูลค�ายุติธรรมของกิจการท่ีมีผลการดําเนินงานแตกต�างกันต�อวิจารณญาณของนักลงทุนทั่วไป

จึงคาดการณวานักลงทุนทั่วไปจะประเมินความเกี่ยวของ
กับการตัดสินใจแตกตางกันในมูลคายุติธรรมท่ีมีลําดับช้ัน
แตกตางกัน จึงไดตั้งสมมติฐานท่ี 3 ดังน้ี

H3a: ในกรณีที่กิจการมีกําไรจากผลการดําเนินงาน
สําหรับปและมีผลขาดทุนจากการวัดมูลคายุติธรรมที่แสดง
อยูใน OCI แลวทําใหกิจการมีผลการดําเนินงานท่ีเปนกําไร
เบด็เสรจ็รวมนอยลง นกัลงทนุท่ัวไปจะประเมนิความเกีย่วของ
กับการตัดสินใจของรายการขาดทุนจากมูลคายุติธรรมระดับ 
1 มากกวารายการขาดทุนจากมูลคายุติธรรมระดับ 3

H3b: ในกรณีที่กิจการมีกําไรจากผลการดําเนินงาน
สําหรับป และมีผลขาดทุนจากการวัดมูลคายุติธรรมที่แสดง
อยูใน OCI แลวทําใหกิจการมีผลการดําเนินงานท่ีแสดงผล
ขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม นกัลงทุนทัว่ไปจะประเมินความเก่ียวของ
กับการตัดสินใจของรายการขาดทุนจากมูลคายุติธรรมระดับ 
1 มากกวารายการขาดทุนจากมูลคายุติธรรมระดับ 3

นักลงทุนจะใหนํ้าหนักการตัดสินใจในขอมูลที่มีกําไร
กับขอมูลที่มีผลขาดทุนแตกตางกัน โดยเปนไปตามทฤษฎี
ความคาดหวัง (Prospect Theory) ซึง่เปนทฤษฎทีีพ่ฒันาขึน้ 
เพื่อใชอธิบายพฤติกรรมที่เกิดขึ้นจริงของมนุษยในการตัดสิน
ปญหาภายใตความไมแนนอน เนื่องจากทัศนคติของคนที่
มีต อความเส่ียงอาจเปล่ียนแปลงไดตามเหตุการณและ
กรอบปญหาของการตัดสินใจ โดยที่พบวาคนสวนใหญจะ
หลีกเลี่ยงความเสี่ยงถาเปนการตัดสินใจที่เกี่ยวของกับการ
ไดมา แตในทางกลับกัน คนสวนใหญจะชอบความเสี่ยง
ถาเปนการตัดสินใจที่เก่ียวของกับการสูญเสีย ยกตัวอยาง
เชน นักลงทุนมักมีทัศนคติตอความเสี่ยงที่ยอมรับไดที่
ไมคงเสนคงวา โดยนักลงทุนจะรีบขายหุ นที่ทํากําไรเพื่อ
ใหไดกําไรที่แนนอนไวกอน แตจะไมยอมขายหุนท่ีขาดทุน
เพราะหวังวาราคาหุนจะสูงขึ้นในอนาคต ผูวิจัยจึงไดทําการ
ตั้งสมมติฐานที่ 4 ดังน้ี

H4: ในกรณีที่กิจการมีกําไรจากผลการดําเนินงาน
สําหรับปและมีผลขาดทุนจากการวัดมูลคายุติธรรมที่แสดง
อยูใน OCI แลวทําใหกิจการมีผลการดําเนินงานท่ีแสดงผล
ขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม จะมีระยะหางของความเกี่ยวของกับ

การตัดสินใจในมูลคายุติธรรมระดับ 1 กับระดับ 3 มากกวา 
ในกรณีที่กิจการท่ีมีผลการดําเนินงานท่ีเปนกําไรเบ็ดเสร็จ
รวมนอยลง

วิธีการวิจัย
งานวิจัยฉบับนี้เปนงานวิจัยเชิงการทดลอง โดยใช

รูปแบบของ 2 x 2 between-subjects design มีตัวแปร
อิสระ 2 ตัวแปร คือ ผลการดําเนินงานของกิจการท่ีแสดง
ในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และลําดับชั้นมูลคายุติธรรมที่
เปดเผยไวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ทําใหสามารถ
แบงกลุมการวิจัยออกเปน 4 กลุม ดังนี้

(1) เดิมกิจการมีกําไรสําหรับป เกิดผลขาดทุนจากการ
วัดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนเผ่ือขาย ทําให
กิจการมีกําไรเบ็ดเสร็จรวมนอยลง โดยท่ีกิจการ
วัดมูลคายุติธรรมระดับ 1 (GLG_LV1)

(2) เดิมกิจการมีกําไรสําหรับป เกิดผลขาดทุนจาก
การวัดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนเผื่อขาย ทําให
กิจการมีกําไรเบ็ดเสร็จรวมนอยลง โดยท่ีกิจการ
วัดมูลคายุติธรรมระดับ 3 (GLG_LV3)

(3) เดิมกิจการมีกําไรสําหรับป เกิดผลขาดทุนจาก
การวัดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนเผื่อขาย ทําให
กิจการมีผลขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม โดยที่กิจการ
วัดมูลคายุติธรรมระดับ 1 (GLL_LV1)

(4) เดิมกิจการมีกําไรสําหรับป เกิดผลขาดทุนจาก
การวัดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนเผื่อขาย ทําให
กิจการมีผลขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม โดยที่กิจการ
วัดมูลคายุติธรรมระดับ 3 (GLL_LV3)

ปจจุบันนักลงทุนทั่วไป (Nonprofessional Investor) 
มีสัดสวนอยูในตลาดจํานวนมาก ซึ่งเปนผู ใชงบการเงิน
กลุ มหน่ึงที่มีความสําคัญและมีความนาสนใจท่ีจะศึกษา
เปนอยางย่ิง จากการศึกษาของ Elliott (2007) พบวา
นักศึกษาปริญญาโททางดานบริหารธุรกิจและการบัญชีเปน
ตัวแทนของนักลงทุนทั่วไปสําหรับงานวิจัยเชิงทดลองท่ีมี
ความเหมาะสมท่ีสุด เนื่องจากนักลงทุนทั่วไปและนักศึกษาDo
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บทความวิจัย

ปริญญาโททางดานบริหารธุรกิจและการบัญชีมีพฤติกรรม
การสืบคนขอมูล (Information Acquisition) และการ
รวบรวมขอมูล (Information Integration) ที่คลายคลึงกัน 
แตในบางกรณีอาจมีการตัดสินใจในการลงทุน (Investment 
Decision) ที่แตกตางกัน ผูเขารวมงานวิจัยจะถูกกําหนดให
มีการกระจายตัวในการเขารวมการทดลองในแตละกลุ ม
ผูเขารวมงานวิจัยประกอบดวยนักศึกษาปริญญาโททางดาน
บริหารธุรกิจและการบัญชีจํานวน 120 คน ซึ่งเปนผู ที่มี
ความรูทางดานการบัญชีและการเงินพอสมควรเปนตัวแทน
ของนักลงทุนทั่วไป (Maines and McDaniel, 2000; 
Frederickson and Miller, 2004; Hodge et al., 2004; 
Elliott et al., 2007) ผูวิจัยไดมีแบบสอบถามเพื่อประเมิน
ความรูดานการบัญชี การเงิน และความสนใจดานการลงทุน
ของผู  เข าร วมงานวิจัยกอน และใหตอบคําถามโดยให
ถือเสมือนวานักศึกษาเปนนักลงทุนทั่วไปที่กําลังทําการ
ประเมินกิจการในกรณีศึกษา ซึ่งขั้นตอนการทดลองจะ
ประกอบดวย 4 ขั้นตอน ดังน้ี

ขั้นตอนท่ี 1 ผูเขารวมงานวิจัยจะไดรับซองจดหมาย
ซองแรก โดยขางในจะเปนคําถามกอนเริ่มทําการทดลอง 
(Pre-experimental Questionnaire)

ขั้นตอนท่ี 2 ผูเขารวมงานวิจัยจะไดรับขอมูลของบริษัท
ที่สมมติขึ้น และงบการเงินของบริษัท เพ่ือใหผูเขารวมงาน
วิจัยไดรับขอมูลของบริษัทที่ครบถวน ใกลเคียงความเปนจริง
มากที่สุด

ขั้นตอนที่ 3 ผูวิจัยจะขอความรวมมือใหผูเขารวมงาน
วิจัยใชวิจารณญาณของตนเองในการประเมินความนาเชื่อถือ
ของผลการดําเนินงาน และการประเมินความเกี่ยวของกับ
การตัดสินใจในการลงทุน ผูวิจัยไดนํางบการเงินที่ใชเปน
กรณีศึกษาจากบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
บริษัทหน่ึงมาดัดแปลง โดยเพ่ิมเติมรายการเงินลงทุนใน
ตราสารทุนเผื่อขายที่แสดงการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรม
ผ านกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น และเพิ่มเติมหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินเกี่ยวกับการวัดมูลคายุติธรรมที่แตกตาง
กันตามสถานการณในแตละกลุมการทดลอง ผูเขารวมงาน

วิจัยจะสามารถพิจารณาขอมูลของบริษัทในข้ันตอนท่ี 2 
ประกอบการตอบคําถามได

ขั้นตอนที่ 4 ผู เขารวมงานวิจัยจะไดรับคําถามหลัง
ทําการทดลอง (Debriefing Questionnaire) เพื่อทดสอบ
ผูเขารวมงานวิจัย (Manipulation Check) และถามขอมูล
สวนตัว

ผลการศึกษา
ผูเขารวมการทดลองมีจํานวนทั้งสิ้น 175 คน แตผูวิจัย

ไดทําการคัดเลือกแบบสอบถามท่ีสามารถใชในการวิเคราะห
ผลการวิจัยไดจํานวนทั้งสิ้น 123 คน หรือคิดเปนรอยละ
70 ของผูเขารวมการทดลองท้ังหมด เปนนักศึกษา MBA 
Program จํานวน 58 คน จาก 88 คน หรือคิดเปนรอยละ 
66 นักศึกษา IBMP Program จํานวน 63 คน จาก 77 คน 
หรือคิดเปนรอยละ 82 และนักศึกษาโครงการอื่น ๆ  อีก
จํานวน 2 คน จาก 10 คน หรือคิดเปนรอยละ 20 ซึ่งมี
ชวงอายุระหวาง 18–25 ป จํานวน 74 คน และชวงอายุ 
26 ปขึ้นไป จํานวน 49 คน โดยเปนผูไมมีประสบการณ
การทํางานจํานวน 49 คน มีประสบการณการทํางาน
นอยกวา 3 ป จํานวน 29 คน มีประสบการณการทํางาน 
3–5 ป จํานวน 29 คน และผูมีประสบการณการทํางาน
มากกวา 6 ปขึ้นไป จํานวน 16 คน สวนใหญไมมีใบอนุญาต
ประกอบวิชาชีพตาง ๆ  รวมถึงไมไดเปนสมาชิกในสมาคม
วิชาชีพตาง ๆ

จากการวิเคราะหความแปรปรวน (ANOVA) พบวา
1) ระดับความรูเกี่ยวกับธุรกิจและการลงทุนของผูเขารวม
งานวิจัยในแตละกลุ มการทดลองไมมีความแตกตางกัน
อยางมีระดับนัยสําคัญ ผู เขารวมงานวิจัยในทุกกลุมการ
ทดลองมีระดับความรูเกี่ยวกับธุรกิจและการลงทุนอยูใน
ระดับปานกลาง โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 5.1301 และระดับ
คะแนนในแตละกลุมการทดลองไมมีความแตกตางกันอยาง
มีระดับนัยสําคัญ (F = 0.3070, p-value = 0.82000,
Two-tailed) ในสวนของ 2) ระดับความสนใจในเรื่อง
ที่ เกี่ยวข องกับข าวสาร 3) ระดับความรู การวิเคราะหDo
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ผลกระทบของการเป�ดเผยข�อมูลตามลําดับช้ันมูลค�ายุติธรรมของกิจการท่ีมีผลการดําเนินงานแตกต�างกันต�อวิจารณญาณของนักลงทุนทั่วไป

งบการเงิน 4) ระดับความคุนเคยรายงานประจําป 5) ระดับ
ความรูเก่ียวกับมูลคายุติธรรม มีคาอยูในระดับปานกลาง
เชนเดียวกัน โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 5.3984, 5.8130, 
6.0000 และ 4.9024 ตามลําดับ ซึ่งระดับคะแนนในแตละ
กลุมการทดลองไมมีความแตกตางกันอยางมีระดับนัยสําคัญ 
โดยมี F = 0.4070, p-value = 0.74800 สําหรับระดับ
ความสนใจในเรื่องที่เกี่ยวของกับขาวสาร, F = 0.1080, 
p-value = 0.95500 สําหรับระดับความรูการวิเคราะห
งบการเงิน, F = 0.4150, p-value = 0.74200 สําหรับ
ระดับความคุนเคยรายงานประจําป และ F = 0.3630, 
p-value = 0.78000 สําหรับระดับความรู เกี่ยวกับมูลคา
ยุติธรรม แสดงใหเห็นวาผู เขารวมงานวิจัยในแตละกลุ ม
การทดลองมีความสนใจ และความเขาใจในสภาพแวดลอม
ของธุรกิจในประเด็นตาง ๆ  ที่คลายคลึงกัน

จากผลการทดลองพบวานักลงทุนทั่วไปประเมินความ
นาเชื่อถือของการวัดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนเผื่อขาย
ระดับที่ 1 ในกรณีที่กิจการมีกําไรเบ็ดเสร็จรวมนอยลง
(คาเฉล่ีย = 7.1471) สูงกวากิจการที่วัดมูลคายุติธรรมของ
เงินลงทุนเผื่อขายระดับที่ 3 (คาเฉล่ีย = 4.9032) อยางมี
นัยสําคัญ (F = 11.378, p-value < 0.001, One-tailed)

นอกจากน้ี จากการทดสอบดวย Multiple Comparisons 
พบวาการเปรียบเทียบระหวางกลุมที่ 1 กับกลุมที่ 2 มีคา 
Mean Difference = 2.24383 ซึ่งมีความแตกตางกันอยาง
มีนัยสําคัญ (p-value < 0.001, One-tailed) ซึ่งสนับสนุน
สมมติฐานที่ H1a และพบวานักลงทุนทั่วไปประเมินความ
นาเชื่อถือของการวัดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนเผื่อขาย
ระดับที่ 1 ในกรณีที่กิจการมีผลขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม
(คาเฉล่ีย = 6.4828) สูงกวากิจการที่วัดมูลคายุติธรรมของ
เงินลงทุนเผื่อขายระดับที่ 3 (คาเฉล่ีย = 4.5172) อยางมี
นัยสําคัญ (F = 11.378, p-value < 0.001, One-tailed) 
นอกจากนี้จากการทดสอบดวย Multiple Comparisons 
พบวาการเปรียบเทียบระหวางกลุมที่ 3 กับกลุมที่ 4 มีคา 
Mean Difference = 1.96552 ซึ่งมีความแตกตางกันอยาง
มีนัยสําคัญ (p-value = 0.003, One-tailed) ซึ่งสนับสนุน

สมมติฐานที ่H1b นัน่คอื ไมวากิจการจะมผีลการดาํเนนิงาน
เปนอยางไร นักลงทุนทั่วไปจะเช่ือถือผลขาดทุนจากการ
วัดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนเผื่อขายระดับที่ 1 มากกวา
ผลขาดทุนจากการวัดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนเผ่ือขาย
ระดับที่ 3 อยางมีนัยสําคัญ

ภาพแสดงกราฟผลการทดสอบสมมติฐานที่ H1a
และ H1b

จากผลการทดลองพบวานักลงทุนทั่วไปจะประเมิน
ความเช่ือถือได ของรายการขาดทุนจากมูลค ายุติธรรม
ระดับ 1 ไมแตกตางกัน โดยใชการทดสอบดวย Multiple 
Comparisons พบวาการเปรียบเทียบระหวางกลุมที่ 1
กับกลุมที่ 3 มีคา Mean Difference = 0.66430 ซึ่งไมมี
ความแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ (p-value = 0.662,
Two-tailed) และประเมินความเช่ือถือไดของรายการ
ขาดทุนจากมูลคายุติธรรมระดับ 3 ไมแตกตางกัน พบวา
การเปรียบเทียบระหวางกลุมที่ 2 กับกลุมที่ 4 มีคา Mean 
Difference = 0.38598 ซึ่งไมมีความแตกตางกันอยางมี
นัยสําคัญ (p-value = 0.916, Two-tailed) ซึ่งสนับสนุน
สมมติฐานที่ H2 นั่นคือ ทั้งในกรณีที่กิจการมีกําไรจาก
ผลการดําเนินงานสําหรับปและมีผลขาดทุนจากการวัด
มูลคายุติธรรมที่แสดงอยู ใน OCI แลวทําใหกิจการมีผล
การดําเนินงานที่เปนกําไรเบ็ดเสร็จรวมนอยลง หรือทําให
กิจการมีผลการดําเนินงานท่ีแสดงผลขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม
ก็ตาม นักลงทุนจะประเมินความนาเชื่อถือของมูลคายุติธรรม
ในลําดับชั้นเดียวกันไมแตกตางกันDo
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บทความวิจัย

จากผลการทดลองพบวานักลงทุนทั่วไปประเมินความ
เกี่ยวของกับการตัดสินใจของการวัดมูลคายุติธรรมของเงิน
ลงทุนเผื่อขายระดับที่ 1 ในกรณีที่กิจการมีกําไรเบ็ดเสร็จรวม
นอยลง (คาเฉล่ีย = 6.7647) สูงกวากิจการท่ีวัดมูลคา
ยุติธรรมของเงินลงทุนเผื่อขายระดับที่ 3 (คาเฉลี่ย = 5.9355) 
แตเมื่อทําการทดสอบดวย Multiple Comparisons
พบวา การเปรียบเทียบระหวางกลุมที่ 1 กับกลุมที่ 2 มีคา 
wMean Difference = 0.82922 ซึ่งไมมีความแตกตางกัน
อยางมีนัยสําคัญ (p-value = 0.159, One-tailed) ซึ่ง
ไมสนับสนุนสมมติฐานที่ H3a แตพบวานักลงทุนทั่วไป
ประเมินความเก่ียวของกับการตัดสินใจของการวัดมูลคา
ยุติธรรมของเงินลงทุนเผ่ือขายระดับที่ 1 ในกรณีที่กิจการ
มีผลขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม (คาเฉลี่ย = 6.8621) สูงกวา
กิจการที่วัดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนเผื่อขายระดับท่ี 3 
(ค าเฉลี่ย = 5.3448) อย างมีนัยสําคัญ (F = 4.979, 
p-value = 0.003, One-tailed) นอกจากนี้จากการทดสอบ
ดวย Multiple Comparisons พบวาการเปรียบเทียบ
ระหวางกลุมที่ 3 กับกลุมที่ 4 มีคา Mean Difference = 
1.51724 ซึ่งมีความแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ (p-value 
= 0.008, One-tailed) ซึ่งสนับสนุนสมมติฐานท่ี H3b
นั่นคือ นักลงทุนทั่วไปจะพิจารณาความเกี่ยวของกับการ
ตัดสินใจในผลขาดทุนจากการวัดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุน
เผื่อขายระดับที่ 1 มากกวาผลขาดทุนจากการวัดมูลคา
ยุติธรรมของเงินลงทุนเผ่ือขายระดับที่ 3 ในกรณีที่กิจการ
ไดรับผลกระทบจากการวัดมูลคายุติธรรมแลวทําใหกิจการมี

ผลขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมเทานั้น โดยไมพบผลกระทบดังกลาว
ในกรณีที่กิจการไดรับผลกระทบจากการวัดมูลคายุติธรรม
แลวทําใหกิจการมีกําไรเบ็ดเสร็จรวมนอยลง ซึ่งชี้ใหเห็นวา
นักลงทุนทั่วไปสนใจผลกําไรโดยรวม โดยไมไดคํานึงถึง
ลําดับช้ันมูลคายุติธรรมท่ีกิจการเลือกใช จึงทําใหลําดับชั้น
มูลคายุติธรรมไมมีความเกี่ยวของกับการตัดสินใจในกรณีที่
กิจการมีผลกําไรเบ็ดเสร็จรวม

ภาพแสดงกราฟผลการทดสอบสมมติฐานที่ H3a
และ H3b

จากผลการทดลองพบวานักลงทุนทั่วไปจะประเมิน
กิจการที่มีผลการดําเนินงานขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม (Mean 
Difference = 1.51724) โดยมีระยะหางของความเก่ียวของ
กับการตัดสินใจในมูลคายุติธรรมระดับ 1 กับระดับ 3 
มากกวา กรณีที่กิจการมีผลการดําเนินงานท่ีเปนกําไร
เบ็ดเสร็จรวมนอยลง (Mean Difference = 0.82922)
โดยวิเคราะหดวยสถิติ One-way ANOVA with Contrast 

ภาพแสดงกราฟผลการทดสอบสมมติฐานที่ H2
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ผลกระทบของการเป�ดเผยข�อมูลตามลําดับช้ันมูลค�ายุติธรรมของกิจการท่ีมีผลการดําเนินงานแตกต�างกันต�อวิจารณญาณของนักลงทุนทั่วไป

Code โดยผูวิจัยไดใหนํ้าหนักของ Contrast Coefficient 
คอื +1, -1, +2 และ –2 สาํหรบัเงือ่นไขการทดลองกลุมที ่ 1 
(GLG_LV1) เงือ่นไขการทดลองกลุมที ่2 (GLG_LV3) เงือ่นไข
การทดลองกลุมที่ 3 (GLL_LV1) และเงื่อนไขการทดลอง
กลุมท่ี 4 (GLL_LV3) ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาปฏิสัมพันธ
ระหวาง GLL_LV1 และ GLL_LV3 สูงกวาเมื่อเทียบกับ 
GLG_LV1 และ GLG_LV3 อยางมีนัยสําคัญ (t = 1.02719, 
p-value < 0.001, One-tailed) ซึ่งสนับสนุนสมมติฐาน
ที่ H4 นั่นคือ นักลงทุนทั่วไปจะใหความเก่ียวของกับการ
ตัดสินใจที่แตกตางกันของลําดับชั้นมูลคายุติธรรม ในกรณีที่
กิจการไดรับผลกระทบจากการวัดมูลคายุติธรรมดังกลาว
จนทําใหกิจการมีผลการดําเนินงานขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม

ภาพแสดงกราฟผลการทดสอบสมมติฐานที่ H4

อภิปรายและสรุปผลการวิจัย
จากผลการทดลองทั้งหมดทําใหไดขอสรุปของงานวิจัย

ครั้งนี้วา การเปดเผยขอมูลตามลําดับชั้นมูลคายุติธรรมท่ี
กิจการในประเทศไทยตองถือปฏิบัติตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 เรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม 
สงผลตอการประเมินความนาเชื่อถือและความเกี่ยวของ
กับการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป อยางไรก็ตามมาตรฐาน
ฉบับดังกลาวเพิ่งมีการประกาศใชเมื่อวันที่ 1 มกราคม
พ.ศ. 2558 ที่ผานมา ทําใหผู ใชงบการเงินยังไมมีความ
คุนเคยรวมถึงยังไมเขาใจความหมายท่ีถูกตองของการแสดง
ขอมูลในรูปแบบดังกลาว หนวยงานที่มีบทบาทเก่ียวของกับ

การใหความรูเก่ียวกับการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี
ควรจัดสัมมนาหรือออกเอกสารประชาสัมพันธใหมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 13 เรื่อง การวัดมูลคา
ยุติธรรม เปนที่รู จักเพิ่มมากขึ้น ทั้งนี้ก็เพื่อประโยชนของ
ผูใชงบการเงินที่อาจตองนําขอมูลดังกลาวไปใชประกอบการ
ตัดสินใจในการประเมินมูลคาของกิจการในลําดับถัดไป

งานวิจัยนี้ไดรวบรวมหลักฐานที่เก่ียวของกับผลกระทบ
จากการเปดเผยขอมูลตามลําดับชั้นมูลคายุติธรรม ในชวงท่ี
ประเทศไทยเพิ่งเริ่มประกาศใชมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ฉบับที่ 13 เรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม ทําใหผูที่มี
สวนเก่ียวของกับการออกมาตรฐานการบัญชีของประเทศไทย
ไดทราบถึงผลกระทบที่มีตอนักลงทุนทั่วไป ทําใหสามารถ
นําไปใชเปนแนวทางในการปรับปรุงมาตรฐานฉบับดังกลาว
ในอนาคต จนทําใหมาตรฐานฉบับนี้สามารถนํามาปรับใชได
อยางเต็มประสิทธิภาพและเหมาะสมกับประเทศไทยอยาง
แทจริง ทั้งนี้ งานวิจัยนี้มีขอจํากัดอยูดวยกัน 4 ประการ
ซึ่งอาจเปนแนวทางใหแกงานวิจัยในอนาคต ดังนี้

1) ผูวิจัยเลือกศึกษาเฉพาะผลกระทบจากการเปดเผย
ขอมูลขาดทุนจากการวัดมูลคายุติธรรมเทานั้น แตในความ
เปนจริงกิจการก็สามารถเกิดรายการกําไรจากการวัดมูลคา
ยุติธรรมได ดังนั้น งานวิจัยในอนาคตอาจเลือกศึกษา
ผลกระทบจากการเปดเผยขอมูลกําไรจากการวัดมูลคา
ยุติธรรมกับวิจารณญาณของผูใชงบการเงินวาจะมีลักษณะ
การตัดสินใจเหมือนกันหรือไม อยางไร

2) ผูวิจัยเลือกศึกษาผลกระทบจากการเปดเผยขอมูล
จากการวัดมูลคายุติธรรมระดับที่ 1 และระดับที่ 3 เทานั้น 
งานวิจัยในอนาคตสามารถศึกษาผลกระทบจากการวัดมูลคา
ยุติธรรมระดับที่ 2 เพื่อเติมเต็มความรูความเขาใจเกี่ยวกับ
การตัดสินใจของผูใชงบการเงิน

3) ผูวิจัยเลือกศึกษาเฉพาะรายการวัดมูลคายุติธรรม
ในเงินลงทุนเผื่อขาย ซึ่งจะแสดงรายการในงบกําไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จอื่น (OCI) ในความเปนจริงผูใชงบการเงินบางคน
อาจจะไมไดใหความสําคัญกับรายการที่เกิดข้ึนใน OCI มาก
เทากับรายการท่ีรวมอยูในงบกําไรขาดทุน ดังนั้น งานวิจัยDo
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ในอนาคตอาจเลือกศึกษารายการเงินลงทุนเพื่อคา ซึ่ง
มาตรฐานการบัญชีกําหนดใหกิจการวัดมูลคารายการดังกลาว
ดวยมูลคายุติธรรมและแสดงผลรวมอยูในงบกําไรขาดทุน

4) ผูวิจัยเลือกศึกษาถึงการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป
เทานั้น อยางไรก็ตาม ยังมีผู  ใช งบการเงินกลุ มอื่นท่ีมี
ความสําคัญตอการออกมาตรฐานการบัญชี ดังน้ัน งานวิจัย
ในอนาคตอาจเลือกศึกษาผู ใช งบการเงินกลุ มอื่น เช น
นักลงทุนมืออาชีพ สถาบันการเงิน หรือ ผูใหกู เปนตน
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