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การเป�ดเผยข�อมูลเก่ียวกับสังคมและสิ่งแวดล�อมในป�จจุบันยังไม�มีข�อบังคับหรือแนวทาง

ที่ชัดเจนจากหน�วยงานกํากับดูแล รวมทั้งยังมีข�อจํากัดในการเป�ดเผยข�อมูลบางเรื่องซึ่งอาจ

ส�งผลกระทบต�อความสามารถในการแข�งขันขององค�กร นอกจากน้ี การเป�ดเผยข�อมูล

ดังกล�าวของประเทศต�างๆ ยังมีความแตกต�างกันท้ังในด�านคุณภาพและปริมาณของการ

เป�ดเผยข�อมูล งานวิจัยน้ีจึงมีวัตถุประสงค�เพื่อศึกษาระดับการเป�ดเผยข�อมูลโดยสมัครใจ

ด�านสังคมและสิ่งแวดล�อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย� เอ็ม เอ ไอ และความ

สัมพันธ�ระหว�างระดับการเป�ดเผยข�อมูลดังกล�าวกับคุณลักษณะของบริษัท ได�แก� ขนาดของ

บริษัท ประเภทอุตสาหกรรม ความสามารถในการทํากําไร โครงสร�างทุน โครงสร�างความ

เป�นเจ�าของ และอายุของกิจการ รวมทั้งตัวแปรควบคุม คือ ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 

โดยเก็บรวบรวมข�อมูลจากแบบแสดงรายการข�อมูลประจําป� (แบบ 56-1) ในป� พ.ศ. 2555 

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย� เอ็ม เอ ไอ จํานวน 81 บริษัท
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บทความวิจัย

ผลการสรุปข�อมูลเบื้องต�นพบว�า กลุ�มตัวอย�างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย� เอ็ม เอ ไอ ส�วนใหญ�ยังคง

มีการเป�ดเผยข�อมูลด�านสังคมและสิ่งแวดล�อมโดยรวมในระดับตํ่า และจากการวิเคราะห�ทางสถิติสรุปได�ว�า คุณลักษณะ

ของบริษัทที่มีความสัมพันธ�เชิงบวกกับระดับการเป�ดเผยข�อมูลด�านสังคมและสิ่งแวดล�อมอย�างมีนัยสําคัญมีเพียง 2 

ลักษณะ ได�แก� ประเภทอุตสาหกรรม และขนาดของบริษัท น่ันคือ บริษัทที่อยู�ในอุตสาหกรรมที่อาจส�งผลกระทบต�อ

ส่ิงแวดล�อม อันได�แก� อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค และอุตสาหกรรมป�โตรเคมีและเคมีภัณฑ� มีแนวโน�ม

ที่จะเป�ดเผยข�อมูลมากกว�าอุตสาหกรรมอื่น และบริษัทขนาดใหญ�มีแนวโน�มที่จะเป�ดเผยข�อมูลมากกว�าบริษัทขนาดเล็ก

คําสําคัญ: การเป�ดเผยข�อมูลโดยสมัครใจ การเป�ดเผยข�อมูลด�านสังคมและสิ่งแวดล�อม คุณลักษณะของบริษัท

There are currently no regulatory requirements or clear guidance on social and environmental 

disclosures from regulators. Besides, some informative disclosures may lead to competitive disadvantage. 

There are some differences in terms of quality and quantity of social and environmental information 

reported by entities from various countries. This study aims to investigate the extent of social and 

environmental disclosure of MAI listed companies and examine if the level of disclosure is influenced 

by firm characteristics – firm size, industry type, profitability, leverage, ownership structure and listing 

age. Auditor size is included as a control variable. The data used in the analysis are collected from 

the Annual Registration Statement (Form 56-1) of 81 MAI listed companies at the end of the year 2012.

The descriptive statistics show that a level of social and environmental disclosure of sampled firms 

on average is quite low. The findings provide evidence of a positive association between voluntary 

social and environmental disclosure level and the variables such as industry type and firm size. That 

is, firms in energy & utilities and petrochemicals & chemicals sectors are more likely to provide more 

disclosure because these sectors may have greater environmental impacts on the society than other 

sectors. Larger firms tend to disclose more social and environmental information than smaller firms.

Keywords: Voluntary Disclosure, Social and Environmental Disclosure, Firm Characteristics

ABSTRACT

บทนํา
ปญหาสิ่งแวดลอมของประเทศไทยในปจจุบันถือวาอยู

ในข้ันที่นาเปนหวง แมจะมีการกลาวอางวาประเทศไทยมี
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในดานตาง ๆ  เชน ภาคเกษตร
และภาคอุตสาหกรรม เปนตน แตความกาวหนาดังกลาว
เปรียบเสมือนกับดาบสองคม เพราะสงผลใหเกิดปญหาตอ

สิ่งแวดลอม รวมทั้งภาวะมลพิษ จากการลงสํารวจพื้นที่
ในป พ.ศ. 2556 ของกรมควบคุมมลพิษพบวา ปริมาณ
ขยะมูลฝอยสะสมท้ังประเทศมีจํานวนสูงถึง 19.9 ลานตัน 
ซึ่งเทากับการนําตึกใบหยก 2 จํานวน 103 ตึกมาเรียงตอกัน 
(กรมควบคุมมลพิษ, 2557) การจัดการกับซากผลิตภัณฑ
เครื่องใชไฟฟาและอิเล็กทรอนิกสยังคงเปนปญหาใหญ Do
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คุณลักษณะของบริษัทกับการเป�ดเผยข�อมูลด�านสังคมและส่ิงแวดล�อม: กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย� เอ็ม เอ ไอ

เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็วของเทคโนโลยีทําให
คนทิ้งของเกาเพื่อเปลี่ยนมาซื้อของใหมมากขึ้น ผูขายสินคา
ประเภทเทคโนโลยีส วนใหญยังไม มีระบบการเก็บหรือ
เรียกคืนผลิตภัณฑเดิม ซากผลิตภัณฑดังกลาวจึงกลายเปน
ของเสียอันตรายจากชุมชน

การกําจัดขยะมูลฝอยอยางไมถูกตองทําใหเกิดปริมาณ
ขยะมูลฝอยสะสมตกคางเพ่ิมขึ้นสูง โรงงานบางแหงลักลอบ
ทิ้งกากของเสียในหลายพื้นที่ กิจการบางแหงทิ้งของเสีย
อันตรายปะปนไปกับมูลฝอยชุมชน กรมควบคุมมลพิษ 
(2557) รายงานวา ในป พ.ศ. 2556 รอยละ 23 ของแมนํ้า
และแหลงนํ้าสําคัญอยูในเกณฑเสื่อมโทรม เนื่องจากการ
เพิ่มขึ้นของจํานวนประชากรและโรงงานอุตสาหกรรม แต
ระบบบําบัดน้ําเสียไมสามารถรองรับการเติบโตดังกลาวได 
นอกจากน้ี รอยละ 36 และรอยละ 13 ของนํ้าทะเลชายฝง
อยู ในเกณฑเสื่อมโทรมและเสื่อมโทรมมาก ตามลําดับ 
เนื่องจากไดรับอิทธิพลจากการระบายน้ําเสียและของเสียจาก
ชุมชน เกษตรกรรม การเพาะเลี้ยงสัตวนํ้าชายฝ งและ
อุตสาหกรรม

การแขงขันทางธุรกิจที่มุงหวังแสวงหากําไรสูงสุด ทําให
เกิดการขยายตัวของโรงงานอุตสาหกรรมโดยที่กิจการ
บางแหงแสวงหากําไรสูงสุดดวยการลดคาใชจายท่ีเกี่ยวของ
กับการดูแลรักษาสภาพแวดลอม โดยไมคํานึงถึงผลกระทบ
เชิงลบที่มีตอสภาพแวดลอมในระยะยาว หวังเพียงสราง
ผลประโยชนและความมั่งค่ังใหกับผูถือหุนในระยะสั้นเทานั้น 
เชน การไมจัดใหมีกลไกในการกําจัดนํ้าเสีย เปนตน เห็นได
จากการสํารวจของกรมควบคุมมลพิษ (2557) ที่พบวา 
แหลงกําเนิดมลพิษบําบัดนํ้าเสียที่เปนไปตามมาตรฐานมี
เพียงประมาณรอยละ 40 เทานั้น การดําเนินงานโดย
ไมคํานึงถึงผลกระทบที่มีตอสิ่งแวดลอม ทําใหเกิดปญหา
ภัยธรรมชาติไปทั่วโลก เชน การเกิดแผนดินไหวที่สาธารณรัฐ

เฮติในป พ.ศ. 2553 ทําใหมีผูเสียชีวิตมากกวา 200,000 คน 
การเกิดภัยแลงท่ีสหรัฐอเมริกาในป พ.ศ. 2555 ที่กินบริเวณ
กวางคิดเปนพื้นท่ีรอยละ 55 ของ 48 รัฐเนื่องจากอุณหภูมิ
ที่สูงผิดปกติและการเกิดไฟไหมปาในหลายรัฐ ซึ่งเปนภัยแลง
ที่ขยายวงกวางท่ีสุดในรอบ 56 ป หรือการเกิดภัยธรรมชาติ
จากพายุเฮอริเคนแซนดี้ที่ไดพัดถลมหลายมลรัฐ ซึ่งตั้งอยูทาง
ชายฝงตะวันออกของประเทศสหรัฐอเมริกา นับเปนพายุที่
สรางความเสียหายหนักที่สุด รองจากพายุเฮอริเคนแคทรินา 
ที่พัดถลมสหรัฐอเมริกาเม่ือป พ.ศ. 25481 แมแตประเทศไทย
เองก็ตองเผชิญกับปญหาอุทกภัยในป พ.ศ. 2554 ทําให
พื้นดินกวา 150 ลานไรไดรับความเสียหาย และราษฎร
ไดรับความเดือดรอนมากกวา 4 ลานครัวเรือน เปนตน

ผลกระทบดานสิ่งแวดลอมที่ผ านมาทําใหประเทศ
ตาง ๆ  เห็นความสําคัญของสังคมและสิ่งแวดลอมดวยการ
จัดต้ังองคกรระหวางประเทศเพ่ือสงเสริม สนับสนุน สราง
แนวทาง ข อตกลงร วมกันในการดูแลด านสังคมและ
สิ่งแวดลอม เชน คณะกรรมการนักธุรกิจเพ่ือสิ่งแวดลอมโลก 
หรือ World Business Council for Sustainable 
Development (WBCSD) ซึ่งเปนการรวมตัวของกลุมบริษัท
ธุรกิจอุตสาหกรรมชั้นนําระหวางประเทศกวา 120 บริษัท 
โดยมีวัตถุประสงคที่จะสงเสริมเพื่อใหเกิดการพัฒนาอยาง
ยั่งยืนควบคู ไปกับการพัฒนาเศรษฐกิจ2 หรือการจัดตั้ง
แผนงานสหประชาชาติเพื่อพัฒนาส่ิงแวดลอม หรือ United 
Nations Environment Programme (UNEP) โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อชวยเหลือประเทศสมาชิกใหมีการพัฒนา
ที่ยั่งยืน มีความกาวหนาทางเศรษฐกิจ โดยไมทําลาย
ทรัพยากรธรรมชาติ ชวยจัดสรรส่ิงแวดลอมใหเหมาะสมแก
การมีชีวิตที่มีคุณภาพ โดยเฉพาะสําหรับประเทศในเอเชีย
และแปซิฟก3 เปนตน

1 http://nstda.or.th/blog/?p=12565 (วันสืบคน : มิถุนายน 2556)
2 http://www.greenworld.or.th/library/environment-vocabulary?letter=e (วันสืบคน : มิถุนายน 2556)
3 https://sites.google.com/site/worldlorganization/oo (วันสืบคน : มิถุนายน 2556)Do
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สําหรับประเทศไทย ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ซึ่งเปนหนวยงานที่สําคัญในการดูแลในภาคธุรกิจไดดําเนิน
การจัดตั้งสถาบันธุรกิจเพ่ือสังคม (Corporate Social 
Responsibility Institute: CSRI) โดยมีวัตถุประสงคเพื่อ
ส งเสริมความรับผิดชอบตอสังคมและสิ่งแวดลอมของ
ภาคธุรกิจ โดยสถาบันจะทําหนาที่เปนศูนยกลางในการ
สงเสริมแนวคิดและวิธีปฏิบัติ เกี่ยวกับการดําเนินธุรกิจ
ดวยความรับผิดชอบตอสังคมและส่ิงแวดลอมแกหนวยงาน
ในภาคธุรกิจ4 สํานักงานคณะกรรมการหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดริเร่ิมใหมีการเปดเผย
ขอมูล แนวทางความรับผิดชอบตอสังคมและสิ่งแวดลอม
ขององคกร ซึ่งถือเปนสวนหนึ่งในการกํากับดูแลกิจการที่ดี 
เพื่อใหภาคธุรกิจไดตระหนักและมีความรับผิดชอบตอผู มี
สวนไดเสีย บางองคกรก็เริ่มมีการจัดทํารายงานดานสังคม
และสิ่งแวดลอม เชน รายงานความรับผิดชอบตอสังคม 
(Corporate Social Responsibility Report) หรือการ
จัดทํารายงานความยั่งยืน (Sustainability Report) เปนตน 
รวมท้ังมีการเปดเผยขอมูลดานสังคมและส่ิงแวดลอมอยาง
กวางขวางมากขึ้นในงบการเงิน รายงานประจําป แบบแสดง
รายการขอมูลประจําป (56-1) รวมถึงเว็บไซตของบริษัท

งานวิจัยของ De Villiers and Van Staden (2012) 
พบวา ผู ถือหุ นมีปฏิกิริยาเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสภาพแวดลอมและยังตองการใหหนวยงานกํากับ
ดูแลกําหนดใหกิจการตองเปดเผยขอมูลดังกลาว รวมถึง
ตรวจสอบและเผยแพรขอมูลในรายงานประจําปและเว็บไซต
ของหนวยงาน โดยผูถือหุนใหเหตุผลวา ตองการใหกิจการ
มีความรับผิดชอบตอผลกระทบดานสิ่งแวดลอม นอกจากน้ี 
ในป พ.ศ. 2558 สถาบันไทยพัฒนไดจัดอันดับธุรกิจดาน
การพัฒนาความย่ังยืนคร้ังแรกในประเทศไทยจํานวน 100 
บริษัท เพื่อรองรับความตองการนักลงทุนที่ใหนํ้าหนักการ
ลงทุนในบริษัทที่มีความรับผิดชอบตอสังคม สิ่งแวดลอมและ

ธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance: 
ESG) โดยสถาบันไทยพัฒนคาดหวังวา ESG100 จะเปน
ตัวชวยใหนักลงทุนเลือกลงทุนกับบริษัทท่ีมีการดําเนินงาน
โดดเดนดานผลประกอบการทางการเงิน และมีการสงเสริม
ดานส่ิงแวดลอม สังคม และธรรมาภิบาล (http://www.
thaipat.org/ วันสืบคน: มีนาคม 2558)

ถึงแมวาจะมีองคกรท่ีเปดเผยขอมูลเก่ียวกับสังคมและ
สิ่งแวดลอมมากข้ึน แตการเปดเผยขอมูลดังกลาวยังคงไมมี
ขอบังคับหรือแนวทางท่ีชัดเจนจากหนวยงานกํากับดูแล
รวมท้ังยังมีขอจํากัดในการเปดเผยขอมูลบางเร่ือง เชน 
ลักษณะธุรกิจของบริษัท ตนทุนในการเปดเผยขอมูล ทักษะ 
ความรู ความสามารถของพนักงาน ประสบการณดานสังคม
และสิ่งแวดลอมของบริษัท และผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนจาก
การเปดเผยขอมูล เปนตน Lenciu (2012) ใหความเห็นวา 
แมแตการรายงานขอมูลดานสิ่งแวดลอมท่ีมีความสําคัญ
ในระดับนานาชาติของหนวยงานตาง ๆ  ทั้งในระดับภูมิภาค
และระดับประเทศก็ยังมีความแตกตางกันทั้งในดานคุณภาพ
และปริมาณของการเปดเผยขอมูล

ปญหาของการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมนี้ไดรับ
ความสนใจจากนักวิจัยและนักวิชาการ มีงานวิจัยท่ีพยายาม
ศึกษาถึงแนวทางการเปดเผยขอมูลของบริษัทท่ัวโลก (เชน 
Sen, Mukherjee and Pattanayak (2011) และ Akbas 
and Canikli (2014) เปนตน) รวมถึงปจจัยที่สงผลตอ
การเปดเผยขอมูลดังกลาว (เชน Ali and Rizwan (2013) 
เปนตน) เพือ่เปนการขยายงานวิจยัดานสังคมและส่ิงแวดลอม
ที่มีอยู ใหกวางข้ึน งานวิจัยนี้จึงมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษา
ระดับการเป ดเผยข อมูลโดยสมัครใจด านสังคมและ
สิ่งแวดลอมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม 
เอ ไอ และความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของบริษัทกับ
ระดับการเปดเผยขอมูลดังกลาว โดยจะทําการศึกษา
บริษัทที่จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ในป 

4 http://www.csri.or.th/new2012/index.php?option=com_k2&view=itemlist&layout=category&task=category&id=202&It

emid=567 (วันสืบคน: มิถุนายน 2556)Do
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คุณลักษณะของบริษัทกับการเป�ดเผยข�อมูลด�านสังคมและส่ิงแวดล�อม: กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย� เอ็ม เอ ไอ

พ.ศ. 2555 และเก็บรวบรวมขอมูลแบบแสดงรายการขอมูล
ประจําป (แบบ 56-1) ซึ่งไดเผยแพรไวในเว็บไซต www.
mai.or.th ผูวิจัยคาดหวังวาผลการวิจัยที่ไดนาจะเปนขอมูล
ที่ชวยกระตุน สงเสริม และสนับสนุนใหภาคธุรกิจทั่วไปได
ใหความสําคัญมากข้ึนกับการดําเนินธุรกิจโดยคํานึงถึงสังคม
และสิ่งแวดลอมเพื่อการพัฒนาอยางยั่งยืนไดอยางแทจริง

แนวคิดและงานวิจัยท่ีเก่ียวข�อง
ความรับผิดชอบตอสังคมของธุรกิจ (Corporate 

Social Responsibility: CSR) หมายถึง การท่ีองคกรทํา
กิจกรรมไมวาจะเปนกิจกรรมภายในหรือภายนอกองคกร 
โดยคํานึงผลกระทบตอสังคมท้ังในองคกรและในระดับใกล
และไกลดวยการใชทรัพยากรท่ีมีอยูในองคกรหรือทรัพยากร
จากภายนอกองคกร ในอันที่จะทําใหอยู รวมกันในสังคม
ไดอยางเปนปกติสุข โดยสังคมใกล คือ ผูที่มีสวนเกี่ยวของ
ใกลชิดกับธุรกิจโดยตรง เช น ลูกคา คู ค า ผู ส งมอบ 
(Supplier) พนักงานและครอบครัวของพนักงาน ผูถือหุน 
นักลงทุน ชุมชนรอบถิ่นที่ตั้งของธุรกิจ เปนตน สวนสังคม
ไกล คือ ผูที่เกี่ยวของกับธุรกิจโดยออม เชน รัฐบาลและ
หนวยงานกํากับ ดูแลของรัฐ สมาคมการคา กลุมวิชาชีพ 
องคกรพัฒนาเอกชน (NGOs) ผู ที่จะมาเปนลูกคาหรือ
พนักงานของธุรกิจในอนาคต (Prospect) ประชาชนทั่วไป 
ชุมชนนอกถ่ินที่ตั้งของธุรกิจ เปนตน

องคกรที่มี CSR จะทํากิจกรรมเพื่อประโยชนสุขแก
องคกร สังคมและสิ่งแวดลอม อันจะนําไปสูการพัฒนาอยาง
ยั่งยืน5 หลักสําคัญของการปฏิบัติตามแนวทาง CSR อยูบน
หลักพอประมาณที่ธุรกิจตองไมเบียดเบียนตนเอง และ
ขณะเดียวกันก็ตองไมเบียดเบียนสังคม โดยคณะทํางาน
สงเสริมความรับผิดชอบตอสังคมและสิ่งแวดลอมของ
บริษัทจดทะเบียน (2551, หนา 8) ไดแบงแนวปฏิบัติดาน
ความรับผิดชอบตอสังคมของกิจการออกเปน 8 หัวขอ ไดแก 

(1) การกํากับดูแลกิจการที่ดี (2) การประกอบธุรกิจดวย
ความเปนธรรม (3) การเคารพสิทธิและการปฏิบัติต อ
แรงงานอยางเปนธรรม (4) ความรับผิดชอบตอผู บริโภค
(5) การรวมพัฒนาชุมชนและสังคม (6) การดูแลรักษา
สิ่งแวดลอม (7) การเผยแพรนวัตกรรมจากการดําเนินความ
รับผิดชอบตอสังคม และ (8) การจัดทํารายงานดานสังคม
และสิ่งแวดลอม ซึ่งการดําเนินธุรกิจควบคูไปกับการทํา CSR 
จะทําใหธุรกิจไดรับผลประโยชนทั้งทางตรงและทางออม 
เชน การสรางมูลคาเพิ่มใหแกธุรกิจ การไดรับความนิยมและ
ความไววางใจจากลูกคา ตลอดจนการมีภาพลักษณที่ดีขึ้น
ทั้งจากมุมมองของพนักงาน ผูถือหุน นักลงทุน เปนตน

นอกจากนี้ การเปดเผยขอมูลดานสังคมและสิ่งแวดลอม
ยังชวยลดปญหาความขัดแยงอันเกิดจากความไมเทาเทียม
กันของขอมูลระหวางผู ถือหุ นกับผู บริหารของบริษัทที่
กลาวถึงในทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) ทําใหเกิด
ความโปรงใสในการดําเนินงานและสรางความเชื่อมั่นให
เกิดขึ้นในกลุมผูมีสวนไดสวนเสีย (Stakeholders) (Lenciu, 
2012) และยังเปนไปตามทฤษฎีความชอบธรรมทางสังคม 
(Legitimacy Theory) ที่มีแนวคิดที่วาการดําเนินงานของ
องคกรภายใตการคํานึงถึงสังคมและสิ่งแวดลอมจะเปนปจจัย
สําคัญท่ีสงผลตอประสิทธิภาพการดําเนินงาน และความ
สําเร็จท่ีองคกรคาดหวัง (Branco, Eugénio and Ribeiro, 
2008) ธุรกิจควรแสดงความรับผิดชอบตอสังคม เนื่องจาก
ธุรกิจไดรับสิทธิอํานาจการในใชทรัพยากรมาจากสังคมใน
ลักษณะที่เปนใบอนุญาตช่ัวคราว ภายใตเงื่อนไขการดําเนิน
ธุรกิจใหเปนไปตามความตองการและความคาดหวังของ
สังคม6 การเปดเผยขอมูลจึงเปนสวนหน่ึงที่แสดงใหบุคคล
ภายนอกไดทราบและเขาใจถึงการใชประโยชนจากทรัพยากร
ตาง ๆ  เพื่อใหตรงกับความคาดหวังของสังคม

ปจจัยหนึ่งที่อาจมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผย
ขอมูลดานสังคมและส่ิงแวดลอมคือ คุณลักษณะของบริษัท 

5 http://thaicsr.blogspot.com/2006/03/blog-post_20.html (วันสืบคน: มิถุนายน 2556)
6 http://thaicsrcenter.org/?p=148#sthash.N7CYlZbe.dpbs (วันสืบคน: มีนาคม 2558)Do
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บทความวิจัย

งานวิจัยนี้จึงตองการศึกษาเกี่ยวกับคุณลักษณะของบริษัท
ดังกลาว โดยคุณลักษณะของบริษัทที่นํามาศึกษาในงาน
วิจัยนี้ประกอบดวยตัวแปรดังตอไปนี้

ขนาดของบริษัท: งานวิจัยสวนใหญทั้งในและตาง
ประเทศพบวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวก
ตอระดับของการเปดเผยขอมูล เชน งานวิจัยของ สิรินทร 
ศรีมงคลพิทักษ และมนวิกา ผดุงสิทธิ์ (2555) ที่พบความ
สัมพันธเชิงบวกอยางมีนัยสําคัญระหวางขนาดของบริษัท
กับระดับการเปดเผยขอมูลพนักงานตามความสมัครใจ หรือ
งานวิจัยของ บูรณภพ สมเศรษฐ และคณะ (2556) ที่พบ
เพิ่มเติมวา ขนาดขององคกรยังมีความสัมพันธเชิงบวกกับ
การทํากิจกรรมท่ีแสดงความรับผิดชอบตอสังคมในดานการ
จางงานและชุมชนอีกดวย

นอกจากน้ี งานวิจัยของ Setyorini and Ishak 
(2012) และ Smith et al. (2007) พบความสัมพันธ
ระหวางขนาดของกิจการกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
ความรับผิดชอบตอสังคมของบริษัทในประเทศอินโดนีเซีย 
Alarussi et al. (2009) พบความสัมพันธระหวางขนาดของ
กิจการกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการเงินและสิ่งแวดลอม
ทางอินเทอรเน็ตของบริษัทในประเทศมาเลเซีย Zadeh and 
Eskandari (2012) พบความสัมพันธระหวางระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการบริหารความเส่ียงทางการเงินกับ
ขนาดของกิจการในประเทศมาเลเซีย Akrout and Othman 
(2013) และ Pahuja (2009) พบความสัมพันธระหวาง
ขนาดของกิจการกับระดับการเป ดเผยข อมูลเ ก่ียวกับ
สิ่งแวดลอมของบริษัทในประเทศแถบอาหรับตะวันออกกลาง
และแอฟริกาเหนือ และบริษัทในประเทศอินเดีย ตามลําดับ 
Uyar et al. (2013) และ Alsaeed (2006) พบความ
สัมพันธเชิงบวกระหวางขนาดของกิจการกับระดับการ
เปดเผยขอมูลโดยสมัครใจของบริษัทจดทะเบียนในประเทศ
ตุรกี และบริษัทในประเทศซาอุดิอาระเบีย ตามลําดับ 
Bowrin (2013) พบความสัมพันธระหวางขนาดของกิจการ
กับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสังคมและสิ่งแวดลอมของ
บริษัทในแถบแคริบเบียน

งานวิจัยของ Juhmani (2014) อางวา ความสัมพันธ
ระหวางขนาดขององคกรกับการเปดเผยขอมูลเก่ียวกับ
สิ่งแวดลอมยังคงไมชัดเจน เนื่องจากยังคงมีงานวิจัยจํานวน
หนึ่งที่ไมพบความสัมพันธดังกลาว เชน งานวิจัยของ Smith 
et al. (2007) Barako et al. (2006) และ Roberts 
(1992) เปนตน แตงานวิจัยสวนใหญยังคงสนับสนุนวา 
องคกรขนาดใหญจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาองคกร
ขนาดเล็ก Lang and Lundholm (2000) ใหความเห็นวา 
ขนาดของกิจการเปนตัวแปรสําคัญที่มีความสัมพันธกับระดับ
ความโปรงใส กิจการขนาดใหญจะมีปญหาตนทุนตัวแทน 
(Agency Cost) มากกวากิจการขนาดเล็กเนื่องจากตองการ
เงินทุนจากภายนอกเปนจํานวนมากเพื่อนํามาใชสนับสนุน
การลงทุน การเปดเผยขอมูลมากข้ึนจะทําใหความขัดแยง

ทางผลประโยชนระหวางผู ถือหุ น ผู บริหาร และเจาหนี้
ลดลง สงผลตอการลดลงของตนทุนตัวแทน (Marston and 
Polei, 2004) นอกจากน้ี องคกรขนาดใหญยังเปดเผยขอมูล
มากกวาเน่ืองจากไดรับความสนใจจากสาธารณชนมากกวา 
(Alsaeed, 2006) มีความซับซอนในการดําเนินงานมากกวา 
(Cooke, 1989) และตองการทรัพยากรดานการเงินจาก
สถาบันการเงินมากกวา (Zeng et al., 2012) งานวิจัยนี้
จึงไดกําหนดสมมติฐาน ดังนี้

H1: กิจการขนาดใหญมีแนวโนมท่ีจะเปดเผยขอมูลดาน
สังคมและสิ่งแวดลอมมากกวากิจการขนาดเล็ก

ประเภทอุตสาหกรรม: งานวิจัยสวนใหญพบวา บริษัท
ที่อยูในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกันหรือคลายกัน มีแนวโนม

ที่จะเปดเผยขอมูลที่คลายกันและในระดับที่ใกลเคียงกัน
โดยมักจะเปดเผยถึงกลยุทธของบริษัท ความไมแนนอนใน
อนาคตและผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึน (Zeng et al., 2012) 
หรือกิจการในกลุ มอุตสาหกรรมท่ีต องคํานึงถึงสุขภาพ
และความปลอดภัย เช น อาหารเคร่ืองด่ืม สารเคมี 
ปูนซีเมนต และเซรามิค เปนตน มักจะมีการเปดเผยขอมูล
ดานชีวอนามัย และความปลอดภัย (Rizk, Dixon, and 
Woodhead, 2008) Pahuja (2009) ใหความเห็นวา 
กิจการในแตละอุตสาหกรรมเปดเผยขอมูลในระดับที่แตกตางDo
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คุณลักษณะของบริษัทกับการเป�ดเผยข�อมูลด�านสังคมและส่ิงแวดล�อม: กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย� เอ็ม เอ ไอ

กันเน่ืองจากขอมูลแตละประเภทสงผลตอกิจการตางกัน
เชน บางประเภทอาจสรางผลกระทบในเชิงลบตอกิจการ 
บางประเภทสงผลตอความสามารถในการแขงขัน บาง
ประเภททําใหความสัมพันธระหวางบริษัท ชุมชนและผูลงทุน
ดีขึ้น หรือบางประเภทจําเปนตองเปดเผยเนื่องจากขอบังคับ
ทางกฎหมาย เปนตน งานวิจัยนี้กําหนดสมมติฐานตามงาน
วิจัยสวนใหญ แมวาจะมีงานวิจัยบางสวนที่ไมพบความ
สัมพันธระหวางประเภทอุตสาหกรรมกับระดับการเปดเผย
ขอมูล เชน งานวิจัยของ Alsaeed (2006) ที่ศึกษาบริษัท
จดทะเบียนในประเทศซาอุดิอาระเบีย งานวิจัยของ Ismail 
and Ibrahim (2009) ท่ีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในประเทศ
จอรแดน และงานวิจัยของ สิรินทร ศรีมงคลพิทักษ และ
มนวิกา ผดุงสิทธิ์ (2555) ที่ศึกษาบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เฉพาะกลุมอุตสาหกรรม
บริการ อุตสาหกรรมเทคโนโลยี และอุตสาหกรรมเกษตร
และอาหาร เปนตน งานวิจัยนี้ไดกําหนดสมมติฐาน ดังนี้

H2: บริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมท่ีอาจสงผลกระทบตอ
สิ่งแวดลอม ไดแก อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค
และอุตสาหกรรมปโตรเคมีและเคมีภัณฑ มีแนวโนมที่จะ
เป  ด เผยข  อมู ลด  าน สั งคมและ ส่ิ งแวดล  อมมากกว  า
อุตสาหกรรมประเภทอ่ืน ๆ

ความสามารถในการทํากําไร : กิจการที่มีกําไรมี
แรงจูงใจที่จะแบงแยกกิจการใหเห็นเดนชัดจากกิจการที่มี
กําไรต่ําเพ่ือดึงดูดเงินทุนที่มีอัตราตนทุนของเงินลงทุนตํ่าท่ีสุด 
วิธีการหนึ่งที่กิจการใชในการจําแนกดังกลาวคือ การเปดเผย
ขอมูลโดยสมัครใจ ทฤษฎีความชอบธรรมทางสังคมมี
สมมติฐานวา กิจการมีสัญญาทางดานสังคม ซึ่งเปนสัญญา
ที่ไมไดเขียนออกมาเปนลายลักษณอักษรกับสังคมที่กิจการ
นั้นดําเนินงานอยู ถากิจการไมสามารถทําตามพันธสัญญาได 
ก็จะสงผลตอผลการดําเนินงานและความอยูรอดของกิจการ 
ดังนั้น ทฤษฎีนี้จึงคาดหวังวา กิจการท่ีมีกําไรจะเปดเผย
ขอมูลท่ีเกี่ยวกับสังคมและส่ิงแวดลอมตามความสมัครใจ
มากกวากิจการที่ไมมีกําไร (Deegan, 2002)

นอกจากน้ี โดยท่ัวไปแลว ผลตอบแทนของผูบริหาร
มักจะอางอิงกับผลประกอบการของบริษัท ดังนั้น ผูบริหาร
จึงมีแนวโนมที่จะพยายามทําใหราคาหุนของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น
หรือทําใหกําไรทางบัญชีเพิ่มข้ึน (Deegan and Unerman, 
2005) จึงมีความเปนไปไดวา การที่กิจการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสังคมและสิ่งแวดล อมมากขึ้นจะทําให ผลการ
ดําเนินงานของกิจการดีขึ้นเพราะแสดงใหเห็นวาผู บริหาร
ดําเนินงานโดยคํานึงถึงความรับผิดชอบต อสังคมและ
สิ่งแวดลอม และในทายที่สุด ผูบริหารก็จะไดรับผลตอบแทน
มากข้ึน (Banwarie, 2011) นอกจากน้ี Pahuja (2009) 
ใหความเห็นวา ในกรณีที่บริษัทมีผลประกอบการท่ีดีอยูแลว 
ผู บริหารมักจะมีความมั่นใจที่จะเปดเผยขอมูลดานสังคม
และส่ิงแวดลอมเพ่ิมข้ึน เพื่อเปนการแสดงใหเห็นวาบริษัท
มีศักยภาพที่จะบริหารจัดการในเร่ืองดังกลาวได ในทาง
ตรงกันขาม หากบริษัทมีผลประกอบการที่ไมดี ผูบริหารก็
มักจะลังเลที่จะเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสังคมและสิ่งแวดลอม 
เนื่องจากยังไมมั่นใจวาจะมีเงินทุนในการสนับสนุนกิจกรรม
ในดานดังกลาว จากงานวิจัยที่เก่ียวของ ผูวิจัยจึงคาดวา 
บริษัทที่มีผลประกอบการท่ีดีมีแนวโนมที่จะเปดเผยขอมูล
ดานสังคมและสิ่งแวดลอมมากกวาบริษัทท่ีมีผลประกอบการ
ที่ไมดี จึงกําหนดสมมติฐาน ดังนี้

H3: บริษัทท่ีมีความสามารถในการทํากําไรสูงมีแนวโนม
ที่จะเปดเผยขอมูลดานสังคมและสิ่งแวดลอมมากกวาบริษัท
ที่มีความสามารถในการทํากําไรตํ่า

โครงสร างทุน :  เงินทุนเป นทรัพยากรที่สําคัญที่
สนับสนุนการดําเนินงานของกิจการ ดังนั้น ผูบริหารมักจะ
ตองการสรางความเชื่อมั่นใหกับเจาหนี้ถึงผลการดําเนินงาน
ที่ดีและความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัท แนวทาง
หนึ่งที่จะทําใหเจาหน้ีพึงพอใจคือการเปดเผยขอมูล ดังน้ัน 
บริษัทท่ีมีโครงสรางทุนที่ประกอบดวยหนี้สินในสัดสวนที่สูง
จึงมีแนวโนมที่จะเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีสัดสวน
หนี้สินในโครงสรางทุนตํ่า (Alsaeed, 2006) นอกจากน้ี 
ระดับของหน้ีสินยังเปนปจจัยท่ีกระตุนใหบริษัทเพ่ิมการทํา
กิจกรรมทางดานสังคมเพื่อใหเปนไปตามพันธสัญญากับสังคมDo
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บทความวิจัย

ตามทฤษฎีความชอบธรรมทางสังคม รวมทั้งมีการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมมากข้ึนเพื่อตอบสนองความ
คาดหวังของเจาหนี้เกี่ยวกับการดําเนินงานดานสิ่งแวดลอม 
(Roberts, 1992) Pahuja (2009) ใหความเห็นวา ขอมูล
เกี่ยวกับผลการดําเนินงานดานสิ่งแวดลอม เชน ผลกระทบ
ของการดําเนินงานที่มีต อสิ่งแวดลอม ความเสี่ยง และ
แนวทางในการปองกันและรักษาสิ่งแวดลอมอยางเปนระบบ 
เปนตน ถือเปนองคประกอบหน่ึงที่ทําใหเจาหนี้สามารถ
คาดการณไดวาบริษัทจะสามารถดําเนินงานตอเนื่องไปได
ในระยะยาวหรือไม ดังน้ัน บริษัทที่มีความประสงคจะกูเงิน 
จึงมีแนวโนมที่จะเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับผลการดําเนินงาน
ดานสังคมและสิ่งแวดลอมมากขึ้น ผู วิจัยจึงได กําหนด
สมมติฐาน ดังนี้

H4: บริษัทที่มีสัดส วนหน้ีสินในโครงสรางทุนสูงมี
แนวโนมที่จะเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีสัดสวนหนี้สิน
ในโครงสรางเงินทุนตํ่า

โครงสรางความเปนเจาของ: กิจการที่มีโครงสราง
ความเปนเจาของท่ีมีลักษณะการถือหุนที่กระจายตัวมาก
มีแนวโนมที่จะเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีลักษณะการ
ถือหุนแบบกระจุกตัว เน่ืองจากการถือหุนแบบกระจายตัวนั้น 
แมวาจะเปนการกระจายความเส่ียง แตก็อาจทําใหผูถือหุน
แตละรายมีความกระจัดกระจาย และไมใหความสนใจ
โดยตรงกับกิจการน้ัน ๆ  ดังนั้น สังคมจึงมีความตองการ
ตรวจสอบกิจการที่มีผู ถือหุนในลักษณะกระจายตัวมากขึ้น 
(Eng and Mak, 2003) แนวทางหนึ่งในการลดความ
ไมเทาเทียมกันของขอมูลระหวางบริษัทและสาธารณชนคือ 
การเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจ และการเปดเผยขอมูลของ
กิจการยังลดตนทุนในการตรวจสอบอีกดวย ผูบริหารของ
กิจการที่มีลักษณะความเปนเจาของแบบกระจายตัวจะมี
แรงจูงใจท่ีจะเปดเผยขอมูลมากข้ึน เพื่อชวยใหผู ถือหุ น
ตรวจสอบพฤติกรรมของผูบริหาร นอกจากนี้ การเปดเผย
ขอมูลยังชวยสงเสริมภาพลักษณขององคกร เปนการดึงดูด
ผูลงทุนอีกทางหน่ึงดวย Malone et al. (1993) คาดวา 
บริษัทจะมีการเปดเผยขอมูลทางการเงินมากขึ้นเมื่อผูถือหุน

มีจํานวนเพ่ิมข้ึน สอดคลองกับผลการวิจัยของ Patelli and 
Prencipe (2007) ที่พบความสัมพันธเชิงบวกระหวางการ
กระจายตัวของความเปนเจาของและระดับการเปดเผยขอมูล
โดยสมัครใจ ผูวิจัยจึงกําหนดสมมติฐาน ดังนี้

H5: บริษัทที่มีโครงสรางความเปนเจาของแบบการ
กระจายตัวมีแนวโนมท่ีจะเปดเผยขอมูลดานสังคมและ
สิ่งแวดลอมมากกวาบริษัทท่ีมีโครงสรางความเปนเจาของ
แบบกระจุกตัว

อายุของกิจการ : งานวิจัยจํานวนหน่ึงคาดการณ
ความสัมพันธเชิงบวกระหวางอายุการดําเนินงานของกิจการ
กับระดับการเปดเผยขอมูล Owusu-Ansah and Yeoh 
(2005) อธิบายวาอายุของกิจการมีอิทธิพลตอขอบเขต
การเปดเผยขอมูลเนื่องจากปจจัย 3 ปจจัยคือ (1) กิจการ
ท่ีเพิ่งเปดดําเนินการจะไดรับผลกระทบเชิงลบตอการแขงขัน
มากกวา ถากิจการเปดเผยขอมูลบางรายการ เชน ขอมูล
เกี่ยวกับคาใชจายในการวิจัยและพัฒนา คาใชจายลงทุน 
และการพัฒนาผลิตภัณฑ เปนตน (2) คาใชจายในการ
เก็บรวบรวมขอมูล ประมวลผล และสื่อสารขอมูล จะเปน
ภาระสําหรับกิจการท่ีเพิ่งเปดดําเนินงานมากกวากิจการท่ี
มีอายุการดําเนินงานยาวนาน และ (3) กิจการท่ีเพิ่งเปด
ดําเนินงานไมนานยังไมมีขอมูลสําหรับเปดเผยสูสาธารณะ
มากนัก สวนกิจการท่ีมีอายุการดําเนินงานยาวนานสามารถ
ใชประโยชนจากประสบการณไดวา ควรจะเปดเผยขอมูล
ในลักษณะจึงจะสงผลดีตอกิจการและสรางความเชื่อถือจาก
ผูมีสวนไดเสีย นอกจากนี้ กิจการที่เปดดําเนินการมานาน
อาจมีการพัฒนาแนวปฏิบัติในการรายงานทางการเงินและ
มีความตองการเผยแพรชื่อเสียงและภาพลักษณของบริษัท
ออกสูตลาดมากกวากิจการที่เพิ่งเปดดําเนินการ แมวาจะมี
งานวิจัยสวนหน่ึงท่ีไมพบความสัมพันธระหวางโครงสราง
ความเปนเจาของกับระดับการเปดเผยขอมูล (เชน Alsaeed 
(2006) เปนตน) ผู วิจัยกําหนดสมมติฐานตามงานวิจัย
สวนใหญที่พบวามีความสัมพันธดังกลาว (เชน Hossain 
and Hammami (2009) เปนตน) ดังนี้Do
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คุณลักษณะของบริษัทกับการเป�ดเผยข�อมูลด�านสังคมและส่ิงแวดล�อม: กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย� เอ็ม เอ ไอ

H6: บริษัทที่มีอายุการดําเนินงานยาวนานมีแนวโนม
ที่จะเปดเผยขอมูลดานสังคมและสิ่งแวดลอมมากกวาบริษัท
ที่มีอายุของการดําเนินงานสั้นกวา

ในงานวิจัยน้ี ผูวิจัยไดใชตัวแปรขนาดของสํานักงาน
สอบบัญชีเปนตัวแปรควบคุม เนื่องจากงานวิจัยสวนใหญ
พบวา ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิงบวก
กับระดับการเปดเผยขอมูล และงานวิจัยสวนใหญมักจะ
กําหนดใหสํานักงานสอบบัญชี Big 47 เปนสํานักงาน
สอบบัญชีขนาดใหญ Wallace et al. (1994) ใหความเห็น
วา การท่ีสํานักงานสอบบัญชี Big 4 มีความสัมพันธเชิงบวก
กับระดับการเปดเผยขอมูลอาจเนื่องมาจาก Big 4 เปน
บริษัทข ามชาติ และใหบริการที่นอกเหนือไปจากการ
สอบบัญชีด วย จึงมีประสบการณและความเชี่ยวชาญ
คอนขางมาก นอกจากนี้ สํานักงานสอบบัญชี Big 4 ให
ความสําคัญกับชื่อเสียง จึงตองการใหลูกคามีการเปดเผย
ขอมูลเพ่ิมข้ึน (Alsaeed, 2006) ผู วิจัยจึงใชขนาดของ
สํานักงานสอบบัญชีเปนตัวแปรควบคุม และคาดวา บริษัท
ที่ตรวจสอบโดยสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) มี
แนวโนมที่จะเปดเผยขอมูลด านสังคมและส่ิงแวดลอม 
มากกวาบริษัทที่ตรวจสอบโดยสํานักงานสอบบัญชีอื่น

วิธีการวิจัย
งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค  เ พ่ือศึกษาความสัมพันธ 

ระหวางคุณลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูล
โดยสมัครใจดานสังคมและส่ิงแวดลอมของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ โดยประชากรเปาหมาย
ในการศึกษาคือ บริษัทที่จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพย 
เอ็ม เอ ไอ ในป พ.ศ. 2555 ซึ่งมีทั้งหมด 81 บริษัท
โดยเก็บขอมูลจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 
56-1) ของป พ.ศ. 2555 และเนื่องจากการจัดประเภท
อุตสาหกรรมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
เอ็ม เอ ไอ มีเพียงประเภทเดียว คือ อุตสาหกรรมธุรกิจ

ขนาดกลาง ผูวิจัยจึงไดจัดกลุมประเภทอุตสาหกรรมใหมโดย
อางอิงตามบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยประเทศไทย 
โดยแบบจําลองท่ีใชในการวิจัย ความหมายของตัวแปรและ
การวัดคาตัวแปรเปนดังนี้

D-SCORE = β0 + β1(SIZE) + β2(SECTOR)
+ β3(PROFIT) + β4(LEV)
+ β5(OWN) + β6(AGE)
+ β7(AUDIT) + ε

โดยท่ี
SIZE = ขนาดของบริษัท วัดคาโดยใชคาลอการิทึมของ

ยอดสินทรัพยรวม
SECTOR = ประเภทอุตสาหกรรม มีคาเทากับ 1 ถาเปน

บริษัทท่ีอยูในอุตสาหกรรมที่อาจสงผลกระทบ
ตอสิ่งแวดลอม ไดแก อุตสาหกรรมพลังงาน
และสาธารณูปโภคและอุตสาหกรรมปโตรเคมี
และเคมีภัณฑ  และเท ากับ 0 ถ าอยู  ใน
อุตสาหกรรมอ่ืน

PROFIT = ความสามารถในการทํากําไร วัดคาจากอัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน

LEV = โครงสรางทุน วัดคาจากอัตราสวนหน้ีสินตอ
สวนของผูถือหุน

OWN = โครงสรางความเปนเจาของ วัดคาจากสัดสวน
การถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรกของ
จํานวนหุนท่ีออกและชําระแลว

AGE = อายุของกิจการ วัดคาจากจํานวนวันนับตั้งแต
จดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจการคา จนถึง
วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2555

AUDIT = ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี มีคาเทากับ 1 
ถาตรวจสอบโดยสํานักงานสอบบัญชีขนาด
ใหญ (Big 4) และเทากับ 0 ถาตรวจสอบโดย
สํานักงานสอบบัญชีอื่น

7 สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) ประกอบดวย บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด บริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด 

บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด และบริษัท ดีลอยททูช โธมัสสุ ไชยยศ สอบบัญชี จํากัดDo
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บทความวิจัย

สาํหรับตวัแปรตาม ระดับการเปดเผยขอมลูโดยสมัครใจ
ดานสังคมและส่ิงแวดลอม (D-SCORE) นั้น ผูวิจัยใชกระดาษ
ทําการเพ่ือเก็บขอมูลดังกลาวโดยอางอิงจากงานวิจัยของ 
Murcia and Santos (2012) และสุนีย วัฒนะ (2556) 
โดยปรับเลือกรายการที่เหมาะสมและครอบคลุมท้ังดาน
สังคมและสิ่งแวดลอม ไดรายละเอียดของตัวชี้วัดลักษณะ
การเปดเผยขอมูล 9 ลักษณะ รวมทั้งสิ้น 44 ขอ ดังนี้

ดานสังคม
1) การเปดเผยขอมูลดานสังคม (จํานวน 11 ขอ)
ดานสิ่งแวดลอม
2) การเปดเผยนโยบายดานส่ิงแวดลอม

(จํานวน 5 ขอ)
3) การเปดเผยการจัดการและการตรวจสอบ

ดานสิ่งแวดลอม (จํานวน 3 ขอ)
4) การเปดเผยผลกระทบของผลิตภัณฑและบริการ

ตอสิ่งแวดลอม (จํานวน 7 ขอ)
5) การเปดเผยขอมูลดานพลังงาน (จํานวน 3 ขอ)
6) การเปดเผยขอมูลดานการเงินเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม 

(จํานวน 6 ขอ)
7) การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการศึกษาและวิจัย

ดานสิ่งแวดลอม (จํานวน 2 ขอ)
8) การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับคารบอนเครดิต 

(Carbon Credits) (จํานวน 4 ขอ)
9) การเปดเผยขอมูลอื่น ๆ  ดานสิ่งแวดลอม

(จํานวน 3 ขอ)

ผูวิจัยสอบทานการเปดเผยขอมูลในแบบแสดงรายการ
ขอมูลประจําป (แบบ 56-1) ของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ในป พ.ศ. 2555 จํานวน
81 บริษัท และจะใหคะแนน 1 คะแนนสําหรับแตละรายการ
ขางตนท่ีบริษัทเปดเผยขอมูล โดยคะแนนการเปดเผยขอมูล
สูงสุดท่ีกลุ มตัวอยางจะไดรับเทากับ 44 คะแนน ระดับ
การเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจดานสังคมและส่ิงแวดลอม 
(D-SCORE) คํานวณโดยการหารคะแนนท่ีแตละบริษัทไดรับ
จริงดวยคะแนนรวมสูงสุดท่ีแตละบริษัทควรจะไดรับ

ผลการวิเคราะห�ข�อมูล
ตารางท่ี 1 แสดงจํานวนบริษัทที่มีการเปดเผยขอมูล

โดยสมัครใจดานสังคมและส่ิงแวดลอมในแตละรายการ จะ
เห็นไดวา โดยรวมแลว กลุมตัวอยางยังคงมีการเปดเผย
ขอมูลโดยสมัครใจดานสังคมและสิ่งแวดลอมในระดับตํ่า 
กลุมตัวอยางสวนใหญ (จํานวน 30 บริษัท คิดเปนรอยละ 
37) มีระดับการเปดเผยขอมูลอยูในชวงคะแนนรอยละ 
11–20 และไมมีบริษัทใดเลยที่มีระดับการเปดเผยขอมูล
อยู ในชวงคะแนนรอยละ 51–100 โดยรายการท่ีมีการ
เปดเผยมากที่สุด 3 อันดับแรก ไดแก การเปดเผยขอมูล
ดานความปลอดภัยในสถานท่ีทํางาน (จํานวน 51 บริษัท 
คิดเปนรอยละ 63) การเปดเผยขอมูลขอกําหนดดาน
ความปลอดภัยของสินคาและบริการ (จํานวน 44 บริษัท 
คิดเปนรอยละ 54) และการเปดเผยนโยบายดานส่ิงแวดลอม 
(จํานวน 43 บริษัท คิดเปนรอยละ 53) ทั้งนี้ มีรายการท่ี
ไมมีบริษัทใดเปดเผยเลยจํานวน 9 รายการ ดังแสดงใน
ตารางท่ี 1
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ตารางท่ี 1 จํานวนบริษัทจําแนกตามรายการท่ีเปดเผยขอมูล

รายการ
จํานวนบริษัท

ที่เป�ดเผยข�อมูล
ร�อยละ

1. การเปดเผยขอมูลดานสังคม

 1.1 ขอมูลทางการเงินเกี่ยวกับกิจกรรมเพ่ือสังคม

  - รายงานมูลคาเพิ่ม (Value Added Statement) 2 2.47

  - การกระจายคุณคาสูสังคม 36 44.44

  - การลงทุนเพื่อสังคม 14 17.28

  - คาใชจายในการจัดกิจกรรมเพ่ือสังคม 5 6.17

 1.2 ขอมูลเก่ียวกับสินคาและบริการ

  - ขอกําหนดดานความปลอดภัยของสินคาและบริการ 44 54.32

  - การรองเรียนเกี่ยวกับสินคาและบริการ 36 44.44

 1.3 ขอมูลเกี่ยวกับพนักงาน

  - ความพึงพอใจของพนักงาน 5 6.17

  - คนกลุมนอยในสถานท่ีทํางาน 32 39.51

  - ความปลอดภัยในสถานท่ีทํางาน 51 62.96

  - อุบัติเหตุในสถานท่ีทํางาน 10 12.35

  - ความสัมพันธกับสหภาพแรงงาน 4 4.94

2. การเปดเผยนโยบายดานสิ่งแวดลอม

 2.1 นโยบายสิ่งแวดลอม 43 53.09

 2.2 การกําหนดเปาหมายและวัตถุประสงคดานสิ่งแวดลอม 14 17.28

 2.3 การปฏิบัติตามใบอนุญาต กฎหมาย หรือขอกําหนดดานสิ่งแวดลอม 39 48.15

 2.4 ความรวมมือดานสิ่งแวดลอม 7 8.64

 2.5 รางวัลดานสิ่งแวดลอม 1 1.23

3. การเปดเผยการจัดการและการตรวจสอบส่ิงแวดลอม

 3.1 การจัดการดานสิ่งแวดลอม 39 48.15

 3.2 มาตรฐานระบบการจัดการสิ่งแวดลอม (ISO 14000) 18 22.22

 3.3 การตรวจสอบดานสิ่งแวดลอม 21 25.93

4. การเปดเผยผลกระทบของผลิตภัณฑและบริการตอส่ิงแวดลอม

 4.1 ของเสียจากกระบวนการผลิต 22 27.16

 4.2 บรรจุภัณฑ 3 3.70

 4.3 การนํากลับมาใชใหม 12 14.81

 4.4 การพัฒนาผลิตภัณฑใหเปนมิตรตอสิ่งแวดลอม 9 11.11Do
wn

loa
d จ

าก.
.วา

รสา
รวิช

าชีพ
บัญ

ชี



34 วารสารวิชาชีพบัญชี ป�ที่ 11 ฉบับที่ 30 เมษายน 2558
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ตารางที่ 1 จํานวนบริษัทจําแนกตามรายการท่ีเปดเผยขอมูล (ตอ)

รายการ
จํานวนบริษัท

ที่เป�ดเผยข�อมูล
ร�อยละ

4. การเปดเผยผลกระทบของผลิตภัณฑและบริการตอสิ่งแวดลอม (ตอ)

 4.5 การใชนํ้าอยางมีประสิทธิภาพ 8 9.88

 4.6 ผลกระทบตอสิ่งแวดลอม 39 48.15

 4.7 การฟนฟูสิ่งแวดลอมที่ไดรับผลกระทบ 1 1.23

5. การเปดเผยขอมูลดานพลังงาน

 5.1 การอนุรักษพลังงานและการใชพลังงานอยางมีประสิทธิภาพ 5 6.17

 5.2 การนําของเสียมาผลิตเปนพลังงาน – –

 5.3 การพัฒนาแหลงพลังงานใหมหรือการหาพลังงานทดแทน 1 1.23

6. การเปดเผยขอมูลดานการเงินเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม

 6.1 การลงทุนเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม 9 11.11

 6.2 คาใชจายและตนทุนดานสิ่งแวดลอม 3 3.70

 6.3 หน้ีสินดานสิ่งแวดลอม – –

 6.4 แนวทางปฏิบัติทางบัญชีสําหรับประเด็นดานสิ่งแวดลอม – –

 6.5 การประกันภัยดานสิ่งแวดลอม – –

 6.6 สินทรัพยดานสิ่งแวดลอม – –

7. การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการศึกษาและวิจัยดานสิ่งแวดลอม

 7.1 การศึกษาดานสิ่งแวดลอม 1 1.23

 7.2 การวิจัยดานสิ่งแวดลอม 1 1.23

8. การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับคารบอนเครดิต (Carbon Credits)

 8.1 กลไกการพัฒนาที่สะอาด (Clean Development Mechanisms, CDM) – –

 8.2 คารบอนเครดิต – –

 8.3 การปลอยกาซเรือนกระจก 1 1.23

 8.4 การซื้อขายคารบอนเครดิต (Certified Emission Reductions, CERs) – –

9. การเปดเผยขอมูลอื่น ๆ  ดานสิ่งแวดลอม

 9.1 การตระหนักถึงความยั่งยืน 1 1.23

 9.2 การจัดการปาไม 1 1.23

 9.3 การตระหนักถึงความหลากหลายทางชีวภาพ – –
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ตารางท่ี 2 และตารางท่ี 3 แสดงขอมูลคาเฉล่ีย
และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของตัวแปรท่ีใชในการศึกษา
ของกลุมตัวอยาง และจํานวนของบริษัทจําแนกตามประเภท
อุตสาหกรรมและขนาดของสํานักงานสอบบัญชี ตามลําดับ

ขอมูลเบื้องตนแสดงใหเห็นวา ระดับการเปดเผยขอมูล
ดานสังคมและสิ่งแวดลอมยังคงอยูในระดับตํ่า โดยมีคะแนน
เฉลี่ยของระดับการเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจดานสังคมและ
สิ่งแวดลอมเพียง 6.64 คะแนนเทานั้น บริษัทกลุมตัวอยาง
สวนใหญมีความสามารถในการทํากําไร ซึ่งวัดจากอัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนโดยเฉล่ีย 8.41 เทา ดาน
โครงสรางทุน ซึ่งวัดจากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
พบวา กลุมตัวอยางสวนใหญจะใชเงินทุนจากหนี้สินใน
สัดสวนที่ไมมากนัก ดานโครงสรางการเปนเจาของ ซึ่งวัด

ตารางท่ี 2 คาเฉลี่ยและสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวแปรที่ใชในการศึกษา

ตัวแปร ค�าเฉล่ีย
ส�วนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน

ระดับการเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจดานสังคมและสิ่งแวดลอม (คะแนน) 6.64 3.91

ขนาดของบริษัท (พันบาท) 1,112,556.69 1,124,361.65

ความสามารถในการทํากําไร (เทา) 8.41 27.79

โครงสรางทุน (เทา) 1.24 1.23

โครงสรางความเปนเจาของ (%) 69.81 15.63

อายุของกิจการ (วัน) 6,768 3,835.89

ตารางท่ี 3 จํานวนของบริษัทจําแนกตามประเภทอุตสาหกรรมและขนาดของสํานักงานสอบบัญชี

ประเภทอุตสาหกรรม จํานวน ร�อยละ

 อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค และอุตสาหกรรมปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 22 27.16

 อุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 59 72.84

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี

 สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) 27 33.33

 สํานักงานสอบบัญชีอื่น (Non Big 4) 54 66.67

จากสัดสวนการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรกของ
จํานวนหุนที่ออกและชําระแลว พบวา มีการกระจายการ
ถือหุนใหแกผูถือหุนทั่วไปคอนขางนอย โดยมากมีลักษณะ
คลายธุรกิจครอบครัว ดานอายุการดําเนินงาน ซึ่งวัดจาก
จํานวนวันนับตั้งแตจดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจการคา 
จนถึงวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2555 พบวาบริษัทกลุ ม
ตัวอยางมีอายุเฉล่ียประมาณ 19 ป กลุมตัวอยางเปนบริษัท
ที่อยูในกลุมอุตสาหกรรมท่ีอาจสงผลกระทบตอสิ่งแวดลอม 
ซ่ึงประกอบดวย อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค 
และอุตสาหกรรมปโตรเคมีและเคมีภัณฑ รอยละ 27.16 
และเปนบริษัทที่ตรวจสอบโดยสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 
(Big 4) รอยละ 33.33
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นอกจากน้ี จากการวิเคราะหสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ 
(ไมไดแสดงตาราง) พบวา ระดับการเปดเผยขอมูลโดย
สมัครใจดานสังคมและส่ิงแวดลอมมีความสัมพันธเชิงบวก
กับอัตราผลตอบแทนตอสวนของผู ถือหุ น ประเภทของ
อุตสาหกรรม และขนาดขององคกร และมีตัวแปรอิสระ
บางตัวแปรท่ีมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญ ผูวิจัยจึง
ตรวจสอบคาสถิติ Tolerance และคาการขยายตัวของ
ความแปรปรวน (Variance Inflation Factor, VIF) พบวา 

คา Tolerance ของตัวแปรอิสระทุกตัวมีคาไมเขาใกลศูนย 
และคา VIF มีคานอยกวา 5 จึงสรุปไดวา ตัวแปรอิสระ
ทุกตัวเปนอิสระตอกัน จากนั้น ผูวิจัยไดทําการวิเคราะห
การถดถอยเชิงพหุ เพื่อทดสอบวามีตัวแปรอิสระที่ศึกษา
ตัวแปรใดบางที่มีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูล
โดยสมัครใจดานสังคมและส่ิงแวดลอม ผลการทดสอบ
แสดงในตารางท่ี 4

ตารางที่ 4 ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ

ตัวแปร
ค�าสัมประสิทธิ์ถดถอย 

(b)

ค�าสัมประสิทธิ์ถดถอย

ปรับมาตรฐาน (beta)
t Sig.

คาคงที่ –12.977 –1.671 0.099

ขนาดของบริษัท 3.002 0.281 2.314 0.023

ประเภทอุตสาหกรรม 2.414 0.277 2.622 0.011

ความสามารถในการทํากําไร 0.009 0.066 0.482 0.632

โครงสรางทุน 0.212 0.067 0.597 0.553

โครงสรางความเปนเจาของ 0.006 0.024 0.211 0.834

อายุของกิจการ 0.000 0.058 0.548 0.585

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี –0.088 –0.011 –0.101 0.920

Adjusted R Square = 15.4%

จากตารางท่ี 4 จะเห็นไดวา มีคุณลักษณะของบริษัท
เพียง 2 ลักษณะเทาน้ันที่มีความสัมพันธเชิงบวกอยางมี
นัยสําคัญกับระดับการเป ดเผยข อมูลด านสั งคมและ
สิ่งแวดลอม คือ ขนาดของบริษัท และประเภทอุตสาหกรรม 
จึงยอมรับสมมติฐาน H1 และ H2 อธิบายไดวา บริษัท
ขนาดใหญมีแนวโนมที่จะเปดเผยขอมูลดานสังคมและ
สิ่งแวดลอมโดยสมัครใจมากกวาบริษัทขนาดเล็ก ซึ่งผลท่ีได
สอดคลองกับงานวิจัยในอดีตสวนใหญ Alsaeed (2006) 
อธิบายเหตุผลวา เนื่องจากบริษัทขนาดใหญมีทรัพยากรที่
เพียงพอสําหรับการเก็บรวบรวม วิเคราะห และนําเสนอ

ขอมูลมากกวาบริษัทขนาดเล็ก รวมทั้งการเปดเผยขอมูลจะ
ชวยดึงดูดนักลงทุนใหมาลงทุนในบริษัทมากขึ้น นอกจากนี้ 
ปญหาความไมเทาเทียมกันของขอมูลที่มีมากข้ึนในบริษัท
ขนาดใหญทําใหบริษัทขนาดใหญมีการเปดเผยขอมูลเพิ่มข้ึน
เพื่อลดปญหาดังกลาว

ผลการทดสอบยังแสดงให  เห็นว า บริษัทท่ีอยู  ใน
อุตสาหกรรมท่ีอาจสงผลกระทบตอสิ่งแวดลอม อันไดแก 
อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค และอุตสาหกรรม
ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ มีแนวโนมที่จะเปดเผยขอมูลดาน
สังคมและสิ่งแวดลอมมากกวาอุตสาหกรรมอื่น ซึ่งผลที่ไดนี้Do
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คุณลักษณะของบริษัทกับการเป�ดเผยข�อมูลด�านสังคมและส่ิงแวดล�อม: กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย� เอ็ม เอ ไอ

ก็สอดคลองกับงานวิจัยในอดีตสวนใหญดวยเชนกัน Rizk, 
Dixon, and Woodhead (2008) ใหเหตุผลวา การ
เปดเผยขอมูลที่แตกตางกันในแตละอุตสาหกรรมนั้นเกิดจาก 
กฎระเบยีบและขอบงัคบัทางกฎหมาย ดงันัน้ ในอตุสาหกรรม
ที่เกี่ยวของกับสุขภาพและความปลอดภัย เชน อาหาร
เครื่องดื่ม สารเคมี ปูนซีเมนต และเซรามิค เปนตน จะมี
การเปดเผยขอมูลท่ีเกี่ยวของกับชีวอนามัย และความ
ปลอดภัยมากข้ึน

อยางไรก็ตาม สําหรับคุณลักษณะของบริษัทที่ศึกษา
อีก 4 ลักษณะและตัวแปรควบคุม ไมพบวามีความสัมพันธ
กับระดับการเปดเผยขอมูลดานสังคมและส่ิงแวดลอม นั่นคือ 
ความสามารถในการทํากําไร การท่ีบริษัทมีการใชเงินทุน
จากหนี้สินในสัดสวนที่สูง ลักษณะการถือหุนของผูถือหุนจะ
เปนแบบกระจายตัวหรือกระจุกตัว และอายุการดําเนินงาน
ของกิจการไมมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูล
ดานสังคมและสิ่งแวดลอม ซึ่งอาจเปนไปไดบริษัทสวนใหญ
ยังคงเปดเผยขอมูลที่เปนไปตามกฎ ระเบียบ ขอบังคับ
ของหนวยงานกํากับดูแล ไมไดมีการเปดเผยขอมูลโดย
สมัครใจดานสังคมและส่ิงแวดลอมมากนัก นอกจากน้ี 
ประเภทของสํานักงานสอบบัญชีที่เปน Big 4 ก็ไมไดเปน
ปจจัยที่ผลักดันใหบริษัทลูกคามีการเปดเผยขอมูลโดย
สมัครใจดานสังคมและส่ิงแวดลอมแตอยางใด ซึ่ง Alsaeed 
(2006) อธิบายวา มีความเปนไปไดที่ผูสอบบัญชีอาจตองการ
ใหบริษัทลูกคาเปดเผยขอมูลเฉพาะในขอบเขตที่กําหนด
โดยมาตรฐานการบัญชีเทาน้ัน

สรุปผลการวิจัย
งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค  เ พ่ือศึกษาความสัมพันธ 

ระหวางคุณลักษณะของบริษัท กับระดับการเปดเผยขอมูล
ดานสังคมและส่ิงแวดลอม โดยเก็บรวบรวมขอมูลจากแบบ
แสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) ในป พ.ศ. 2555 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 
จํานวน 81 บริษัท ผลการสรุปขอมูลเบ้ืองตนพบวา กลุม
ตัวอยางบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 

สวนใหญยังคงมีการเปดเผยขอมูลโดยรวมในระดับตํ่า โดย
รายการที่ เป ดเผยมากที่สุด 3 อันดับแรก คือ ขอมูล
เกี่ยวกับความปลอดภัยในสถานที่ทํางาน ขอกําหนดเกี่ยวกับ
ความปลอดภัยของสินคาและบริการ และนโยบายดาน
สิ่งแวดลอม สําหรับรายการที่ไมมีบริษัทใดเปดเผยเลยมี
9 รายการ ไดแก การนําของเสียมาผลิตเปนพลังงาน
หนี้สินดานส่ิงแวดลอม แนวทางปฏิบัติทางบัญชีสําหรับ
ประเด็นดานสิ่งแวดลอม การประกันภัยดานสิ่งแวดลอม 
สินทรัพยดานสิ่งแวดลอม กลไกการพัฒนาที่สะอาด (Clean 
Development Mechanisms) คารบอนเครดิต การ
ซื้อขายคารบอนเครดิต (Certified Emission Reductions) 
และการตระหนักถึงความหลากหลายทางชีวภาพ

นอกจากนี้ จากการวิ เคราะห ทางสถิติสรุปได ว า 
คุณลักษณะของบริษัทที่มีความสัมพันธเชิงบวกกับระดับ
การเปดเผยขอมูลดานสังคมและสิ่งแวดลอมอยางมีนัยสําคัญ 
ไดแก ประเภทอุตสาหกรรม และ ขนาดของบริษัท นั่นคือ 
บริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมที่อาจสงผลกระทบตอสิ่งแวดลอม 
อันไดแก อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค และ
อุตสาหกรรมปโตรเคมีและเคมีภัณฑ มีแนวโนมที่จะเปดเผย
ขอมูลมากกวาอุตสาหกรรมอื่น ซึ่งสอดคลองกับงานวิจัยใน
อดีตที่พบวา ระดับการเปดเผยขอมูลของแตละอุตสาหกรรม
จะแตกตางกันไปขึ้นอยู กับ กฎ ระเบียบ และขอบังคับ
ทางกฎหมายท่ีเกี่ยวของกับอุตสาหกรรมน้ัน ๆ  และบริษัท
ขนาดใหญมีแนวโนมท่ีจะเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัท
ขนาดเล็ก อาจเนื่องมาจากบริษัทขนาดใหญมีทรัพยากรและ
มีแรงจูงใจในการที่จะเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทขนาดเล็ก 
สําหรับตัวแปรคุณลักษณะของบริษัทดานอื่นที่ศึกษา ไดแก 
ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางทุน โครงสรางความ
เปนเจาของ และอายุการดําเนินงาน รวมท้ังตัวแปรควบคุม
คือ ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี ไม มีความสัมพันธ 
กับระดับการเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจดานสังคมและ
สิ่งแวดลอม

ผู วิจัยคาดหวังวา ผลการวิจัยที่ไดนาจะทําใหผู ที่มี
สวนไดสวนเสียกับองคกรไดตระหนักถึงความสําคัญของDo
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บทความวิจัย

ปญหาและการเปดเผยขอมูลดานสังคมและสิ่งแวดลอม 
หนวยงานกํากับดูแลสามารถใชผลการวิจัยมาเปนขอมูลเพื่อ
ใชเปนแนวทางในการกําหนดกฎ ระเบียบ ขอบังคับตาง ๆ  
เพื่อใหบริษัทมีแนวทางท่ีชัดเจนในการเปดเผยขอมูลดาน
สังคมและสิ่งแวดลอมมากข้ึน และเปนการกระตุนใหบริษัท
มีการเปดเผยขอมูลเพิ่มมากขึ้นในอนาคต

งานวิจัยนี้มีขอจํากัดอยูที่การจัดประเภทอุตสาหกรรม 
เนื่องจากการจัดประเภทอุตสาหกรรมของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ มีเพียงประเภทเดียว คือ 
อุตสาหกรรมธุรกิจขนาดกลาง ผู วิจัยจึงจัดประเภทกลุม
อุตสาหกรรมใหมโดยอ างอิงตามบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย นอกจากนี้ ผู วิจัยให
นํ้าหนักความสําคัญสําหรับแตละรายการเกี่ยวกับสังคมและ
สิ่งแวดลอมท่ีเปดเผยเทา ๆ  กัน โดยไมไดคํานึงถึงปจจัย
เชิงคุณภาพของขอมูล รวมทั้งในการเก็บขอมูล ผูวิจัยเก็บ
ขอมูลจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 
เทานั้น ไมไดเก็บขอมูลจากแหลงอื่น ดังนั้น ผู ที่สนใจ
อาจขยายการเก็บขอมูลจากแหลงอื่นเพ่ิมเติม เชน รายงาน
ประจําป หรือเว็บไซต เปนตน รวมทั้งศึกษาคุณลักษณะ
ของบริษัทดานอื่นที่อาจมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผย
ขอมูล เชน ความหลากหลายทางวัฒนธรรม เพศ และ
เชื้อชาติของผูบริหาร Bowrin (2013) หรือลักษณะการ
กํากับดูแลกิจการ (Lenciu, 2012) เปนตน
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