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* นักวิชาการอิสระ

อนุพันธ�ทางการเงิน

อนุพันธทางการเงิน (Derivatives) มีหลายประเภท เชน สัญญาลวงหนา (Forward 
Contracts) สัญญาอนาคต (Future Contracts) สัญญาแลกเปล่ียน (Swaps) และ สิทธิเลือก 
(Options) แตตัวอยางที่งายที่สุดของอนุพันธทางการเงิน เห็นจะเปน สัญญาลวงหนา (Forward 
Contracts) ลองมาดูตัวอยางของสัญญาลวงหนากัน

สมมติวา วันที่ 30 มิถุนายน พ.ศ. 2540 บริษัทซื้อเครื่องจักรราคา 1,000 ดอลลารสหรัฐ 
จากตางประเทศเปนเงินเช่ือ ที่จะถึงกําหนดจายวันที่ 30 กันยายน และสมมติวาในวันที่ซื้อนั้น
อัตราแลกเปล่ียนเทากับ 25 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ (เร่ืองนี้ เปนเรื่องสมมติ อัตราแลกเปล่ียน
ในตัวอยางอาจไมพองกับอัตราแลกเปล่ียนที่เกิดจริง)

ในทางบัญชี นักบัญชีจะบันทึกเครื่องจักรและหนี้สินในงบแสดงฐานะการเงินพรอมกันดวย
จํานวน 25,000 บาท (เดบิต เครื่องจักร และ เครดิต หนี้สิน)

เมื่อมีหนี้สินเงินตราตางประเทศ ก็มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เพราะเมื่อถึงกําหนด
จายหนี้วันที่ 30 กันยายน บริษัทจะไมมีทางรูวา หนี้ที่บริษัทตองจาย จะมีจํานวนเทาไร (เนื่องจาก
อัตราแลกเปล่ียนที่เปลี่ยนไป)
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10 วารสารวิชาชีพบัญชี ป�ที่ 8 ฉบับที่ 22 สิงหาคม 2555

มุมบัญชี

บริษัทตองการปองกันความเสี่ยง จึงไปติดตอกับ
ธนาคารแหงหน่ึง เพ่ือขอซ้ือสญัญาลวงหนา ธนาคารสวนใหญ
จะยินดีขายสัญญาลวงหนาใหตามจํานวนเงินและกําหนด
เวลาที่บริษัทตองการ พรอมทั้งระบุอัตราแลกเปลี่ยนกัน
ลวงหนาในวันที่ทําสัญญา หรือที่เรียกวา อัตราลวงหนา 
(Forward Rate)

การตกลงซื้อขายอนุพันธทางการเงินกันตอหนา ตาม
จํานวน อัตรา และเวลาที่ตกลงกันนี้ ภาษาฝรั่งเรียกวา
เปนการซ้ือขายแบบ Over-the-counter ซึ่งไมมีระเบียบ
แบบแผนอะไรมาก และเง่ือนไขก็เปนไปตามท่ีธนาคารแตละ
แหงจะกําหนด บริษัทอยากไดสัญญาแบบไหนก็บอกมา
ทางธนาคารก็จะจัดหาใหตามความประสงค (ตัวอยาง
อนุพันธทางการเงินที่สามารถซ้ือขาย Over-the-counter 
นอกจาก Forward Contracts แลวก็มี สัญญาแลกเปลี่ยน 
(Swaps) และ สิทธิเลือก (Options))

การซื้อขายแบบ Over-the-counter นี้แตกตางจาก
การซื้อขายจากตลาดอนุพันธ ซึ่งมีระเบียบแบบแผนและ
ขอกําหนดเฉพาะเจาะจงตามท่ีตลาดแตละแหงกําหนด 
อนุพันธทางการเงินที่สามารถซื้อหาจากตลาด คือ สัญญา
อนาคต (Futures) และ สิทธิเลือก (Options) บริษัท
สามารถซ้ืออนุพันธพวกนี้ไดตามตลาดตาง ๆ  ที่มีอยูทั่วโลก

ในการซ้ือสัญญาลวงหนาจากธนาคารคร้ังนี้ บริษัทควร
ซื้อสัญญาท่ีมีจํานวนเทากับหนี้ที่มีอยู คือ 1,000 ดอลลาร
สหรัฐ และระบุวันถึงกําหนด ใหเปนวันที่ 30 กันยายนหรือ
วันที่ตองจายชําระหนี้ สวนอัตราลวงหนานั้น ธนาคารจะ
กําหนดขึ้นตามสูตรของธนาคารเอง

ตอนนี้มาสมมติกันวาอัตราลวงหนา ณ วันที่ทําสัญญา
นั้น เทากับ 35 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ (กําหนดกัน
ลวงหนา ณ วันที่ 30 มิถุนายน เพ่ือนําไปใชแลกเปล่ียนเงิน 
วันท่ี 30 กันยายน)

การซ้ือสัญญาลวงหนานี้ เทากับเปนการท่ีบริษัท
สญัญาวาจะซ้ือดอลลารสหรฐัจากธนาคาร (บริษทัตองการ
ไดดอลลารสหรัฐเพ่ือนําไปจายหน้ี) และธนาคารสัญญา

วาจะขายดอลลารสหรฐัใหกบับรษิทั ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 
ที่อัตราแลกเปล่ียน 35 บาทตอ 1 ดอลลาร โดยไมสนใจ
วา ณ วันนั้น อัตราแลกเปล่ียนที่เกิดจริงจะเปนเทาไร

ถาอัตราแลกเปล่ียนที่เกิดจริงวันท่ี 30 กันยายน อยูที่ 
40 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ บริษัทก็จะซื้อดอลลารสหรัฐ
จากธนาคารท่ีอัตราแลกเปลี่ยน 35 บาทตอ 1 ดอลลาร
สหรัฐ เพื่อนําไปใชหนี้ (เกิดกําไรจากสัญญาลวงหนา 5 บาท
ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ) แตในขณะเดียวกัน บัญชีเจาหน้ีที่
บันทึกไวจํานวน 25,000 บาท ไดเพิ่มขึ้นเปน 40,000 บาท 
(ขาดทุน 15 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ) สรุปวาในการ
ปองกันความเสี่ยงครั้งนี้ บริษัทสามารถลดความเสี่ยงไปได 
5 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ สวนผลขาดทุนอีก 10 บาท
ตอ 1 ดอลลารสหรัฐนั้น ถือเปนจํานวนท่ีตองจายเพ่ือ
ปองกันความเสี่ยง (เปรียบเสมือนคาเบ้ียประกันท่ีบริษัทตอง
จายในการทําประกันท่ัวไป นั่นคือ แนวคิด แตจะบันทึก
บัญชีอยางไร นั่นเปนเรื่องของบัญชี)

ถาอัตราแลกเปล่ียนท่ีเกิดจริงวันท่ี 30 กันยายน เปน 
30 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ บริษัทจะตองซื้อดอลลารสหรัฐ
จากธนาคารท่ีอัตราแลกเปลี่ยน 35 บาทตอ 1 ดอลลาร
สหรัฐ (ขาดทุน 5 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ) ยํ้าวาบริษัท
จําเปนตองซ้ือดอลลารสหรัฐจากธนาคารท่ี 35 บาทตอ
1 ดอลลารสหรัฐ แมวาบริษัทจะสามารถซ้ือดอลลารสหรัฐ
จากที่อื่นไดที่อัตรา 30 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ เพราะ
ไดทําสัญญาไวอยางน้ัน สวนหน้ีสินที่อยู ในบัญชีก็จะเพ่ิม
จาก 25,000 บาทเปน 30,000 บาท (ขาดทุน 5 บาท
ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ) รวมขาดทุนท้ังสิ้น 10 บาทตอ
1 ดอลลารสหรัฐ เทากับกรณีแรก

ถาลองสมมติอัตราแลกเปล่ียนท่ีเกิดจริง ไปเร่ือย ๆ  จะ
พบวา ตัวเลขขาดทุนของทุกตัวอยางจะเทากับ 10 บาท
ตอ 1 ดอลลารสหรัฐเสมอ

ในทางบัญชีถือวา บริษัทไดปองกันความเสี่ยงอยางมี
ประสิทธิผลท่ี 35 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ สวนผลขาดทุน
จํานวน 10 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ถือเปนคาใชจายDo
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อนุพันธ�ทางการเงิน

ในการปองกันความเสี่ยงที่ต องบันทึกในงบกําไรขาดทุน
(ไมว าจะจัดประเภทเปนคาใชจ ายในการบริหาร หรือ 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนก็ตาม)

ตอนน้ีก็มาถึงเร่ืองเศรา สําหรับบริษัทท่ีไมไดทําการ
ปองกันความเส่ียงไว แตบังเอิญตองมาประสบกับอุบัติภัย
จากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน บริษัทตื่นมาพบ
กับความจริงวา อัตราแลกเปล่ียนไดเปล่ียนไปแลวและ
ขอกําหนดในมาตรฐานการบัญชี ก็กําหนดวา บริษัทตอง
นําผลขาดทุนที่เกิดจากอัตราแลกเปล่ียนทั้งจํานวนมาบันทึก
เปนคาใชจายในงบกําไรขาดทุนอยางไมมีทางหลีกเลี่ยง

ไมมีทางหลีกเลี่ยง แตก็อยากจะหลีกเลี่ยง
นักบัญชีศรีธนญชัยจึงตองเขามามีบทบาท โดยให

บริษัทนําผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนน้ัน ไปบันทึก
เพิ่มมูลคาของสินทรัพยในงบแสดงฐานะการเงิน เพื่อจะได
ไมตองรับรูเปนคาใชจายในงบกําไรขาดทุน

เอาเปรียบนักลงทุนและเพ่ือนบริษัทดวยกันอยาง
แยบยล

นกัลงทุนตองระวัง ถาอานหมายเหตุประกอบงบการเงิน
พบวาบริษัททําอยางนั้น ก็ใหรู วางบการเงินของบริษัทนั้น
ยังนํามาใชตัดสินใจลงทุนไมได ตองนํางบการเงินมาปรับปรุง
ตัวเลขใหถูกตองกอน (ลดสินทรัพยและกําไรขาดทุนสุทธิลง
เทากับจํานวนผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดข้ึน)
ถาไมรู จํานวนผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจากรายการ
ดังกลาว เพราะบริษัทไมไดเปดเผยขอมูลไว ก็ตัดใจอยา
ไปลงทุนในบริษัทนั้นเสียเลย จะไดไมเขาเนื้อ

จําไวอยางหนึ่งวา ถาบริษัททําการซิกแซ็กเรื่องหนึ่งแลว 
ก็มีความเปนไปไดสูงที่จะทําการซิกแซ็กเร่ืองอื่น  ๆ  ดวย 
ขนาดของท่ีมองเห็นจากงบการเงินยังซิกแซ็กขนาดนี้ ของท่ี
มองไมเห็นอยางเชน การบริหารเงินบริหารหนี้ ไมรู วาจะ
ซิกแซ็กขนาดไหน หลับตานึกภาพกันเอาเองก็แลวกัน

ถึงตอนน้ี อาจจะพอเขาใจแลววา การปองกันความ
เสี่ยงนั้นคืออะไรและบริษัทสามารถปองกันความเสี่ยงดวย
วิธีใดบาง แตเรายังมองไมออกวา กรณีไหนบางที่บริษัทจะ
สามารถนําผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน ไปบันทึกรวม
เปนตนทุนของสินทรัพย ไดอยางถูกตอง ตามท่ีขอกําหนด
อนุญาต

คําตอบหาไดจากมาตรฐานการบัญชีที่ใหตัวอยางไววา 
บริษัทจะสามารถนําผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนไป
บันทึกรวมเปนตนทุนของสินทรัพยได ถากฎหมายควบคุม
การปริวรรตเงินตรา ทําใหเกิดการลาชาในการแลกเงิน
ชวงที่เกิดการลาชานี้ ถือเปนเหตุสุดวิสัย ที่ทําใหบริษัท
ไมสามารถทําการปองกันความเส่ียงได กรณีนี้ บริษัท

สามารถนํากําไรขาดทุนที่เกิดจากอัตราแลกเปลี่ยนของ
หนี้สินที่ยังไมไดจาย (ซึ่งเกิดขึ้นในชวงท่ีเกิดการลาชานั้น) 
ไปรวมเปนตนทุนของสินทรัพยที่ซื้อเช่ือ

อธิบายแลวก็ยังมองไมออกวาเกิดขึ้นไดอยางไร เหตุผล
ที่มองไมออก ก็เพราะไมเคยเห็นตัวอยางจริง และที่ไมเคย
เห็นตัวอยางจริงก็เพราะ ประเทศไทยไมมีกฎหมายดังกลาว 
อาศัยวิชาตรรกวิทยาขั้นพื้นฐานก็พอสรุปไดวา บริษัทไม
สามารถนําผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน ไปบันทึกรวม

จําไว�อย�างหน่ึงว�า ถ�าบริษัททําการซิกแซ็กเร่ืองหน่ึงแล�ว ก็มีความเป�นไปได�สูง
ที่จะทําการซิกแซ็กเร่ืองอื่นๆ ด�วย ขนาดของท่ีมองเห็นจากงบการเงิน

ยังซิกแซ็กขนาดน้ี ของที่มองไม�เห็นอย�างเช�น การบริหารเงินบริหารหน้ี
ไม�รู�ว�าจะซิกแซ็กขนาดไหน หลับตานึกภาพกันเอาเองก็แล�วกัน

Do
wn

loa
d จ

าก.
.วา

รสา
รวิช

าชีพ
บัญ

ชี
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มุมบัญชี

เปนตนทุนของสินทรัพยได เพราะไมเขาเงื่อนไขที่มาตรฐาน
การบัญชีวางไว แถม การตีความมาตรฐานการบัญชีสากล 
ฉบับที่ 11 (Standing Interpretations Committee:
SIC 11) ยังไดขยายความตอไปอีกวา กรณีที่รัฐบาลออก
กฎหมายควบคุมการปริวรรตเงินตราก็ดี กรณีที่เกิดการ
ขาดแคลนเงินตราตางประเทศท่ีจะนํามาแลกเปล่ียน (อาจ
เกิดจากการกํากับดูแลของธนาคารแหงประเทศ) ก็ดี
หรือการท่ีบริษัทไมสามารถทําการปองกันความเส่ียงไดก็ดี
ลวนแตไมใชกรณีที่เกิดขึ้นทั่วไป จริง ๆ  แลว ตองเปนกรณี
ที่คาดวาจะไมเกิดขึ้นบอย และตองพิสูจนไดวาเปนเหตุ 
สุดวิสัยจริง ๆ

นอกจากน้ี SIC 11 ยังกลาวเพิ่มเติมอีกวา ชวงเวลา
ที่ไมสามารถปองกันความเสี่ยงได ตองเกิดขึ้นกอนที่การ
ลดคาเงนิจะเกดิขึน้ ไมใชเกดิขึน้ทหีลงั (เน่ืองจากประสบการณ

ที่เกิดจริงพบวา หลังจากที่การลดคาเงินเกิดขึ้น ธนาคาร
สวนใหญจะไมยอมซื้อขายอนุพันธทางการเงิน เพราะความ
เสี่ยงสูงเกินไป ทําใหบริษัทที่อยากทําการ ปองกันความเสี่ยง
ภายหลังการลดคาเงิน ไมสามารถทําได แตจะนํามาเปน
ขออางไมได) นอกจากน้ัน SIC 11 ยังระบุวา สินทรัพยที่
อยูภายใตการพิจารณา ตองซื้อมาภายในระยะเวลาไมเกิน
หนึ่งป กอนที่การลดคาเงินจะเกิดขึ้น

ที่พูดมาท้ังหมดน้ี ยังไมไดพาดพิงถึงขอกําหนดใน
มาตรฐานการบัญชีอีกขอหน่ึงท่ีวา การนํากําไรขาดทุน
จากอัตราแลกเปล่ียนของหน้ีสินมารวมเปนตนทุนของ
สินทรัพย ตองไมทําใหมูลคาของสินทรัพยสูงกวา “มูลคา
ที่คาดวาจะไดรับคืน” ของสินทรัพยนั้น เพราะถาพูดถึง
ก็จะตองยอนไปพาดพิง ถึงการดอยคาของสินทรัพย

วากันทีละเรื่องดีกวา อยาเพิ่งเปดประเด็นใหมเลย
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