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บทคัดย�อ Abstract 

บทความนี้อภิปรายแนวปฏิบัติสำหรับการตีราคาใหมสำหรับรายการที่ดิน อาคาร และ

อุปกรณ และผลงานวิจัยเกี่ยวกับแรงจูงใจในการเลือกใชวิธีการตีราคาใหมเพื่อสะทอนประโยชน 

เชิงเศรษฐกิจในอนาคตสำหรับรายการท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ และทำใหขอมูลท่ีแสดงใน 

งบการเงินมีสวนเกี่ยวของกับการตัดสินใจและทันตอเวลาเพื่อการตัดสินใจของผูใชงบการเงิน โดย

ครอบคลุมงานวิจัยสำหรับบริษัทในอังกฤษ ออสเตรเลีย และฮองกง รวมทั้งการศึกษาเปรียบเทียบ

ในบริบทนานาชาติ ซึ่งรวมประเทศไทยดวย 

คำสำคัญ: การตีราคาใหม ความเกี่ยวของกับการตัดสินใจ ความทันตอเวลาของขอมูล 

This article discusses a basis guideline for assets revaluation. Moreover, it 

discusses research findings on motivations for assets revaluation and its value 

relevance and timeliness. Prior studies discussed in this article focus on firms in the 

United Kingdom, Australia, and Hong Kong as well as an international context, 

including Thailand. 

Key Words: Revaluation, Value Relevance, Timeliness 
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บทนำ 
บริษัทในประเทศที่ถือปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงาน

ทางการเงินระหวางประเทศ (ซึ่งรวมประเทศไทยดวย) 
สามารถเลือกปฏิบัติเกี่ยวกับการวัดมูลคาของรายการท่ีดิน 
อาคาร และอุปกรณได 2 วิธี ไดแก วิธีราคาทุน (Cost 
Model) และวิธีการตีราคาใหม (Revaluation Model)1 
โดยราคาทุนเปนมูลคาที่ถือวามีความนาเชื่อถือ (Reliability) 
สูง ในขณะที่ราคาที่ตีใหมตามมูลคายุติธรรม (Fair Value) 
เปนมลูคาทีถ่อืวามคีวามเก่ียวของกับการตัดสนิใจ (Relevance) 
สูง โดยวิธีที่ไดรับความนิยมมากที่สุดไดแก วิธีราคาทุน 

แรงจูงใจสำคัญที่ทำใหบริษัทเลือกใชวิธีการตีราคาใหม 
ไดแก (1) เพื่อลดความเส่ียงที่จะเกิดการละเมิดเงื่อนไขที่ตอง
ปฏิบัติตามในการกูยืมเงิน (2) เพื่อลดความเส่ียงทางการเงิน
ของกิจการ (3) เพื่อประโยชนในการเขาถึงแหลงเงินทุน และ 
(4) เพื่อสงสัญญาณเกี่ยวกับประโยชนเชิงเศรษฐกิจในอนาคต
ของรายการท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ (Whittred and 
Chan, 1992; Brown et al., 1992; Cotter and 
Zimmer, 1995; Gaeremynck and Veugelers, 1999; 
Lin and Peasnell, 2000; Barlev et. al., 2007 และ 
วันเพ็ญ วาดเขยีน, 2547) 

งานวิจัยทางการบัญชีเกี่ยวกับการตีราคาสินทรัพยใหม
พบวาขอมูลเก่ียวกับการตีราคาใหมสำหรับรายการที่ดิน 
อาคาร และอุปกรณมีความสัมพันธเชิงบวกกับผลการ 
ดำเนินงานในอนาคตและราคาหุน ซึ่งแสดงวาขอมูลดังกลาว

มีความเกี่ยวของกับการตัดสินใจในการลงทุนของนักลงทุน 
(Value Relevance) และยังพบวาขอมูลเกี่ยวกับการตีราคา
ใหมมีความสัมพันธเชิงบวกกับผลตอบแทนการลงทุนในหุน 
ซึ่งแสดงวาขอมูลดังกลาวมีความทันตอเวลาสำหรับการ

ตัดสินใจในการลงทุนของนักลงทุน (Timeliness) (Easton 
et al., 1993; Barth and Clinch, 1998; Aboody 
et at., 1999; และ Jaggi and Tsui, 2001) 

บทความนี้อภิปรายแนวปฏิบัติสำหรับการตีราคาใหม
สำหรับรายการท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ และผลงานวิจัย
เก่ียวกับแรงจูงใจในการเลือกใชวิธีการตีราคาใหมเพื่อสะทอน
ประโยชนเชิงเศรษฐกิจในอนาคตสำหรับรายการท่ีดิน อาคาร 
และอุปกรณ และทำใหขอมูลท่ีแสดงในงบการเงินมีสวน
เกี่ยวของกับการตัดสินใจและทันตอเวลาเพ่ือการตัดสินใจ
ของผูใชงบการเงิน 

แนวปฏิบัติสำหรับการตีราคาใหม�สำหรับรายการท่ีดิน 
อาคาร และอุปกรณ� 

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 32 (ปรับปรุง ป พ.ศ. 
2550) เรื่องที่ดิน อาคาร และอุปกรณ2 ไดกำหนด 
แนวปฏิบัติสำหรับบริษัทท่ีเลือกวัดมูลคาภายหลังการรับรู
รายการดวยวิธีการตีราคาใหม (Revaluation Model) 
ซึ่งสอดคลองกับมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (Inter-
national Accounting Standards: IASs) ฉบับท่ี 16 
(ค.ศ. 2006) ที่อนุญาตใหบริษัทรับรูรายการท่ีดิน อาคาร 
และอุปกรณภายหลังการรับรูเมื่อเริ่มแรกดวยวิธีการตีราคา
ใหม อีกท้ังยังสนับสนุนใหบริษัทท่ีเลือกใชวิธีราคาทุน (Cost 
Model) เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับมูลคายุติธรรมของรายการ
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณในกรณีที่มูลคายุติธรรมแตกตาง
จากมูลคาตามบัญชีอยางมีสาระสำคัญ 

บริษัทที่เลือกใชวิธีการตีราคาใหมจะเลือกใชวิธีดังกลาว
ไดในกรณีที่รายการท่ีดิน อาคาร และอุปกรณสามารถวัด
มูลคายุติธรรมไดอยางนาเช่ือถือ และตองแสดงรายการ 

1 ดูมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 16 (เดิม คือ ฉบับที่ 32) เรื่องที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 
2 ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2554 สภาวิชาชีพบัญชีฯ ประกาศใชมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 16 (ปรับปรุง พ.ศ. 2552) เรื่องที่ดิน อาคาร 

และอุปกรณ ซึ่งในสวนท่ีเก่ียวของกับการวัดมูลคาภายหลังการรับรูรายการดวยวิธีการตีราคาใหมนั้นมาตรฐานการบัญชีฉบับใหมนี้ไดมีการ

กำหนดมาตรฐานเพิ่มเติมที่เปลี่ยนแปลงไปจากมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 32 (ปรับปรุง พ.ศ. 2550) โดยไดกำหนดใหกิจการตองรับรูสวนเพิ่ม

จากการตีราคาเปนรายการกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (Other Comprehensive Income: OCI) ในงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ เพื่อทำใหขอมูล

ดังกลาวที่ไมสามารถรับรูในการคำนวณกำไรสุทธิแสดงใหเห็นไดโดยงายและเปนประโยชนตอผูใชงบการเงินมากขึ้น Do
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ดังกลาวดวยราคาท่ีตีใหม ซึ่งไดแก มูลคายุติธรรม ณ วันท่ี 
มีการตีราคาใหมหักดวยคาเส่ือมราคาสะสมและผลขาดทุน
จากการดอยคาสะสมท่ีเกิดขึ้นในภายหลัง (ถามี) โดยท่ี
บริษัทตองใชวิธีการตีราคาใหมกับสินทรัพยทุกรายการที่ 
จัดอยูในประเภทเดียวกันกับรายการที่เลือกตีราคาใหม 
เพ่ือปองกันมิใหบริษัทเลือกตีราคาใหมเฉพาะในบางรายการ
ที่ใหประโยชนแกบริษัทเทานั้น นอกจากน้ี มูลคายุติธรรม
ของรายการท่ีมีการตีราคาใหมนั้นตองกำหนดจากการ
ประเมินราคาที่อางอิงจากตลาดซึ่งปกติจะดำเนินการโดย 
ผูเชี่ยวชาญอิสระดานการประเมินราคาสินทรัพย โดยตอง
ทำการประเมินใหมทุก 3 ถึง 5 ป อยางไรก็ตาม หาก
รายการดังกลาวไมมีราคาตลาดท่ีใชอางอิงไดเน่ืองจาก
รายการดังกลาวมีลักษณะเฉพาะและมีการซ้ือขายนอยมาก 
บริษัทอาจประมาณมูลคายุติธรรมโดยใชวิธีรายไดหรือวิธี
ตนทนุเปลี่ยนแทนหักคาเสื่อมราคาสะสม 

หากการตีราคาใหมส งผลใหมูลคาตามบัญชีของ
สินทรัพยนั้นเพ่ิมขึ้น (Upward Revaluation) บริษัทตอง 
รับรูมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยที่เพ่ิมขึ้นจากการตีราคา
ใหมโดยตรงไปยังสวนของเจาของภายใตบัญชี “สวนเกินจาก
การตีราคาสินทรัพย” อยางไรก็ตาม หากสินทรัพยที่ตีใหม
เคยมีการตีราคาลดลงมากอนหนานี้และบริษัทรับรูราคา 
ที่ลดลงเปนคาใชจายในงวดกอนแลว ราคาท่ีเพ่ิมจากการ 
ตีราคาใหมตองรับรูเปนรายไดไมเกินจำนวนท่ีเคยรับรูเปน 
คาใชจายในงวดกอน 

หากการตีราคาใหมส งผลใหมูลคาตามบัญชีของ
สินทรัพยนั้นลดลง (Downward Revaluation) บริษัทตอง
รับรูมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยที่ลดลงจากการตีราคาใหม
เปนผลขาดทุนทันทีในการคำนวณกำไรสุทธิ อยางไรก็ตาม 
หากสินทรัพยดังกลาวเคยมีการตีราคาเพิ่มขึ้นและยังมี 
ยอดคงคางอยูในสวนของเจาของ ราคาสวนที่ลดลงจากการ 
ตีราคาใหมตองนำไปหักออกจาก “สวนเกินจากการตีราคา
สินทรัพย” กอน สวนที่ลดลงที่เหลือจึงรับรูเปนคาใชจาย 
ในการคำนวณกำไรสุทธิ 

ผลงานวิจัยเก่ียวกับการตีราคาสินทรัพย�ใหม� 
งานวิจัยเกี่ยวกับการตีราคาสินทรัพยใหมมักทดสอบ

ความสัมพันธของขอมูลเก่ียวกับการตีราคาใหมกับราคาหุน
และ/หรือผลตอบแทนของหุน เพื่อศึกษาวาการตีราคาใหม
นั้นทำใหขอมูลเ ก่ียวกับสินทรัพยที่ตีราคาใหมมีความ
เก่ียวของกับการตัดสินใจ (Value Relevance) และมีความ
ทันตอเวลาในการตัดสินใจ (Timeliness) ของนักลงทุน 
หรือไม โดยงานวิจัยสวนใหญศึกษาในบริบทของบริษัท 
ในประเทศอังกฤษและประเทศออสเตรเลีย เนื่องจากบริษัท
ในสองประเทศน้ีมีการใชวิธีการตีราคาใหมเปนจำนวนมาก 

งานวิจัยสำหรับบริษัทในประเทศอังกฤษและประเทศ
ออสเตรเลีย 
เริ่มตนจาก Easton et al. (1993) ซึ่งศึกษาความ

เกี่ยวของกับการตัดสินใจและความทันตอเวลาของขอมูล
เกี่ยวกับการตีราคาใหมสำหรับสินทรัพยที่มีตัวตนของบริษัท
ในประเทศออสเตรเลียจำนวน 100 บริษัท ที่มีการตีราคา
สินทรัพยเพิ่มข้ึน ระหวางป ค.ศ. 1981 ถึง ค.ศ. 1991 โดย
ประยุกตแนวคิดของ Ohlson (1995) ในการวัดคาความ
เก่ียวของกับการตัดสินใจและความทันตอเวลา กลาวคือ 
Easton et al. (1993) เปลี่ยนจากการใชราคาหุนเปน
ตัวแปรสำหรับความเกี่ยวของกับการตัดสินใจไปใชอัตราสวน
ราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี (Price per Book Value: 
P/BV) แทน เนื่องจากเชื่อวา หากการตีราคาใหมทำให 
ขอมูลในงบการเงินมีความเก่ียวของกับการตัดสินใจไดจริง 
จะสงผลใหมูลคาตลาดของสวนของเจาของมีการปรับตัว 
ไปในทิศทางที่สอดคลองกับมูลคาตามบัญชีของสวนของ
เจาของ 

Easton et al. (1993) พบวาขอมูลเก่ียวกับสินทรัพย
ที่ตีราคาใหมมีความเก่ียวของกับการตัดสินใจของนักลงทุน
เปนอยางมาก แสดงใหเห็นวานักลงทุนใชขอมูลดังกลาว 
ในการคาดการณผลการดำเนินงานในอนาคตตามทิศทาง 
การเปล่ียนแปลงในมูลคาของสินทรัพยและนำผลการ 
คาดการณดังกลาวมาใชประกอบการตัดสินใจในการลงทุน Do
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ซึ่งสงผลใหมูลคาตลาดของสวนของเจาของมีการปรับตัว 
อยางสอดคลองกับมูลคาตามบัญชีของสวนของเจาของ 
อยางไรก็ตาม Easton et al. (1993) พบวาขอมูล 
เกี่ยวกับสินทรัพยที่ตีราคาใหมมีความทันตอเวลาในการ 
ใชประกอบการตัดสินใจไมมากนัก 

Easton et al. (1993) พบวาสวนเกินทุนจากการ 
ตีราคาสินทรัพยและสวนเพิ่มของสวนเกินทุนจากการตีราคา
สินทรัพยมีความสัมพันธกับอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคา
ตามบัญชี (P/BV) เมื่อบริษัทมีสัดสวนหนี้สินหรือมี 
การเปลี่ยนแปลงของหนี้สินในระดับสูงหรือมีสัดสวนของ 
สวนเกินจากการตีราคาสินทรัพยหรือสวนเพ่ิมจากการตีราคา
ตอมูลคาตามบัญชีในระดับสูง นอกจากนี้ Easton et al. 
(1993) ยังพบความสัมพันธระหวางสวนเกินทุนจากการ 
ตีราคาสินทรัพยกับอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี 
(P/BV) และผลตอบแทนของหุนเฉพาะในกรณีของบริษัท 
ที่มีการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของ 
เจาของ (Debt to Equity Ratio: D/E Ratio) ในสัดสวน 
ที่สูงเทานั้น 

อยางไรก็ตาม Bernard (1993) ไดกลาวถึงงานวิจัย
ของ Easton et al. (1993) และงานวิจัยในอดีตที่ผานมา 
ที่ศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธของการตีราคาสินทรัพยกับ
ราคาหุนและ/หรือผลตอบแทนของหุนวาเปนการศึกษา 
ผลกระทบทางออมของการใชขอมูลเก่ียวกับการตีราคา
สินทรัพยเทานั้น เนื่องจากขอมูลทางการเงินที่ เกิดจาก 
การตีราคาสินทรัพยนั้นจะสงผลตอการวิเคราะหพื้นฐาน 
(Fundamental Analysis) ที่นักลงทุนใชในการคาดการณ
ผลการดำเนินงานในอนาคตและนำผลการคาดการณดังกลาว
ไปใชในการประเมินมูลคาของกิจการเพื่อตัดสินใจในการ
ลงทุน ซึ่งผลการตัดสินใจดังกลาวจะสะทอนออกมาใน 
ราคาหุนของกิจการ หลังจากที่ Bernard (1993) ไดชี้แจง
และใหคำแนะนำดังกลาวแลว งานวิจัยในภายหลังท่ีศึกษา
เรื่องเก่ียวกับการตีราคาสินทรัพยตางทำตามคำแนะนำ 
ดังกลาว เพ่ือใหงานวิจัยสามารถแสดงหลักฐานทางตรงและ 
มีความสมบูรณมากขึ้น 

มาตรฐานการบัญชีของประเทศออสเตรเลียมีแนว
ปฏิบัติเรื่องการตีราคาสินทรัพยที่แตกตางจากมาตรฐานการ
บัญชีระหวางประเทศในบางประเด็น เชน การที่อนุญาตให
สามารถตีราคาสินทรัพยโดยการประมาณการโดยผูบริหารได 
อีกทั้งบริษัทในประเทศออสเตรเลียมักตีราคาเงินลงทุน 
ระยะยาว ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ และสนิทรพัยไมมตีวัตน
บอยครั้ง เปนตน นอกจากนี้ งานวิจัยในอดีตอยางเชน 
งานวิจัยของ Easton et al. (1993) ไมไดแยกศึกษาวา 
การที่สินทรัพยประเภทตางๆ ที่ตีราคาใหมนั้นสงผลตอการ
ทำใหขอมูลมีความเก่ียวของกับการตัดสินใจแตกตางกัน
อยางไร ดังนั้น Barth and Clinch (1998) จึงศึกษาวา 
การตีราคาสินทรัพยประเภทตางๆ ไดแก เงินลงทุนระยะยาว 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ และสินทรัพยไมมีตัวตนของ
บริษัทในประเทศออสเตรเลียนั้นทำใหขอมูลของสินทรัพย
แตละประเภทท่ีตีราคาใหมมีความเก่ียวของกับการตัดสินใจ
และทันตอเวลาแตกตางกันหรือไม อีกทั้งยังศึกษาดวยวา
ราคาที่ตี ใหมโดยผู เช่ียวชาญอิสระทำใหขอมูลมีความ 
นาเช่ือถือ (Reliability) ตางจากการตีราคาใหมโดยการ
ประมาณการโดยผูบริหารหรือไม 

กลุมตัวอยางของ Barth and Clinch (1998) ไดแก 
บริษัทในประเทศออสเตรเลียจำนวน 250 บริษัท (บริษัท
ขนาดใหญ 100 บริษัทและบริษัทขนาดเล็ก 150 บริษัท) 
ที่มีการตีราคาสินทรัพยใหมในป ค.ศ. 1991 ถึง ค.ศ. 1995 
ซึ่งเปนชวงเวลาท่ีมีทั้งชวงท่ีเศรษฐกิจดีและเศรษฐกิจถดถอย 
ทำใหสามารถศึกษาไดทั้งการตีราคาสินทรัพยเพิ่มขึ้นและ 
การตีราคาสินทรัพยลดลง 

Barth and Clinch (1998) ใชสวนที่เพิ่มขึ้นและสวนที่
ลดลงจากการตีราคาสินทรัพยเปนตัวแปรท่ีใชวัดการตีราคา
สินทรัพยใหม และใชราคาหุนและผลตอบแทนของหุนเปน
ตัวแปรท่ีใชวัดความเก่ียวของกับการตัดสินใจและความ 
ทันตอเวลาของขอมูล ตามลำดับ ทั้งนี้ Barth and Clinch 
(1998) ไดคำนึงถึงคำแนะนำของ Bernard (1993) โดย
ราคาหุนท่ีใชวัดความเกี่ยวของกับการตัดสินใจคำนวณจาก
มูลคาของหุนตาม Residual Income Model ซึ่งอาศัย Do
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ผลการดำเนินงานในอนาคตท่ีคาดการณโดยนักวิเคราะห
หลักทรัพย เนื่องจากมองวาการใชการคาดการณผลการ
ดำเนินงานในอนาคตของนักวิเคราะหหลักทรัพยนั้นนอกจาก
จะแสดงใหเห็นวาการตีราคาสินทรัพยแตละประเภทนั้น
ทำใหขอมูลมีความเกี่ยวของกับการตัดสินใจหรือไมแลว 
ในขณะเดียวกันยังแสดงใหเห็นวานักวิเคราะหหลักทรัพย 
มีการคาดการณผลการดำเนินงานในอนาคตของกิจการ 
โดยใชขอมูลของสินทรัพยแตละประเภทที่ตีราคาไปใน
ทิศทางใดดวย 

ผลงานวจิยัของ Barth and Clinch (1998) สรปุไดวา 
การตีราคาสินทรัพยทางการเงิน ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
และสินทรัพยไมมีตัวตน ลวนแลวแตทำใหสวนเกินทุน 
จากการตีราคาสินทรัพยมีความเกี่ยวของกับการตัดสินใจ 
อยางไรก็ตาม ผลงานวิจัยดังกลาวแสดงใหเห็นวาการตีราคา
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณแตละประเภทใหผลที่ไมสอดคลอง
กัน กลาวคือ การตีราคาสินทรัพยประเภทอาคารและ
อุปกรณนั้นทำใหสวนเกินทุนจากการตีราคามีความเก่ียวของ
กับการตัดสินใจมากกวาสวนเกินจากการตีราคาที่ดิน 
นอกจากน้ี ยังพบวาการตีราคาเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยบาง
ประเภทเทานั้นที่ทำใหขอมูลมีความทันตอเวลา ในขณะที่
การตีราคาลดลงของสินทรัพยทุกประเภทสงผลในการทำให
ขอมูลมีความทันตอเวลา 

Aboody et al. (1999) ศึกษาการตีราคาสินทรัพย
ตามแนวทางท่ี Bernard (1993) แนะนำ โดยศึกษาวาการ 
ตีราคาสินทรัพยของบริษัทในประเทศอังกฤษสงผลอยางไร
ตอผลการดำเนินงานในอนาคต อีกทั้งการตีราคาสินทรัพย
นั้นทำใหขอมูลมีความเกี่ยวของกับการตัดสินใจและทำให
ขอมูลมีความทันตอเวลาในการตัดสินใจหรือไม ในชวงป 
ค.ศ. 1983 ถึง ค.ศ. 1995 

Aboody et al. (1999) ศึกษาความสัมพันธระหวาง
การตีราคาสินทรัพยกับผลการดำเนินงานในอนาคต โดย
ประยุกตใชตัวแบบของ Dechow (1994) โดยใชกำไรทาง
บัญชีตามเกณฑคงคางและกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน
ในการวัดผลการดำเนินงานในอนาคต และพบวาสวนที่ 

เพิ่มขึ้นจากการตีราคาใหมมีความสัมพันธเชิงบวกอยาง 
มีนัยสำคัญกับกำไรทางบัญชีและกระแสเงินสดจากการ
ดำเนินงานในอีก 1 ถึง 3 ป ในอนาคต อยางไรก็ตาม 
หากผลการดำเนินงานในอนาคตมีความย่ังยืน ความสัมพันธ
ระหวางสวนท่ีเพิ่มขึ้นจากการตีราคาใหมกับกระแสเงินสด
จากการดำเนินงานในอีก 1 ถึง 3 ป ในอนาคต ควรเพิ่มขึ้น
หรืออยางนอยจะตองไมลดลงตลอดระยะเวลา 3 ป โดย 
ผลงานวิจัยสรุปไดวาขอมูลเก่ียวกับการตีราคาสินทรัพย 
เพิ่มข้ึนสะทอนผลการดำเนินงานในอนาคตที่ดีขึ้นอยางยั่งยืน 
ดังนั้น ผูบริหารจึงอาจมีแรงจูงใจในการสงสัญญานเก่ียวกับ
ผลการดำเนินงานในอนาคตใหนักลงทุนผานการตีราคาใหม 

Aboody et al. (1999) ศึกษาความเกี่ยวของกับการ
ตัดสินใจของขอมูลเกี่ยวกับการตีราคาสินทรัพยใหมโดย 
การทดสอบความสัมพันธระหวางสวนเกินจากการตีราคาใหม
กับราคาหุน และพบวาสวนเกินจากการตีราคาใหมมีความ
สัมพันธเชิงบวกกับราคาหุน จึงสรุปไดวาขอมูลเกี่ยวกับ 
การตีราคาใหมมีความเกี่ยวของกับการตัดสินใจ นอกจากนี้
ความสัมพนัธดงักลาวยงัแสดงใหเหน็วานกัลงทุนไดนำสวนเกิน
จากการตีราคาใหมมาใชคาดการณผลการดำเนินงานใน
อนาคตของกิจการเพ่ือใชตัดสินใจในการลงทุนดวย 

Aboody et al. (1999) ยังศึกษาความทันตอเวลาของ
ขอมูลเกี่ยวกับการตีราคาสินทรัพยใหมโดยการทดสอบ 
ความสัมพันธระหวางสวนที่เพิ่มข้ึนจากการตีราคาสินทรัพย
ใหมกับผลตอบแทนการลงทุนในหุน และพบวาสวนที่เพิ่มขึ้น
จากการตีราคาสินทรัพยใหมมีความสัมพันธเชิงบวกกับ 
ผลตอบแทนการลงทุนในหุน จึงสรุปไดวาขอมูลเก่ียวกับ 
การตีราคาใหมมีความทันตอเวลาในการตัดสินใจ 

Aboody et al. (1999) ยังศึกษาเพิ่มเติมโดยคำนึงถึง
แรงจูงใจของผูบริหารที่มีความตองการลดความเส่ียงทาง 
การเงิน (โดยใชอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของเจาของเปน
ตัวแทน) และพบวาหากบริษัทมีแรงจูงใจในการตีราคา
สินทรัพยถาวรเพ่ือลดความเส่ียงทางการเงินความสัมพันธ
ระหวางสวนทีเ่พิม่ข้ึนจากการตรีาคาใหมกบัผลการดำเนนิงาน
ในอนาคตจะเปนลบ ในขณะที่ความสัมพันธดังกลาวยังคงDo
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เปนบวกเชนเดิมสำหรับบริษัทที่ไมไดมีแรงจูงใจดังกลาว 
นอกจากนี้ ยังพบวาความสัมพันธระหวางสวนเกินทุนการ 
ตีราคาใหมกับราคาหุนเปนความสัมพันธเชิงลบสำหรับบริษัท
ที่มีแรงจูงใจที่จะลดความเสี่ยงทางการเงินแตความสัมพันธ 
ดังกลาวยังเปนบวกดังเดิมสำหรับบริษัทที่ไมมีแรงจูงใจ 
ดังกลาว อยางไรก็ตาม การทดสอบดังกลาวไมพบความ
สัมพันธระหวางสวนที่ เพิ่มขึ้นจากการตีราคาใหมกับ 
ผลตอบแทนของหุน สำหรับบริษัทที่มีแรงจูงใจท่ีจะลด 
ความเส่ียงทางการเงิน แตยังคงพบความสัมพันธเชิงบวก 
ดังเดิมสำหรับบริษัทที่ไมมีแรงจูงใจดังกลาว 

ดังนั้น Aboody et al. (1999) จึงสรุปวาการที่บริษัท
เปดเผยขอมูลเก่ียวกับมูลคายุติธรรมโดยการใชวิธีการ 
วัดมูลคาสินทรัพยภายหลังการรับรูรายการดวยวิธีการ 
ตีราคาใหมโดยไมไดมีวัตถุประสงคเพื่อการลดความเสี่ยง
ทางการเงิน ยอมสงผลดีตอผูใชงบการเงินมากกวาการใช 
วิธีราคาทุน เน่ืองจากการตีราคาใหมนั้นนอกจากจะสะทอน
ผลการดำเนินงานในอนาคตท่ีดีขึ้นแลว ยังชวยทำให 
นักลงทุนสามารถคาดการณผลการดำเนินงานในอนาคต 
ไดดวย อีกทั้งยังมีประโยชนในแงของการทำใหขอมูลมีความ
ทันตอเวลาเพิ่มขึ้นดวย 

งานวิจัยสำหรับบริษัทในฮองกง 
Jaggi and Tsui (2001) ศึกษาการตีราคาสินทรัพย

ใหมในบริบทของฮองกงท่ีมีโครงสรางธุรกิจแบบครอบครัว 
ซึ่งบริษัทในฮองกงสวนใหญมีลักษณะการบริหารงานแบบ
รวมศูนยอำนาจเปนจำนวนมาก โดยมีการรวมศูนยอำนาจอยู
ที่ผูถือหุนที่ดำรงตำแหนงผูบริหารเพียงคนเดียวหรือบุคคล 
ที่อยูในตระกูลเดียวกันกับผูถือหุนดังกลาว อีกท้ังผูบริหาร
ของบริษัทในฮองกงสวนใหญเปนบุคคลที่มีความเกี่ยวของกับ
ครอบครัวของผูถือหุนที่สำคัญ ซึ่งแตกตางไปจากโครงสราง
การบริหารของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยใน
ประเทศอังกฤษและประเทศออสเตรเลียที่มีการแบงแยก
อำนาจและหนาที่อยางชัดเจนระหวางผูถือหุนกับผูบริหาร
ของบริษัท นอกจากนี้ฮองกงยังมีวัฒนธรรมและระบบบัญชี 

ที่แตกตางไปจากประเทศอังกฤษและประเทศออสเตรเลีย
ดวย 

Jaggi and Tsui (2001) ศึกษาแรงจูงใจที่ทำใหบริษัท
ในฮองกงตัดสินใจเลือกใชวิธีการตีราคาใหม และศึกษาความ
สัมพันธของการตีราคาสินทรัพยใหมกับผลการดำเนินงานใน
อนาคต การทำใหขอมูลของสินทรัพยที่ตีราคาใหมมีความ
เกี่ยวของกับการตัดสินใจและการทำใหขอมูลมีความทันตอ
เวลาในการตัดสินใจดวย กลุมตัวอยางในงานวิจัยนี้มีจำนวน
ทั้งสิ้น 481 ตัวอยาง ซึ่งเปนบริษัทในฮองกงท่ีตีราคา
สินทรัพยเพิ่มขึ้นในชวงป ค.ศ. 1991 ถึง ค.ศ. 1995 

Jaggi and Tsui (2001) พบวาการตีราคาสินทรัพย
เพิ่มขึ้นมีความสัมพันธในเชิงบวกอยางมีนัยสำคัญกับผลการ
ดำเนินงานในอนาคต แสดงวาการตีราคาสินทรัพยเพิ่มขึ้น
เกิดจากแรงจูงใจของผูบริหารท่ีตองการทำใหขอมูลเก่ียวกับ
สินทรัพยสะทอนผลการดำเนินงานท่ีเพิ่มขึ้นในอนาคต 
นอกจากน้ี Jaggi and Tsui (2001) ยังเปรียบเทียบระดับ
หนี้สินและอัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ (D/E Ratio) 
หลังจากที่มีการตีราคาใหมกับระดับหนี้สินและอัตราสวน 
หนี้สินตอสวนของเจาของสำหรับบริษัทท่ีไมไดมีการตีราคา
สินทรัพยใหม และพบวาการตีราคาสินทรัพยเพิ่มมิไดสงผล
ใหระดับหนี้สินและอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของเจาของ 
ลดต่ำลงกวาระดับหน้ีสินและอัตราสวนหน้ีสินตอสวน 
ของเจาของสำหรับบริษัทที่ไมไดมีการตีราคาสินทรัพย 
แสดงวาการตีราคาสินทรัพยใหมเกิดจากแรงจูงใจท่ีตองการ 
ที่จะเพิ่มความสามารถในการกูยืมเงินมากกวาท่ีจะตองการ
หลีกเล่ียงการละเมิดเงื่อนไขที่ตองปฏิบัติตามในการกูยืมเงิน 

นอกจากนี้ Jaggi and Tsui (2001) ยังพบวาการ 
ตีราคาสินทรัพยใหมชวยทำใหขอมูลมีความเก่ียวของกับ 
การตัดสินใจ เน่ืองจากพบความสัมพันธเชิงบวกระหวาง
ขอมูลการตีราคาสินทรัพยใหมกับราคาหุน แสดงวานักลงทุน
ใชขอมูลของสินทรัพยที่ตี ราคาใหม ในการคาดการณ 
ผลการดำเนินงานในอนาคตในทิศทางท่ีสอดคลองกับการ
เปล่ียนแปลงของมูลคาของสินทรัพยที่ผูบริหารตองการท่ีจะ
แสดงใหแกผูใชงบการเงินไดรับทราบ อยางไรก็ตาม Jaggi Do

wn
loa

d จ
าก.

.วา
รสา

รวิช
าชีพ

บัญ
ชี



บทความวิชาการ 

วารสารวิชาชีพบัญชี 82

and Tsui (2001) ไมพบวาการตีราคาสินทรัพยใหมชวย
ทำใหขอมูลของสินทรัพยที่ตีราคาใหมมีความทันตอเวลา 
ในการใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน 

งานวิจัยเชิงเปรียบเทียบสำหรับบริบทนานาชาติ 
Barlev et al. (2007) ศึกษาเปรียบเทียบแรงจูงใจใน

การเลือกใชวิธีการตีราคาสินทรัพยของบริษัทใน 35 ประเทศ
ทั่วโลกที่มีการใชนโยบายการตีราคาใหม (ซึ่งรวมถึงประเทศ
ไทยดวย) ในชวงป ค.ศ. 1993 ถึง ค.ศ. 2004 รวมทั้ง 
ศึกษาเปรียบเทียบการสะทอนผลการดำเนินงานในอนาคต 
ความเก่ียวของกับการตัดสินใจ และความทันตอเวลาของ
ขอมูลที่เกี่ยวของกับการตีราคาใหมของบริษัทในประเทศ 
ดังกลาว โดยจำแนกประเทศตางๆ ตามกลุมประเภทบัญช ี
(Accounting Zones) ตามแนวคิดของ Shenkar and 
Luo (2004)3 ไดแก (1) กลุม Anglo-Saxon Nations 
(2) กลุม Continental Zone (3) กลุม South American 
Zone (4) กลุมTransitional Economy Zone และ 
(5) กลุมที่ตีราคาสินทรัพยเนื่องจากไดประโยชนทางภาษี 
อยางไรก็ตาม ใน 35 ประเทศนี้ มี 5 ประเทศ ซึ่งรวมถึง
ประเทศไทยดวยที่ไมไดถูกจัดเขาไปอยูในกลุมใดกลุมหนึ่ง 
แตจะถูกรวมเปนกลุมตัวอยางเพื่อทำการทดสอบรวมกับ 
ทุกกลุมประเทศ งานวิจัยดังกลาวใชตัวแบบและตัวแปร 
คลายกับ Aboody et al. (1999) 

Barlev et al. (2007) เห็นวาหากขอมูลมีความทันตอ
เวลา ขอมูลนั้นจะมีคุณลักษณะของความเก่ียวของกับ 
การตัดสินใจดวย แตการท่ีขอมูลมีคุณลักษณะของความ
เกี่ยวของกับการตัดสินใจไมจำเปนที่จะทำใหขอมูลมีความ 
ทันตอเวลา ดังน้ัน Barlev et al. (2007) จึงทดสอบเฉพาะ
ความสัมพันธของการตีราคาสินทรัพยใหมกับการทำใหขอมูล
มีความทันตอเวลาในการใชประกอบการตัดสินใจเทานั้น 
เพ่ือจะสรุปวาการตีราคาสินทรัพยนั้นชวยทำใหขอมูลมี
คุณลักษณะทั้งในแงของความเก่ียวของกับการตัดสินใจ 

และความทันตอเวลาหรือไม 
Barlev et al. (2007) พบวาผูบริหารในแตละ 

กลุมประเทศมีแรงจูงใจที่แตกตางกันในการเลือกใชวิธีการ 
ตีราคาใหม และทดสอบดวยวาหากแยกประเทศญ่ีปุน 
ออกมาทดสอบแยกตางหากจากกลุมประเทศ Continental 
เนื่องจากประเทศญ่ีปุนเปนประเทศในภูมิภาคเอเชียเพียง
ประเทศเดียวท่ีถูกจัดอยูในกลุมประเทศ Continental ที่
ลวนแลวแตประกอบไปดวยประเทศที่อยู ในแถบยุโรป 
โดยพบวาแรงจูงใจของบริษัทในประเทศญี่ปุนแตกตางจาก
แรงจูงใจของบริษัทในกลุมประเทศ Continental นอกจากน้ี 
ยังพบวามีเพียงบางกลุมประเทศเทานั้นที่พบความสัมพันธ
ของการตีราคาสินทรัพยกับผลการดำเนินงานในอนาคต 
และความสัมพันธที่พบมีทิศทางที่แตกตางกันไปในแตละ 
กลุมประเทศ แตกลับไมพบวาการวัดมูลคาดวยวิธีการ 
ตีราคาใหมนั้นทำใหขอมูลมีความทันตอเวลาในการตัดสินใจ 
ซึ่งสงผลใหขอมูลของสินทรัพยที่ตีราคาใหมไมมีความ
เกี่ยวของกับการตัดสินใจตามไปดวย ดังนั้น จึงสรุปวาการ
ศึกษาเรื่องการตีราคาสินทรัพยของแตละประเทศนั้นควรที่
จะตองแยกศึกษาในบริบทของแตละประเทศเอง เนื่องจาก
แตละประเทศน้ันอาจมีปจจัยดานวัฒนธรรม เศรษฐกิจ 
สังคม และกฎหมายท่ีแตกตางกันที่สงผลตอการศึกษาเร่ือง
ดังกลาว 

Paik (2009) ศึกษาการตีราคาสินทรัพยเพื่อเปน
แนวทางใหประเทศสหรัฐอเมริกาไดพิจารณาวา หากใน
อนาคตประเทศสหรัฐอเมริกาซึ่งเปนประเทศท่ีมีระบบ
กฎหมายแบบ Common Law ไดปรับไปใชมาตรฐานการ
การรายงานทางการเงินระหวางประเทศ (International 
Financial Reporting Standards: IFRSs) โดยเฉพาะใน
เร่ืองการตีราคาสินทรัพยใหมตามมาตรฐานการบัญชีระหวาง
ประเทศ ฉบับที่ 16 (IAS 16) ในป ค.ศ. 2014 แลว จะ
ทำใหขอมูลของสินทรัพยที่ตีราคาใหมมีความเกี่ยวของกับ
การตัดสินใจดังเชนท่ีพบในประเทศท่ีมีระบบกฎหมายเหมือน

3 ดูรูป 15-2 หนา 392 บทที่ 15 ของ Shenkar and Luo (2004) Do
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ประเทศสหรัฐอเมริกาหรือไม งานวิจัยของ Paik (2009) 
นอกจากจะศึกษาความสัมพันธระหวางการตีราคาสินทรัพย
กับความเกี่ยวของกับการตัดสินใจแลว ยังศึกษาเพิ่มเติม 
อีกวาการตีราคาสินทรัพยของประเทศท่ีมีระบบกฎหมาย 
ตางกันจะทำใหขอมูลของสินทรัพยที่ตีราคาใหมมีความ
เกี่ยวของกับการตัดสินใจแตกตางกันอยางไร 

Paik (2009) ใชกลุมตัวอยางบริษัทจาก 15 ประเทศ 
ไดแก ออสเตรเลีย เบอรมิวดา บราซิล หมูเกาะเคยแมน 
สหราชอาณาจักร กรีก ฮองกง อินโดนีเซีย อินเดีย ญี่ปุน 
เกาหลี มาเลเซีย ฟลิปปนส สิงคโปร และไทย ซึ่งประเทศ
เหลานี้ลวนแลวแตเปนประเทศที่มีการใชวิธีการตีราคา
สินทรัพยใหม ซึ่ง Paik (2009) ศึกษาการตีราคาสินทรัพย 
ในป ค.ศ. 2005 โดยนำแตละประเทศมาแยกทำการทดสอบ 
และสำหรับการทดสอบวาการตีราคาสินทรัพยของแตละ
ระบบกฎหมายจะทำใหขอมูลของสินทรัพยที่ตีราคามี 
ความเก่ียวของกับการตัดสินใจตางกันอยางไรน้ัน Paik 
(2009) แบงประเทศกลุมตัวอยางตามลักษณะระบบ
กฎหมายของแตละประเทศ ซึ่งแบงระบบกฎหมายออกเปน 
2 ระบบ ไดแก ระบบกฎหมายแบบ Common Law และ
ระบบกฎหมายแบบ Code Law 

Paik (2009) พบวามีเพียง 5 ประเทศ ไดแก 
ออสเตรเลีย เบอรมิวดา สหราชอาณาจักร ฮองกง และ
ฟลิปปนสเทานั้น ที่พบความสัมพันธระหวางการตีราคา
สินทรัพยกับการทำใหขอมูลของสินทรัพยที่ตีราคาใหม 
มีความเก่ียวของกับการตัดสินใจ แตความสัมพันธดังกลาว
ของแตละประเทศมีทิศทางแตกตางกันไป อีกท้ังพบวา 
กลุมประเทศท่ีมรีะบบกฎหมายแบบ Common Law เทานัน้
ที่มีความสัมพันธระหวางการตีราคาสินทรัพยกับการทำให
ขอมูลของสินทรัพยที่ตี ราคาใหมมีความเ ก่ียวของกับ 
การตัดสินใจซึ่งประเทศท่ีมีระบบกฎหมายแบบ Common 
Law นั้นประกอบไปดวย ออสเตรเลีย เบอรมิวดา 
สหราชอาณาจักร ฮองกง อินเดีย มาเลเซีย ฟลิปปนส 
และสิงคโปร 

บทสรุป 
แมวาการตีราคาสินทรัพยสำหรับบริษัทในประเทศไทย

อาจเกิดจากการท่ีผูบริหารใชดุลยพินิจในการเลือกใชนโยบาย
ดังกลาวเพื่อลดความเสี่ยงทางการเงินของกิจการหรือ 
หลีกเลี่ยงการละเมิดเงื่อนไขที่ตองปฏิบัติตามในการกูยืมเงิน 
และเพื่อหลีกเลี่ยงความเสี่ยงในการถูกพิจารณาใหบริษัท 
ตองเขาขายกลุมบริษัทท่ีตองจัดทำแผนฟนฟูกิจการหรือ 
ถู ก เพิ กถอนออกจากการ เป นบริ ษั ทจดทะ เบี ยน ใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังเชนที่พบในตางประเทศ 

อยางไรก็ตาม งานวิจัยในอดีตไดแสดงหลักฐานให 
เปนที่ประจักษแลววาการตีราคาสินทรัพยของบริษัทใน 
ตางประเทศอยางเชนประเทศอังกฤษและบริษัทในประเทศ
แถบภูมิภาคเอเชียอยางฮองกงน้ันถือเปนเคร่ืองมือหน่ึงที่
บริษัทใชในการสงสัญญาณเกี่ยวกับมูลคาปจจุบันของ
สินทรัพยที่ชวยใหผูใชงบการเงินหรือนักลงทุนสามารถนำไป
คาดการณผลการดำเนินงานในอนาคตของกิจการไดเชนกัน 
ดังน้ันจึงอาจคาดการณไดวาผูบริหารของบริษัทท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนาจะมีแรงจูงในการ 
ตีราคาสินทรัพยใหมเพ่ือสงสัญญาณเก่ียวกับมูลคาปจจุบัน
ของสินทรัพยที่จะชวยใหผูใชงบการเงินหรือนักลงทุนสามารถ
นำไปคาดการณผลการดำเนินงานในอนาคตของกิจการได
ดวยเชนกัน 

นอกจากนี้ งานวิจัยในอดีตยังพบวาขอมูลทางบัญชีที่
เกี่ยวของกับการตีราคาสินทรัพยใหมถือเปนแหลงขอมูลท่ี
สำคัญที่ชวยในการตัดสินในการลงทุน เนื่องจากพบวามูลคา
ตลาดของกิจการปรับตัวไปในทิศทางท่ีสอดคลองกับขอมูลท่ี
เกี่ยวของกับการตีราคาสินทรัพย สำหรับกรณีของบริษัทใน
ประเทศไทยมีการพบวามูลคาตามบัญชีของสวนของเจาของ
เปนขอมูลทางบัญชีที่นักลงทุนใหความสำคัญเพิ่มมากขึ้นใน
การกำหนดราคาหุน โดยรายการสวนเกินจากการตีราคา
สินทรัพยเปนปจจัยหน่ึงท่ีทำใหคนพบผลดังกลาว (ปญญา 
สัมฤทธ์ิประดิษฐ, 2545) ดังนั้น จึงอาจคาดการณไดวาหาก
นักลงทุนในประเทศไทยใหความสำคัญกับขอมูลที่เกี่ยวของDo

wn
loa

d จ
าก.

.วา
รสา

รวิช
าชีพ

บัญ
ชี



บทความวิชาการ 

วารสารวิชาชีพบัญชี 84

กับการตีราคาสินทรัพย นักลงทุนจะใชขอมูลดังกลาว
ประกอบการตัดสินใจในการลงทุน อันจะสงผลใหมูลคา
ตลาดของกิจการมีการปรับตัวไปในทิศทางท่ีสอดคลองกับ
ขอมูลที่เกี่ยวของกับการตีราคาสินทรัพย 

นอกจากน้ี งานวิจัยในอดีตยังพบวาการตีราคา
สินทรัพยนอกจากจะทำใหขอมูลมีความเก่ียวของกับการ
ตัดสินใจแลว ยังจะทำใหงบการเงินสามารถแสดงขอมูล
เกี่ยวของกับสินทรัพยท่ีตีราคาใหมไดทันตอเวลาในการใช
ประกอบการตัดสินใจอีกดวย ซึ่งหากการตีราคาสินทรัพย
สามารถทำใหขอมูลของสินทรัพยที่ตีราคาใหมมีความทันตอ
เวลาในการใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนในประเทศ
ไทยดังเชนที่พบในตางประเทศ ผลตอบแทนการลงทุนในหุน
จะปรับตัวในทิศทางท่ีสอดคลองกับขอมูลที่เกี่ยวของกับการ
ตีราคาสินทรัพย 
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