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ขณะที่คณะกรรมการกำหนดมาตรฐานการบัญชีของสภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ 

ไดจัดทำรางมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 39 เรื่อง การวัดมูลคาและการรับรูเคร่ืองมือทางการเงิน 
และมีมติจะเริ่มบังคับใชในป พ.ศ. 2556 นั้น คณะกรรมการกำหนดมาตรฐานการบัญชีระหวาง
ประเทศ (International Accounting Standards Board: IASB) เริ่มดำเนินงานตามโครงการ 
ในการปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงินเร่ืองเคร่ืองมือทางการเงิน โดยจะออกมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินระหวางประเทศ (International Financial Reporting Standard: IFRS) 
ฉบับท่ี 9 เพ่ือเปล่ียนแทนมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 39 มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 32 เร่ือง 
การแสดงรายการเคร่ืองมือทางการเงิน และมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 7 เรื่อง 
การเปดเผยขอมูลเก่ียวกับเคร่ืองมือทางการเงิน เพื่อใหแนวปฏิบัติทางการรายงานทางการเงิน 
เปนไปอยางสม่ำเสมอและรวมอยูในแหลงอางอิงเดียวกัน 

* ผูชวยศาสตราจารยสังกัดภาควิชาการบัญชี คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

** ผูชวยศาสตราจารยสังกัดภาควิชาการบัญชี คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
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ดร.วิศรุต ศรีบุญนาค* 
ดร.สมชาย สุภัทรกุล** 
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นอกเหนือจากการจัดประเภทรายการเคร่ืองมือทาง 
การเงินแลว ประเด็นการเปล่ียนแปลงที่สำคัญ ไดแก 
แนวคิดเกี่ยวกับการประเมินการดอยคา (Impairment) 
ของสินทรัพยทางการเงิน (Financial Assets) ที่วัดมูลคา
ดวยราคาทุนตัดจำหนาย (Amortised Cost) ที่จะตอง 
เปนไปตามวิธีผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้น (Expected 
Loss Model) ซึ่งมีหลักการแตกตางไปจากการประเมินการ
ดอยคาของสินทรัพยที่อยูในขอบเขตของมาตรฐานการบัญชี 
ฉบับที่ 36 เร่ือง การดอยคา ที่เปนไปตามวิธีผลขาดทุน 
ที่เกิดขึ้นแลว (Incurred Loss Model) ความแตกตาง 
ดังกลาวไดแกปรับปรุงอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงของ 
เครื่องมือทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนาย 
ดวยผลตอบแทนที่คาดวาจะสูญเสียจากสินเชื่อ (หรือการ
ดอยคาของเคร่ืองมือทางการเงินดังกลาว) 

บทความนี้นำเสนอแนวคิดและวิธีการปฏิบัติที่ปรากฏ
อยูในรางมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่คณะกรรมการ
กำหนดมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศจัดทำขึ้นเพื่อ 
ขอความเห็นจากบุคคลทั่วไปและหนวยงานตางๆ ที่เก่ียวของ
และเปรียบเทียบแนวคิดท่ีแตกตางไปจากมาตรฐานการบัญชี 
ฉบับที่ 36 เรื่อง การดอยคาเพื่อใหผูที่เกี่ยวของไดเขาใจ 
และเตรียมความพรอมในการนำมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินมาถือปฏิบัติในอนาคต 

á¹Ç¤Ô´à¡ÕèÂÇ¡Ñº¡ÒÃ»ÃÐàÁÔ¹¡ÒÃ Œ́ÍÂ¤‹Ò¢Í§ÊÔ¹·ÃÑ¾Â � 
การประเมินการดอยคาของสินทรัพยภายใตขอบเขต

ของมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 เปนไปตามวิธีการ
ประเมินผลขาดทุนที่เกิดขึ้นแลว (Incurred Loss Model) 
ซึ่งกิจการที่ตองนำมาตรฐานการบัญชีดังกลาวมาถือปฏิบัติ
ตองประเมินวา หากมีขอบงชี้วาสินทรัพยอาจมีการดอยคา 
กิจการตองทดสอบวามีการดอยคาของสินทรัพยเกิดขึ้นหรือ
ไม โดยการเปรียบเทียบมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยกับ

มูลคาท่ีจะไดรับคืนจากสินทรัพย (มูลคาท่ีสูงกวาระหวาง
มูลคาจากการใช (Value-in-Use) และมูลคายุติธรรมสุทธิ
จากตนทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากการขายสินทรัพย) หาก
สินทรัพยดังกลาวไมเกิดการดอยคา สินทรัพยดังกลาว 
จะแสดงตามวิธีราคาทุน ราคาท่ีตีใหม หรือตามหลักการ 
วัดมูลคาอื่นตามขอกำหนดของมาตรฐานการรายงานทาง 
การเงินฉบับท่ีเก่ียวของกับการวัดมูลคาและการรับรูรายการ
สินทรัพยนั้น 

อยางไรก็ตาม หลักการในการวัดมูลคาของสินทรัพย
ทางการเงินแตกตางจากหลักการในการวัดมูลคาของ
สินทรัพยที่ไมใชสินทรัพยทางการเงิน เนื่องจากการวัดมูลคา
ในวันเร่ิมตนรายการตองคำนึงถึงการดอยคาท่ีอาจเกิดขึ้น
ดวย สวนตอไปจะแสดงตัวอยางการพิจารณาการดอยคาของ
สินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนาย 

¤ÇÒÁ¤Ò´ËÇÑ§à¡ÕèÂÇ¡Ñº¡ÒÃ´ŒÍÂ¤‹ÒáÅÐ¡ÒÃ¡ÓË¹´ÁÙÅ¤‹Ò
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สมมติใหธนาคาร ไทยพัฒนา จำกัด พิจารณาลงทุน 
ในหุนกูไมมีดอกเบี้ย (Zero-coupon Bond) 2 สัญญา 
โดยมีกำหนดชำระเงิน 100 ลานบาท ใน 4 ป สำหรับหุนกู
ทั้งสองสัญญา ทั้งนี้ สมมติใหหนวยงานรัฐบาลเปนผูออก 
หุนกูสัญญาแรก ทำใหหุนกูดังกลาวปราศจากความเส่ียง 
สวนหุนกูสัญญาที่สองออกโดยบริษัท กาวไกล จำกัด ซึ่งมี
ฐานะการเงินท่ีไมมั่นคงและไมมีประวัติในการทำธุรกรรมกับ
ธนาคาร โดยธนาคารประเมินแลวเห็นวาผูออกหุนกูรายหลัง
มีความเส่ียงทางการเงินสูงกวาผูออกหุนกูรายแรก สงผลให
อัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงของหุนกูของหนวยงานรัฐบาลที่
ปราศจากความเส่ียง (สมมติใหเทากับ 5% ตอป) ต่ำกวา
อัตราผลตอบแทนที่แทจริงของหุนกูของบริษัท กาวไกล 
จำกัด (สมมติใหเทากับ 9% ตอป) 
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บทความวิชาการ 

56 วารสารวิชาชีพบัญชี 

มูลคาของหุนกูที่ออกโดยหนวยงานรัฐบาล 

 

 

 

 

 

 100 × PV (5%, 4 periods) = 100 × 0.8227 

  = 82.27 ลานบาท 

มูลคาของหุนกูของบริษัท กาวไกล จำกัด 

 

 

 

 

 

 100 × PV (9%, 4 periods) = 100 × 0.7084 

  = 70.84 ลานบาท 

จากรูปที ่1 จะเห็นวามลูคาของหุนกูทีอ่อกโดยหนวยงาน
รัฐบาลเทากับ 82.27 ลานบาท (มูลคาปจจุบันของเงิน 100 
ลานบาท คิดลดดวยอัตราดอกเบี้ย 5% ตอป) ในขณะท่ี
มูลคาของหุนกูของบริษัทกาวไกล จำกัดเทากับ 70.84 
ลานบาท (มูลคาปจจุบันของเงิน 100 ลานบาท คิดลดดวย
อัตราดอกเบ้ีย 9% ตอป) 

กิจการท่ีลงทุนในสินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคา 
ดวยราคาทุนตัดจำหนาย (Amortised Cost) จะไดรับ
กระแสเงินสดตามสัญญาตลอดอายุของสัญญา กิจการจึงมี
รายไดเทากับผลตอบแทนที่แทจริงของสินทรัพยทางการเงิน
นั้น โดยสมมติใหสินทรัพยทางการเงินดังกลาวไมมีความเสี่ยง
ดานตลาดจากอัตราดอกเบ้ีย และความเสี่ยงของเงินลงทุน 
ในหุนกูของบริษัทกาวไกลท่ีสงผลใหอัตราผลตอบแทน 
ที่แทจริงสูงขึ้นเกิดจากความเส่ียงดานเครดิต (Credit Risk) 
ที่ผูรวมซื้อขายหลักทรัพยในตลาดคาดหวังวาบริษัทกาวไกล 
มีโอกาสที่จะไมสามารถชำระเงินตามสัญญา 

นัยของการกำหนดมูลคาขางตนชี้ใหเห็นวาผูรวมซื้อขาย
หลักทรัพยในตลาดมีความคาดหวังวาจำนวนเงินที่บริษัท 
กาวไกลจะสามารถชำระได ซึ่งปรับปรุงดวยความเสี่ยง
ทั้งหมดแลว มีคาเทากับจำนวนเงินเทียบเทาภายใตสภาวะที่
มีความแนนอน (Certainty Equivalent Amount) เปน
จำนวนเงิน 86.11 ลานบาท โดยการคำนวณจำนวนเงิน
เทียบเทาภายใตสภาวะที่มีความแนนอนหรือคาคาดหวังของ

กระแสเงินสดที่จะไดรับโดยนัยจากเครื่องมือทางการเงิน 
ดังกลาวทำไดดังนี้ 

 

คาคาดหวังของกระแสเงินสดที่จะไดรับโดยนัย 
ในปที่ 4 = 70.84 × (1.05)4 = 86.11 

 
เมื่อคิดลดจำนวนเงินเทียบเทาภายใตสภาวะที่มีความ

แนนอนดวยอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (5% 
ตอป) จะมีคาเทากับ 70.84 ลานบาท (มูลคาของหุนกู 
ณ วันเริ่มตนสัญญา) ดังรูปท่ี 2 

 
การกำหนดมูลคาของหุนกูของบริษัท กาวไกล จำกัด 

 86.11 × PV (5%, 4 periods) = 86.11 × 0.8227 

  = 70.84 ลานบาท 

รูปที่ 2 การวัดมูลคาของเคร่ืองมือทางการเงินโดยใชจำนวน
เงินเทียบเทาภายใตสภาวะที่มีความแนนอน 

82.27 ลานบาท 100 ลานบาท 70.84 ลานบาท 100 ลานบาท 

รูปที่ 1 การวัดมูลคาของเคร่ืองมือทางการเงิน 

70.84 ลานบาท 100 ลานบาท 
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ตัวอยางขางตนแสดงใหเห็นวาผูรวมซื้อขายหลักทรัพย
ในตลาดมีความคาดหวังวากระแสเงินสดเทียบเทาภายใต
สภาวะที่มีความแนนอนที่จะไดรับเปนจำนวนเงินเทากับ 
86.11 ลานบาท ซึ่งต่ำกวาจำนวนเงินตามสัญญา 100 
ลานบาท เปนเงินทั้งสิ้น 13.89 ลานบาท (100 – 86.11) 
ดังนั้น จำนวนเงินดังกลาวจึงสะทอนการดอยคาของหุนกูที่ 
ผูรวมซื้อขายหลักทรัพยคาดการณไวตั้งแตวันเริ่มตนสัญญา 

หลักการในการกำหนดมูลคาของสินทรัพยทางการเงิน
ตามตัวอยางขางตนแสดงใหเห็นวาผูรวมซ้ือขายหลักทรัพย 
ในตลาดคำนึงถึงการดอยคาของสินทรัพยตั้งแตวันเร่ิมตน
รายการ (13.89 ลานบาท) โดยไมตองรอใหเกิดขอบงช้ี 
แลวจึงเริ่มทดสอบการดอยคาเพื่อพิจารณาปรับลดมูลคา 
ของสินทรัพยลงใหเทากับจำนวนเงินที่คาดวาจะไดรับ 
แนวคิดดังกลาวสอดคลองกับวิธีการประเมินการดอยคาของ
สินทรัพยตามวิธีผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้น (Expected 
Loss Model) ซึ่งคณะกรรมการกำหนดมาตรฐานการบัญชี
ระหวางประเทศนำเสนอในรางมาตรฐานการรายงานทาง 
การเงินท่ีออกมาเพื่อขอความเห็นจากบุคคลทั่วไปและ 
หนวยงานที่เกี่ยวของ 

¡ÒÃ Œ́ÍÂ¤‹Ò¢Í§ÊÔ¹·ÃÑ¾Â �·Ò§¡ÒÃà§Ô¹μÒÁÇÔ¸Õ¼Å¢Ò´·Ø¹ 
·Õè¤Ò´Ç‹Ò¨Ðà¡Ô´¢Öé¹ (Expected Loss Model) áÅÐ
ÇÔ¸Õ¼Å¢Ò´·Ø¹·Õèà¡Ô´¢Öé¹áÅŒÇ (Incurred Loss Model) 

ภายใตวิธีผลขาดทุนท่ีคาดวาจะเกิดข้ึน กิจการผูลงทุน
ในสินทรัพยทางการเงินจะรับรูมูลคายุติธรรมของสินทรัพย
ทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนาย (รวมตนทุน
การเขาทำรายการ) มูลคายุติธรรมดังกลาวอางอิงจาก 
คาคาดหวังของกระแสเงินสดท่ีกิจการผูลงทุนจะไดรับ 
ซึ่งคำนวณโดยการหักจำนวนเงินท่ีจะสูญเสียจากความเส่ียง
ดานเครดิตออกจากจำนวนเงินตามสัญญาของสินทรัพย
ทางการเงิน 

จากตัวอยางตามรูปท่ี 2 กิจการจะรับรู เงินลงทุน 
ในหุนกูของบริษัทกาวไกลดวยจำนวนเงินท่ีสะทอนมูลคา
ยุติธรรม (รวมตนทุนเขาทำรายการ) เปนจำนวนเงิน 70.84 
ลานบาท และรับรูดอกเบ้ียรับตามอัตราดอกเบ้ียที่แทจริง 
5% ตอป ตลอดอายุของสัญญา หากกิจการไดรับชำระเงิน
จากหุนกูเทากับกระแสเงินสดที่คาดหวังเทากับ 86.11 
ลานบาท (แทนท่ีจะเทากับ 100 ลานบาท ตามสัญญา) 
กิจการจะไดรับผลตอบแทน (ดอกเบ้ียรับ) ตามตารางการ 
ตัดจำหนายสวนลดมูลคาหุนกูดังนี้ 

ตารางที่ 1 ตารางการตัดจำหนายสวนลดมูลคาหุนกูไมมีดอกเบ้ียตามวิธีผลขาดทุนท่ีคาดวาจะเกิดข้ึน (Expected Loss 
Model) 

ปที่ ดอกเบ้ียรับ มูลคาตามบัญชี สวนลดคงเหลือ 

 70.84 15.27

1 3.54 74.39 11.72

2 3.72 78.10 8.01

3 3.91 82.01 4.10

4 4.10 86.11 0.00
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จากตารางที่ 1 มูลคาตามบัญชีของเงินลงทุนในหุนกู 
ณ วันเริ่มตนรายการเทากับ 70.84 ลานบาท และสวนลด
ของหุนกูเทากับ 15.27 ลานบาท (86.11 – 70.84) และ 
ในปที่ 1 กิจการจะรับรูดอกเบ้ียรับเปนรายไดเทากับ 3.54 
ลานบาท (70.84 × 5%) และเน่ืองจากหุนกูดังกลาวเปน 
หุนกูที่ไมมีดอกเบี้ย ดังน้ันมูลคาตามบัญชีของเงินลงทุน 
ในหุนกู ณ สิ้นปที่ 1 จึงเพิ่มขึ้นเปน 74.39 ลานบาท 
(70.84 + 3.54) และสวนลดของหุนกูจึงลดลงเปน 11.72 
ลานบาท (15.27 – 3.54) และส้ินปที่ 4 มูลคาตามบัญชี 
ของเงินลงทุนในหุนกูจะเทากับ 86.11 ลานบาท ซึ่งเทากับ
คาคาดหวังของกระแสเงินสดที่จะไดรับโดยนัย 

หากกิจการประเมินการดอยคาของสินทรัพยทาง 
การเงินตามวิธีผลขาดทุนที่เกิดขึ้นแลว ซึ่งสอดคลองกับ 

วิธีการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 เรื่อง การ
ดอยคา กิจการจะรับรูมูลคายุติธรรมของหุนกูที่ออกโดย
บริษัทประหยัดท่ีวัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนาย (รวม
ตนทุนเขาทำรายการ) เปนจำนวนเงิน 70.84 ลานบาท 
แตธนาคารผูลงทุนจะไมรับรูการดอยคาที่อาจเกิดขึ้นกอน 
จะมีขอบงช้ีที่ชัดเจน ทำใหธนาคารผูลงทุนในหุนกูรับรู 
ผลตอบแทน (ดอกเบี้ยรับ) จากหุนกูบนพื้นฐานของกระแส
เงินสดตามสัญญาท่ีมีจำนวนเงิน 100 ลานบาท และอัตรา
ผลตอบแทนที่แทจริง 9% ตอป ตลอดระยะเวลาการลงทุน 
4 ป หากสมมติใหกิจการพบวามีขอบงช้ีที่ชัดเจนของการ
ดอยคาในปที่ 4 เมื่อบริษัทกาวไกลชำระเงินตามสัญญา 
ดังนั้น การรับรูรายได (ดอกเบี้ยรับ) จะเปนไปตามตาราง 
การตัดจำหนายสวนลดมูลคาหุนกูดังตอไปนี้ 

ตารางที่ 2 ตารางการตัดจำหนายสวนลดมูลคาหุนกูไมมีดอกเบ้ียตามวิธีผลขาดทุนที่เกิดขึ้นแลว (Incurred Loss Model) 

ปที่ ดอกเบ้ียรับ มูลคาตามบัญชี สวนลดคงเหลือ 

 70.84 29.16

1 6.38 77.22 22.78

2 6.95 84.17 15.83

3 7.57 91.74 8.26

4 8.26 100.00 0.00

จำนวนเงินที่ไดรับชำระ 86.11

ผลขาดทุนจากการดอยคาในปที่ 4 13.89

จากตารางที่ 2 มูลคาตามบัญชีของเงินลงทุนในหุนกู 
ณ วันเริ่มตนรายการเทากับ 70.84 ลานบาท และสวนลด
ของหุนกูเทากับ 29.16 ลานบาท (100 – 70.84) และใน 
ปที่ 1 กิจการจะรับรูดอกเบ้ียรับเปนรายไดเทากับ 6.38 
ลานบาท (70.84 × 9%) และเน่ืองจากหุนกูดังกลาวเปน 
หุนกูที่ไมมีดอกเบี้ย ดังน้ันมูลคาตามบัญชีของเงินลงทุน 
ในหุนกู ณ สิ้นปที่ 1 จึงเพิ่มขึ้นเปน 77.22 ลานบาท 

(70.84 + 6.38) และสวนลดของหุนกูจึงลดลงเปน 22.78 
ลานบาท (29.16 – 6.38) และสิ้นปที่ 4 มูลคาตามบัญชี 
ของเงินลงทุนในหุนกูจะเทากับ 100 ลานบาท แตเน่ืองจาก
กิจการจะไดรับชำระเงินเพียง 86.11 ลานบาท ดังน้ัน 
กิจการจึงรับรูผลขาดทุนจากการดอยคาในปที่ 4 เทากับ 
13.89 ลานบาท (100 – 86.11) Do
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การประเมินการดอยคาตามวิธีผลขาดทุนที่เกิดขึ้นแลว
ขางตนทำใหธนาคารผูลงทุนในหุนกูรับรูรายได (ดอกเบ้ียรับ) 
จากสินทรัพยทางการเงินดังกลาวบนพื้นฐานของอัตรา 
ดอกเบ้ียที่แทจริง 9% ตอป ซึ่งสูงเกินกวาผลตอบแทน 
ที่ไดรับจริง (เปรียบเทียบดอกเบี้ยรับตามตารางที่ 2 และ
ตารางท่ี 1) เพราะเม่ือธนาคารไดรับชำระเงินจากบริษัท 
กาวไกลซ่ึงมีปญหาดานการเงินเพียง 86.11 ลานบาท 
ธนาคารจะตองรับรูผลขาดทุนจากการดอยคาเปนจำนวนเงิน 
13.89 ลานบาท ในปที่ 4 ทำใหผลตอบแทนท่ีธนาคารรับรู
เปนรายไดตลอด 3 ปแรกนั้นแสดงมูลคาสูงเกินกวา 
ผลตอบแทนจริงที่ไดรับ คณะกรรมการกำหนดมาตรฐาน 
การบัญชีระหวางประเทศจึงพิจารณาพัฒนาแนวปฏิบัติ 

เก่ียวกับการดอยคาของสินทรัพยทางการเงินข้ึนใหม เพื่อ 
ใหกิจการรับรูผลตอบแทนจากสินทรัพยทางการเงินอยาง
เหมาะสม 

แนวปฏิบัติที่คณะกรรมการกำหนดมาตรฐานการบัญชี
ระหวางประเทศเสนอคือใหกิจการแสดงผลตอบแทน 
(ดอกเบ้ียรับ) ตามสัญญาและหักดวยผลตอบแทนท่ีสูญเสีย
จากเครดิต เพื่อใหไดจำนวนผลตอบแทนท่ีแทจริงซึ่ง
พิจารณาผลของความคาดหวังเก่ียวกับการดอยคาของ
สินทรัพยทางการเงินแลว เมื่อนำแนวปฏิบัติตามราง
มาตรฐานการรายงานทางการเงินขางตนมาถือปฏิบัติกับ 
การรับรูรายได (ดอกเบี้ยรับ) จากหุนกูที่ไมมีดอกเบี้ยขางตน 
การแสดงรายการดอกเบ้ียรับจะแสดงดังตารางท่ี 3 

ตารางที่ 3 การแสดงผลตอบแทน (ดอกเบี้ยรับ) จากหุนกูไมมีดอกเบี้ยที่วัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนายตามวิธีผลขาดทุน 
ที่อาจเกิดขึ้น (Expected Loss Model) 

ดอกเบี้ยรับตามสัญญา ผลตอบแทนท่ีสูญเสียจากเครดิต ดอกเบี้ยรับที่แทจริง 

6.38 2.84 3.54

6.95 3.23 3.72

7.57 3.66 3.91

8.26 4.16 4.10

29.16 13.89 15.27

จากตารางท่ี 3 ในปที่ 1 ดอกเบี้ยรับตามสัญญาเทากับ 
6.38 ลานบาท (ดูตารางท่ี 1) และดอกเบี้ยรับที่แทจริง
เทากับ 3.54 ลานบาท (ดูตารางท่ี 2) ดังนั้น ผลตอบแทน 
ที่สูญเสียจากเครดิตจึงมีคาเทากับ 2.84 ลานบาท 
(6.38 – 3.54) และผลรวมของดอกเบ้ียรับตามสัญญา 
เทากับ 29.16 ลานบาท (100 – 70.84) ผลรวมของ 

ดอกเบี้ยรับท่ีแทจริงเทากับ 15.27 (86.11 – 70.84) และ 
ผลรวมของผลตอบแทนที่สูญเสียจากเครดิตเทากับ 13.89 
(100 – 86.11) ดังนั้น การรับรูผลตอบแทนที่สูญเสียจาก
เครดิตในแตละปจึงเปรียบเสมือนการทยอยรับรูผลขาดทุน
จากการดอยคา 

Do
wn

loa
d จ

าก.
.วา

รสา
รวิช

าชีพ
บัญ

ชี



บทความวิชาการ 

60 วารสารวิชาชีพบัญชี 

¼Å¡ÃÐ·º·ÕèÍÒ¨ÁÕμ‹ÍÊ¶ÒºÑ¹¡ÒÃà§Ô¹áÅÐ Ø̧Ã¡Ô¨Í×è¹ 
แนวคิดเกี่ยวกับการประเมินการดอยคาตามวิธีผล

ขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้น (Expected Loss Model) 
กำหนดใหกิจการรับรูผลตอบแทนจากสินทรัพยทางการเงินท่ี
วัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนายบนพ้ืนฐานของคาคาดหวัง
ของกระแสเงินสดที่จะไดรับ ซึ่งอาจนอยกวาจำนวนเงินตาม
สัญญา หากผูรวมซื้อขายหลักทรัพยในตลาดมีความคาดหวัง

โดยเฉลี่ยเกี่ยวกับการดอยคาของสินทรัพย หรือคาดการณ 
วาจะไดรับชำระเงินนอยกวาจำนวนเงินตามสัญญาในแตละ
ชวงเวลา โดยแสดงดอกเบ้ียท่ีแทจริงตามสัญญาหักดวย 
ผลตอบแทนที่สูญเสียจากเครดิต ในการนำเสนอดอกเบี้ยรับ
ตามวิธีอัตราดอกเบ้ียที่แทจริง แนวคิดดังกลาวแสดงไดตาม
รูปท่ี 3 

 

การรับรูรายไดจาก
สวนที่จะไมไดรับเงิน

สินทรัพยการเงิน คิดลดดวยอัตราดอกเบ้ียที่แทจริง

ดอกเบ้ียที่แทจริงตามสัญญา xxx
หัก ดอกเบ้ียที่สูญเสียจากเครดิต xxx
ดอกเบ้ียรับ xxx
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รูปที่ 3 แนวคิดและแนวปฏิบัติเกี่ยวกับการรับรูผลตอบแทนจากสินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนาย 

ความซับซอนในการนำขอกำหนดในการประเมินการ
ดอยคาของสินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุนตัด
จำหนาย เกิดจากการประมาณคาคาดหวังของกระแสเงินสด
ที่จะไดรับ ซึ่งตองอาศัยประมาณการจำนวนเงินที่จะสูญเสีย

จากเครดิตตลอดอายุของสินทรัพยทางการเงินเพื่อนำไปหัก
ออกจากจำนวนเงินตามสัญญาของสินทรัพยทางการเงิน การ
คำนวณจำนวนเงินท่ีจะสูญเสียจากเครดิตดังกลาวสามารถ
ทำไดดังนี้ 

 จำนวนเงินที่จะสูญเสียจากเครดิต = ความนาจะเปนที่คูสัญญาจะไมปฏิบัติตามสัญญา 
   × จำนวนเงินที่จะสูญเสียเมื่อคูสัญญาไมปฏิบัติตามสัญญา Do
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การดอยคาสำหรับสินทรัพยทางการเงินท่ีวัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนาย 

61ปที่ 7 ฉบับที่ 19  สิงหาคม 2554 

จากการสอบถามบุคคลากรฝายบัญชีของธนาคาร
พาณิชยและหนวยงานท่ีเก่ียวของ ผูเขียนไดรับขอมูลวา 
ธนาคารพาณิชยในประเทศไทยที่ไดปฏิบัติตามเกณฑการ 
ตั้งสำรองสำหรับสินทรัพยเสี่ยงตาม Basel Accord มี 
ขอมูลเก่ียวกับความเส่ียงดานเครดิตในชวงเวลา 1 ป แต 
ยังประสบปญหาในการประมาณการจำนวนเงินที่จะสูญเสีย
ในระยะเวลาเกินกวา 1 ป ทำใหธนาคารพาณิชยอาจ 
ประสบปญหาในการนำขอกำหนดตามรางมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินนี้มาใช และเมื่อธนาคารพาณิชยซึ่งมี
ขอมูลเก่ียวกับสินทรัพยทางการเงินประเภทตางๆ คอนขาง
พรอมยังมีปญหาในการประมาณการ ผูเขียนเชื่อวาปญหาใน
ทางปฏิบัตินาจะเกิดกับธุรกิจที่อยูในอุตสาหกรรมอ่ืนเชนกัน 
และอาจจะเปนปญหาที่รุนแรงกวาดวย 

ความไมพรอมในการนำมาตรฐานการรายงานทาง 
การเงินดังกลาวมาถือปฏิบัติอันเน่ืองจากความไมพรอม 
ดานขอมูลเกี่ยวกับประมาณการจำนวนเงินที่จะสูญเสีย 
จากเครดิต ซึ่งประกอบดวยความนาจะเปนที่คูสัญญา 
จะไมปฏิบัติตามสัญญา (Probability of Default) และ
จำนวนเงินที่จะสูญเสียเมื่อคูสัญญาไมปฏิบัติตามสัญญา 
(Loss Given Default) 

ขอสงสัยที่ควรไดรับการอธิบายคือ ธนาคารพาณิชย 
ในประเทศไทยกำหนดมูลคาของเงินใหกูยืมท่ีมีระยะเวลา
ครบกำหนดเกินกวา 1 ป อยางไร และผูกูเงินจากธนาคาร
เหลา น้ันกู เ งินจากธนาคารดวยตนทุนที่ ยุติ ธรรมและ 
เหมาะสมแลวจริงหรือไม หากธนาคารพาณิชยในประเทศ
ไทยสามารถกำหนดตนทุนการกูยืมไดอยางเหมาะสม เพราะ
สามารถประมาณการจำนวนเงินที่จะสูญเสียจากเครดิต 
ของกลุมสินทรัพยทางการเงินดังกลาวได แลวเพราะเหตุใด
ธนาคารพาณิชย ในประเทศไทยจึงมีความเห็นตอราง
มาตรฐานการรายงานทางการเงินเร่ืองนี้วาจะกอใหเกิด
ปญหาในทางปฏิบัติ 

ไมวาสถานการณเกี่ยวกับขอมูลในปจจุบันจะเปน
อยางไร ผูเขียนเชื่อวาธนาคารพาณิชยในประเทศไทยมี 
ฐานขอมูลเกี่ยวกับเงินใหกูยืมซึ่งคอนขางพรอม จึงควรเริ่ม

เตรียมพรอมสำหรับการนำขอกำหนดดังกลาวมาประยุกตกับ
การรับรูรายการสินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุน
ตัดจำหนายเพื่อการรายงานรายไดอยางเหมาะสมและ 
การกำหนดตนทุนการกูยืมที่เหมาะสมในการทำธุรกรรม 
ตามปกติของธนาคาร ซึ่งจะสงผลใหบุคคลและ/หรือ
นิติบุคคลสามารถเขาถึงแหลงเงินทุนดวยตนทุนท่ีเหมาะสม 
และนำไปสูการพัฒนาระบบเศรษฐกิจของประเทศโดยรวม 

ดังนั้น หากจะพิจารณาตนทุนและประโยชนของ
มาตรฐานการรายงานทางการเงินดังกลาวจากมุมมองของ
ความมั่งคั่งของสังคม (Societal Welfare) ที่ตั้งอยูบน 
พื้นฐานของอรรถประโยชนรวมท่ีสังคมจะไดรับตามแนวคิด
ประโยชนนิยม (Utilitarian) แลว ผูเขียนเช่ือวาประโยชนที่
ประเทศชาติจะไดรับจากโอกาสในการพัฒนาระบบเศรษฐกิจ
โดยรวมนาจะมีมากกวาตนทุนในการจัดเก็บขอมูลของ
ธนาคารพาณิชยมากนัก 

º·ÊÃØ» 
รางมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีคณะกรรมการ

กำหนดมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศกำลังพัฒนาอยู
นั้น ระบุวาแนวปฏิบัติทางการบัญชีสำหรับการดอยคาของ
สินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนาย 
นาจะมีความแตกตางไปจากการประเมินการดอยคาสำหรับ
สินทรัพยที่ไมใชสินทรัพยทางการเงิน เนื่องจากผูรวมตลาด
ซื้อขายหลักทรัพยไดกำหนดราคาของหลักทรัพยโดยประเมิน
จำนวนเงินท่ีจะสูญเสียจากเครดิตตั้งแตวันเริ่มตนรายการ 
แนวคิดดังกลาวนาจะสอดคลองกับการประเมินการดอยคา
ตามวิธีผลขาดทุนที่อาจเกิดขึ้น (Expected Loss Model) 

แนวปฏิบัติทางบัญชีดังกลาวจึงกำหนดใหกิจการรับรู 
ผลตอบแทนหรือดอกเบ้ียรับจากสินทรัพยทางการเงิน 
โดยอางอิงกับอัตราผลตอบแทนที่แทจริงที่ทำใหมูลคา
ปจจุบันของคาคาดหวังของกระแสเงินสดท่ีจะไดรับเทากับ
มูลคายุติธรรมของสินทรัพยทางการเงิน (รวมตนทุนการ 
เขาทำรายการ) ซึ่งสะทอนอัตราผลตอบแทนที่แทจริงท่ี 
ผูลงทุนในสินทรัพยทางการเงินจะไดรับ Do
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หลักการดังกลาวแตกตางจากการประเมินการดอยคา
สำหรับสินทรัพยที่ ไม ใชสินทรัพยทางการเ งินที่ ใช วิ ธี 
ผลขาดทุนที่เกิดขึ้นแลว (Incurred Loss Model) ที่กิจการ
ตองประเมินวา มีขอบงชี้ที่ชัดเจนวาสินทรัพยอาจเกิดการ
ดอยคา แลวจึงทำการทดสอบการดอยคาและรับรูผลขาดทุน
จากการดอยคา เมื่อการทดสอบระบุวาเกิดการดอยคาจริง 
การนำวิธีผลขาดทุนท่ีเกิดข้ึนแลวมาใชในการประเมินการ
ดอยคาของสินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุน 
ตัดจำหนาย ทำใหกิจการรับรูรายไดตามอัตราดอกเบ้ีย 
ที่แทจริงที่ตั้ งอยูบนพื้นฐานของจำนวนเงินตามสัญญา 
เนื่องจากยังไมมีขอบงชี้ที่ชัดเจนของการดอยคา สงผลให
กิจการแสดงรายไดจากการลงทุนในสินทรัพยทางการเงิน 
สูงเกินจริงในชวงระยะเวลากอนที่กิจการจะประสบกับ
เหตุการณที่เปนขอบงชี้ของการดอยคา 

การนำขอกำหนดดังกลาวมาใชตองอาศัยขอมูลเกี่ยวกับ
จำนวนเงินท่ีจะสูญเสียจากเครดิต ซึ่งเปนปญหาในทาง
ปฏิบัติในปจจุบัน ผู เขียนเชื่อวาขอมูลดังกลาวมีความ 
สำคัญในการดำเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชย โดยเฉพาะ
การรับรูรายไดจากสินทรัพยทางการเงินอยางเหมาะสม และ
เหนือสิ่งอื่นใด ความพรอมดานขอมูลจะสงผลตอการเขาถึง
แหลงเงินทุนของบุคคลและ/หรือนิติบุคคลในประเทศดวย
ตนทุนที่เหมาะสม อันจะสงผลตอการพัฒนาระบบเศรษฐกิจ
ของประเทศโดยรวม 

ºÃÃ³Ò¹Ø¡ÃÁ 
International Accounting Standards Board, Financial 

Instruments: Amortised Cost and Impairment, 
2009, Exposure Draft, ED/2009/12.
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