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º·¹Ó 
ขณะที่คณะกรรมการกำหนดมาตรฐานการบัญชีของสภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ 

ไดจัดทำรางมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 39 เรื่อง การวัดมูลคาและการรับรูเคร่ืองมือทางการเงิน 
และมีมติจะเริ่มบังคับใชในป พ.ศ. 2556 นั้น คณะกรรมการกำหนดมาตรฐานการบัญชีระหวาง
ประเทศ (International Accounting Standards Board: IASB) เริ่มดำเนินงานตามโครงการ 
ในการปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงินเร่ืองเคร่ืองมือทางการเงิน โดยจะออกมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินระหวางประเทศ (International Financial Reporting Standard: IFRS) 
ฉบับท่ี 9 เพ่ือเปล่ียนแทนมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 39 มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 32 เร่ือง 
การแสดงรายการเคร่ืองมือทางการเงิน และมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 7 เรื่อง 
การเปดเผยขอมูลเก่ียวกับเคร่ืองมือทางการเงิน เพื่อใหแนวปฏิบัติทางการรายงานทางการเงิน 
เปนไปอยางสม่ำเสมอและรวมอยูในแหลงอางอิงเดียวกัน 

* ผูชวยศาสตราจารยสังกัดภาควิชาการบัญชี คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

** ผูชวยศาสตราจารยสังกัดภาควิชาการบัญชี คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 

¡ÒÃ Œ́ÍÂ¤‹ÒÊÓËÃÑºÊÔ¹·ÃÑ¾Â �·Ò§¡ÒÃà§Ô¹ 

·ÕèÇÑ´ÁÙÅ¤‹Ò´ŒÇÂÃÒ¤Ò·Ø¹μ Ñ´¨ÓË¹‹ÒÂ 

ดร.วิศรุต ศรีบุญนาค* 
ดร.สมชาย สุภัทรกุล** 
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นอกเหนือจากการจัดประเภทรายการเคร่ืองมือทาง 
การเงินแลว ประเด็นการเปล่ียนแปลงที่สำคัญ ไดแก 
แนวคิดเกี่ยวกับการประเมินการดอยคา (Impairment) 
ของสินทรัพยทางการเงิน (Financial Assets) ที่วัดมูลคา
ดวยราคาทุนตัดจำหนาย (Amortised Cost) ที่จะตอง 
เปนไปตามวิธีผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้น (Expected 
Loss Model) ซึ่งมีหลักการแตกตางไปจากการประเมินการ
ดอยคาของสินทรัพยที่อยูในขอบเขตของมาตรฐานการบัญชี 
ฉบับที่ 36 เร่ือง การดอยคา ที่เปนไปตามวิธีผลขาดทุน 
ที่เกิดขึ้นแลว (Incurred Loss Model) ความแตกตาง 
ดังกลาวไดแกปรับปรุงอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงของ 
เครื่องมือทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนาย 
ดวยผลตอบแทนที่คาดวาจะสูญเสียจากสินเชื่อ (หรือการ
ดอยคาของเคร่ืองมือทางการเงินดังกลาว) 

บทความนี้นำเสนอแนวคิดและวิธีการปฏิบัติที่ปรากฏ
อยูในรางมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่คณะกรรมการ
กำหนดมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศจัดทำขึ้นเพื่อ 
ขอความเห็นจากบุคคลทั่วไปและหนวยงานตางๆ ที่เก่ียวของ
และเปรียบเทียบแนวคิดท่ีแตกตางไปจากมาตรฐานการบัญชี 
ฉบับที่ 36 เรื่อง การดอยคาเพื่อใหผูที่เกี่ยวของไดเขาใจ 
และเตรียมความพรอมในการนำมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินมาถือปฏิบัติในอนาคต 

á¹Ç¤Ô´à¡ÕèÂÇ¡Ñº¡ÒÃ»ÃÐàÁÔ¹¡ÒÃ Œ́ÍÂ¤‹Ò¢Í§ÊÔ¹·ÃÑ¾Â � 
การประเมินการดอยคาของสินทรัพยภายใตขอบเขต

ของมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 เปนไปตามวิธีการ
ประเมินผลขาดทุนที่เกิดขึ้นแลว (Incurred Loss Model) 
ซึ่งกิจการที่ตองนำมาตรฐานการบัญชีดังกลาวมาถือปฏิบัติ
ตองประเมินวา หากมีขอบงชี้วาสินทรัพยอาจมีการดอยคา 
กิจการตองทดสอบวามีการดอยคาของสินทรัพยเกิดขึ้นหรือ
ไม โดยการเปรียบเทียบมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยกับ

มูลคาท่ีจะไดรับคืนจากสินทรัพย (มูลคาท่ีสูงกวาระหวาง
มูลคาจากการใช (Value-in-Use) และมูลคายุติธรรมสุทธิ
จากตนทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากการขายสินทรัพย) หาก
สินทรัพยดังกลาวไมเกิดการดอยคา สินทรัพยดังกลาว 
จะแสดงตามวิธีราคาทุน ราคาท่ีตีใหม หรือตามหลักการ 
วัดมูลคาอื่นตามขอกำหนดของมาตรฐานการรายงานทาง 
การเงินฉบับท่ีเก่ียวของกับการวัดมูลคาและการรับรูรายการ
สินทรัพยนั้น 

อยางไรก็ตาม หลักการในการวัดมูลคาของสินทรัพย
ทางการเงินแตกตางจากหลักการในการวัดมูลคาของ
สินทรัพยที่ไมใชสินทรัพยทางการเงิน เนื่องจากการวัดมูลคา
ในวันเร่ิมตนรายการตองคำนึงถึงการดอยคาท่ีอาจเกิดขึ้น
ดวย สวนตอไปจะแสดงตัวอยางการพิจารณาการดอยคาของ
สินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนาย 

¤ÇÒÁ¤Ò´ËÇÑ§à¡ÕèÂÇ¡Ñº¡ÒÃ´ŒÍÂ¤‹ÒáÅÐ¡ÒÃ¡ÓË¹´ÁÙÅ¤‹Ò
¢Í§ÊÔ¹·ÃÑ¾Â �·Ò§¡ÒÃà§Ô¹ 

สมมติใหธนาคาร ไทยพัฒนา จำกัด พิจารณาลงทุน 
ในหุนกูไมมีดอกเบี้ย (Zero-coupon Bond) 2 สัญญา 
โดยมีกำหนดชำระเงิน 100 ลานบาท ใน 4 ป สำหรับหุนกู
ทั้งสองสัญญา ทั้งนี้ สมมติใหหนวยงานรัฐบาลเปนผูออก 
หุนกูสัญญาแรก ทำใหหุนกูดังกลาวปราศจากความเส่ียง 
สวนหุนกูสัญญาที่สองออกโดยบริษัท กาวไกล จำกัด ซึ่งมี
ฐานะการเงินท่ีไมมั่นคงและไมมีประวัติในการทำธุรกรรมกับ
ธนาคาร โดยธนาคารประเมินแลวเห็นวาผูออกหุนกูรายหลัง
มีความเส่ียงทางการเงินสูงกวาผูออกหุนกูรายแรก สงผลให
อัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงของหุนกูของหนวยงานรัฐบาลที่
ปราศจากความเส่ียง (สมมติใหเทากับ 5% ตอป) ต่ำกวา
อัตราผลตอบแทนที่แทจริงของหุนกูของบริษัท กาวไกล 
จำกัด (สมมติใหเทากับ 9% ตอป) 
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บทความวิชาการ 

56 วารสารวิชาชีพบัญชี 

มูลคาของหุนกูที่ออกโดยหนวยงานรัฐบาล 

 

 

 

 

 

 100 × PV (5%, 4 periods) = 100 × 0.8227 

  = 82.27 ลานบาท 

มูลคาของหุนกูของบริษัท กาวไกล จำกัด 

 

 

 

 

 

 100 × PV (9%, 4 periods) = 100 × 0.7084 

  = 70.84 ลานบาท 

จากรูปที ่1 จะเห็นวามลูคาของหุนกูทีอ่อกโดยหนวยงาน
รัฐบาลเทากับ 82.27 ลานบาท (มูลคาปจจุบันของเงิน 100 
ลานบาท คิดลดดวยอัตราดอกเบี้ย 5% ตอป) ในขณะท่ี
มูลคาของหุนกูของบริษัทกาวไกล จำกัดเทากับ 70.84 
ลานบาท (มูลคาปจจุบันของเงิน 100 ลานบาท คิดลดดวย
อัตราดอกเบ้ีย 9% ตอป) 

กิจการท่ีลงทุนในสินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคา 
ดวยราคาทุนตัดจำหนาย (Amortised Cost) จะไดรับ
กระแสเงินสดตามสัญญาตลอดอายุของสัญญา กิจการจึงมี
รายไดเทากับผลตอบแทนที่แทจริงของสินทรัพยทางการเงิน
นั้น โดยสมมติใหสินทรัพยทางการเงินดังกลาวไมมีความเสี่ยง
ดานตลาดจากอัตราดอกเบ้ีย และความเสี่ยงของเงินลงทุน 
ในหุนกูของบริษัทกาวไกลท่ีสงผลใหอัตราผลตอบแทน 
ที่แทจริงสูงขึ้นเกิดจากความเส่ียงดานเครดิต (Credit Risk) 
ที่ผูรวมซื้อขายหลักทรัพยในตลาดคาดหวังวาบริษัทกาวไกล 
มีโอกาสที่จะไมสามารถชำระเงินตามสัญญา 

นัยของการกำหนดมูลคาขางตนชี้ใหเห็นวาผูรวมซื้อขาย
หลักทรัพยในตลาดมีความคาดหวังวาจำนวนเงินที่บริษัท 
กาวไกลจะสามารถชำระได ซึ่งปรับปรุงดวยความเสี่ยง
ทั้งหมดแลว มีคาเทากับจำนวนเงินเทียบเทาภายใตสภาวะที่
มีความแนนอน (Certainty Equivalent Amount) เปน
จำนวนเงิน 86.11 ลานบาท โดยการคำนวณจำนวนเงิน
เทียบเทาภายใตสภาวะที่มีความแนนอนหรือคาคาดหวังของ

กระแสเงินสดที่จะไดรับโดยนัยจากเครื่องมือทางการเงิน 
ดังกลาวทำไดดังนี้ 

 

คาคาดหวังของกระแสเงินสดที่จะไดรับโดยนัย 
ในปที่ 4 = 70.84 × (1.05)4 = 86.11 

 
เมื่อคิดลดจำนวนเงินเทียบเทาภายใตสภาวะที่มีความ

แนนอนดวยอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (5% 
ตอป) จะมีคาเทากับ 70.84 ลานบาท (มูลคาของหุนกู 
ณ วันเริ่มตนสัญญา) ดังรูปท่ี 2 

 
การกำหนดมูลคาของหุนกูของบริษัท กาวไกล จำกัด 

 86.11 × PV (5%, 4 periods) = 86.11 × 0.8227 

  = 70.84 ลานบาท 

รูปที่ 2 การวัดมูลคาของเคร่ืองมือทางการเงินโดยใชจำนวน
เงินเทียบเทาภายใตสภาวะที่มีความแนนอน 

82.27 ลานบาท 100 ลานบาท 70.84 ลานบาท 100 ลานบาท 

รูปที่ 1 การวัดมูลคาของเคร่ืองมือทางการเงิน 

70.84 ลานบาท 100 ลานบาท 
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ตัวอยางขางตนแสดงใหเห็นวาผูรวมซื้อขายหลักทรัพย
ในตลาดมีความคาดหวังวากระแสเงินสดเทียบเทาภายใต
สภาวะที่มีความแนนอนที่จะไดรับเปนจำนวนเงินเทากับ 
86.11 ลานบาท ซึ่งต่ำกวาจำนวนเงินตามสัญญา 100 
ลานบาท เปนเงินทั้งสิ้น 13.89 ลานบาท (100 – 86.11) 
ดังนั้น จำนวนเงินดังกลาวจึงสะทอนการดอยคาของหุนกูที่ 
ผูรวมซื้อขายหลักทรัพยคาดการณไวตั้งแตวันเริ่มตนสัญญา 

หลักการในการกำหนดมูลคาของสินทรัพยทางการเงิน
ตามตัวอยางขางตนแสดงใหเห็นวาผูรวมซ้ือขายหลักทรัพย 
ในตลาดคำนึงถึงการดอยคาของสินทรัพยตั้งแตวันเร่ิมตน
รายการ (13.89 ลานบาท) โดยไมตองรอใหเกิดขอบงช้ี 
แลวจึงเริ่มทดสอบการดอยคาเพื่อพิจารณาปรับลดมูลคา 
ของสินทรัพยลงใหเทากับจำนวนเงินที่คาดวาจะไดรับ 
แนวคิดดังกลาวสอดคลองกับวิธีการประเมินการดอยคาของ
สินทรัพยตามวิธีผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้น (Expected 
Loss Model) ซึ่งคณะกรรมการกำหนดมาตรฐานการบัญชี
ระหวางประเทศนำเสนอในรางมาตรฐานการรายงานทาง 
การเงินท่ีออกมาเพื่อขอความเห็นจากบุคคลทั่วไปและ 
หนวยงานที่เกี่ยวของ 

¡ÒÃ Œ́ÍÂ¤‹Ò¢Í§ÊÔ¹·ÃÑ¾Â �·Ò§¡ÒÃà§Ô¹μÒÁÇÔ¸Õ¼Å¢Ò´·Ø¹ 
·Õè¤Ò´Ç‹Ò¨Ðà¡Ô´¢Öé¹ (Expected Loss Model) áÅÐ
ÇÔ¸Õ¼Å¢Ò´·Ø¹·Õèà¡Ô´¢Öé¹áÅŒÇ (Incurred Loss Model) 

ภายใตวิธีผลขาดทุนท่ีคาดวาจะเกิดข้ึน กิจการผูลงทุน
ในสินทรัพยทางการเงินจะรับรูมูลคายุติธรรมของสินทรัพย
ทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนาย (รวมตนทุน
การเขาทำรายการ) มูลคายุติธรรมดังกลาวอางอิงจาก 
คาคาดหวังของกระแสเงินสดท่ีกิจการผูลงทุนจะไดรับ 
ซึ่งคำนวณโดยการหักจำนวนเงินท่ีจะสูญเสียจากความเส่ียง
ดานเครดิตออกจากจำนวนเงินตามสัญญาของสินทรัพย
ทางการเงิน 

จากตัวอยางตามรูปท่ี 2 กิจการจะรับรู เงินลงทุน 
ในหุนกูของบริษัทกาวไกลดวยจำนวนเงินท่ีสะทอนมูลคา
ยุติธรรม (รวมตนทุนเขาทำรายการ) เปนจำนวนเงิน 70.84 
ลานบาท และรับรูดอกเบ้ียรับตามอัตราดอกเบ้ียที่แทจริง 
5% ตอป ตลอดอายุของสัญญา หากกิจการไดรับชำระเงิน
จากหุนกูเทากับกระแสเงินสดที่คาดหวังเทากับ 86.11 
ลานบาท (แทนท่ีจะเทากับ 100 ลานบาท ตามสัญญา) 
กิจการจะไดรับผลตอบแทน (ดอกเบ้ียรับ) ตามตารางการ 
ตัดจำหนายสวนลดมูลคาหุนกูดังนี้ 

ตารางที่ 1 ตารางการตัดจำหนายสวนลดมูลคาหุนกูไมมีดอกเบ้ียตามวิธีผลขาดทุนท่ีคาดวาจะเกิดข้ึน (Expected Loss 
Model) 

ปที่ ดอกเบ้ียรับ มูลคาตามบัญชี สวนลดคงเหลือ 

 70.84 15.27

1 3.54 74.39 11.72

2 3.72 78.10 8.01

3 3.91 82.01 4.10

4 4.10 86.11 0.00
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จากตารางที่ 1 มูลคาตามบัญชีของเงินลงทุนในหุนกู 
ณ วันเริ่มตนรายการเทากับ 70.84 ลานบาท และสวนลด
ของหุนกูเทากับ 15.27 ลานบาท (86.11 – 70.84) และ 
ในปที่ 1 กิจการจะรับรูดอกเบ้ียรับเปนรายไดเทากับ 3.54 
ลานบาท (70.84 × 5%) และเน่ืองจากหุนกูดังกลาวเปน 
หุนกูที่ไมมีดอกเบี้ย ดังน้ันมูลคาตามบัญชีของเงินลงทุน 
ในหุนกู ณ สิ้นปที่ 1 จึงเพิ่มขึ้นเปน 74.39 ลานบาท 
(70.84 + 3.54) และสวนลดของหุนกูจึงลดลงเปน 11.72 
ลานบาท (15.27 – 3.54) และส้ินปที่ 4 มูลคาตามบัญชี 
ของเงินลงทุนในหุนกูจะเทากับ 86.11 ลานบาท ซึ่งเทากับ
คาคาดหวังของกระแสเงินสดที่จะไดรับโดยนัย 

หากกิจการประเมินการดอยคาของสินทรัพยทาง 
การเงินตามวิธีผลขาดทุนที่เกิดขึ้นแลว ซึ่งสอดคลองกับ 

วิธีการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 เรื่อง การ
ดอยคา กิจการจะรับรูมูลคายุติธรรมของหุนกูที่ออกโดย
บริษัทประหยัดท่ีวัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนาย (รวม
ตนทุนเขาทำรายการ) เปนจำนวนเงิน 70.84 ลานบาท 
แตธนาคารผูลงทุนจะไมรับรูการดอยคาที่อาจเกิดขึ้นกอน 
จะมีขอบงช้ีที่ชัดเจน ทำใหธนาคารผูลงทุนในหุนกูรับรู 
ผลตอบแทน (ดอกเบี้ยรับ) จากหุนกูบนพื้นฐานของกระแส
เงินสดตามสัญญาท่ีมีจำนวนเงิน 100 ลานบาท และอัตรา
ผลตอบแทนที่แทจริง 9% ตอป ตลอดระยะเวลาการลงทุน 
4 ป หากสมมติใหกิจการพบวามีขอบงช้ีที่ชัดเจนของการ
ดอยคาในปที่ 4 เมื่อบริษัทกาวไกลชำระเงินตามสัญญา 
ดังนั้น การรับรูรายได (ดอกเบี้ยรับ) จะเปนไปตามตาราง 
การตัดจำหนายสวนลดมูลคาหุนกูดังตอไปนี้ 

ตารางที่ 2 ตารางการตัดจำหนายสวนลดมูลคาหุนกูไมมีดอกเบ้ียตามวิธีผลขาดทุนที่เกิดขึ้นแลว (Incurred Loss Model) 

ปที่ ดอกเบ้ียรับ มูลคาตามบัญชี สวนลดคงเหลือ 

 70.84 29.16

1 6.38 77.22 22.78

2 6.95 84.17 15.83

3 7.57 91.74 8.26

4 8.26 100.00 0.00

จำนวนเงินที่ไดรับชำระ 86.11

ผลขาดทุนจากการดอยคาในปที่ 4 13.89

จากตารางที่ 2 มูลคาตามบัญชีของเงินลงทุนในหุนกู 
ณ วันเริ่มตนรายการเทากับ 70.84 ลานบาท และสวนลด
ของหุนกูเทากับ 29.16 ลานบาท (100 – 70.84) และใน 
ปที่ 1 กิจการจะรับรูดอกเบ้ียรับเปนรายไดเทากับ 6.38 
ลานบาท (70.84 × 9%) และเน่ืองจากหุนกูดังกลาวเปน 
หุนกูที่ไมมีดอกเบี้ย ดังน้ันมูลคาตามบัญชีของเงินลงทุน 
ในหุนกู ณ สิ้นปที่ 1 จึงเพิ่มขึ้นเปน 77.22 ลานบาท 

(70.84 + 6.38) และสวนลดของหุนกูจึงลดลงเปน 22.78 
ลานบาท (29.16 – 6.38) และสิ้นปที่ 4 มูลคาตามบัญชี 
ของเงินลงทุนในหุนกูจะเทากับ 100 ลานบาท แตเน่ืองจาก
กิจการจะไดรับชำระเงินเพียง 86.11 ลานบาท ดังน้ัน 
กิจการจึงรับรูผลขาดทุนจากการดอยคาในปที่ 4 เทากับ 
13.89 ลานบาท (100 – 86.11) Do
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การประเมินการดอยคาตามวิธีผลขาดทุนที่เกิดขึ้นแลว
ขางตนทำใหธนาคารผูลงทุนในหุนกูรับรูรายได (ดอกเบ้ียรับ) 
จากสินทรัพยทางการเงินดังกลาวบนพื้นฐานของอัตรา 
ดอกเบ้ียที่แทจริง 9% ตอป ซึ่งสูงเกินกวาผลตอบแทน 
ที่ไดรับจริง (เปรียบเทียบดอกเบี้ยรับตามตารางที่ 2 และ
ตารางท่ี 1) เพราะเม่ือธนาคารไดรับชำระเงินจากบริษัท 
กาวไกลซ่ึงมีปญหาดานการเงินเพียง 86.11 ลานบาท 
ธนาคารจะตองรับรูผลขาดทุนจากการดอยคาเปนจำนวนเงิน 
13.89 ลานบาท ในปที่ 4 ทำใหผลตอบแทนท่ีธนาคารรับรู
เปนรายไดตลอด 3 ปแรกนั้นแสดงมูลคาสูงเกินกวา 
ผลตอบแทนจริงที่ไดรับ คณะกรรมการกำหนดมาตรฐาน 
การบัญชีระหวางประเทศจึงพิจารณาพัฒนาแนวปฏิบัติ 

เก่ียวกับการดอยคาของสินทรัพยทางการเงินข้ึนใหม เพื่อ 
ใหกิจการรับรูผลตอบแทนจากสินทรัพยทางการเงินอยาง
เหมาะสม 

แนวปฏิบัติที่คณะกรรมการกำหนดมาตรฐานการบัญชี
ระหวางประเทศเสนอคือใหกิจการแสดงผลตอบแทน 
(ดอกเบ้ียรับ) ตามสัญญาและหักดวยผลตอบแทนท่ีสูญเสีย
จากเครดิต เพื่อใหไดจำนวนผลตอบแทนท่ีแทจริงซึ่ง
พิจารณาผลของความคาดหวังเก่ียวกับการดอยคาของ
สินทรัพยทางการเงินแลว เมื่อนำแนวปฏิบัติตามราง
มาตรฐานการรายงานทางการเงินขางตนมาถือปฏิบัติกับ 
การรับรูรายได (ดอกเบี้ยรับ) จากหุนกูที่ไมมีดอกเบี้ยขางตน 
การแสดงรายการดอกเบ้ียรับจะแสดงดังตารางท่ี 3 

ตารางที่ 3 การแสดงผลตอบแทน (ดอกเบี้ยรับ) จากหุนกูไมมีดอกเบี้ยที่วัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนายตามวิธีผลขาดทุน 
ที่อาจเกิดขึ้น (Expected Loss Model) 

ดอกเบี้ยรับตามสัญญา ผลตอบแทนท่ีสูญเสียจากเครดิต ดอกเบี้ยรับที่แทจริง 

6.38 2.84 3.54

6.95 3.23 3.72

7.57 3.66 3.91

8.26 4.16 4.10

29.16 13.89 15.27

จากตารางท่ี 3 ในปที่ 1 ดอกเบี้ยรับตามสัญญาเทากับ 
6.38 ลานบาท (ดูตารางท่ี 1) และดอกเบี้ยรับที่แทจริง
เทากับ 3.54 ลานบาท (ดูตารางท่ี 2) ดังนั้น ผลตอบแทน 
ที่สูญเสียจากเครดิตจึงมีคาเทากับ 2.84 ลานบาท 
(6.38 – 3.54) และผลรวมของดอกเบ้ียรับตามสัญญา 
เทากับ 29.16 ลานบาท (100 – 70.84) ผลรวมของ 

ดอกเบี้ยรับท่ีแทจริงเทากับ 15.27 (86.11 – 70.84) และ 
ผลรวมของผลตอบแทนที่สูญเสียจากเครดิตเทากับ 13.89 
(100 – 86.11) ดังนั้น การรับรูผลตอบแทนที่สูญเสียจาก
เครดิตในแตละปจึงเปรียบเสมือนการทยอยรับรูผลขาดทุน
จากการดอยคา 
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แนวคิดเกี่ยวกับการประเมินการดอยคาตามวิธีผล

ขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้น (Expected Loss Model) 
กำหนดใหกิจการรับรูผลตอบแทนจากสินทรัพยทางการเงินท่ี
วัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนายบนพ้ืนฐานของคาคาดหวัง
ของกระแสเงินสดที่จะไดรับ ซึ่งอาจนอยกวาจำนวนเงินตาม
สัญญา หากผูรวมซื้อขายหลักทรัพยในตลาดมีความคาดหวัง

โดยเฉลี่ยเกี่ยวกับการดอยคาของสินทรัพย หรือคาดการณ 
วาจะไดรับชำระเงินนอยกวาจำนวนเงินตามสัญญาในแตละ
ชวงเวลา โดยแสดงดอกเบ้ียท่ีแทจริงตามสัญญาหักดวย 
ผลตอบแทนที่สูญเสียจากเครดิต ในการนำเสนอดอกเบี้ยรับ
ตามวิธีอัตราดอกเบ้ียที่แทจริง แนวคิดดังกลาวแสดงไดตาม
รูปท่ี 3 

 

การรับรูรายไดจาก
สวนที่จะไมไดรับเงิน

สินทรัพยการเงิน คิดลดดวยอัตราดอกเบ้ียที่แทจริง

ดอกเบ้ียที่แทจริงตามสัญญา xxx
หัก ดอกเบ้ียที่สูญเสียจากเครดิต xxx
ดอกเบ้ียรับ xxx

กร
ะแ

สเ
งิน

สด

กร
ะแ

สเ
งิน

สด

กร
ะแ

สเ
งิน

สด

กร
ะแ
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สด

รูปที่ 3 แนวคิดและแนวปฏิบัติเกี่ยวกับการรับรูผลตอบแทนจากสินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนาย 

ความซับซอนในการนำขอกำหนดในการประเมินการ
ดอยคาของสินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุนตัด
จำหนาย เกิดจากการประมาณคาคาดหวังของกระแสเงินสด
ที่จะไดรับ ซึ่งตองอาศัยประมาณการจำนวนเงินที่จะสูญเสีย

จากเครดิตตลอดอายุของสินทรัพยทางการเงินเพื่อนำไปหัก
ออกจากจำนวนเงินตามสัญญาของสินทรัพยทางการเงิน การ
คำนวณจำนวนเงินท่ีจะสูญเสียจากเครดิตดังกลาวสามารถ
ทำไดดังนี้ 

 จำนวนเงินที่จะสูญเสียจากเครดิต = ความนาจะเปนที่คูสัญญาจะไมปฏิบัติตามสัญญา 
   × จำนวนเงินที่จะสูญเสียเมื่อคูสัญญาไมปฏิบัติตามสัญญา Do
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จากการสอบถามบุคคลากรฝายบัญชีของธนาคาร
พาณิชยและหนวยงานท่ีเก่ียวของ ผูเขียนไดรับขอมูลวา 
ธนาคารพาณิชยในประเทศไทยที่ไดปฏิบัติตามเกณฑการ 
ตั้งสำรองสำหรับสินทรัพยเสี่ยงตาม Basel Accord มี 
ขอมูลเก่ียวกับความเส่ียงดานเครดิตในชวงเวลา 1 ป แต 
ยังประสบปญหาในการประมาณการจำนวนเงินที่จะสูญเสีย
ในระยะเวลาเกินกวา 1 ป ทำใหธนาคารพาณิชยอาจ 
ประสบปญหาในการนำขอกำหนดตามรางมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินนี้มาใช และเมื่อธนาคารพาณิชยซึ่งมี
ขอมูลเก่ียวกับสินทรัพยทางการเงินประเภทตางๆ คอนขาง
พรอมยังมีปญหาในการประมาณการ ผูเขียนเชื่อวาปญหาใน
ทางปฏิบัตินาจะเกิดกับธุรกิจที่อยูในอุตสาหกรรมอ่ืนเชนกัน 
และอาจจะเปนปญหาที่รุนแรงกวาดวย 

ความไมพรอมในการนำมาตรฐานการรายงานทาง 
การเงินดังกลาวมาถือปฏิบัติอันเน่ืองจากความไมพรอม 
ดานขอมูลเกี่ยวกับประมาณการจำนวนเงินที่จะสูญเสีย 
จากเครดิต ซึ่งประกอบดวยความนาจะเปนที่คูสัญญา 
จะไมปฏิบัติตามสัญญา (Probability of Default) และ
จำนวนเงินที่จะสูญเสียเมื่อคูสัญญาไมปฏิบัติตามสัญญา 
(Loss Given Default) 

ขอสงสัยที่ควรไดรับการอธิบายคือ ธนาคารพาณิชย 
ในประเทศไทยกำหนดมูลคาของเงินใหกูยืมท่ีมีระยะเวลา
ครบกำหนดเกินกวา 1 ป อยางไร และผูกูเงินจากธนาคาร
เหลา น้ันกู เ งินจากธนาคารดวยตนทุนที่ ยุติ ธรรมและ 
เหมาะสมแลวจริงหรือไม หากธนาคารพาณิชยในประเทศ
ไทยสามารถกำหนดตนทุนการกูยืมไดอยางเหมาะสม เพราะ
สามารถประมาณการจำนวนเงินที่จะสูญเสียจากเครดิต 
ของกลุมสินทรัพยทางการเงินดังกลาวได แลวเพราะเหตุใด
ธนาคารพาณิชย ในประเทศไทยจึงมีความเห็นตอราง
มาตรฐานการรายงานทางการเงินเร่ืองนี้วาจะกอใหเกิด
ปญหาในทางปฏิบัติ 

ไมวาสถานการณเกี่ยวกับขอมูลในปจจุบันจะเปน
อยางไร ผูเขียนเชื่อวาธนาคารพาณิชยในประเทศไทยมี 
ฐานขอมูลเกี่ยวกับเงินใหกูยืมซึ่งคอนขางพรอม จึงควรเริ่ม

เตรียมพรอมสำหรับการนำขอกำหนดดังกลาวมาประยุกตกับ
การรับรูรายการสินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุน
ตัดจำหนายเพื่อการรายงานรายไดอยางเหมาะสมและ 
การกำหนดตนทุนการกูยืมที่เหมาะสมในการทำธุรกรรม 
ตามปกติของธนาคาร ซึ่งจะสงผลใหบุคคลและ/หรือ
นิติบุคคลสามารถเขาถึงแหลงเงินทุนดวยตนทุนท่ีเหมาะสม 
และนำไปสูการพัฒนาระบบเศรษฐกิจของประเทศโดยรวม 

ดังนั้น หากจะพิจารณาตนทุนและประโยชนของ
มาตรฐานการรายงานทางการเงินดังกลาวจากมุมมองของ
ความมั่งคั่งของสังคม (Societal Welfare) ที่ตั้งอยูบน 
พื้นฐานของอรรถประโยชนรวมท่ีสังคมจะไดรับตามแนวคิด
ประโยชนนิยม (Utilitarian) แลว ผูเขียนเช่ือวาประโยชนที่
ประเทศชาติจะไดรับจากโอกาสในการพัฒนาระบบเศรษฐกิจ
โดยรวมนาจะมีมากกวาตนทุนในการจัดเก็บขอมูลของ
ธนาคารพาณิชยมากนัก 

º·ÊÃØ» 
รางมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีคณะกรรมการ

กำหนดมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศกำลังพัฒนาอยู
นั้น ระบุวาแนวปฏิบัติทางการบัญชีสำหรับการดอยคาของ
สินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุนตัดจำหนาย 
นาจะมีความแตกตางไปจากการประเมินการดอยคาสำหรับ
สินทรัพยที่ไมใชสินทรัพยทางการเงิน เนื่องจากผูรวมตลาด
ซื้อขายหลักทรัพยไดกำหนดราคาของหลักทรัพยโดยประเมิน
จำนวนเงินท่ีจะสูญเสียจากเครดิตตั้งแตวันเริ่มตนรายการ 
แนวคิดดังกลาวนาจะสอดคลองกับการประเมินการดอยคา
ตามวิธีผลขาดทุนที่อาจเกิดขึ้น (Expected Loss Model) 

แนวปฏิบัติทางบัญชีดังกลาวจึงกำหนดใหกิจการรับรู 
ผลตอบแทนหรือดอกเบ้ียรับจากสินทรัพยทางการเงิน 
โดยอางอิงกับอัตราผลตอบแทนที่แทจริงที่ทำใหมูลคา
ปจจุบันของคาคาดหวังของกระแสเงินสดท่ีจะไดรับเทากับ
มูลคายุติธรรมของสินทรัพยทางการเงิน (รวมตนทุนการ 
เขาทำรายการ) ซึ่งสะทอนอัตราผลตอบแทนที่แทจริงท่ี 
ผูลงทุนในสินทรัพยทางการเงินจะไดรับ Do
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หลักการดังกลาวแตกตางจากการประเมินการดอยคา
สำหรับสินทรัพยที่ ไม ใชสินทรัพยทางการเ งินที่ ใช วิ ธี 
ผลขาดทุนที่เกิดขึ้นแลว (Incurred Loss Model) ที่กิจการ
ตองประเมินวา มีขอบงชี้ที่ชัดเจนวาสินทรัพยอาจเกิดการ
ดอยคา แลวจึงทำการทดสอบการดอยคาและรับรูผลขาดทุน
จากการดอยคา เมื่อการทดสอบระบุวาเกิดการดอยคาจริง 
การนำวิธีผลขาดทุนท่ีเกิดข้ึนแลวมาใชในการประเมินการ
ดอยคาของสินทรัพยทางการเงินที่วัดมูลคาดวยราคาทุน 
ตัดจำหนาย ทำใหกิจการรับรูรายไดตามอัตราดอกเบ้ีย 
ที่แทจริงที่ตั้ งอยูบนพื้นฐานของจำนวนเงินตามสัญญา 
เนื่องจากยังไมมีขอบงชี้ที่ชัดเจนของการดอยคา สงผลให
กิจการแสดงรายไดจากการลงทุนในสินทรัพยทางการเงิน 
สูงเกินจริงในชวงระยะเวลากอนที่กิจการจะประสบกับ
เหตุการณที่เปนขอบงชี้ของการดอยคา 

การนำขอกำหนดดังกลาวมาใชตองอาศัยขอมูลเกี่ยวกับ
จำนวนเงินท่ีจะสูญเสียจากเครดิต ซึ่งเปนปญหาในทาง
ปฏิบัติในปจจุบัน ผู เขียนเชื่อวาขอมูลดังกลาวมีความ 
สำคัญในการดำเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชย โดยเฉพาะ
การรับรูรายไดจากสินทรัพยทางการเงินอยางเหมาะสม และ
เหนือสิ่งอื่นใด ความพรอมดานขอมูลจะสงผลตอการเขาถึง
แหลงเงินทุนของบุคคลและ/หรือนิติบุคคลในประเทศดวย
ตนทุนที่เหมาะสม อันจะสงผลตอการพัฒนาระบบเศรษฐกิจ
ของประเทศโดยรวม 

ºÃÃ³Ò¹Ø¡ÃÁ 
International Accounting Standards Board, Financial 

Instruments: Amortised Cost and Impairment, 
2009, Exposure Draft, ED/2009/12.
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