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บทความนี้กลาวถึงพฤติกรรมและแรงจูงใจของผูบริหารตอการตกแตงกำไรในชวงใกลสิ้นสุด

รอบระยะเวลาบัญชีสำหรับปเพ่ือบรรลุเปาหมายกำไรประจำป โดยผูบริหารนาจะมีแรงจูงใจ 
อยางมากตอการตกแตงกำไรในชวงไตรมาสที่สี่มากกวาไตรมาสอื่นๆ เนื่องจากผลตอบแทน 
เชิงเศรษฐกิจที่ผูบริหารจะไดรับและเงื่อนไขของภาระผูกพันของบริษัทถูกกำหนดไวกับผลการ 
ดำเนินงานประจำป ซึ่งพฤติกรรมการตกแตงกำไรในชวงเวลาดังกลาวนี้เอง สงผลใหความผันแปร
ของผลกำไรและการตอบสนองของตลาดตอผลกำไรในไตรมาสท่ีสี่มีลักษณะพิเศษท่ีแตกตางไปจาก
ไตรมาสอ่ืนๆ บทความน้ีจึงมีวัตถุประสงคหลักเพ่ือใหผูใชงบการเงินเขาใจถึงแรงจูงใจของผูบริหาร 
รวมถึงวิธีการที่ผูบริหารมีแนวโนมที่จะใชในการตกแตงกำไรในชวงไตรมาสที่สี่ ซึ่งจะชวยใหนักลงทุน
สามารถสังเกตเห็นรองรอยที่ทำใหคุณภาพของผลกำไรประจำปมีคุณภาพที่ดอยลง และลด 
ผลกระทบของรายการท่ีมีความเปนไปไดในการตกแตงกำไรของฝายบริหาร เพื่อที่ผลกำไรประจำป
จะสะทอนถึงผลการดำเนินงานของบริษัทอยางที่ควรจะเปน 

* บญัชมีหาบัณฑติ หลกัสูตรควบบัญชบีณัฑิตและบัญชมีหาบัณฑิต (บรูณาการ) คณะพาณิชยศาสตรและการบัญช ี

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตรบทความนี้เปนสวนหนึ่งของวิทยานิพนธระดับบัณฑิตศึกษา ผูเขียนขอขอบคุณ

อาจารยที่ปรึกษาวิทยานิพนธ ไดแก ผศ.ดร.สมชาย สุภัทรกุล และกรรมการวิทยานิพนธทั้งสองทาน ไดแก 
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บทความวิชาการ 
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¼Å¡ÓäÃáÅÐ¡ÒÃºÃÃÅØà»‡ÒËÁÒÂ¡ÓäÃ 
กำไรถือเปนขอมูลทางการเงินที่มีความสำคัญใน

รายงานทางการเงิน และเปนสิ่งที่ผูบริหารคำนึงถึงเปนอันดับ
แรกๆ ในการรายงานผลการดำเนินงาน โดย Graham, 
Harvey และ Rajgopal (2005) สำรวจความคิดเห็นของ 
เจาหนาที่บริหารระดับสูงในฝายการเงินในสหรัฐอเมริกา 
พบวาผูบริหารมองกำไร โดยเฉพาะกำไรตอหุนเปนปจจัย
สำคัญที่นักลงทุนใหความสนใจ เนื่องจากนักลงทุนตองการ
เปาหมายอยางงายในการประเมินผลการดำเนินงานของ
บริษัท และผูบริหารเองคาดหวังผลลัพธจากการบรรลุ 
เปาหมายตัวเลขกำไร เปาหมายแรกคือการสรางความ 
นาเช่ือถือใหแกตลาดทุน รองลงมาคือการรักษาหรือเพิ่ม
ระดับราคาหุนของบริษัท เนื่องจากตลาดมีมุมมองที่ 
ไมพึงประสงคตอการท่ีบริษัทไมสามารถบรรลุเปาหมาย
ตัวเลขกำไรได โดยชี้วาการไมบรรลุเปาหมายตัวเลขกำไร 
ยังผลตอความไมเชื่อถือของตลาดที่มีตอตัวเลขกำไรที่รายงาน 
และสะทอนใหเห็นถึงปญหาท่ีเกิดขึ้นภายในบริษัทในหลายๆ 
แงมุม 

งานวิจัยในอดีตจำนวนหนึ่งแสดงใหเห็นวาบริษัทจะ 
ไดรับผลตอบแทนเชิงเศรษฐกิจเมื่อสามารถบรรลุเปาหมาย
กำไรไดอยางตอเนื่อง กลาวคือ ตลาดจะใหรางวัลกับบริษัทที่
สามารถรักษาความตอเน่ืองของการบรรลุเปาหมายกำไรและ
การเพ่ิมขึ้นของผลกำไร สะทอนไดจากระดับผลตอบแทน
ของการลงทุนในหุนที่สูงกวาปกติ ในทางกลับกันเม่ือใด 
ที่บริษัทไมสามารถรักษาแบบแผนดังกลาวไวไดแลวจะสงผล
ตอราคาหลักทรัพยที่ลดลงอยางมีนัยสำคัญ1 เนื่องจาก 
มุมมองของนักลงทุนที่มีตอบริษัทในระยะยาวเปล่ียนแปลงไป
และปรับมุมมองจากเดิมที่เปนบวกกลายเปนลดลงในทันที 
ทั้งยังสะทอนภาพของผลการดำเนินงานของบริษัทในอนาคต
ที่ไมพึงประสงคอีกดวย (Barth et al., 1999; Skinner และ 
Sloan, 2002; และ Myers et al., 2007) 

การท่ีนักลงทุนใชผลกำไรเปนจุดอางอิงอยางงายตอ 
การตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจและใหมูลคาสวนเพิ่มกับบริษัท 
ที่สามารถรายงานผลกำไรไดเปนไปตามเปาหมาย จึงเปน 
มูลเหตุสำคัญตอผูบริหารในการรายงานผลกำไรใหเปนไป
ตามเปาหมายหรือเปนไปตามความคาดหวังของนักลงทุน 
ไมวาจะเปนการรายงานผลกำไรท่ีเปนบวก การรายงาน 
ผลกำไรท่ีแสดงถึงแนวโนมท่ีดีขึ้น หรือการรายงานผลกำไร 
ที่เปนไปตามหรือเกินกวาที่นักลงทุนคาดการณ (สมชาย 
สุภัทรกุล, 2548) 

¡ÒÃμ¡áμ‹§¡ÓäÃã¹äμÃÁÒÊ·ÕèÊÕè 
งานวิจัยจำนวนหนึ่งท่ีชี้วาผลกำไรในชวงไตรมาสที่สี่ 

มีลักษณะพิเศษบางประการท่ีแตกตางไปจากไตรมาสอ่ืนๆ 
ตัวอยางเชน งานวิจัยท่ีศึกษาเกี่ยวกับการตอบสนองของ 
นักลงทุนตอผลกำไร (Investor responsiveness) ของ 
Salamon และ Stober (1994) โดยงานวิจัยของ 
Salamon และ Stober (1994) ศึกษาเกี่ยวกับความ
สัมพันธระหวางผลตอบแทนของหลักทรัพยและผลกำไร 
(Earnings Response Coefficient: ERC) ของบริษัทที่ 
ไดรับอิทธิพลจากฤดูกาล (Seasonal Firms) ที่มียอดขาย
สงูสดุในไตรมาสทีแ่ตกตางกนั ผลการวจิยัพบวาสวนเบีย่งเบน
มาตรฐานของคาความผิดพลาดในการคาดการณผลกำไร 
(Forecast Error) ในไตรมาสท่ีสี่สูงกวาไตรมาสระหวางกาล
อยางมีนัยสำคัญ นอกจากน้ันยังพบวานักลงทุนตอบสนอง 
ตอผลกำไรในไตรมาสที่สี่ต่ำกวาผลกำไรในชวงไตรมาสอื่นๆ 
สอดคลองกับผลการวิจัยของ Givory และ Ronen (1981) 
และ Collins, Hopwood, และ McKeown (1984) ซึ่ง 
พบวาผลกำไรในไตรมาสที่สี่มีความผันผวนมากกวาผลกำไร
ในชวงไตรมาสระหวางกาล 

1 พฤติกรรมดังกลาวน้ี Skinner และ Sloan (2002) ไดใหคำนิยามไววาเปน Torpedo Effect Do
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พฤติกรรมการตกแตงกำไรในไตรมาสท่ีสี่เพื่อบรรลุเปาหมายกำไรประจำป 
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สาเหตุที่ผลกำไรในไตรมาสที่สี่มีความผันผวนมากกวา
ไตรมาสระหวางกาล และนักลงทุนตอบสนองตอผลกำไร 
ในไตรมาสที่สี่ต่ำกวาไตรมาสอื่นๆ อาจเกิดขึ้นจากสาเหตุ
ประการที่หน่ึงคือ การปรับปรุงประมาณการทางบัญชีใน 
ชวงไตรมาสท่ีสี่ (Fourth-Quarter Settling Up) เพื่อลด 
ผลกระทบของความผิดพลาดในการวัดคาที่ เกิดขึ้นจาก 
ชวงไตรมาสระหวางกาล เนื่องจากการจัดทำงบการเงิน 
รายไตรมาสใชการประมาณการในการวัดมูลคามากกวา 
ที่ใชในงบการเงินประจำป ประกอบกับผูสอบบัญชีใชการ
ปฏิบัติงานสอบทานสำหรับงบการเงินระหวางกาลเทานั้น 
ดังนั้นความผิดพลาดในการวัดคาจะถูกปรับปรุงในไตรมาส
สุดทายของป เหตุผลดังกลาวน้ีสนับสนุนดวยผลการวิจัย 
ของ Collins et al. (1984) ซึ่งศึกษาวาผลกำไรในแตละ
ไตรมาสสงผลกระทบตอความถูกตองในการคาดการณ 
กำไรตอหุนหรือไม โดยศึกษาบริษัทที่ไดรับผลกระทบจาก
ฤดูกาลและบริษัทที่ไมไดรับผลกระทบจากฤดูกาล ผลการ
วิจัยพบวาคาความผิดพลาดในการคาดการณผลกำไรโดย
เฉลี่ย (Average Forecast Error) สำหรับผลกำไรใน
ไตรมาสที่สี่อยูในระดับที่สูงที่สุดเมื่อเทียบกับไตรมาสอื่นๆ 
ทั้งนี้ Collins et al. (1984) อธิบายวาความแปรผันของ
ระดับการเปล่ียนแปลงผลกำไรในไตรมาสท่ีสี่เปนผลมาจาก
การปรับปรุงรายการในไตรมาสที่สี่ เพื่อปรับปรุงประมาณ
การของผูบริหารในชวงไตรมาสระหวางกาลท่ีอาจจะต่ำกวา
หรือเกินกวาที่ควรจะเปน รวมถึงรายการปรับปรุงของผูสอบ
บัญชีในชวงใกลสิ้นป 

สาเหตุประการที่สองคือ พฤติกรรมการตกแตงกำไร 
ในชวงไตรมาสที่สี่ เพื่อบรรลุเปาหมายกำไรสำหรับป เหตุผล
ดังกลาวน้ีสนับสนุนดวยงานวิจัยเชิงประจักษจำนวนหน่ึง 
ซึ่งใชแนวทางการศึกษาการกระจายตัวของผลกำไรประจำป
รอบจุดอางอิง เชน งานวิจัยของ Burgstahler และ Dichev 
(1997) ศึกษาการกระจายตัวของผลกำไรประจำปรอบ 
จุดอางอิง โดยใชจุดอางอิงคือผลกำไรเทากับศูนย พบวา 
มีจำนวนบริษัทในสัดสวนท่ีต่ำมากๆ ที่มีผลการดำเนินงาน
ขาดทุนหรือมีผลกำไรท่ีลดลงเปนจำนวนเงินเพียงเล็กนอย 

ในขณะที่มีจำนวนบริษัทในสัดสวนที่สูงมากๆ ที่มีผลกำไร
หรือมีผลกำไรที่เพิ่มขึ้นเปนจำนวนเงินเพียงเล็กนอย ซึ่ง
บริษัทที่รายงานผลกำไรใหเปนไปตามหรือเกินกวาเปาหมาย
กำไรในจำนวนท่ีนอยๆ นี้มีความเปนไปไดที่บริษัทนั้นตกแตง
กำไร โดยบริษัทท่ีมีผลการดำเนินงานกอนการตกแตงกำไร
เปนผลขาดทุนหรือผลกำไรลดลงเปนจำนวนเงินเพียง 
เล็กนอย มีการตกแตงกำไรเพื่อรายงานผลกำไรใหสูงขึ้น 
เพื่อรายงานผลกำไรหรือมีผลกำไรเพิ่มขึ้นในจำนวนเงินเพียง
เล็กนอย 

งานวิจัยของ Kerstein และ Rai (2007) และ Jacob 
และ Jorgensen (2007) เปนงานวิจัยสองชิ้นที่ขยายผล 
งานวิจัยของ Burgstahler และ Dichev (1997) โดยใชการ
กระจายตัวของผลกำไรรอบจุดอางอิงในการบงช้ีการตกแตง
กำไร โดยไดผลลัพธที่สอดคลองกัน นั่นคือ การกระจายตัวที่
ผิดปกติของผลกำไรท่ีเกิดข้ึนเปนผลมาจากการตกแตงกำไร
เพื่อบรรลุเปาหมายกำไรประจำป โดยเฉพาะอยางย่ิงการ
ตกแตงกำไรเพื่อรายงานผลกำไรที่สูงข้ึนในไตรมาสสุดทาย
ของป 

Kerstein และ Rai (2007) ศึกษาการเปลี่ยนแปลง 
ของการกระจายตัวของผลกำไรในชวงระยะเวลาท่ีศึกษา 
คือชวงสิ้นสุดไตรมาสที่สามถึงสิ้นป ภายใตสมมติฐานวา
บริษัทไมมีการตกแตงกำไรในสามไตรมาสแรกของป เพื่อที่
จะชี้วาบริษัทที่รายงานผลขาดทุนในจำนวนนอยๆ และ
บริษัทที่รายงานผลกำไรในจำนวนนอยๆ ในชวงสามไตรมาส
แรกของป นาจะมีการตกแตงกำไรเพื่อรายงานผลกำไรที่ 
สูงข้ึนในไตรมาสท่ีสี่ เพื่อหลีกเลี่ยงการรายงานผลขาดทุน 
สะทอนไดจากการเปลี่ยนแปลงของกระจายตัวของผลกำไร
ในชวงไตรมาสท่ีสี่ ผลการวิจัยพบวาบริษัทที่รายงานผล
ขาดทุนจำนวนนอยๆ ในชวงสามไตรมาสแรกของปมีความ
พยายามท่ีจะรายงานผลกำไรท่ีเปนบวกในจำนวนนอยๆ 
ในสัดสวนที่สูงผิดปกติ ขณะท่ีบริษัทท่ีมีผลกำไรสะสม 
ในชวงไตรมาสระหวางกาลในจำนวนเงินนอยๆ ยังคงระดับ
ผลกำไรที่รายงานใหใกลเคียงกับเปาหมายกำไร สวนบริษัท 
ที่รายงานผลกำไรจำนวนมากๆ ในชวงไตรมาสระหวางกาลDo
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66 วารสารวิชาชีพบัญชี 

กลับรายงานผลกำไรสำหรับปในจำนวนเงินเพียงเล็กนอย ซึ่ง
สนับสนุนดวยหลักฐานการกระจายตัวของผลกำไรที่ผิดปกติ
ระหวางชวงสิ้นสุดไตรมาสท่ีสามถึงชวงสิ้นป 

Jacob and Jorgensen (2007) พบวาบริษัทตกแตง
กำไรเพ่ือหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนหรือการรายงาน 
ผลกำไรท่ีแสดงถึงแนวโนมท่ีลดลง โดยทดสอบวาการ 
จัดลำดับไตรมาสท่ีตางไปจากเกณฑปกตินั้นมีรูปแบบการ
กระจายตัวของผลกำไรท่ีแตกตางกันหรือไม2 ภายใต
สมมติฐานวาผลกำไรในไตรมาสระหวางกาลนาจะไดรับ 
ผลกระทบจากการตกแตงกำไรนอยกวาไตรมาสที่สี่ ผลการ
วิจัยพบวามีการกระจายตัวที่ผิดปกติของผลกำไร ทั้งที่วัด 
โดยการเปลี่ยนแปลงของกำไรและระดับของกำไร หาก 
จัดลำดับไตรมาสตามเกณฑปกติ แตการจัดลำดับไตรมาส 
ที่ตางไปจากเกณฑปกตินั้นไมพบการกระจายตัวที่ผิดปกติ 
แตอยางใด จึงเปนขอสนับสนุนวาไตรมาสท่ีสี่นาจะเปน 
ชวงเวลาท่ีผูบริหารมีแรงจูงใจอยางมากในการตกแตงกำไร
เพื่อบรรลุเปาหมายกำไรประจำป 

งานวิจัยที่ศึกษาพฤติกรรมการรักษาระดับความผันผวน
ของผลกำไรหรือที่มีชื่อเรียกในภาษาอังกฤษวา Earnings 
Smoothing ก็ไดผลลัพธที่สอดคลองกับงานวิจัยในสวน 
ขางตนวาผูบริหารนาจะมีแรงจูงใจอยางมากในการตกแตง
กำไรในไตรมาสที่สี่ เชน งานวิจัยของ Givory และ Ronen 
(1981) ซึ่งศึกษาวาผูบริหารมีพฤติกรรมปรับปรุงประมาณ
การในชวงไตรมาสที่สี่เพื่อที่จะรักษาระดับความผันผวนของ
ผลกำไรประจำป ผลการวิจัยพบวาผูบริหารมีความพยายาม 
ที่จะตกแตงกำไรในไตรมาสที่สี่ เพื่อที่จะลดระดับความ 
เบี่ยงเบนท่ีเกิดขึ้นสำหรับผลกำไรในชวงไตรมาสระหวางกาล
และเพ่ือลดระดับการเปล่ียนแปลงของผลกำไรประจำปไมให
มีความผันผวนมากจนเกินไป 

แมวางานวิจัยของ Givory และ Ronen (1981), 
Kerstein และ Rai (2007) และ Jacob และ Jorgensen 
(2007) จะพบหลักฐานเชิงประจักษวาผูบริหารมีการตกแตง
กำไรในไตรมาสท่ีสี่เพื่อบรรลุเปาหมายกำไรหรือเพื่อรักษา
ระดับความผันผวนของผลกำไรแลว แตงานวิจัยดังกลาว 
ยังไมไดใหคำตอบท่ีแนชัดวาบริษัทเหลานั้นตกแตงกำไร 
ดวยรายการบัญชีใด หรือผลจากการกระจายตัวที่ผิดปกติ 
ดังกลาวอาจจะไมไดเกิดข้ึนจากการตกแตงกำไรแตเพียง
ปจจัยเดียว แตอาจจะเกิดจากการปรับปรุงประมาณการ 
ทางบัญชีในไตรมาสที่สี่ เพื่อปรับปรุงประมาณการบัญชี 
ที่ไดประมาณการไวคลาดเคล่ือนจากไตรมาสระหวางกาล 
งานวิจัยของ Gunny et al. (2009) ศึกษาคุณภาพของ 
ผลกำไรในไตรมาสระหวางกาลและไตรมาสสุดทายของป 
และทำการทดสอบเพื่อจำแนกวาคุณภาพของผลกำไร 
ในไตรมาสที่สี่ที่ดอยกวาไตรมาสอื่นๆนั้นเกิดจากผลกระทบ
จากการปรับปรุงประมาณการทางบัญชีในไตรมาสที่สี่ หรือ
เกิดจากการตกแตงกำไรในไตรมาสที่สี่ และพบหลักฐาน 
เชิงประจักษวาคุณภาพของผลกำไรท่ีดอยลงชวงไตรมาสท่ีสี่
ไดรับอิทธิพลจากการตกแตงกำไรมากกวาการปรับปรุง
ประมาณการในไตรมาสท่ีสี่ 

โดยสรุป พฤติกรรมการตกแตงกำไรของผูบริหารใน
ไตรมาสที่สี่นาจะเปนปจจัยท่ีความผันผวนของผลกำไรใน
ไตรมาสท่ีสี่ที่มากกวาไตรมาสระหวางกาลได และเปนสาเหตุ
ใหนักลงทุนตอบสนองตอผลกำไรในไตรมาสที่สี่ต่ำกวา 
ผลกำไรในชวงไตรมาสอ่ืนๆ นั่นหมายความวานักลงทุนรับรู
ถึงความเปนไปไดของพฤติกรรมการตกแตงกำไรในไตรมาส 
ที่สี่ จึงลดคาผลกำไรในไตรมาสดังกลาวลง ดังนั้นบทความ
สวนถัดไปจึงมุงเนนไปการอธิบายแรงจูงใจและวิธีการของ 
ผูบริหารในการตกแตงกำไรในไตรมาสท่ีสี่เพื่อบรรลุเปาหมาย
กำไรประจำป 

2 เกณฑปกติ คือการเรียงลำดับไตรมาสโดยมีไตรมาสท่ีสี่เปนไตรมาสสุดทายของป สวนการเรียงลำดับไตรมาสท่ีตางไปจากเกณฑปกติ คือการ 

เรียงลำดับไตรมาสโดยสมมติใหไตรมาสสุดทายสำหรับปไมใชไตรมาสท่ีสี่ แตเปนไตรมาสท่ีหนึ่ง ไตรมาสท่ีสอง หรือไตรมาสท่ีสามตามลำดับ Do
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ผูบริหารมีความพยายามในการบรรลุเปาหมายตัวเลข

กำไรโดยการตกแตงกำไรในไตรมาสที่สี่เพื่อใหบรรลุเปาหมาย
กำไรประจำป จึงมีคำถามที่นาสนใจวาพฤติกรรมดังกลาว
ของผูบริหารนั้นมีแรงจูงใจมาจากสาเหตุใด การที่ผู ใช 
งบการเงินเขาใจถึงแรงจูงใจที่แทจริงของผูบริหาร นาจะเปน
ประโยชนในการประเมินคุณภาพของผลกำไรที่รายงาน 
เพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุนไดอยางระมัดระวังมากย่ิงขึ้น 
รวมทั้งชวยประเมินถึงความเปนไปไดที่บริษัทท่ีสนใจลงทุน
นั้นจะมีพฤติกรรมตกแตงกำไร โดยไตรมาสสุดทายของป 
นาจะเปนชวงเวลาท่ีผูบริหารนาจะมีแรงจูงใจอยางมากใน
การตกแตงกำไรดวยเหตุผลหลัก 4 ประการ 

ประการแรก งบการเงินประจำปเปนผลลัพธสุดทาย
ของการจัดทำงบการเงินเพื่อรายงานใหผูใชงบการเงินทราบ
วาในรอบระยะเวลาบัญชีหนึ่งๆ บริษัทมีผลการดำเนินงาน
อยางไร การจัดทำงบการเงินประจำปจัดทำขึ้นโดยใชเกณฑ
ยอดสะสมจากตนงวดบัญชี (ไตรมาสแรกของรอบระยะเวลา
บัญชี) จนถึงสิ้นสุดงวดไตรมาสสุดทายของรอบระยะเวลา
บัญชี แนวคิดในการจัดทำงบการเงินในลักษณะดังกลาวนี้
มีชื่อเรียกในภาษาอังกฤษวา Integral Reporting Method 
ดังน้ันไตรมาสสุดทายของปหรือไตรมาสที่สี่จึงเปนชวงเวลาที่
ผูบริหารมีขอมูลภายในเกี่ยวกับระดับกำไรที่แทจริงของป
มากกวาไตรมาสอ่ืนๆ และสามารถประมาณไดวาบริษัท 
มีผลการดำเนินงานเปนไปตามเปาหมายที่วางไวหรือไม 
ชองวางระหวางผลกำไรท่ีแทจริงกับผลกำไรท่ีคาดการณ 
มีมากนอยเพียงใดตอการบรรลุเปาหมายกำไร หากระดับ 
ผลกำไรกอนที่จะมีการตกแตงกำไรต่ำกวาเปาหมายกำไร 
ผูบริหารจะตัดสินใจตกแตงกำไรเพื่อรายงานผลกำไรใหสูงข้ึน
ในไตรมาสท่ีสี่เพื่อใหบริษัทสามารถบรรลุเปาหมายกำไร
ประจำป ในทางกลับกัน ถาผูบริหารเล็งเห็นวาผลกำไรกอน
การตกแตงกำไรเกินกวาเปาหมายกำไรอยูในระดับหนึ่ง 
ผูบริหารอาจตัดสินใจตกแตงกำไรเพื่อรายงานผลกำไรให 
ต่ำลงในไตรมาสท่ีสี่ เพ่ือสำรองผลการดำเนินงานท่ีทำได 
เกินกวาเปาหมายในงวดปจจุบันสำหรับใชในงวดตอๆ ไป 

ประการท่ีสอง การท่ีผูบริหารมีความพยายามในการ
บรรลุเปาหมายกำไรประจำปโดยใชวิธีการตกแตงกำไรนาจะ
มีมูลเหตุเบ้ืองหลังความพยายามดังกลาว โดยเฉพาะอยางยิ่ง
เมื่อผูบริหารหรือบริษัทจะไดรับประโยชนเชิงเศรษฐกิจจาก
การบรรลุเปาหมายกำไร ทฤษฎีที่สามารถอธิบายแรงจูงใจ 
ดังกลาวไดคือ ทฤษฎี Positive Accounting เสนอโดย 
Watts และ Zimmerman (1990) โดยแนวคิดเบื้องตน 
ของทฤษฎีดังกลาวคือ ผูบริหารมีพฤติกรรมฉกฉวยโอกาส
ผานการเลือกนโยบายบัญชีที่เหมาะสมภายใตสถานการณ 
ที่แตกตางกันไปเพ่ือบรรลุเง่ือนไขอันเกิดจากภาระสัญญา 
ที่ เ กิดขึ้นระหวางบริษัทและผูมีสวนไดสวนเสีย ไดแก 
(1) ผูบริหารมีแรงจูงใจในการใชดุลยพินิจเลือกนโยบายบัญชี
ที่ชวยเพิ่มระดับผลกำไรในงวดปจจุบัน เมื่อผลตอบแทนของ
ผูบริหารสัมพันธกับตัวเลขกำไรที่รายงาน (The Bonus 
Plan Hypothesis) (2) บริษัทที่มีอัตราสวนหนี้สินตอทุนสูง 
มีโอกาสที่ผูบริหารจะใชดุลยพินิจเลือกนโยบายบัญชีที่ชวย
เพิ่มระดับของผลกำไรในงวดปจจุบัน เพื่อลดความนาจะเปน
ที่จะผิดสัญญาเงินกูยืมรวมถึงลดโอกาสหรือตนทุนอันเกิด
จากภาวะลมละลาย (The Debt/Equity Hypothesis) 
และ (3) ผูบริหารมีแรงจูงใจในการใชดุลยพินิจเลือกนโยบาย
บัญชีเพื่อเพิ่มระดับของผลกำไรในงวดปจจุบัน เพื่อลดโอกาส
ที่จะเกิดผลกระทบในเชิงลบตอผูมีสวนไดเสียที่ไมใชเจาของ
และเจาหนี้ เชน หนวยงานภาครัฐ หนวยงานกำกับดูแล 
เปนตน (The Political Cost Hypothesis) 

ดังนั้น หากผลตอบแทนของผูบริหารถูกกำหนดไวกับ
เปาหมายกำไรประจำป และผูบริหารมีพฤติกรรมเปนไป 
ตามสมมติฐานขอที่หนึ่งของทฤษฎี Positive Accounting 
นั่นคือ ผูบริหารมีพฤติกรรมฉกฉวยโอกาสเพ่ือประโยชน 
หรือเปาหมายสวนตัว ในกรณีนี้ ผูบริหารนาจะมีแรงจูงใจ
อยางมากในการตกแตงกำไรในไตรมาสที่สี่ เพื่อใหบรรลุ 
เปาหมายกำไรประจำป หากพบวาระดับของผลกำไรกอนที่
จะมีการตกแตงกำไรต่ำกวาเปาหมาย แนวคิดน้ีสอดคลองกับ
ผลการวิจัยของ Holthausen, Larker, และ Sloan (1995) 
ซึ่งชี้วาผูบริหารมีแรงจูงใจในการตกแตงกำไรเน่ืองจาก Do
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ผลตอบแทนที่ผูบริหารจะไดรับมีความสัมพันธโดยตรงกับ 
ผลกำไรประจำป 

ในอีกมุมหน่ึง หากเง่ือนไขของภาระผูกพันของบริษัท
ถูกกำหนดไวกับผลกำไรประจำป เชน เง่ือนไขในการกูยืม 
และผูบริหารมีพฤติกรรมเปนไปตามสมมติฐานขอที่สองของ
ทฤษฎี Positive Accounting หมายความวาผูบริหารนามี
แรงจูงใจในการตกแตงกำไรในไตรมาสท่ีสี่ เพื่อรายงาน 
ผลกำไรใหเปนไปตามเงื่อนไขของภาระเงินกูยืมเพื่อใหได
เงื่อนไขการกูยืมที่ดีขึ้นในอนาคต หรือทำใหความเสี่ยง 
ในการเงินในระยะสั้นดูดีขึ้นกวาที่ควรจะเปน3 สมมติฐาน 
ดังกลาวน้ีสนับสนุนดวยงานวิจัยของ Dichev และ Skinner 
(2002) ซึ่งพบวาเงื่อนไขที่เกี่ยวของกับภาระหน้ีสินของบริษัท
ถูกกำหนดไวกับผลกำไรประจำป 
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เมื่อผู ใชงบการเงินสามารถประเมินไดวาปจจัยใด 
เปนแรงขับเคลื่อนตอแรงจูงใจของผูบริหาร ซึ่งสงผลตอ
พฤติกรรมการตกแตงกำไรในไตรมาสท่ีสี่เพื่อรายงานผลกำไร
ประจำปใหสูงขึ้นหรือต่ำกวาผลการดำเนินงานที่แทจริง 
บทความในสวนน้ีจะกลาวถึงเทคนิคที่ผูบริหารมีแนวโนม 
ที่จะใชในการตกแตงกำไรในชวงไตรมาสท่ีสี่ ซึ่งจะชวยให 
ผูใชงบการเงินสามารถสังเกตเห็นรองรอยที่ทำใหคุณภาพ 
ของผลกำไรประจำปมีคุณภาพท่ีดอยลง และลดผลกระทบ
ของรายการที่มีความเปนไปไดในการตกแตงกำไรของ 
ฝายบริหาร เพื่อที่ผลกำไรประจำปจะสะทอนถึงผลการ
ดำเนินงานของบริษัทอยางที่ควรจะเปน 

 

ก. การตกแตงกำไรผานรายการคงคาง 
(Accrual-Based Earnings Management) 

กำไรทางบัญชีเปนตัวเลขท่ีสรุปผลการดำเนินงานตาม
เกณฑคงคาง (Accrual Basis) โดยมีหลักการวาเมื่อ
เหตุการณทางเศรษฐกิจเกิดขึ้น บริษัทตองรับรูและบันทึก
เหตุการณเชิงเศรษฐกิจดังกลาวตามหลักการบัญชีที่รับรอง
ทั่วไป แมวาบริษัทจะไมไดรับเงินสดหรือจายเงินสดออกไป
ก็ตาม รายการคงคางจึงเกิดข้ึนจากความไมสอดคลองกัน
ระหวางการรับรูรายการตามเกณฑคงคางและกระแสเงินสด 
ทำใหกำไรทางบัญชีและกระแสเงินสดจากการดำเนินงานมี
ความแตกตางกัน  

 งานวิจัยทางบัญชีในอดีตที่ศึกษาความสัมพันธ
ระหวางรายการคงคางและการตกแตงกำไร จำแนกรายการ
คงคางออกเปน 2 สวน ไดแก (1) รายการคงคางตามปกติ
หรือรายการคงคางท่ีไมไดเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร 
(Normal Accruals หรือ Non-discretionary Accruals) 
และ (2) รายการคงคางเกินปกติหรือรายการคงคางจากดุลย
พินิจของผูบริหาร (Abnormal Accruals หรือ 
Discretionary Accruals)  

 รายการคงคางตามปกติเปนรายการคงคางที่เกิดขึ้น
จากเหตุการณทางเศรษฐกิจท่ีสะทอนการดำเนินงานตาม
ปกติและผลการดำเนินงานของบริษัท อันเปนผลมาจากการ
ตัดสินเชิงกลยุทธ สภาพแวดลอมในอุตสาหกรรม ปจจัยทาง
ดานเศรษฐกิจท่ัวไป ในขณะที่สำหรับรายการคงคางเกินปกติ
เปนรายการคงคางท่ีเกิดจากการที่ผูบริหารใชดุลยพินิจตอ
การเกิดรายการหรือใชดุลยพินิจผานนโยบายทางบัญชี 
ประมาณการทางบัญชีตางๆเพื่อตกแตงตัวเลขกำไร ดังนั้น
รายการคงคางท่ีเกินกวาปกติจึงสามารถใชเปนขอบงช้ีถึง
พฤติกรรมการตกแตงกำไรผานรายการคงคางได ซึ่งงานวิจัย
ของ Jeter และ Shivakumar (1999) และ Das, Shroff, 

3 อีกทฤษฎีหนึ่งที่สามารถอธิบายกรณีนี้คือ Transaction costs theory อานรายละเอียดเพิ่มเติมไดในบทความของ สมชาย สุภัทรกุล 

(2548) เรื่อง “แรงจูงใจในการตกแตงกำไรเพ่ือบรรลุเปาหมายกำไร” ตีพิมพใน TBS on Corporate Governance – การกำกับดูแลกิจการ

ที่ดี Do
wn

loa
d จ

าก.
.วา

รสา
รวิช

าชีพ
บัญ

ชี



พฤติกรรมการตกแตงกำไรในไตรมาสท่ีสี่เพื่อบรรลุเปาหมายกำไรประจำป 

69ปที่ 7 ฉบับที่ 19  สิงหาคม 2554 

และ Zhang (2009) เปนตัวอยางงานวิจัยที่พบวาระดับของ
รายการคงคางเกินปกติในไตรมาสที่สี่สูงกวาไตรมาสระหวาง
กาล โดย Jeter และ Shivakumar (1999) พบวาระดับ
ของรายการคงคางเกินปกติในไตรมาสที่สี่สูงกวาชวงไตรมาส
ระหวางกาล ซึ่งสนับสนุนแนวคิดที่วาผูบริหารมีแรงจูงใจ
อยางมากในไตรมาสท่ีสี่ในการตกแตงกำไร โดยเฉพาะอยาง
ยิ่งการตกแตงกำไรผานรายการคงคาง 

Das et al. (2009) ศึกษาแบบแผนของผลกำไร 
รายไตรมาสและการตกแตงกำไรเพื่อบรรลุเปาหมายกำไร
สำหรบัป โดยศกึษาบรษิทัในสหรฐัอเมรกิาในชวงป ค.ศ. 1988 
ถึง ค.ศ. 2004 โดยแบบแผนของผลกำไรรายไตรมาสที่ศึกษา
คือแบบแผนของผลกำไรท่ีมีการเปล่ียนแปลงในทิศทาง 
ที่ตรงขามกันระหวางผลกำไรในไตรมาสระหวางกาลและ
ไตรมาสที่สี่ (Fourth-Quarter Earnings Reversal) และ 
ใชรายการคงคางเกินปกติเปนปจจัยบงชี้ของระดับและ
ทิศทางของการตกแตงกำไร โดยพบวาบริษัทที่มีแบบแผน
ของผลกำไรมีความเปนไปไดวาจะตกแตงกำไรในไตรมาสที่สี่
เพื่อบรรลุเปาหมายกำไรสำหรับปมากกวาบริษัทที่ไมมี
แบบแผนของผลกำไร กลาวคือ บริษัทที่มีผลการดำเนินงาน
ทีไ่มนาพงึพอใจในชวงไตรมาสระหวางกาล (การเปล่ียนแปลง
ของผลกำไรเปนลบเม่ือเทียบกับระยะเวลาเดียวกันในอดีต) 
ตกแตงกำไรเพ่ือรายงานผลการดำเนินงานท่ีสูงขึ้นในไตรมาส
ที่สี่เพื่อบรรลุเปาหมายกำไรประจำป ในทางกลับกัน บริษัทท่ี
มีผลการดำเนินงานเปนที่นาพึงพอใจในชวงไตรมาสระหวาง
กาล (การเปลี่ยนแปลงของผลกำไรเปนบวกเมื่อเทียบกับ
ระยะเวลาเดียวกันในอดีต) มีความเปนไปไดวาจะตกแตง
กำไรเพื่อรายงานผลการดำเนินงานที่ลดลงในไตรมาสที่สี่ 
เพื่อเก็บสำรองผลกำไรที่สามารถบรรลุไดเกินเปาหมายไวใช
อนาคตและรักษาระดับความราบเรียบของผลกำไรไมใหมี
ความผันผวน 

อยางไรก็ดี งานวิจัยเชิงประจักษจำนวนหน่ึงศึกษา
ประเภทของรายการบัญชีบางรายการที่มีความเปนไปไดที่ 
ผูบริหารจะใชในการตกแตงกำไร แทนที่จะศึกษารายการ 
คงคางโดยรวมหรือรายการคงคางที่เกินกวาปกติ เพื่อที่จะ

ระบุไดชัดเจนวารายการคงคางรายการใดท่ีถูกใชในการ
ตกแตงกำไรตามลักษณะธุรกิจหรือตามสถานการณที่ 
แตกตางกันออกไปซ่ึงจะเปนประโยชนในการบงช้ีการตกแตง
กำไรไดอยางเฉพาะเจาะจงมากย่ิงข้ึน ตัวอยางเชน ตนทุน
การปรับโครงสรางธุรกิจ (Restructuring Charges) และ 
คาใชจายทางภาษี (Tax Expenses) หรือการประมาณ 
อัตราภาษีที่แทจริง (Effective Tax Rate) เปนตน ผลงาน
วิจัยสวนใหญเปนไปในทิศทางที่สอดคลองกันคือผูบริหารมี
พฤติกรรมตกแตงกำไรในไตรมาสที่สี่เมื่อเทียบกับไตรมาส
ระหวางกาล เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน หลีกเล่ียง
รายการงานผลการดำเนินงานท่ีแสดงถึงแนวโนมที่ลดลง 
หรือการรายงานผลกำไรใหเปนไปตามความคาดหวังของ 
นักลงทุน (Moehrle, 2002; Dhaliwal et al., 2004; และ 
Comprix et al., 2010) 

 
ข. การใชดุลยพินิจตอการทำใหเกิดรายการ 

(Real Activities Manipulation) 
 การตกแตงกำไรโดยใชดุลยพินิจตอการทำใหเกิด

รายการเปนวิธีการที่ผูบริหารเลือกใชเพื่อทำใหกระแสเงินสด
จากการดำเนินงานและผลกำไรในชวงไตรมาสสุดทายของป 
ดูดีหรือดอยกวาที่ควรจะเปน โดยอาจใชควบคูกับการตกแตง
กำไรผานรายการคงคางหรืออาจใชทดแทนการตกแตงกำไร
ผานรายการคงคาง เมื่อผูบริหารพบขอจำกัดในการตกแตง
กำไรผานรายการคงคางในชวงไตรมาสที่สี่ (Brown and 
Pinello, 2007) อยางไรก็ตาม การตกแตงกำไรโดยใช 
ดุลยพินิจตอการทำให เ กิดรายการจะสงผลกระทบใน 
ระยะยาวเน่ืองจากการตัดสินใจดังกลาวเปนการตัดสินใจ
เชิงกลยุทธ ตัวอยางเชน การลดการใชจายในการโฆษณา 
และประชาสัมพันธ หรือลดงบประมาณในการวิจัยและ
พัฒนาผลิตภัณฑลงในไตรมาสที่สี่ลงเพื่อทำใหคาใชจายที่รับรู
ในงวดลดลง และเพ่ิมระดับของกระแสเงินสดและผลกำไร
เพื่อรายงานผลกำไรประจำปไดตามเปาหมาย อยางไรก็ดี 
เมื่อมองในระยะยาวแลว การลดคาใชจายดังกลาวอาจสงผล
กระทบตอกระแสเงินสดในอนาคตเมื่อไมสามารถออกDo
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ผลิตภัณฑใหมเพื่อตอบสนองความตองการของลูกคาท่ี
เปล่ียนแปลงไป หรือยอดขายในปหนาอาจจะลดลงเนื่องจาก
การทำกิจกรรมทางการตลาดท่ีนอยกวาคูแขง เปนตน 

Roychowdhury (2006) ไดยกตัวอยางกิจกรรมที่ 
ผูบริหารอาจใชเปนชองทางในการตกแตงกำไร คือ (1) การ
กระตุนยอดขายโดยเรงการรับรูรายไดเพื่อรายงานผลกำไร 
ในงวดปจจุบันใหสูงขึ้น (2) การเพ่ิมยอดขายจากการให
สวนลดแกลูกคาหรือปรับเง่ือนไขการขายเช่ือใหมีความ 
ยืดหยุนมากขึ้น (3) เพ่ิมระดับการผลิตใหสูงกวาปกติเพื่อ
ทำใหตนทุนขายตอหนวยลดลง และ (4) การใชดุลยพินิจ
เพิ่มหรือลดคาใชจายที่อยูในการควบคุมของผูบริหาร (เชน 
งบประมาณในการวิจัยและพัฒนาหรือคาใชจายในการ
โฆษณา เปนตน) 

งานวิจัยเชิงประจักษสวนหน่ึงที่ศึกษาการตกแตงกำไร
ผานคาใชจายที่อยูในควบคุมของผูบริหาร (Discretionary 
Expenses) พบวาผูบริหารตกแตงกำไรผานรายการดังกลาว
ในไตรมาสท่ีสี่มากกวาไตรมาสอ่ืนๆ โดยมีเปาประสงคเพื่อ
บรรลุเปาหมายกำไรรายไตรมาสและเปาหมายกำไรประจำป 
เชน Cohen et al. (2010) ศึกษาวาผูบริหารใชวิธีการ
ตกแตงกำไรโดยใชดุลยพินิจตอคาใชจายในการโฆษณาเพื่อ
บรรลุเปาหมายกำไรรายไตรมาส โดยทำการศึกษาบริษัท 
ในสหรัฐอเมริกาในชวงป ค.ศ. 2001 ถึง ค.ศ. 2006 พบวา 
ผูบริหารเพิ่มคาใชจายในการโฆษณาเพื่อกระตุนยอดขาย 
และเพิ่มผลกำไรในระยะส้ันในไตรมาสท่ีสี่มากกวาไตรมาส
อื่นๆ ทั้งน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อหลีกเลี่ยงการรายงานผลกำไร 
ที่แสดงถึงแนวโนมที่ลดลง 

ทายสุดคืองานวิจัยของ Frankel et al. (2010) ศึกษา
ระดับและทิศทางของรายการเงินทุนหมุนเวียนที่ไมรวม
เงินสด (Non-Cash Working Capital) ที่มีผลกระทบ 
ตอระดับกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในชวงไตรมาส 

ที่สี่ งานวิจัยดังกลาวศึกษาบริษัทในสหรัฐอเมริกาในชวงป 
ค.ศ. 1990 ถึง ค.ศ. 2008 โดยมีการควบคุมปจจัยดาน 
ยอดขายหรือกำไรท่ีอาจไดรับอิทธิพลจากฤดูกาล หรือ 
ระดับกิจกรรมของบริษัท ผลการวิจัยพบวาระดับของ 
เงินทุนหมุนเวียนลดลงอยางมีนัยสำคัญชวงไตรมาสท่ีสี่ 
เพ่ือคงใหกระแสเงินสดจากการดำเนินงานอยูในระดับที่สูง 
ในชวงส้ินปเพื่อเพ่ิมผลกำไรในระยะส้ันและหลีกเลี่ยงการ
รายงานผลขาดทุนหรือการรายงานผลกำไรที่แสดงถึง 
แนวโนมที่ลดลง โดย Frankel et al. (2010) เรียก
พฤติกรรมดังกลาววา Working Capital Window-
Dressing พฤติกรรมดังกลาวน้ีอาจทำไดหลายวิธี เชน 
การเรงยอดขายใหมากกวาปกติ (เชน Channel Stuffing) 
เพื่อลดระดับสินคาคงเหลือในชวงสิ้นปใหนอยท่ีสุด การ
เรงรัดใหลูกหนี้การคาเรงชำระหน้ี การชะลอการจายชำระ 
คาสินคาหรือบริการแกเจาหนี้การคา เปนตน การบิดเบือน
ระดับของเงินทุนหมุนเวียนนี้ นอกจากจะสงผลกระทบตอ
กระแสเงินสดและผลกำไรในระยะสั้นใหดูดีกวาที่เปนจริงแลว 
ยังสงผลกระทบในเชิงลบตอประสิทธิภาพในการดำเนินงาน
ในระยะยาวและระดับกระแสเงินสดอิสระในอนาคตอีกดวย 

 
ค. การตกแตงกำไรดวยวิธีอื่นๆ 

นอกจากการตกแตงกำไรผานรายการคงคางหรือการ 
ใชดุลยพินิจตอการทำใหเกิดรายการแลว ยังมีการตกแตง
กำไรดวยวิธีอื่นนอกเหนือจากวิธีการตกแตงกำไรสองวิธี 
ขางตน ตัวอยางเชน การตกแตงกำไรผานการปรับเปลี่ยน 
จัดประเภท โดยเฉพาะอยางยิ่งจากรายการพิเศษ (Special 
Items) รายการดังกลาวเปนรายการท่ีไมไดสะทอนการ
ดำเนินธุรกิจตามปกติของบริษัท โดยปกติแลวรายการ 
ดังกลาวจะแสดงไวตอจากกำไรจากการดำเนินงานใน 
งบกำไรขาดทุนหรือกำไรท่ีเกิดจากรายการปกติ4 โดย 

4 กำไรจากการดำเนินงาน หมายถึงรายได หักดวยตนทุนขายและคาใชจายในการดำเนินงาน ทั้งนี้อาจเรียกวา Street Earnings หรือ 

Proforma Earnings ก็ได งานวิจัยจำนวนหนึ่งชี้วานักลงทุนและนักวิเคราะหหลักทรัพยใหความสำคัญกับกำไรจากการดำเนินงานและ 

มีความเก่ียวของกับการตัดสินใจมากกวากำไรสุทธิทางบัญชี อานรายละเอียดไดจากงานวิจัยของ Bradshaw และ Sloan (2002) Do
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McVay (2006) อธิบายวา วิธีการท่ีผูบริหารตกแตงกำไร 
ผานรายการพิเศษ สามารถทำไดโดยการเปล่ียนแปลงการ 
จัดประเภทรายการในงบกำไรขาดทุน โดยมีเจตนาที่จะแสดง
ผลกำไรจากการดำเนินงานใหสูงข้ึน กลาวคือ ผูบริหาร
เจตนายายคาใชจายในการดำเนินงานบางรายการแสดงเปน
รายการพิเศษ แทนที่จะรวมรายการดังกลาวในการคำนวณ
ผลกำไรจากการดำเนินงาน เน่ืองจากนักลงทุนสนใจผลกำไร
จากการดำเนินงานมากกวากำไรสุทธิ และพฤติกรรมดังกลาว
นี้จะพบไดในบริษัทที่มีผลการดำเนินงานท่ีไมนาพึงพอใจ 

Fan et al. (2010) ขยายผลงานวิจัยของ McVay 
(2006) โดยศึกษาบริษัทในสหรัฐอเมริกาชวงป ค.ศ. 1988 
ถึง ค.ศ. 2007 พบวาผูบริหารเปล่ียนแปลงการแสดงรายการ
คาใชจายในการดำเนินงานเปนรายการพิเศษเพื่อบรรลุ 
เปาหมายกำไร และพฤติกรรมดังกลาวเกิดขึ้นเมื่อบริษัท 
มีขอจำกัดในการตกแตงกำไรผานรายการคงคางและการ
เปลี่ยนแปลงการแสดงรายการนี้เกิดขึ้นในชวงไตรมาสที่สี่
มากกวาไตรมาสอ่ืนๆ 

º·ÊÃØ» 
ผูบริหารใหความสำคัญกับผลกำไร โดยเฉพาะอยางย่ิง

ผลกำไรประจำป ผูบริหารจึงมีความพยายามท่ีจะบรรลุ 
เปาหมายกำไร ไมวาจะหลีกเลี่ยงการรายงานผลขาดทุน 
หลีกเลียงการรายงานผลกำไรลดลง รวมถึงพยายามท่ีจะ 
รายงานผลกำไรใหเปนไปตามที่นักลงทุนคาดการณ ซึ่งชวง
ใกลสิ้นปนาจะเปนชวงเวลาที่ผูบริหารมีแรงจูงใจอยางมาก 
ในการตกแตงกำไร นอกจากน้ี การตอบสนองของนักลงทุน 
ที่มีตอผลกำไรในไตรมาสท่ีสี่กลับนอยกวาไตรมาสอ่ืนๆ 
อยางมีนัยสำคัญ คำอธิบายที่เปนไปไดตอลักษณะพิเศษของ
ผลกำไรดังกลาวก็คือพฤติกรรมการตกแตงกำไรในไตรมาสท่ีสี่
เพ่ือบรรลุเปาหมายกำไรประจำป ซึ่งมาจากแรงจูงใจหลักๆ 
2 ประการคือ (1) ไตรมาสท่ีสี่เปนชวงเวลาที่ผูบริหารมีขอมูล
เกี่ยวกับผลกำไรที่แทจริงมากที่สุดวามีความแตกตางจาก 
เปาหมายกำไรประจำปมากนอยเพียงใด และ (2) ผลตอบแทน
เชิงเศรษฐกิจที่ผูบริหารหรือบริษัทจะไดรับ ไมวาจะเปน 

ผลตอบแทนของผูบริหาร รวมถึงเงื่อนไขของภาระผูกพัน 
ของบริษัทถูกกำหนดไวกับผลการดำเนินงานประจำปเปน
สวนใหญ 

วิธีการที่ผูบริหารใชในการตกแตงกำไรในไตรมาสที่สี่
สามารถทำไดหลายวิธี ไมวาจะเปนการตกแตงกำไรผาน
รายการคงคาง โดยใชดลุยพนิจิตอนโยบายบัญชี ประมาณการ
ทางบัญชี หรือดวยวิธีการตกแตงกำไรจากการใชดุลยพินิจ 
ในการทำใหเกิดรายการ ตัวอยางรายการที่ควรใหความสนใจ
เชน รายการพิเศษหรือรายการท่ีไมไดเกิดข้ึนเปนประจำ 
คาใชจายที่อยูในดุลยพินิจของผูบริหาร เปนตน รายการ 
ตอไปน้ีอาจทำใหผูใชงบการเงินสังเกตเห็นรองรอยท่ีทำให
คุณภาพของผลกำไรประจำปมีคุณภาพที่ดอยลง และ 
ลดผลกระทบของรายการที่มีความเปนไปไดในการตกแตง
กำไรของฝายบริหารที่ผูบริหารใชตกแตงกำไรในไตรมาส 
ที่สี่เพื่อบรรลุเปาหมายกำไรประจำปได นอกจากน้ี อาจ
พิจารณาประกอบวา ผลกำไรท่ีผูบริหารประกาศในชวง 
สามไตรมาสแรกของปวามีความแตกตางจากผลกำไร 
ประจำปที่ผูบริหารเคยประมาณการหรือผลกำไรในป 
ที่ผานมามากหรือนอยเพียงใด หากมีความแตกตางกัน 
อยางมากก็อาจมีความเปนไปไดวาผูบริหารนาจะมีแรงจูงใจ
ในการตกแตงกำไรในไตรมาสท่ีสี่เพื่อบรรลุเปาหมายกำไร
ประจำป 
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