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บทนำ 
การสรางความประทับใจ (Impression Management หรือ IM) มีความเก่ียวของกับ 

รายงานประจำป ซึ่งการใชแผนภูมิเพื่อแสดงขอมูลทางการเงินและบัญชีถูกแสดงอยางแพรหลาย 
ในสวนที่จะสรางความนาสนใจของรายงานประจำปและเพื่อใหสามารถสื่อสารขอมูลทางการเงิน 
และบัญชีไดอยางมีประสิทธิผล (Crevalier and Emile Roy, 1993) และโดยเฉพาะอยางย่ิง
แผนภูมิแทงถูกใชอยางแพรหลายท่ัวโลกเพื่อแสดงผลการดำเนินงานผานการสรางความประทับใจ
โดยใชแผนภูมิในรายงานประจำป หากกลับมามองในรายละเอียดรายงานประจำปของบริษัท 
จดทะเบียนฯ ในประเทศไทยนั้นก็มิไดมีการบังคับใหตองมีการจัดทำในรูปแบบที่เหมือนกัน 
ในแตละกิจการ การนำเสนอจึงมีทั้งการเปดเผยขอมูลข้ันพื้นฐาน (Mandatory Disclosure) และ
การเปดเผยขอมูลโดยความสมัครใจ (Voluntary Disclosure) จึงเปนความอิสระประการหนึ่ง 
ที่ทำใหบริษัทจดทะเบียนฯ ใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำปสื่อสารขอมูลทางการเงินใหเปน
ประโยชนตอการสื่อสารภาพลักษณขององคกรตามความพึงพอใจได 

* บัญชีมหาบัณฑิต โครงการปริญญาโททางการบัญชี คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี 

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 

** ผูชวยศาสตราจารยประจำ ภาควิชาการบัญชี คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 

การใชแผนภูมิแทงเพื่อสรางความประทับใจ 
(Impression Management) ในรายงานประจำป 
กรณีศึกษา : บริษัทจดทะเบียนในประเทศไทย 
ธเรศ สันตติวงศไชย* 
ดร.ศิลปพร ศรีจั่นเพชร** 
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ดังนั้น จึงเปนเหตุผลวา การศึกษาในครั้งนี้จึงพยายาม 
ที่ตอบขอสงสัยที่วากิจการใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำป
เปนเครื่องมือในการสรางความประทับใจหรือไม และอีกทั้ง
คุณลักษณะตางๆ ของบริษัทจดทะเบียนฯ อาจจะมีความ
สัมพันธกับการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงใน
รายงานประจำป อันเน่ืองมาจากการคาดการณที่วาผูบริหาร
ของบริษัทจดทะเบียนฯ อาจจะมีความพยายามสรางความ
ประทับใจโดยการตกแตงบิดเบือนขอมูลทางการเงินและ
บัญชีผานการใชแผนภูมิแทงเพ่ือเปนการส่ือสารขอมูล 
ที่นาประทับใจผานผูอานรายงานประจำป เพื่อใหหนวยงาน
ที่ เ ก่ียวของใชเปนขอมูลในการศึกษาหาแนวทางในการ 
กำกับดูแลธุรกิจใหมีการใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำป
อยางเหมาะสม เพื่อเปนประโยชนตอนักลงทุนและการ
พัฒนาการกำกับดูแลกิจการที่ดีของตลาดทุนไทย 

วัตถุประสงคในการวิจัย 
1. เพ่ือศึกษาการใชแผนภูมแิทงเพ่ือสรางความประทับใจ 

(Impression Management) ในรายงานประจำป ของ
บริษัทจดทะเบียน 

2. เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางโครงสรางของการ
กระจุกตัวของผูถือหุน การถือหุนโดยชาวตางชาติ ผลการ
ดำเนินงาน ขนาดของกิจการ และความมีชื่อเสียงของของ 
ผูสอบบัญชี กับการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทง
ในรายงานประจำป ของบริษัทจดทะเบียนฯ 

ขอบเขตการวิจัย 
การวิจัยคร้ังนี้ศึกษาถึงการใชแผนภูมิแทงเพื่อสราง

ความประทับใจในรายงานประจำป ซึ่งจำกัดขอบเขต 
เฉพาะกิจการที่จัดทำรายงานประจำปในรูปแบบของเอกสาร
อิเล็กทรอนิกส โดยเก็บขอมูลจากรายงานประจำปทุกเลมท่ี
อนุญาตใหดาวโหลดจากเว็บไซตของสำนักงานคณะกรรมการ
กำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย จำนวนรวม 781 
ฉบับ ซึ่งเปนรายงานประจำปที่มีขอบเขตตั้งแตป พ.ศ. 2543 
ถึง พ.ศ. 2551 (จำนวนรวม 8 ป) และกลุมตัวอยางท่ีใชใน

การศึกษาประกอบดวยรายงานประจำปที่แสดงแผนภูมิแทง
รายไดของบริษัท จำนวน 193 ฉบับ แผนภูมิแทงกำไรสุทธิ 
จำนวน 197 ฉบับ และแผนภูมิแทงสินทรัพยรวม จำนวน 
167 ฉบับ จากการเลือกกลุมตัวอยางท่ีใชในการศึกษา 
ไดใชวิธีการคัดเลือกตัวอยางแบบเจาะจงซึ่งตองเปนรายงาน
ประจำปของบริษัทท่ีแสดงแผนภูมิแทงรายได แผนภูมิแทง
กำไรสุทธิ หรือแผนภูมิแทงสินทรัพยรวม และมีการแสดง
แผนภูมิแทงเปรียบเทียบ 3 ป ในรายงานประจำป 

งานวิจัยที่เก่ียวของ 
มีงานวิจัยในอดีตจำนวนไมมากในประเทศไทยที่มีการ

ศึกษาเก่ียวกับการแผนภูมิในรายงานประจำป เชน จารุณี 
อมรรัตนกูลกิจ (2549) ไดศึกษาพบวามีบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมากกวารอยละ 50 ที่
นิยมนำเสนอขอมูลโดยใชแผนภูมิ และรูปแบบที่ไดรับความ
นิยมมากท่ีสุดรอยละ 82 คือ แผนภูมิแทง รองลงมารอยละ 
10 คือ แผนภูมิเสน จึงมีผูทำการศึกษาตอมาถึงพฤติกรรม
การบิดเบือนผลการดำเนินงานดวยแผนภูมิในรายงาน 
ประจำป (สมศักดิ์ ประถมศรีเมฆ, 2550) พบวากิจการท่ีมี
ผลการดำเนินงานดีขึ้นและกิจการท่ีมีผลการดำเนินลดลง 
ตางนำเสนอแผนภูมิแสดงผลการดำเนินงานที่ดูดีกวาความ
เปนจริง สวนของในตางประเทศ Beattie และ Jones 
(1997) ไดทำการศึกษาการใชแผนภูมิทางการเงินในรายงาน
ประจำปของบริษัทในประเทศสหรัฐอเมริกาและอังกฤษ 
ในปคริสตศักราช 1990 ของบริษัทจำนวน 176 บริษัท ของ
แตละประเภท จากการศึกษาพบวารอยละ 92 ของบริษัท
ทั้งหมดในสหรัฐอเมริกา และรอยละ 80 ของบริษัททั้งหมด
ในอังกฤษมีการใชแผนภูมิ โดยเฉลี่ยใชแผนภูมิบริษัทละ 13 
แผนภูมิในประเทศสหรัฐอเมริกา และใชแผนภูมิโดยเฉล่ีย
บริษัทละ 7.7 แผนภูมิในประเทศอังกฤษ ตามลำดับ ซึ่ง
ทั้งหมดเปนแผนภูมิซึ่งเกิดจากการแสดงยอดขาย กำไรสุทธิ 
กำไรตอหุน และเงินปนผลตอหุน ในขณะที่ Shamharir 
และคณะ (2000) ศึกษาการแสดงขอมูลโดยใชแผนภูมิแทง
ในรายงานประจำปของบริษัทจดทะเบียนประเทศมาเลเซีย Do
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จำนวนทั้งสิ้น 130 บริษัท ในปคริสตศักราช 1997 จาก 
การศึกษาผลท่ีไดพบวาบริษัทสวนใหญคิดเปนรอยละ 86 
ของบริษัทท้ังหมดใชแผนภูมิแทงในการนำเสนอขอมูลทาง 
การเงิน ซึ่งแผนภูมิแทงท่ีใชไดแก แผนภูมิแทงแสดงยอดขาย 
กำไรสุทธิ กำไรตอหุน และเงินปนผลตอหุน ซึ่งมีจำนวนถึง
รอยละ 39 ของแผนภูมิทั้งหมดที่แสดงในรายงานประจำป 

อยางไรก็ดี การศึกษาเก่ียวกับการสรางความประทับใจ
โดยใชแผนภูมิแทงที่ผานมานั้น ใชดัชนีการสรางความ
ประทับใจ หรือ Graph Discrepancy Index (GDI) ซึ่ง 

เปนวิธีการในการวัดการแสดงแผนภูมิแทงซ่ึงทำใหดูดีกวา 
ที่เปนจริง ดัชนีการสรางความประทับใจ GDI ถูกใชเปน 
ครั้งแรกในการศึกษาของTufte (1983) เปนนักวิจัยที่มี 
ชื่อเสียงเก่ียวกับการศึกษาการใชแผนภูมิแทงในรายงาน
ประจำป และเปนผูคิดคน lie factor หรือที่กลาวขางตน 
คือ ดัชนี GDI ดัชนีการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิ
แทงในรายงานประจำปของบริษัทจดทะเบียน Graph 
Discrepancy index (GDI) ของ Tufte (1983) สามารถ
คำนวณได ดังนี้ 

 

 
Graph Discrepancy index (GDI) = ( a 

– 1) × 100
  b

 
โดยท่ี 

a = รอยละการเปล่ียนแปลงในความสูง (หนวยเปนเซนติเมตร) ของแผนภูมิแทง 

โดย a =
 ความสูงของแผนภูมิแทงปลาสุด – ความสูงของแผนภูมิแทงปแรก × 100

 ความสูงของแผนภูมิแทงปแรก
 b = รอยละการเปล่ียนแปลงในขอมูล 
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รูปที่ 1 ตัวอยางการคำนวณ Graph Discrepancy index (GDI) 

ตัวอยางการคำนวณดัชนีการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำปของบริษัทจดทะเบียน 

ความสูงของแผนภูมิแทงกำไรสุทธิหนวยเปนเซนติเมตร 

แผนภูมิแทง A แผนภูมิแทง B 

แผนภูมิแทงกำไรสุทธิ (ที่ไมมีการสรางความประทับใจ) 

■ กำไรสุทธิ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1 2 3 

  ปที่ 

ความสูงของแผนภูมิแทงปที่ 3 คือ 3 เซนติเมตร และ 

ความสูงของแผนภูมิแทงปที่ 1 คือ 0.6 เซนติเมตร 

แผนภูมิแทง A ไมมีการสรางความประทับใจ 

โดยสามารถคำนวณหาดัชนี GDI ไดจากแผนภูมิแทง A ดังนี้ 

Graph Discrepancy index (GDI) = ( a – 1) × 100%
 b

Graph Discrepancy index (GDI) ของ แผนภูมิแทง A 

- คำนวณการเปล่ียนแปลงในความสูง 

 a (เซนติเมตร) = ( 3 – 0.6 ) × 100% = 400%
  0.6

- คำนวณการเปล่ียนแปลงในขอมูล  

 b (บาท) = ( 50 – 10 ) × 100% = 400%
  10

เพราะฉะน้ัน 

GDI - A = ( 400% – 1 ) × 100% = 0.00%
 400%

แผนภูมิแทงกำไรสุทธิ (ที่มีการสรางความประทับใจ) 

■ กำไรสุทธิ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1 2 3 

  ปที่ 

ความสูงของแผนภูมิแทงปที่ 3 คือ 5 เซนติเมตร และ 

ความสูงของแผนภูมิแทงปที่ 1 คือ 0.4 เซนติเมตร 

แผนภูมิแทง B มีการสรางความประทับใจ 

โดยสามารถคำนวณหาดัชนี GDI ไดจากแผนภูมิแทง B ดังนี้ 

Graph Discrepancy index (GDI) = ( a – 1) × 100%
 b

Graph Discrepancy index (GDI) ของ แผนภูมิแทง B 

- คำนวณการเปล่ียนแปลงในความสูง 

 a (เซนติเมตร) = ( 5 – 0.4 ) × 100% = 1,150%
  0.4

- คำนวณการเปล่ียนแปลงในขอมูล  

 b (บาท) = ( 50 – 10 ) × 100% = 400%
  10

เพราะฉะนั้น 

GDI - B = ( 1150% – 1 ) × 100% = +187.50%
 400%

แผนภมูแิทง A : แสดงสดัสวนของกำไรสทุธใินแผนภมูแิทง

อยางถกูตอง (ไมมกีารสรางความประทบัใจโดยใชแผนภูมแิทง) 

แผนภูมแิทง B : แสดงสัดสวนของกำไรสุทธใินแผนภูมแิทง

อยางไมถกูตอง (มกีารสรางความประทบัใจโดยใชแผนภูมแิทง) 

10 

30 

50 

10 

30 

50 
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ในสวนของการศึกษาความสัมพันธของคุณลักษณะ
ตางๆ ของบริษัทจดทะเบียนกับการสรางความประทับใจใน
รายงานประจำปนั้นขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการซึ่งไดสรุป
ดังนี้ 

การกระจุกตัวของการถือหุน 
ความสัมพันธระหวางระดับการสรางความประทับใจกับ

การกระจุกตัวของผูถือหุนนั้น เกิดจากการท่ีบริษัทมีผูถือหุน
จำนวนมากทำใหบริษัทมีลักษณะความเปนสาธารณะมากข้ึน 
ไดรับความสนใจและแรงกดดันจากความคาดหวังของ 
ผูถือหุนและนักวิเคราะหที่บริษัทจะมีการเปดเผยขอมูล 
อยางละเอียดและครบถวน อยางไรก็ตามจากการศึกษาของ 
Lam (1994) พบวาการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่อยูในทวีป
เอเชียมักไดมีรูปแบบหรืออิทธิพลของการเปนเจาของจาก
กลุมครอบครัวผานการดำรงตำแหนงเปนผูบริหารระดับสูง
หรือการถือหุนในสัดสวนที่สูงมาก ในขณะท่ีในประเทศท่ี
พัฒนาแลวการกระจุกตัวของผูถือหุนจะมีการกระจายออกไป
ทั้งผูถือหุนสถาบันและผูถือหุนจากประชาชนท่ัวไป บริษัทท่ีมี
การกระจุกตัวของผูถือหุนและมีอิทธิพลตอการบริหารงาน
และการตัดสินใจของบริษัทจึงมีความจำเปนตองเปดเผย
ขอมูลที่ตรงไปตรงมานอยกวา เน่ืองจากผูถือหุนสวนใหญ 
ไดรับขอมูลอยูแลวอันเนื่องมาจากเปนบุคคลภายในบริษัท 
เพราะฉะนั้นการถือหุนโดยกรรมการและผูบริหารซึ่งเปน
บุคคลภายในบริษัทจะมีความสัมพันธในตรงกันขามกับ
คุณภาพของการเปดเผยขอมูล ดังน้ันจึงเปนขอสันนิษฐานท่ี
สำคัญวา การกระจุกตัวของการถือหุน (ในที่นี้วัดจากสัดสวน
การถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 3 ราย) มีความสัมพันธเชิงบวก
ตอการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงในรายงาน
ประจำป 

สัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ 
วิเชษฐ โรจนสุกาญจน และศิลปพร ศรีจั่นเพชร 

(2539) ไดแสดงแนวคิดวาบริษัทที่มีการแสดงขอมูลโดย
ความสมัครใจน้ันอาจเห็นวา บริษัทไดรับประโยชนจากการ
เปดเผยขอมูล เนื่องจากการแขงขันดานการจัดหาเงินทุน

ระดับสากลในปจจุบันเปนตัวผลักดันสำคัญใหบริษัทท่ีเปน
ลักษณะขามชาติตองมีการเปดเผยขอมูลมากย่ิงขึ้น ซึ่ง
สอดคลองกับงานวิจัยของ Verrecchia (1983) วาเมื่อบริษัท
กาวสูการเปนบริษัทขามชาติมากยิ่งขึ้นจะมีการเปดเผยขอมูล
ที่ตรงไปตรงมามากย่ิงขึ้น จึงเปนเหตุผลสำคัญในการ 
ตั้งสมมติฐานท่ีวาหากสัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติมี
มากข้ึนจะมีความสัมพันธในทางตรงกันขามกับการสราง
ความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำป เพราะ
การมีผูถือหุนที่เปนชาวตางชาติมากข้ึนจะสะทอนวาบริษัท
เร่ิมกาวเขาสูความเปนสากลมากข้ึน จึงเปนแรงกดดันไมให
แสดงการบิดเบือนในเชิงรูปแบบในรายงานประจำป 

ความสามารถในการทำกำไร 
ความสามารถในการทำกำไรเปนอัตราสวนที่นิยมใชใน

การวิเคราะหการเปดเผยขอมูลของบริษัท จากการศึกษา 
งานวิจัยของนักวิชาการหลายทาน อาทิ Walton (1992) 
พบวาบริษัทท่ีมีผลการดำเนินงานท่ีดีและแสดงอัตราสวนท่ี
เกี่ยวกับความสามารถในการทำกำไรที่ดีมักจะเปดเผยขอมูล
เพื่อสื่อสารความกาวหนาและการเติบโตของกิจการ เพื่อ
ดึงดูดผูลงทุนใหเกิดความสนใจที่จะรวมเปนเจาของบริษัท 
แตอยางไรก็ดีผลการศึกษาโดยสวนใหญพบวา ความสมัครใจ
ที่จะเปดเผยขอมูลมีความสัมพันธกับผลการดำเนินงาน 
ของบริษัท แตแนวทางความสัมพันธยังไมชัดเจน โดย 
งานวจิยัสวนใหญจะกลาววาบรษิทัจะมกีารเปดเผยขอมลูมาก
หากมีผลการดำเนินงานท่ีดี อาทิ งานวิจัยของ Lang และ 
Lundholm (1993) พบวามีความสัมพันธเชิงบวกระหวาง
การเปดเผยขอมูลและผลการดำเนินงาน จงึเปนขอสนันษิฐาน
ที่ดีวาความสามารถในการทำกำไรจะมีความสัมพันธเชิงลบ
ตอการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงในรายงาน
ประจำป เนื่องจากวาหากกิจการมีความสามารถในการ 
ทำกำไรท่ีต่ำจึงมีแนวโนมที่จะพยายามหาหนทางท่ีจะทำให
ผลการดำเนินดีขึ้นผานแผนภูมิในรายงานประจำปซึ่งทำได
โดยงาย 
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ขนาดของบริษัทจดทะเบียน 
ZarZeski (1996) ไดทำการศึกษารายงานประจำป 

ของบริษัทเพ่ือที่จะตรวจสอบสอบวาลักษณะทางดานขนาด
เปนสวนหนึ่งในลักษณะของดานการตลาดของบริษัทที่ 
คาดวานาจะมีความสอดคลองกับระดับของการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจำปที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจลงทุน 
ผลการศึกษาพบวา ขนาดของบริษัทซึ่งวัดจากสินทรัพย 
รวมท้ังหมดของบริษัทมีความสัมพันธกับการเปดเผยขอมูลใน
ทางบวก เพราะย่ิงบริษัทท่ีมีขนาดใหญก็จะมีความเปนไปได
มากกวาที่วาความตองการที่จะทราบขอมูลเกี่ยวกับบริษัท
ของผูใชขอมูลก็ยิ่งมีมากข้ึน นอกจากนี้ยังพบวาขนาดของ
บริษัทมีความสัมพันธในทางบวกกับการเปดเผยขอมูลใน
ประเทศ นอกจากนี้จากความสัมพันธระหวางการเปดเผย
ขอมูลและขนาดขององคกรที่พบในงานวิจัยของ Trotman 
และ Bradley (1981) Meek และคณะ (1995) และ 
Wijewardena (2003) พบวาบริษัทที่มีขนาดใหญจะมี 
การเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก และ Lee 
และ Choi (2002) ไดระบุอีกวา ขนาดของกิจการท่ีเล็กลง 
มีสวนสำคัญที่สงผลตอพฤติกรรมการตกแตงกำไรของกิจการ 
ดังนั้นจึงไดสมมติฐานที่วาขนาดของบริษัทจดทะเบียนใน
ประเทศไทย นามีความสัมพันธเชิงลบตอการสรางความ
ประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำป 

ความมีชื่อเสียงของผูสอบบัญชี  
ความรับผิดชอบของผูสอบบัญชี คือ การแสดง 

ความเห็นตองบการเงินที่ทำการตรวจสอบตามมาตรฐาน 
การสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป ถึงแมวาผูสอบบัญชีไมไดถูก
กำหนดใหตองมีการทดสอบความถูกตองของตัวเลขทางบัญชี
หรือขอมูลที่เปนรายละเอียดซึ่งเกี่ยวกับผลการดำเนินใน
รายงานประจำป อยางไรก็ดี Steinbart (1989) ไดสรุปไววา
คุณภาพท่ีสูงของผูสอบบัญชีที่สูงและมีการจายคาสอบบัญชี
ที่มากกวาผูสอบบัญชีที่ที่มีคุณภาพนอยจะเปนผูมีความ
สามารถในการชวยยับยั้งการสรางขอมูลอันบิดเบือนใน
รายงานทางการเงินได ดังน้ันจึงสันนิษฐานไดวาผูสอบบัญชี

ที่มาจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) จะสามารถ 
มีอิทธิพลตอบริษัทในการลดการบิดเบือนท่ีสำคัญไดใน
รายงานประจำป อันเนื่องมาจากวารายงานของผูสอบบัญชี
โดยสวนใหญจะถูกนำเสนอไวในรายงานประจำปดวย 
นอกจากน้ี Watts และ Zimmerman (1986) และ Taylor 
(1986) พบวา การใชสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญกวา 
มีความสัมพันธอยางมากกับระดับการเปดเผยขอมูลที่ 
สูงกวานั้น อาจเปนเพราะสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญกวา
มักจะถูกคาดหวังจะมีการใหบริการที่มีคุณภาพสูง และตอง
เผชิญกับความเสี่ยงตอการขาดทุนจากการฟองรองหาก
สำนักงานมีความสัมพันธกับบริษัทลูกคาท่ีเปดเผยขอมูล 
ไมครบถวน ดังนั้น สำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญจึง
พยายามใชอำนาจหนาที่ในการผลักดันใหลูกคามีการเปดเผย
ขอมูลในระดับท่ีสูงข้ึนในรายงานประจำป ดังนั้นจึงได
สมมติฐานท่ีวาความมีชื่อเสียงของผูสอบบัญชีจะมีความ
สัมพันธเชิงลบตอการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทง
ในรายงานประจำป 

วิธีดำเนินการวิจัย 
การวิจัยคร้ังนี้ ผูวิจัยตองการศึกษาถึงการสรางความ

ประทับใจโดยใชแผนภมูแิทงในรายงานประจำป ซึง่ในการวจิยั
ครั้งนี้ ขอมูลที่จะใชตอบสมมติฐานขอตางๆ ประกอบดวย 

สวนที่ 1 เปนการศึกษาวารายงานประจำปของ 
บริษัทจดทะเบียนมีการใชแผนภูมิแทงในการสรางความ
ประทับใจในจำนวนที่มากกวาแผนภูมิแทงที่ไมมีการสราง
ความประทับใจ ซึ่งแบงออกเปน 2 กลุม คือ แผนภูมิแทงใน
รายงานประจำปของบริษัทจดทะเบียนท่ีมีผลการดำเนินงาน
โดยรวมเพิ่มขึ้น และแผนภูมิแทงในรายงานประจำปของ
บริษัทจดทะเบียนที่มีผลการดำเนินงานโดยรวมลดลง 

สวนที่ 2 ศึกษาความสัมพันธระหวางโครงสรางการ
กระจุกตัวของผูถือหุน สัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ 
ผลการดำเนินงาน ขนาดของกิจการ และการความมีชื่อเสียง
ของของผูสอบบัญชี กับการสรางความประทับใจโดยใชDo
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แผนภูมิแทงในรายงานประจำปของบริษัทจดทะเบียน โดย
นำขอมูลที่ไดจากแผนภูมิแทงมาหาคาสัมบูรณของดัชนีการ
สรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำป
ของบริษัทจดทะเบียนในแผนภูมิแทง หรือ |GDI| ของแตละ
แผนภูมิ อันประกอบดวย แผนภูมิแทงรายได แผนภูมิแทง
กำไรสุทธิ และแผนภูมิแทงสินทรัพยรวม 

การวัดคาตัวแปรท่ีใช ในการทดสอบ 
สวนท่ี 1 การสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทง

ในรายงานประจำป โดยกำหนดใหดัชนีการใชแผนภูมิแทง
เพื่อสรางความประทับใจ GDI ที่มากกวา 5% หรือ -5% มี
ผลทำใหผูอานรายงานประจำปซึ่งใชแผนภูมิแทงประกอบ
การตัดสินใจ (Beattie และ Jones, 1992) ซึ่งแสดงถึงการ
สรางความประทับใจ และสามารถดูการสรุปคาที่ไดจาก GDI 
ดังตารางท่ี 1 

 
ตารางที่ 1 แสดงการแปลผลจากดัชนี Graph Discrepancy Index (GDI) 

ดัชนี GDI ในกรณีที่ผลการดำเนินงานดีขึ้น ในกรณีที่ผลการดำเนินงานลดลง 

GDI ≥ 5 ในกรณีที่ผลการดำเนินงานดีขึ้น และเมื่อคำนวณ 

คาดัชนี GDI ไดมากกวาหรือเทากับ 5 แสดงวา 

มีการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงเพื่อ 

ใหดูดีกวาขอมูลผลการดำเนินงานจริง กลาวคือ 

แผนภูมิแทงแสดงการเพ่ิมขึ้นมากกวาขอมูลที่เปนจริง 

(สรางความประทับใจ) 

ในกรณีที่ผลการดำเนินลดลง และเม่ือคำนวณคาดัชนี 

GDI ไดมากกวาหรือเทากบั 5 แสดงวา ไมไดมีการสราง

ความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงเพื่อใหลดลงนอยกวา

ขอมูลการลดลงของผลการดำเนินงานจริง กลาวคือ 

แผนภูมิแทงแสดงการลดลงมากกวาขอมูลที่เปนจริง 

(ไมสรางความประทับใจ) 

-5 < GDI < 5 ไมมีสาระสำคัญในการสรางความประทับใจ ไมมีสาระสำคัญในการสรางความประทับใจ 

GDI ≤ -5 ในกรณีที่ผลการดำเนินงานดีขึ้น แตเมื่อคำนวณ 

คาดัชนี GDI ไดนอยกวาหรือเทากับ -5 แสดงวา 

ไมไดมีการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทง 

เพ่ือใหดูดีกวาขอมูลผลการดำเนินงานจริง กลาวคือ 

แผนภูมิแทงแสดงการเพ่ิมขึ้นนอยขอมูลที่เปนจริง 

(ไมสรางความประทับใจ) 

ในกรณีที่ผลการดำเนินลดลง และเม่ือคำนวณคาดัชนี 

GDI ไดนอยกวาหรือเทากับ -5 แสดงวา มีการสราง

ความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงเพื่อใหลดลงนอยกวา

ขอมูลการลดลงของผลการดำเนินงานจริง กลาวคือ 

แผนภูมิแทงแสดงการลดลงนอยกวาขอมูลที่เปนจริง 

(สรางความประทับใจ) 

 

การศึกษาวารายงานประจำปของบริษัทจดทะเบียนมี
การใชแผนภูมิแทงในการสรางความประทับใจในจำนวนท่ีมา
กกวาแผนภูมิแทงที่ไมมีการสรางความประทับใจ ซึ่งแบงออก
เปน 2 กลุม คือ รายงานประจำปของบริษัทจดทะเบียนที่มี
ผลการดำเนินงานโดยรวมเพิ่มขึ้น และรายงานประจำปของ
บริษัทจดทะเบียนท่ีมีผลการดำเนินงานโดยรวมลดลง โดย

การเก็บจำนวนแผนภูมิท้ังหมดทุกแผนภูมิของแตละประเภท 
(แผนภูมิแทงรายได แผนภูมิแทงกำไรสุทธิ และแผนภูมิแทง
สินทรัพยรวม) และเปรียบเทียบสัดสวนของจำนวนแผนภูมิ
ของกลุมที่มีการสรางความประทับใจ และกลุมกลุมที่ไมมี
การสรางความประทับใจในรายงานประจำป โดยการแบง
การสรางความประทับใจ ดังนี้ 
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ตารางที่ 2 แสดงการแบงกลุมของจำนวนแผนภูมิของกลุมท่ีมีการสรางความประทับใจ และกลุมกลุมท่ีไมมีการสรางความ
ประทับใจในรายงานประจำป 

แผนภูมิแทงของ 
การสรางความประทับใจ 

โดยใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำป 

เปนแผนภูมิแทงที่มีดัชนี GDI 

ดังนี้ 

บริษัทที่มีผลการดำเนินงานโดยรวมเพ่ิมขึ้น กลุมที่มีการสรางความประทับใจ GDI ≥ 5 

 กลุมที่ไมมีการสรางความประทับใจ GDI ≤ -5 

บริษัทที่มีผลการดำเนินงานโดยรวมลดลง กลุมที่มีการสรางความประทับใจ GDI ≤ -5 

 กลุมที่ไมมีการสรางความประทับใจ GDI ≥ 5 

 

2. สัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ (FOREIGN) วัด
จากรอยละของการถือหุนของผูถือหุนชาวตางชาติตอจำนวน
หุนทั้งหมดของปที่นำเสนอรายงานประจำป 

3. ความสามารถในการทำกำไร (PROFIT) วดัอตัราสวน
จากกำไรสุทธิตอรายได ของปที่นำเสนอรายงานประจำป 

4. ขนาดของบริษทัจดทะเบียน (SIZE) วดัจากลอการิทมึ
ของสินทรัพยรวม ของปที่นำเสนอรายงานประจำป 

5. ประเภทสำนักงานสอบบัญชี (AUREP) เปนบริษัท
ในกลุม Big4 หรือไม โดยใชตัวแปรเทียม (0 หมายถึง ไมใช
กลุม Big4 และ 1 หมายถึง กลุม Big4) ของปที่นำเสนอ
รายงานประจำป 

ผลการวิเคราะหขอมูล 
การศึกษาในคร้ังนี้ศึกษาถึงการสรางความประทับใจ

โดยใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำป และพยายามที่จะ
หาความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัท 
จดทะเบียน กับการใชแผนภูมิแทงเพื่อสรางความประทับใจ 
(Impression Management) ในรายงานประจำป ของ
บริษัทจดทะเบียนในประเทศไทย และไดถูกสรางเปน
สมมติฐานดังตอไปนี้ 

สถิติที่ใชในการศึกษาวารายงานประจำปของบริษัท 
จดทะ เ บียนมี การ ใช แผนภูมิ แท ง ในการสร า งความ 
ประทับใจในจำนวนท่ีมากกวาแผนภูมิแทงที่ไมมีการสราง
ความประทับใจ ใชสถิติ Binomial Test โดยการพิจารณา
คา Sig. (2-tailed)/2 นำไปเปรียบเทียบกับระดับนัยสำคัญ 
เพื่อทดสอบสัดสวนของจำนวนของแผนภูมิแทงที่สรางความ
ประทับใจที่ปรากฏอยูในรายงานประจำปมีสัดสวนที่มากกวา
แผนภูมิแทงที่ไมไดสรางความประทับใจหรือไม 

สวนท่ี 3 ศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะตางๆ 
ของบริษัทจดทะเบียนกับการสรางความประทับใจโดยใช
แผนภมูแิทงในรายงานประจำป (Impression Management: 
IM) โดยนำขอมูลที่ไดจากแผนภูมิแทงมาหาคาสัมบูรณ 
ของดัชนีการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงหรือ 
|GDI| ของแตละแผนภูมิ อันประกอบดวย แผนภูมิแทง 
รายได (Revenue: REV) แผนภูมิแทงกำไรสุทธิ (Net 
Profit: NI) และแผนภูมิแทงสินทรัพยรวม (Total Assets: 
AST) มาทดสอบความสัมพันธโดยการวิเคราะหความ 
ถดถอยและสหสัมพันธพหุ (Multiple Regression and 
correlation analysis) ซึ่งสรุปตัวแปรไดของการวิจัยไดดังนี้ 

1. การกระจุกตัวของการถือหุน (TOP3) วัดจาก
สัดสวนการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 3 ราย ของปที่นำเสนอ
รายงานประจำป Do
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บทความวิจัย 
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สมมติฐานขอที่ 1 
H1 : รายงานประจำปของบริษัทจดทะเบียนมีการใช

แผนภูมิแทงในการสรางความประทับใจในจำนวนท่ีมากกวา
แผนภูมิแทงที่ไมมีการสรางความประทับใจ 

H1a : รายงานประจำปของบริษัทจดทะเบียนท่ีมี
ผลการดำเนินงานโดยรวมเพ่ิมขึ้น มีการใชแผนภูมิแทงในการ

สรางความประทับใจในจำนวนที่มากกวาแผนภูมิแทงที่ไมมี
การสรางความประทับใจ 

H1b : รายงานประจำปของบริษัทจดทะเบียนที่มี
ผลการดำเนินงานโดยรวมลดลง มีการใชแผนภูมิแทงในการ
สรางความประทับใจในจำนวนที่มากกวาแผนภูมิแทงที่ไมมี
การสรางความประทับใจ 

 

ตารางที่ 3 คาสถิติ Binomial Test เพื่อทดสอบสมมติฐานที่ตั้งไว 

แผนภูมิแทงของ 
การสรางความประทับใจโดยใช

แผนภูมิแทงในรายงานประจำป 

จำนวน

แผนภูมิแทง 

สัดสวนของ

แผนภูมิแทง 

Test 

Prop. 

Sig 

(1-tailed) 

ความมี 

นัยสำคัญ 

บริษัทที่มีผล 

การดำเนินงาน

โดยรวมเพ่ิมขึ้น 

กลุมท่ีมีการสรางความประทับใจ 242 0.70 0.50 0.000* มีนัยสำคัญ 

(ยอมรับ H1a) กลุมท่ีไมมีการสรางความประทับใจ 103 0.30

รวม 345 1.00

บริษัทที่มีผล 

การดำเนินงาน

โดยรวมลดลง 

กลุมท่ีมีการสรางความประทับใจ 52 0.59 0.50 0.0545 ไมมีนัยสำคัญ 

(ปฏิเสธ H1b) กลุมท่ีไมมีการสรางความประทับใจ 36 00.41

รวม 88 1.00

 

จากตารางที่ 3 พบวา บริษัทที่มีผลการดำเนินงานโดย
รวมเพ่ิมขึ้นในระยะเวลา 3 ปของการแสดงแผนภูมิแทง 
(รวมจำนวนจากทุกแผนภูมิแทง : แผนภูมิรายได แผนภูมิ
กำไรสุทธิ และแผนภูมิสินทรัพยรวม) มีจำนวนแผนภูมิแทง 
ที่มีการสรางความประทับใจจำนวน 242 แผนภูมิ และมี
จำนวนแผนภูมิแทงที่ไมมีการสรางความประทับใจจำนวน 
103 แผนภูมิ และจากการทดสอบสัดสวนการแสดงแผนภูมิ
แทงดวยสถิติ Binomial Test พบวา มีคา P-Value 
(1-tailed) เทากับ 0.000 ซึง่นอยกวาระดับนัยสำคัญทีก่ำหนด 
คือ 0.05 แสดงวา ยอมรับสมมติฐาน H1a ที่วา: รายงาน
ประจำปของบริษัทจดทะเบียนท่ีมีผลการดำเนินงานโดยรวม
เพิ่มขึ้น มีการใชแผนภูมิแทงในการสรางความประทับใจใน
จำนวนที่มากกวาแผนภูมิแทงที่ไมมีการสรางความประทับใจ 

ในขณะที่ บริษัทที่มีผลการดำเนินงานโดยรวมลดลงใน
ระยะเวลา 3 ปของการแสดงแผนภูมิแทง (รวมจำนวนจาก

ทุกแผนภูมิแทง : แผนภูมิรายได แผนภูมิกำไรสุทธิ และ
แผนภูมิสินทรัพยรวม) มีจำนวนแผนภูมิแทงท่ีมีการสราง
ความประทับใจจำนวน 88 แผนภูมิ และมีจำนวนแผนภูมิ
แทงท่ีไมมีการสรางความประทับใจจำนวน 36 แผนภูมิ และ
จากการทดสอบดวยสถิติ Binomial Test เชนกัน พบวา 
มีคา P-Value (1-tailed) เทากบั 0.0545 ซึ่งมากกวาระดับ
นัยสำคัญที่กำหนด คือ 0.05 แสดงวา ปฏิเสธ H1b ที่วา: 
รายงานประจำปของบริษัทจดทะเบียนท่ีมีผลการดำเนินงาน
โดยรวมลดลง มีการใชแผนภูมิแทงในการสรางความ 
ประทับใจในจำนวนที่มากกวาแผนภูมิแทงที่ไมมีการสราง
ความประทับใจ ซึ่งหมายถึง รายงานประจำปของบริษัท 
จดทะเบียนท่ีมีผลการดำเนินงานโดยรวมลดลง มีการใช
แผนภูมิแทงในการสรางความประทับใจในจำนวนไมไดมาก
ไปกวาแผนภูมิแทงที่ไมมีการสรางความประทับใจ อยางมี 
นัยสำคัญทางสถิติ Do
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สมมติฐานขอที่ 2–6 
H2 : การกระจุกตัวของการถือหุน มีความสัมพันธ 

เชิงบวกตอการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงใน
รายงานประจำป 

H3 : สัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ มีความสัมพันธ
เชิงลบตอการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงใน
รายงานประจำป 

H4 : ความสามารถในการทำกำไร มีความสัมพันธ 

เชิงลบตอการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงใน
รายงานประจำป 

H5 : ขนาดของบริษัทจดทะเบียน มีความสัมพันธ 
เชิงลบตอการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงใน
รายงานประจำป 

H6 : ประเภทของผูสอบบัญชี มีความสัมพันธเชิงลบ 
ตอการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงในรายงาน
ประจำป 

 

ตารางที่ 4 แสดงความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทจดทะเบียนฯ กับการใชแผนภูมิแทงรายไดเพื่อสรางความ
ประทับใจรายงานประจำป ของบริษัทจดทะเบียน และการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจของแผนภูมิแทง
รายได 

ตัวแบบที่นำเขาสมการ 

 
Expected 

Sign 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 
Collinearity 

Tolerance 

Statistics 

VIF 
B Std. Error Beta 

(Constant)  157.858 51.749  3.050 0.003*   

PROFIT (–) -4.760 0.051 -0.988 -94.033 0.000* 0.997 1.003 

SIZE (–) -5.265 2.325 -0.024 -2.264 0.025* 0.997 1.003 

Model Summary (b1) 

การวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจของแผนภูมิแทงรายได 

a1 Predictors: (Constant), PPOFIT, SIZE 

b1 Dependent Variable : การสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงรายได 

R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate Durbin-Watson 

0.989(a1) 0.979 0.979 56.17075 1.931 

* มีนัยสำคัญที่ระดับ 0.05 

ตัวแบบที่ไมไดนำเขาสมการ : AUREP, TOP3 และ FOREIGN 
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บทความวิจัย 
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จากตารางที่ 4 เปนการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์การ
ตัดสินใจ (Coefficient of Determination) ซึ่งคา R2 = 
97.90 หมายความวา การสรางความประทับใจโดยใชแผนภมูิ
แทงรายได ในรายงานประจำป ของบริษัทจดทะเบียนจะสูง

หรือต่ำ ขึ้นอยูกับอัตราสวนกำไรสุทธิตอรายได และขนาด
ของบริษัทจดทะเบียนรอยละ 97.90 สวนอีกรอยละ 2.10 
เกิดจากคาความคลาดเคล่ือน หรือเกิดจากตัวแปรท่ีไมได 
นำมาศึกษาในคร้ังนี้ 

 

ตารางที่ 5 แสดงความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทจดทะเบียนฯ กับการใชแผนภูมิแทงกำไรสุทธิเพ่ือสราง
ความประทับใจในรายงานประจำป ของบริษัทจดทะเบียน และการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจของ
แผนภูมิแทงกำไรสุทธิ 

ตัวแบบที่นำเขาสมการ 

 
Expected 

Sign 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 
Collinearity 

Tolerance 

Statistics 

VIF 
B Std. Error Beta 

(Constant)  829.523 249.294  3.327 0.001*   

TOP3 (+) -11.722 4.411 -0.187 -2.657 0.009* 1.000 1.000 

Model Summary (b2) 

การวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจของแผนภูมิแทงกำไรสุทธิ 

a2 Predictors: (Constant), TOP3 

b2 Dependent Variable : การสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงกำไรสุทธิ 

R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate Durbin-Watson 

0.187(a2) 0.035 0.030 1017.66366 2.083 

* มีนัยสำคัญที่ระดับ 0.05 

ตัวแบบที่ไมไดนำเขาสมการ : AUREP, FOREIGN, LNSIZE, และ PROFIT 

 

จากตารางที่ 5 เปนการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์การ
ตัดสินใจ (Coefficient of Determination) ซึ่งคา R2 = 
3.00 หมายความวา การสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิ
แทงกำไรสุทธิ ในรายงานประจำป ของบริษัทจดทะเบียนจะ

สูงหรือต่ำ ขึ้นอยูกับการกระจุกตัวของการถือหุน (วัดจาก
สัดสวนการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 3 ราย) รอยละ 3.00 
สวนอีกรอยละ 97.00 เกิดจากคาความคลาดเคลื่อน หรือ
เกิดจากตัวแปรที่ไมไดนำมาศึกษาในคร้ังนี้ 
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ตารางที่ 6 แสดงความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทจดทะเบียนฯ กับการใชแผนภูมิแทงสินทรัพยรวมเพื่อ
สรางความประทับใจในรายงานประจำป ของบริษัทจดทะเบียน และการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจของ
แผนภูมิแทงสินทรัพยรวม 

ตัวแบบที่นำเขาสมการ 

 
Expected 

Sign 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 
Collinearity 

Tolerance 

Statistics 

VIF 
B Std. Error Beta 

(Constant)  167.434 42.355 3.953 0.000*   

PROFIT (–) -0.181 0.039 -0.326 -4.594 0.000* .965 1.036 

SIZE (–) -6.143 1.888 -0.234 -3.254 0.001* .936 1.069 

FOREIGN (–) 0.416 0.157 0.193 2.656 0.009* .921 1.086 

Model Summary (b3) 

การวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจของแผนภูมิแทงสินทรัพยรวม 

a3 Predictors: (Constant), PROFIT, SIZE, FOREIGN 

b3 Dependent Variable : การสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงสินทรัพยรวม 

R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate Durbin-Watson 

0.456(a3) 0.208 0.194 43.09456 1.768 

* มีนัยสำคัญที่ระดับ 0.05 

ตัวแบบที่ไมไดนำเขาสมการ : AUREP และ TOP3 

 

จากตารางท่ี 6 เปนการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์ 
การตัดสินใจ (Coefficient of Determination) ซึ่งคา 
R2 = 20.80 หมายความวา การสรางความประทับใจโดยใช
แผนภูมิแทงสินทรัพยรวม ในรายงานประจำป ของบริษัท 
จดทะเบียนจะสูงหรือต่ำ ขึ้นอยูกับอัตราสวนกำไรสุทธิตอ
รายได ขนาด และสัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ ของ
บริษัทจดทะเบียน รอยละ 20.80 สวนอีกรอยละ 70.20 

เกิดจากคาความคลาดเคล่ือน หรือเกิดจากตัวแปรท่ีไมได 
นำมาศึกษาในคร้ังนี้ 

ดังนั้น ผลการทดสอบสมมติฐานจะทำใหไดสมการที่
เหมาะสมในการอธิบายการสรางความประทับใจโดยใช
แผนภูมิแทงในรายงานประจำป ของบริษัทจดทะเบียนใน
ประเทศไทย แบงเปนสมการความถดถอยเชิงพหุการสราง
ความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทง 3 ประเภท ดังนี้ 
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บทความวิจัย 
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สมการความถดถอยเชิงพหุ 
IM (REV) = 157.858 – 4.760 [PROFIT] – 5.265 [SIZE] 
IM (NI) = 829.523 – 11.722 [TOP3] 
IM (AST) = 167.434 + 0.416 [FOREIGN] – 0.181 [PROFIT] – 6.143 [SIZE] 

โดยท่ี 
IM (REV) คือ การสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงแสดงรายไดของบริษัท 
IM (NI) คือ การสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงแสดงกำไรสุทธิของบริษัท 
IM (AST) คือ การสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงแสดงสินทรัพยรวมของบริษัท 
  

คือ -0.187 จึงสรุปไดวา การกระจุกตัวของการถือหุน 3 
อันดับแรก (TOP 3) มีความสัมพันธกับการใชแผนภูมิแทง
กำไรสุทธิ เพื่อสรางความประทับใจในรายงานประจำป 
มากท่ีสุดเพียงตัวแปรเดียว สวนตัวแปรอื่นๆ ที่ไมไดกลาวถึง
นั้นไมมีความสัมพันธกับการสรางความประทับใจโดยใช
แผนภูมิแทงกำไรสุทธิ อยางมีนัยสำคัญทางสถิติ 

จากตารางท่ี 6 ซึ่งแสดงความสัมพันธระหวางการ
กระจุกตัวของการถือหุน สัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ 
ความสามารถในการทำกำไร ขนาดของบริษัทจดทะเบียน 
และประเภทของผูสอบบัญชี กับการใชแผนภูมิแทงสินทรัพย
รวมเพ่ือสรางความประทับใจในรายงานประจำป ของบริษัท
จดทะเบียน โดยหากพิจารณาจากคา Standardized 
Coefficients จะเห็นวา ตัวแปรความสามารถในการทำกำไร 
(PROFIT) มีคามากที่สุด คือ -0.326 และรองลงไปคือ 
ตัวแปรขนาดของบริษัทจดทะเบียน (SIZE) และสัดสวน 
การถือหุนโดยชาวตางชาติ (FOREIGN) มีคาเทากับ -0.234 
และ 0.193 ตามลำดับ จึงสรุปไดวา ความสามารถในการ 
ทำกำไร (PROFIT) มีความสัมพันธกับการใชแผนภูมิแทง
สินทรัพยรวมเพ่ือสรางความประทับใจในรายงานประจำป
มากที่สุด รองลงมาคือ ขนาดของบริษัทจดทะเบียน 
(SIZE) และสัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ (FOREIGN) 
ของบริษัทจดทะเบียน ตามลำดับ สวนตัวแปรอื่นๆ ที่ไมได
กลาวถึงนั้นไมมีความสัมพันธกับการสรางความประทับใจ 
โดยใชแผนภูมิแทงรายได อยางมีนัยสำคัญทางสถิติ 

 

จากตารางที่ 4 ซึ่งแสดงความสัมพันธระหวางการ
กระจุกตัวของการถือหุน สัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ 
ความสามารถในการทำกำไร ขนาดของบริษัทจดทะเบียน 
และประเภทของผูสอบบัญชี กับการใชแผนภูมิแทงรายได
เพ่ือสรางความประทับใจในรายงานประจำป ของบริษัท 
จดทะเบียน ยังสามารถอธิบายเปรียบเทียบวาตัวแปรตน 
ตัวใดมีอิทธิพลตอตัวแปรตามมากกวากัน โดยพิจารณาจาก
คา Standardized Coefficients จะเห็นวา ความสามารถ
ในการทำกำไร (PROFIT) มีคามากที่สุดคือ -0.988 และ 
รองลงไปคือ ตัวแปรขนาดของบริษัทจดทะเบียน (SIZE) 
มีคาเทากับ คือ -0.024 จึงสรุปไดวา ความสามารถในการ
ทำกำไร (PROFIT) มีความสัมพันธกับการใชแผนภูมิแทง 
รายไดเพ่ือสรางความประทับใจในรายงานประจำปมากท่ีสุด 
และรองลงมาคือ ขนาดของบริษัทจดทะเบียน (SIZE) 
ตามลำดับ สวนตัวแปรอื่นๆ ที่ไมไดกลาวถึงนั้นไมมีความ
สัมพันธกับการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงรายได 
อยางมีนัยสำคัญทางสถิติ 

จากตารางที่ 5 ซึ่งแสดงความสัมพันธระหวางการ
กระจุกตัวของการถือหุน สัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ 
ความสามารถในการทำกำไร ขนาดของบริษัทจดทะเบียน 
และประเภทของผูสอบบัญชี กับการใชแผนภูมิแทง 
กำไรสุทธิเพ่ือสรางความประทับใจในรายงานประจำป ของ
บริษัทจดทะเบียน โดยพิจารณาจากคา Standardized 
Coefficients จะเห็นวา ตัวแปรการกระจุกตัวของการถือหุน 
3 อันดับแรก (TOP 3) มีคามากที่สุดเพียงตัวแปรเดียว Do
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ตารางที่ 7 สรปุผลการทดสอบสมมติฐานความสัมพนัธระหวางคณุลกัษณะตางๆ ของบรษิทัจดทะเบียนฯ กบัการใชแผนภมูแิทง
เพื่อสรางความประทับใจในรายงานประจำป 

ขอ สมมติฐาน คาความคาดหวัง 

ผลการทดสอบ 

แผนภูมิแทง 

รายได 

แผนภูมิแทง 

กำไรสุทธิ 

แผนภูมิแทง 

สินทรัพยรวม 

H2 การกระจุกตัวของการถือหุน (+) ไมมีนัยสำคัญ (–) ไมมีนัยสำคัญ 

H3 สัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ (–) ไมมีนัยสำคัญ ไมมีนัยสำคัญ (+) 

H4 ความสามารถในการทำกำไร (–) (–) ไมมีนัยสำคัญ (–) 

H5 ขนาดของบริษัทจดทะเบียน (–) (–) ไมมีนัยสำคัญ (–) 

H6 ประเภทของผูสอบบัญชี (–) ไมมีนัยสำคัญ ไมมีนัยสำคัญ ไมมีนัยสำคัญ 

สรุปผลการวิจัย 
การศึกษาคร้ังนี้ถูกแบงออกเปน 2 ประเด็นคือ 

ประเด็นในสวนที่ 1 ไดผลสรุปวา รายงานประจำปของ
บริษัทจดทะเบียนที่มีผลการดำเนินงานโดยรวมเพิ่มข้ึน 
(วัดจากจำนวนแผนภูมิทั้งหมด 3 ประเภท คือ แผนภูมิแทง
รายได แผนภูมิแทงกำไรสุทธิ และแผนภูมิแทงสินทรัพยรวม) 
มีการใชแผนภูมิแทงในการสรางความประทับใจในจำนวน
ที่มากกวาแผนภูมิแทงที่ไมมีการสรางความประทับใจ ซึ่ง
สอดคลองกับผลการศึกษาของ Beattie และ Jones (1992 
และ 1999) ที่วารายงานประจำปของบริษัทจดทะเบียน 
มีการใชแผนภูมิแทงในการสรางความประทับใจในจำนวน
ที่มากกวาแผนภูมิแทงที่ ไมมีการสรางความประทับใจ 
แตอยางไรก็ดี เมื่อพิจารณาในรายงานประจำปของบริษัท 
จดทะเบียนที่มีผลการดำเนินงานโดยรวมลดลง มีการใช
แผนภูมิแทงในการสรางความประทับใจในจำนวนไมไดมาก
ไปกวาแผนภูมิแทงที่ไมมีการสรางความประทับใจ อยางมี 
นัยสำคัญทางสถิติ  

ประเด็นในสวนที่ 2 เปนการทดสอบคุณลักษณะตางๆ 
ของบริษัทจดทะเบียนที่ผูศึกษาคาดวาจะมีความสัมพันธ 
กับการสรางความประทับใจ (Impression Management) 

โดยใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำป ผลการวิเคราะหขอมูล
ทางสถิติทำใหไดผลสรุปของงานวิจัย คือ ตัวแปรความ
สัดสวนการกระจุกตัวของการถือหุนนั้นใหผลในเชิงลบตอการ
สรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำป 
ซึ่งตรงขามกับสมมติฐานที่ตั้งไววา การกระจุกตัวของการ 
ถือหุน มีความสัมพันธเชิงบวกตอการสรางความประทับใจ
โดยใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำป แตใหผลอยางมี 
นัยสำคัญทางสถิติเฉพาะกับการสรางความประทับใจโดยใช
แผนภูมิแทงกำไรสุทธิ แตไมมีผลอยางมีนัยสำคัญกับการ
สรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงอื่น กลาวคือ หาก
สัดสวนการกระจุกตัวของผูถือหุนมีจำนวนนอย ก็จะทำให
เกิดการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงกำไรสุทธิ 
มาก ซึ่งสามารถอธิบายไดวา ยิ่งการกระจุกตัวของผูถือหุนมี
นอย ทำใหมีสัดสวนของผูถือหุนของผูมีสวนไดเสียซ่ึงเปน
สาธารณชนมากข้ึน มีผลเปนแรงกดดันท่ีทำใหตองมีการ
สรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงเพื่อแสดงตอผูถือหุน
ซึ่งเปนสาธารณชน แตหากในทางตรงกันขามหากการ 
กระจุกตัวของผูถือหุนมีมาก ทำใหไมมีความจำเปนตองสราง
ความประทับใจใหกับผูมีสวนไดเสียอื่นๆ มากนัก เพราะเมื่อ
การกระจุกตัวมีมากแสดงวาผูถือหุนใหญสามารถกำหนดDo
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บทความวิจัย 

76 วารสารวิชาชีพบัญชี 

ทิศทางของบริษัทและการดำเนินงานของกิจการไดอยางท่ี 
ไมตองสนใจสาธารณชนมาก และความสัมพันธที่เกิดข้ึน 
เกิดเฉพาะในสวนของแผนภูมิแทงกำไรน้ี มีสวนเก่ียวของ
หรือเปนมูลเหตุใหเห็นวาการตกแตงกำไร ไมเพียงจำกัดอยู
เฉพาะเพียงเนื้อหาเชิงตัวเลขทางการเงินเทานั้น แตการ
ตกแตงกำไรยังขยายไปสูการจงใจวางรูปแบบของแผนภูมิ
แทงกำไรเพื่อนำเสนอตอผูมีสวนไดเสียเปนจำนวนมากเขาใจ
ผิดเก่ียวกับผลการดำเนินงาน (Healy และ Wahlen, 
1999) 

สำหรับผลการวิเคราะหขอมูลตัวแปรสัดสวนการถือหุน
โดยชาวตางชาติมีความสัมพันธในทางบวกตอการสรางความ
ประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำป ซึ่งตรงกัน
ขามกับสมมติฐานท่ีตั้งไววาสัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ
มีความสัมพันธในทางลบ ซึ่งใหผลอยางมีนัยสำคัญทางสถิติ
เฉพาะกับการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทง
สินทรัพยเทานั้น จากผลดังกลาวอธิบายไดวา หากสัดสวน
การถือหุนโดยชาวตางชาติมีมากขึ้นจะกอใหเกิดการสราง
ความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงสินทรัพยรวมมากย่ิงข้ึน 
ซึ่งถึงแมวาเม่ือบริษัทกาวไปสูการเปนบริษัทขามชาติมาก 
ยิ่งขึ้น แตถึงอยางไรก็ดีรายงานประจำปเปนรายงานที่บริษัท
จดทะเบียนเลือกเปดเผยขอมูลไดโดยความสมัครใจและ 
การแสดงแผนภูมิแทงที่ เกี่ยวกับสินทรัพยรวมดูดีกวาที่ 
ควรจะเปนนั้นจึงเปนขอบงชี้วาการที่มีผูถือเปนชาวตางชาติ
มากข้ึนก็ตองการเห็นกิจการท่ีตนเองไปลงทุนมีการเจริญ
เติบโต และมีผลตอบแทนที่ดีขึ้น จึงเปนความจำเปนอยางยิ่ง
ที่บริษัทจดทะเบียนจะตองมีการสรางความประทับใจโดยใช
แผนภูมิแทงสินทรัพยรวมในรายงานประจำป มากไปกวานั้น
บริษัทท่ีมีการถือหุนโดยชาวตางชาติในสัดสวนท่ีสูงมากกวา
บริษัทที่มีการถือหุนโดยชาวตางชาติในสัดสวนที่ต่ำ ทำใหเกิด
การสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงมาก ทั้งนี้อาจ
เนื่องมาจากบริษัทที่มีสัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติสูง
สวนใหญมักจะมีการดำเนินงานในลักษณะสาขาหรือบริษัท
ยอยของบริษัทตางประเทศ ซึ่งเขามาลงทุนในประเทศไทย

เพียงเพ่ือใชเปนฐานการผลิต จึงไมไดใหความสำคัญในการ
เปดเผยขอมูลที่ดีมากนัก 

ตัวแปรผลการดำเนินงานซ่ึงพิจารณาจากความสามารถ
ในการทำกำไร มีความสัมพันธในทางลบตอการสรางความ
ประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำป ซึ่งเปนไปใน
ทิศทางเดียวกับที่สมมติฐานไดตั้งไว และมีนัยสำคัญกับ
เฉพาะแผนภูมิแทงรายได และแผนภูมิแทงสินทรัพยรวม
เทานั้น ความสามารถในการทำกำไรในที่นี้คืออัตราสวน
ระหวางกำไรสุทธิตอรายไดจากการดำเนินงานในปที่นำเสนอ
รายงานประจำป ก็แสดงใหเห็นวา หากบริษัทมีความ
สามารถในการทำกำไรท่ีต่ำ จะมีการสรางความประทับใจ
โดยใชแผนภูมิแทงรายไดและแผนภูมิแทงสินทรัพยรวม 
ในระดับที่สูงขึ้น เพื่อเปนการนำเสนอผานรูปแบบมากกวา
ขอมูลทางดานตัวเลขทางการเงิน และการท่ีความสามารถ 
ในการทำกำไรท่ีต่ำลงน้ันไมมีความสัมพันธกับการสราง 
ความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงกำไรสุทธินั้นก็เพราะวา
หากผลกำไรต่ำลง หรือในปนั้นๆ ผลการดำเนินงานอาจ
ขาดทุนกิจการจะไปเลือกนำเสนอแผนภูมิแทงรายไดและ
แผนภูมิแทงสินทรัพยรวมเพื่อนำเสนอใหดูดีกวาที่ควรจะเปน
ซึ่งเปนหนทางที่ดีกวาการใชแผนภูมิแทงกำไรสุทธิเพื่อสราง
ความประทับใจ 

สวนตวัแปรดานขนาดของกจิการ (วดัจากยอดสนิทรพัย
รวม) มีความสัมพันธในทางลบตอการสรางความประทับใจ
โดยใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำป ซึ่งเปนไปในทิศทาง
เดียวกับท่ีสมมติฐานไดตั้งไว และมีนัยสำคัญกับเฉพาะ
แผนภูมิแทงรายได และแผนภูมิแทงสินทรัพยรวมเทานั้น 
เชนกัน ซึ่งตรงกับผลการศึกษาที่ Kaur และคณะ (2007) 
พบวาขนาดของบริษัทจดทะเบียนมีความสัมพันธในทางลบ
กับการบิดเบือนขอมูลทางการเงินผานการแสดงขอมูลของ
แผนภูมิแทงรายได อีกทั้งยังสอดคลองกับผลงานวิจัยที่
เก่ียวของกันในอดีตของ Troman และ Bradley (1981) 
Hossain และคณะ (1994) Meek และคณะ (1995) 
Williams (1999) และ Zoysa และ Wijewardena Do
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(2003) พบวา บริษัทที่มีขนาดใหญจะมีการเปดเผยขอมูลท่ี
เที่ยงธรรมมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก อันอาจเนื่องมาจาก
วาบริษัทที่มีขนาดเล็กมีแรงกดดันจากความคาดหวังของ 
ผูถือหุนที่ตองการใหผลประกอบการออกมาดูดี แตผิดกับ
บริษัทขนาดใหญจะตองเผชิญกับแรงผลักดันที่จะตองแสดง
ถึงความรับผิดชอบตอสังคม เพื่อใหเกิดการยอมรับจาก
สาธารณชน Troman และ Bradley (1981) 

สำหรับตัวแปรตนที่ใหผลจากการวิเคราะหทางสถิติ 
ที่ไมเปนไปตามที่ตั้งไว คือ ความมีชื่อเสียงของผูสอบบัญชี 
ไมสามารถอธิบายการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมแิทง
ในรายงานประจำปของบริษัทจดทะเบียนไดนั้น อาจอธิบาย
ไดวา เนื่องจากผูสอบบัญชีในประเทศไทยมีความรับผิดชอบ
และแสดงความเห็นตองบการเงิน จากผลการตรวจสอบ
เทานั้น ผูสอบบัญชีไมไดมีสวนเก่ียวของเขาไปมีสวนชวย 
ในการจัดทำหรือตรวจสอบความสมเหตุสมผล หรือความ 
ถูกตองของรายงานประจำป จึงทำใหผูสอบบัญชีทั้งที่มาจาก
บริษัทตรวจสอบที่มีขนาดใหญและมีชื่อเสียง 4 แหงของ
ประเทศไทย และผูสอบบัญชีอื่น ไมไดมีสวนชวยในการ 
ลดการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงในรายงาน
ประจำปแตอยางใด 

โดยสรุปการศึกษาครั้งนี้ ใชแผนภูมิแทงในรายงาน
ประจำป อันประกอบดวย แผนภูมิแทงรายได แผนภูมิแทง
กำไรสุทธิ และแผนภูมิแทงสินทรัพยรวม ซึ่งทั้งสามแผนภูมิ
นั้นเปนที่ไดรับความนิยมของรายงานประจำปของบริษัท 
จดทะเบียนท่ีจะนำเสนอ และรายงานประจำปของบริษัท 
จดทะเบียนมีการใชแผนภูมิแทงในการสรางความประทับใจ
ในจำนวนที่มากกวาแผนภูมิแทงที่ ไมมีการสรางความ 
ประทับใจในกรณีที่ผลประกอบการมีแนวโนมดีขึ้น จึงเปน 
ขอบงชีไ้ดอยางชดัเจนวารายงานประจำปของบริษทัจดทะเบยีน
มีการสรางความประทับใจเพื่อใหผลประกอบการท่ีเปน
ตัวเลขนำเสนอผานในรูปแบบที่เปนแผนภูมิแทงไดอยางดี
กวาขอมูลที่ควรจะเปน ดังน้ันนักลงทุนควรพิจารณาการ
ตระหนักใชแผนภูมิแทงในรายงานประจำปซึ่งจัดทำโดยอิสระ

ของบริษัทจดทะเบียนฯ เพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุนใน
บริษัทจดทะเบียนนั้นๆ และหนวยงานที่กำกำกับดูแลบริษัท
จดทะเบียน คือ สำนักงานคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย (กลต.) ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย สามารถนำผลท่ีไดไปเปนเกณฑในควบคุมการใช 
แผนภูมิแทงในรายงานประจำปของบริษัทจดทะเบียนฯ ให
อยูในระดับที่เหมาะสม ซึ่งในทางปฏิบัติอาจตองมีการออก
กฎระเบียบเพ่ือใหหนวยงานกำกับดูแลไดตรวจสอบการใช
แผนภูมิแทงในรายงานประจำปกอนท่ีจะเผยแพรตอ
สาธารณชน อีกทั้งควรตองกำหนดบทลงโทษกับบริษัท 
จดทะเบียนท่ีมีพฤติกรรมการบิดเบือนขอมูลทางการเงิน 
และบัญชีผานการสรางความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทง 
นอกจากนี้ควรกำหนดใหผูสอบบัญชีอาจจะตองมีหนาท่ี 
ในการสอบทานขอมูลที่ใชในการเปดเผยในรายงานประจำป 
เพื่อใหรายงานประจำปมีการควบคุมและเปดเผยขอมูลทั้งเชิง
ปริมาณและเชิงคุณภาพอยางเหมาะสม 

ขอเสนอแนะเพ่ือการวิจัยตอไป 
1. ควรทำการศึกษาเชิงเปรียบเทียบระดับการสราง

ความประทับใจโดยใชแผนภูมิแทง จำแนกตามกลุม
อุตสาหกรรมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
เพื่อใหทราบวากลุมแตละอุตสาหกรรมมีการสรางความ
ประทับใจโดยใชแผนภูมิแทงในระดับใด 

2. ควรทำการศึกษาการสรางความประทับใจโดยใช
แผนภูมิแทงในแผนภูมิอื่นๆ ยกตัวอยางเชน แผนภูมิแทง
กำไรตอหุน หรือแผนภูมิแทงเงินปนผลตอหุน เปนตน 

3. ควรทำการศึกษาการสรางความประทับใจโดยใช
แผนภูมิแทงในชวงระยะเวลาตางๆ กัน อาทิ ชวงที่เศรษฐกิจ
เติบโตสูง ชวงมีวิกฤติการณตางๆ ทางเศรษฐกิจ หรือชวง
หลังจากท่ีเศรษฐกิจฟนตัว 
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