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1. บทนำ 

ความสำคัญและท่ีมาของปญหา 

ในปจจุบันมีเครื่องมือที่ใชในการวิเคราะหงบการเงินอยูหลายประเภท ที่ผูใชงบการเงิน

สามารถเลือกใชในการประกอบการตัดสินใจลงทุน ซึ่งผูใชงบการเงินจำเปนตองเลือกใช 

เคร่ืองมือใหเหมาะสม และสอดคลองกับวัตถุประสงคที่ตองการในการวิเคราะห เคร่ืองมือ 

บางประเภทใชเพื่อการตรวจสอบสถานะทางการเงิน หรือวัดผลประกอบการของกิจการ  

บางประเภทใชเพื่อประเมินสถานการณตางๆ หรือใชเพื่อการพยากรณและคาดการณเหตุการณ

ลวงหนาในอนาคต โดยการวดัเสถียรภาพกำไร ดงัเชนงานวจิยันีมุ้งศกึษาไปทีก่ารวดัเสถียรภาพ 

กำไรจากรายการนอกงบดุลที่ปรากฏอยางชัดเจนในงบการเงินของธนาคารพาณิชยไทย 

เน่ืองจากมีหนังสือเวียนของธนาคารแหงประเทศไทย ที่ธปท.ฝนส.(21)ว.2395/2548 เรื่อง 

แนวปฏิบัติในการกันเงินสำรองสำหรับรายการนอกงบดุล ใหมีผลบังคับใชกับธนาคารพาณิชย

ตามกฎหมายวาดวยการธนาคารพาณิชยทุกธนาคาร ยกเวนกิจการวิเทศธนกิจของสาขา

ปที่ 6 ฉบับที่ 15  
เมษายน 2553 
หนา 29-50 

* ผูชวยศาสตราจารยประจำคณะบัญชี มหาวิทยาลัยหอการคาไทย 

 ผลงานวิจัยนี้ไดรับทุนสงเสริมการวิจัย สำหรับพนักงานประจำมหาวิทยาลัยหอการคาไทย 

การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุล 

ของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

เยาวรักษ สุขวิบูลย* 
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ธนาคารตางประเทศ รวมถึงบริษัทเงินทุนและบริษัท

เครดิตฟองซิเอรตามกฎหมายวาดวยการประกอบธุรกิจ

เงินทุน ธุรกิจหลักทรัพย และธุรกิจเครดิตฟองซิเอรทุก

บริษัท ใชบังคับตั้งแตงวดการบัญชีในรอบระยะเวลาหก

เดือนหลังของป 2548 เปนตนไป โดยมีเหตุผลในการออก

หนังสือเวียนอันเกี่ยวเนื่องจากสถาบันการ เงินมีการกอ

ภาระผูกพันซึ่งเปนรายการนอกงบดุลในปริมาณที่เพิ่ม

มากข้ึนประกอบกับสภาวิชาชีพบัญชีไดประกาศใช

มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 37 (ฉบับท่ี 53 เดิม) เร่ือง 

ประมาณการหนี้สิน หนี้สินที่อาจเกิดขึ้น และสินทรัพยที่

อาจเกิดขึ้น โดยกำหนดใหถือปฏิบัติกับงบการเงินหลังวัน

ที่ 1 มกราคม 2548 เปนตนไป ธนาคารแหงประเทศไทย 

(ธปท.) จึงเห็นสมควรใหสถาบันการเงินมีการกันเงิน

สำรองสำหรับภาระผูกพันที่เปนรายการนอกงบดุล เพื่อ

รองรับความเสียหายท่ีอาจจะเกิดขึน้ และเพ่ือใหสอดคลอง 

กับมาตรฐานการบัญชีฉบับดังกลาว  

รายการนอกงบดุลที่สถาบันการเงินพึงกันเงินสำรอง

สำหรับภาระผูกพันที่เปนรายการนอกงบดุลที่เขาเงื่อนไข

ทุกขอดังตอไปนี้ 

1. ภาระผูกพันที่เปนรายการนอกงบดุลของลูกหน้ีที่

ถูกจัดชั้นเปนสินทรัพยจัดชั้นต่ำกวามาตรฐาน สงสัย 

สงสัยจะสูญ และสูญตามหลักเกณฑการจัดชั้นสินทรัพยที่

กำหนดไวในประกาศธนาคารแหงประเทศไทย เรื่อง 

สินทรัพยที่ไมมีราคาหรือเรียกคืนไมไดและสินทรัพยที่

สงสัยวาจะไมมีราคาหรือเรียกคืนไมได 

2. ภาระผูกพันที่เปนรายการนอกงบดุลที่สถาบัน

การเงินควรรับรูประมาณการหน้ีสินเปนหน้ีสินในงบดุล

ตามขอ 14 ของมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 37 (ฉบับที่ 

53 เดิม) เมื่อเขาเงื่อนไขทุกขอ 

3. ภาระผูกพันที่เปนรายการนอกงบดุลที่มีความ

เสี่ยงดานเครดิตในระดับสูง ซึ่งธนาคารแหงประเทศไทย

กำหนดคาแปลงสภาพ (Credit Conversion Factor) ใน

การคำนวณเงินกองทุนที่ตองดำรงเทากับ 1.0  

สำหรับอัตราสวนในการกันเงินสำรองนั้น ใหสถาบัน

การเงินกันเงินสำรองสำหรับภาระผูกพันที่เปนรายการ

นอกงบดุลท่ีเขาเง่ือนไขขางตนในอัตราเดียวกันกับอัตรา

การกันเงินสำรองของลูกหน้ีรายเดียวกันท่ีปรากฏในงบดุล 

กรณีที่ลูกหนี้รายดังกลาวมีหนี้หลายประเภทและหนี้แตละ

ประเภทมีอัตราการกันเงินสำรองแตกตางกัน ใหสถาบัน

การเงินกันเงินสำรองสำหรับภาระผูกพันที่เปนรายการ

นอกงบดุลโดยใชอัตราเดียวกันกับการกันเงินสำรองสูงสุด

ของลูกหน้ีรายน้ัน เวนแตสถาบันการเงินสามารถแบง

แยกที่มาของการชำระเงินของรายการภาระผูกพันนั้นได

วา เกี่ยวของกับหนี้บัญชีใดของลูกหนี้ ก็ใหสามารถกัน

เงินสำรองสำหรับภาระผูกพันในอัตราเดียวกันกับอัตรา

การกันเงินสำรองของหน้ีบัญชีนั้นได 

จากหนังสือเวียนดังกลาว แสดงใหเห็นวารายการ

นอกงบดุลท่ีปรากฏอยู ในงบการเงินนั้นนาจะมีสวน

เก่ียวของกับการตัดสินใจของผูใชงบการเงิน ผูวิจัยจึงเช่ือ

มั่นวารายการนอกงบดุลดังกลาวนี้มีสวนสำคัญตอการ

เปลี่ยนแปลงของกำไร ประกอบกับจากการปริทรรศน

วรรณกรรมพบวา การวัดเสถียรภาพกำไรเกิดจากการวัด

ความสัมพันธระหวางกำไรของกิจการกับรายการคงคาง 

และกระแสเงินสด รวมท้ังรายการอ่ืนๆ ที่มีผลตอการ

เปล่ียนแปลงของกำไร โดยงานวิจัยนี้เปนการศึกษาการ 

วัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุล ซึ่งถือเปน

เคร่ืองมือประเภทหน่ึงท่ีใชเพ่ือการพยากรณเหตุการณใน

อนาคตของกิจการ อยางไรก็ดีความสามารถในการ

พยากรณของตัวแบบท่ีสรางขึ้นในงานวิจัยนี้ อาจมีความ

สามารถในการพยากรณไดในลักษณะเฉพาะของสภาพ

แวดลอมทางเศรษฐกิจภายในประเทศไทยเทานั้น เม่ือนำ

ตัวแบบงานวิจัยดังกลาวไปใชในสภาพแวดลอมอื่นๆ อันมี

ลักษณะแตกตางไปจากสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจของ

ประเทศไทย อาจทำใหผลลัพธที่ไดนั้นแตกตางกัน หรือ

ไมแมนยำเทาที่ควร 

จากเงื่อนไขของตัวแบบการวัดเสถียรภาพกำไร ที่

เปนการวัดความสัมพันธระหวางกำไรของกิจการกับ

รายการคงคาง และกระแสเงินสด รวมทั้งรายการอ่ืนๆ ที่

มีผลตอการเปล่ียนแปลงของกำไร เชน รายการนอก

งบดุลที่ปรากฏอยูในงบการเงินของกลุมสถาบันการเงิน 
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เปนรายการที่แยกตัวออกมาจากรายการหนี้สินของ

กิจการ ซึ่งสาระสำคัญของแตละรายการมีผลตอภาระ

ผูกพันของกิจการอันจะเกิดขึ้นอยางแนนอนในอนาคต  

ผูวิจัยจึงเชื่อมั่นวารายการนอกงบดุลท่ีปรากฏอยางชัดเจน

ในงบการเงินของกลุมสถาบันการเงินคือ รายการหนี้สิน

ประเภทหนึ่ง งานวิจัยนี้จึงปรับแตงตัวแบบเพื่อใชในการ

วิเคราะหความไว (Sensitivity analysis) ของรายการ

นอกงบดุล โดยการวิเคราะหความไวน้ี ใชเพื่อวิเคราะห

เปรียบเทียบรายการนอกงบดุล กับหนี้สินที่ปรากฏอยูใน

งบดุล เพ่ือทดสอบปฏิกิริยาของความสัมพันธระหวาง

รายการดังกลาว กับการเปลี่ยนแปลงของกำไรของกิจการ 

นอกจากน้ียังไดเสริมการวิเคราะหแบบภาคตัดขวาง เพื่อ

วิเคราะหระดับความสัมพันธระหวางกำไรของกิจการกับ

รายการนอกงบดุลแตละรายการอีกดวย 

สำหรับงานวิจัยนี้ศึกษาเฉพาะกลุมธนาคารพาณิชย

ไทย ซึ่งจัดอยูในกลุมสถาบันการเงินที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เนื่องจากอัตราการ

หมุนเวียนของการซ้ือขายตามขอมูลสถิติประจำป (Fact 

Book) ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวา กลุม

สถาบันการเงินนั้นมีอัตราการซ้ือ-ขายสูงมาก เมื่อเทียบ

กับอัตราการซ้ือ-ขายหมุนเวียนของกลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ 

และเมื่อตรวจสอบสภาพการซ้ือ-ขายประจำวันพบวา 

หลักทรัพยของกลุมดังกลาวน้ีติดอันดับการซื้อ-ขายที่ 

หนาแนนเปนประจำทุกวัน เพราะมีผูใหความสนใจในการ

ซื้อ-ขายเปนอันมาก และราคาหลักทรัพยเฉลี่ยคอนขาง

สงูเมือ่เทยีบกบัราคาหลกัทรพัยเฉลีย่ของกลุมอตุสาหกรรม 

อื่นๆ แสดงใหเห็นวา ในมุมมองของผูลงทุนนั้น กลุม

สถาบันการเงินเปนกลุมที่นาลงทุน ดวยอาจจะมีความเชื่อ

ในความมเีสถยีรภาพของการดำเนนิงาน และผลตอบแทน 

จากการลงทุนของกลุมนี้ ประกอบกับมีหนังสือเวียนของ

ธนาคารแหงประเทศไทย ที่ธปท.ฝนส.(21)ว.2395/2548 

เรื่อง แนวปฏิบัติในการกันเงินสำรองสำหรับรายการนอก

งบดุล ใหมีผลบังคับใชกับธนาคารพาณิชยตามท่ีกลาวมา

ขางตน ผูวิจัยจึงสนใจท่ีจะศึกษาการวัดเสถียรภาพกำไร

จากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. แนวทางในการพัฒนาสมมติฐาน 
แนวทางการพัฒนาสมมติฐานของงานวิจัยครั้งนี้เกิด

ขึ้นจากการรวบรวมปริทัศนวรรณกรรม เมื่อพิจารณาจาก

วัตถุประสงคหลักของงานวิจัยจึงไดมีการแยกการปริทัศน

วรรณกรรมออกเปน 2 กลุมใหญๆ ไดแก (1) การวัด

เสถียรภาพกำไร และ (2) แนวคิดของรายการนอกงบดุล 

ซึ่งงานวิจัยฉบับนี้มุงที่จะพิสูจนความมีเสถียรภาพของ

กำไรจากรายการนอกงบดุล จึงตองนำเอาทั้ง 2 กลุมนี้มา

รวมกัน การปริทัศนวรรณกรรมเกิดจากการรวบรวม

ขอมูลระหวางแนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของกับเน้ือหา

หลักของงานวิจัย และบางสวนของงานวิจัยในอดีต จาก

การรวบรวมขอมูลทำใหพบวาในอดีตมีงานวิจัยหลายๆ 

ฉบับไดนำเสนอการวัดมูลคาเพ่ือชี้ใหเห็นถึงความสำคัญ

ของรายการนอกงบดุล เพื่อเปนประโยชนตอสาธารณะใน

การใชขอมูลทางการบัญชีใหเกิดประโยชนสูงสุด แตจาก

การปริทัศนวรรณกรรมพบวายังไมเคยมีงานวิจัยใดๆ ที่

ริเริ่มทำการศึกษาเกี่ยวกับเสถียรภาพกำไรที่เกิดขึ้นจาก

รายการนอกงบดุล ดังนั้นอาจกลาวไดวางานวิจัยฉบับนี้

เปนงานวิจัยฉบับแรกที่ทำการวิจัยเพื่อวิเคราะหถึง

เสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุล 

2.1 การวัดเสถียรภาพกำไร 

2.1.1 แนวคิดและทฤษฎีที่ เกี่ ยวของกับการวัด

เสถียรภาพกำไร 

แนวคิดของเสถียรภาพกำไรเกิดขึ้นจาก การ

วิเคราะหอนุกรมเวลาของกำไรตามแนวคิดทางเศรษฐมิติ 

โดยใชตัวแบบพยากรณอัตตถดถอยผสมคาเฉลี่ยองครวม

เคลื่อนที่อันดับสูง (Higher-order ARIMA model) โดย

ทั่วไปแลวในงานวิจัยทางการบัญชีมักใชการวัดเสถียรภาพ

กำไรเปนขั้นพื้นฐานของการวัดคาคาดหวังของกำไร 

(Earnings expectation) ซึ่งการประมาณการกำไร 

ของกิจการในอนาคต คงไมมีวิธีอื่นใดที่จะเหมาะสมไป
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กวาการวัดกำไรทางเศรษฐศาสตรดวยแนวความ คิดของ

เสถียรภาพกำไร สำหรับแนวความคิดทางเศรษฐศาสตร

นั้นอางถึงการประมาณการกำไรในอนาคตจากความมี

เสถียรภาพของกำไร โดยวัดจากอัตราการเจริญเติบโต

อยางคงที่ ดวยการวัดความสัมพันธในลักษณะเชิงเสน

ของกำไรจากอนุกรมของกำไรในอดีต เมื่อความสัมพันธที่

เกิดขึ้นระหวางอนุกรมของกำไรน้ันสามารถประมาณการ

ไดอยางมีเหตุและมีผลตามปจจัยตางๆ ของสมการเชิง

เสน ดังน้ัน คาคาดหวังของกำไรจากการประมาณการ

กำไรดังกลาวจึงจะสามารถทำไดอยางมีระเบียบแบบแผน 

ดวยแนวความคิดดังกลาวงานวิจัยทางการบัญชีหลายๆ 

ฉบับในอดีต จึงไดนำเอาแนวคิดทางเศรษฐศาสตรนี้มา

อางอิงถึงการวัดเสถียรภาพกำไรสำหรับรายการตางๆ 

ทางการบัญชีที่สนใจศึกษา เพื่อหาความเก่ียวของกับการ

ตัดสินใจที่สำคัญของรายการบัญชีนั้นๆ  

Lev (1983) ไดศึกษาเก่ียวกับความแตกตางของ

สัมประสิทธิ์อัตตถดถอยขั้นปฐมภูมิ และขั้นทุติยภูมิของ

ตัวแปร 3 ตัวแปร ไดแก (1) การเปลี่ยนแปลงกำไร  

(2) อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ และ (3) การ

เปลี่ยนแปลงของยอดขาย ซึ่ งความแตกตางของ

สัมประสิทธิ์ตางๆ ที่เกิดขึ้นนั้นนาจะเปนเหตุมาจากสภาพ

แวดลอมทางเศรษฐกิจท่ีแตกตางกันระหวางกิจการแตละ

กิจการ จากการศึกษาของ Lev (1983) พบวา ปจจัยของ

สภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจของกิจการท่ีเกี่ยวของกับ

ความแตกตางและความผันแปรของสัมประสิทธิ์อัตต

ถดถอยของการเปล่ียนแปลงกำไรอยางมีนัยสำคัญนั้น

ประกอบไปดวยชนิดของผลิตภัณฑ อุปสรรคของการเขา

ตลาด ระดับของภาระผูกพันจากการดำเนินงาน และ

ขนาดของกิจการ จากแนวคิดดังกลาวของ Lev (1983) 

ซึ่งเปนงานวิจัยทางบัญชีฉบับแรกๆ ที่นำเอาหลักการของ

การวัดเสถียรภาพกำไรมาใชวัดคาคาดหวังของกำไรทาง

บัญชี ทำใหเกิดแนวคิดเกี่ยวกับการกำหนดตัวแปร เพื่อ

เปนสวนประกอบตัวแบบของการพยากรณความเกี่ยวของ

กบัการตดัสนิใจ โดยการอางองิถงึปจจยัของความแตกตาง 

ทางเศรษฐกิจที่สำคัญของ Lev (1983) ขึ้นเปนตัวแปร

ควบคุม ดังที่เห็นไดจากตัวแบบตามแนวคิดทฤษฎีการ

พยากรณ (Predictive Approach) ซึ่งในงานวิจัยหลายๆ 

ฉบับไดใชแนวคิดดังกลาวน้ีอางอิงถึงสภาพแวดลอมทาง

เศรษฐกิจ 

Baginski, Lorek, Willinger และ Branson (1999) 

ไดทดสอบเสถียรภาพกำไรดวยปจจัยทางเศรษฐกิจของ 

Lev (1983) ซ้ำอีกครั้ง ดวยการขยายชวงของอนุกรมของ

กำไรใหยาวนานขึ้นกวาเดิม ซึ่ง Lev (1983) ใชการ

ทดสอบแคขั้นปฐมภูมิและทุติยภูมิเทานั้นในการอางอิงถึง

เสถียรภาพท่ีเกิดขึ้นของปจจัยทางเศรษฐกิจตางๆ จาก

การศึกษาของ Banginski, et. al (1999) พบวาการใชตัว

แบบพยากรณอัตตถดถอยผสมคาเฉลี่ยองครวมเคลื่อนที่

อันดับสูง (Higher-order ARIMA model) มีความสามารถ

ในการอธิบายถึงเสถียรภาพกำไรไดดีกวาการใชตัวแบบดัง

กลาวในข้ันที่ต่ำกวา โดยวัดจากคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ 

ซึ่งอนุกรมอันดับสูงจะใหผลของความสัมพันธระหวาง

ตัวแปรไดดีกวาอนุกรมอันดับต่ำ และทำใหเชื่อวาชวงของ

การวดัเสถยีรภาพกำไรของรายการทางการบญัชมีนียัสำคญั  

ซึ่งงานวิจัยนี้ไดเปนตนแบบของการวัดเสถียรภาพกำไร

ของงานวิจัยทางการบัญชีในเวลาตอมา 

Al-Najjar และ Riahi-Belkaoui (2002) ไดศึกษา 

ถึงปจจัยทางเศรษฐกิจในยุคสมัยใหม โดย Al-Najjar  

และ Riahi-Belkaoui (2002) ไดยอมรับถึงอิทธิพลของ

ปจจัยทางเศรษฐกิจตาม Lev (1983) ซึ่งยังคงมีความ

สำคัญอยูในสถานการณปจจุบัน แตไดเพิ่มตัวแปรซึ่งเปน

ปจจัยสมัยใหมเขาไปเปนสวนประกอบของปจจัยทาง

เศรษฐกิจ ปจจัยสมัยใหมคือ ความเปนบริษัทขามชาติ 

(Multinationality) และใชตัวแบบพยากรณอัตตถดถอย

ผสมคาเฉลี่ยองครวมเคลื่อนที่อันดับสูง (Higher-order 

ARIMA model) ในการทดสอบความสัมพันธที่เกิดขึ้นซ้ำ

อีกครั้งหนึ่ง จากการศึกษานี้ พบวา เสถียรภาพกำไรท่ี

เกิดขึ้นยังคงมีความสัมพันธกับปจจัยทางเศรษฐกิจตาม

แนวคิดด้ังเดิมเหมือนเดิม โดยเสถียรภาพกำไรมีความ

สัมพันธในทิศทางเชิงตามกันกับขนาดของกิจการ แตมี

ความสัมพันธสวนทางกันกับปจจัยทางเศรษฐกิจสมัยใหม 
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

จึงเปนที่นาเชื่อไดวาตัวแปรควบคุมตางๆท่ีจะปรากฏเปน

สวนประกอบของตัวแบบการพยากรณ ตามแนวคิดของ

ทฤษฎีการบัญชีแบบการพยากรณ (Predict ive 

Approach) ยังสามารถใชไดอยูในปจจุบัน 

ในเวลาตอมานักวิชาการไดยอมรับแนวคิดของการ

ประมาณการคาคาดหวังของกำไรในอนาคตจากตัวแบบ

พยากรณอัตตถดถอยผสมคาเฉลี่ยองครวมเคลื่อนที่มาก

ขึ้น จนกระท่ัง Feltham และ Ohlson (1995) ไดนำเอา

แนวคิดดังกลาวมารวมไวในระบบสมการการวัดมูลคา

ราคาตลาดของสวนของเจาของ โดยอางถึงการพิสูจน

มูลคาราคาตลาดของสวนของเจาของผานรายการใดๆ 

นั้น ตองมีการพิสูจนถึงเสถียรภาพของกำไรจากรายการ

นั้นๆ กอน จึงจะสามารถทดสอบการวัดมูลคาราคาตลาด

ของสวนของเจาของได โดยระบบสมการการวัดมูลคา

ของ Feltham และ Ohlson (1995) นั้นประกอบไปดวย 4 

ขอสมมติ ดังนี้  

1. ราคาตลาดของสวนของเจาของ ณ วันที่ t ตอง

เทากับ มูลคาปจจุบันของเงินปนผลในอนาคต 

 

 

 

2. ตัวแบบสวนเพิ่มโดยปราศจากปจจัยภายนอก 

(Clean Surplus Model) 

 

   

 

3. สมการความสัมพันธของดอกเบ้ียสุทธิ 

 

 

4. ระบบสมการเชิงเสนเสถียรภาพของกำไร 

 

 

  

 

เมื่อพิจารณาจากขอสมมติทั้ง 4 ขอของตัวแบบการ

วัดมูลคาดังกลาวแลวพบวา แนวคิดหลัก คือการวัด

เสถียรภาพของรายการตางๆ ซึ่งเปนองคประกอบใน 

งบการเงิน ไดแก สินทรัพยที่ ใชเพื่อการดำเนินงาน 

(Operating Assets) สินทรัพยทางการเงิน (Financial 

Assets) และกำไรจากการดำเนินงาน (Operating 

Earnings) ดังนั้นหากตองการวัดมูลคา (Valuation) หรือ

ตองการหามูลคาที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจ (Value-

relevance) จึงหลีกเล่ียงไมไดที่จะตองพิสูจนถึงความมี

เสถียรภาพของรายการดังกลาวนั้นไปพรอมๆกับความมี

เสถียรภาพของสภาพแวดลอมตางๆ ในองคประกอบของ

งบการเงินของกิจการนั้น 

สำหรับงานวิจัยเรื่อง “การวัดเสถียรภาพกำไรจาก

รายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาด 

หลักทรัพยแหงประเทศไทย” นี้ มีเนื้อหาสาระสำคัญมุงไป

ที่ความสำคัญของรายการนอกงบดุลซึ่งนาจะมีสวนท่ี

เก่ียวของกับการตัดสินใจและมูลคาของกิจการ จึงจำเปน

ตองพิสูจนถึงความมีเสถียรภาพของรายการดังกลาวน้ี

ดวย อนึ่งงานวิจัยนี้มีขึ้นเพื่อทดสอบปฏิกิริยาขั้นตนของ

มูลคารายการนอกงบดุล กับความสามารถในการวัด

เสถียรภาพกำไรท่ีเกิดจากรายการนอกงบดุลเทานั้น  

ยังไมจำเพาะเจาะจงถึงการวัดมูลคาอันเกี่ยวของกับการ

ตัดสินใจของรายการนอกงบดุล และจากหลักฐานหลาย

อยาง ทำใหเช่ือมั่นวาการวัดเสถียรภาพกำไรนาจะเปนวิธี

การที่เหมาะสม ในการพิสูจนความสำคัญของรายการ

นอกงบดุลที่ปรากฏและนำเสนอในงบการเงินของกลุม

ธนาคารพาณิชย ซึ่งจดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย  

 

2.1.2 งานวิจัยที่เกี่ยวของกับการวัดเสถียรภาพกำไร 

Sloan (1996) ศึกษาเกี่ยวกับการวัดการตอบสนอง

ของตลาดผานราคาหลักทรัพย จากการพยากรณกำไรใน

อนาคต โดยพยากรณจากรายการคงคาง และองค

ประกอบของกระแสเงินสดที่ปรากฏอยูในงบการเงิน และ

พบวารายการคงคาง และองคประกอบของกระแสเงินสด
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นั้นมีสวนในการพยากรณกำไรในอนาคตจริง เม่ือการ

พยากรณกำไรในอนาคตเกิดขึ้นไดอยางสมเหตุสมผล  

ดังนั้นราคาตลาดก็สามารถวัดการเปล่ียนแปลงไดจาก

รายการคงคางและองคประกอบของกระแสเงินสดเชน

เดียวกัน จากงานวิจัยของ Sloan (1996) ทำใหสามารถ

ขยายขอบเขตของตัวแบบการพยากรณแบบอัตตถดถอย

ผสมคาเฉลี่ยองครวมเคล่ือนที่ (ARIMA Model) ไดอยาง

จำเพาะเจาะจงมากข้ึนเปนดังนี้ 

  .....(1) 

  .....(2) 

ตามแนวคิดของการตกแตงกำไรนั้น เกิดจากรายการ

คงคางรวมซ่ึงประกอบดวยรายการคงคางท่ีควบคุมไดและ

ควบคุมไมได หรือรายการอ่ืนใดอันมีสวนเก่ียวของกับ

กระแสเงินสดของกิจการซ่ึงปรากฏอยูในงบการเงิน จาก

เงื่อนไขดังกลาว Sloan (1996) จึงไดปรับตัวแบบในการ

ทดสอบ โดยอางวาถารายการคงคางและองคประกอบ

กระแสเงินสดมีความเกี่ยวของกับการพยากรณกำไรจริง 

ดังน้ันกำไรในอนาคตของกิจการตองสามารถอธิบายได

จากรายการคงคาง และองคประกอบของกระแสเงินสดได

จริงเชนเดียวกัน โดยยังคงเห็นวาตัวแบบดังกลาวยังเกิด

ความคลาดเคล่ือนอ่ืนๆ (White noise) (vt) ในสมการ 

เมื่อปรับตัวแบบใหเขาเงื่อนไขของการพยากรณแลว จึง

ไดทดสอบการตอบสนองของตลาด ดวยการใชแนวคิด

ทางเศรษฐศาสตรของ Mishkin (1983) ซึ่งอางวา การวัด

ประสิทธิภาพของตลาด (Market Efficiency) ตองมีการ

ควบคุมใหกำไรเกินปกติ (Abnormal Return) เทากับ 0 

Sloan (1996) คือนักวิจัยยุคแรกๆ ที่ไดมีการนำ

เอาการพยากรณแบบอัตตถดถอยเขามาประยุกตกับ 

การวัดเสถียรภาพกำไร ในประเด็นของการบริหารจัดการ 

กำไร ซึ่งจากผลลัพธที่เกิดข้ึนทำใหเปนท่ีนาเช่ือไดวา 

เสถียรภาพกำไรนาจะเกิดขึ้นจากการเปล่ียนแปลงของ

รายการคงคาง และองคประกอบของกระแสเงินสด 

นอกจากน้ียังพบวาทิศทางของการเปล่ียนแปลงใน

รายการคงคางและองคประกอบของกระแสเงินสดนั้นมี

ทิศทางสวนทางกัน เมื่อวัดจากเสถียรภาพกำไร งานวิจัย

นี้จึงเปนแมแบบของการวิจัย เรื่อง การวัดเสถียรภาพ

กำไร ในยุคตอๆ มา 

Dechow และ Ge (2006) ไดศึกษาการวัด

เสถียรภาพกำไรผานการวิเคราะหกระแสเงินสด และ

รายการพเิศษ โดยคำนงึถงึผลกระทบจากการเปลีย่นแปลง 

ของรายการคงคางเปนสำคัญ จากแนวคิดของการบริหาร

จัดการกำไรซ่ึงไดพิสูจนแลววาความสัมพันธของรายการ

คงคางและองคประกอบของกระแสเงินสดมีความสัมพันธ

กับการบริหารจัดการกำไรจริง Dechow และ Ge (2006) 

ยืนยันถึงความสัมพันธที่เกิดขึ้นกับเสถียรภาพกำไรน้ัน 

เกิดจากขนาดและทิศทาง (ความสัมพันธทางสถิติ) ของ

รายการคงคาง จากผลการวิจัยพบวากิจการใดมีมูลคา

ของรายการคงคาง หรือปริมาณรายการคงคางสูงและ

มาก จะมีเสถียรภาพของกำไรที่ดีและมีความสัมพันธกับ

กระแสเงินสดในเชิงตามกัน แตในกิจการท่ีมีรายการ 

คงคางนอยหรือมูลคารายการคงคางต่ำ เสถียรภาพกำไร

ที่เกิดขึ้นจะลดลง จากขนาดของรายการคงคางที่สงผล

กระทบกับเสถียรภาพของกำไรนั้น Dechow และ Ge 

(2006) เชื่อวาเกิดจากปจจัยพิเศษบางประการในกิจการท่ี 

ถึงแมจะสงผลกระทบถึงเสถียรภาพกำไรท่ีคอนขางต่ำแลว 

แตกลับมีสวนในการกอใหเกิดผลตอบแทนจากมูลคาหุน

ในอนาคต มากกวากิจการที่มีเสถียรภาพกำไรต่ำโดย

ปราศจากปจจัยพิเศษเหลาน้ัน Dechow และ Ge (2006) 

เชื่อวาปจจัยพิเศษน้ัน ปรากฏอยูในงบกำไรขาดทุนซ่ึงจะ

แยกออกเปนรายการชนิดพิเศษที่แตกตางจากการดำเนิน
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

งานตามปกติของกิจการ นอกจากน้ี ปจจัยพิเศษซึ่งจะ

สามารถอางอิงไดถึงเสถียรภาพกำไร จะตองเปนรายการ

ที่ไดรับการยอมรับแลวถึงความสัมพันธที่เกิดขึ้นกับราคา

ตลาดของหลักทรัพยจริงเทานั้น ซึ่งตัวแบบของ Dechow 

และ Ge (2006) ดังตอไปนี้ คลายคลึงกับ Sloan (1996) 

คอนขางมาก  

  .....(1) 

  .....(2) 

  .....(3) 

  .....(4) 

   

  .....(5) 

จากตัวแบบขางตนทั้ง 4 นั้น อางอิงจากการวัด

เสถียรภาพกำไรของงานวิจัยในอดีต ซึ่งงานวิจัยของ 

Dechow และ Ge (2006) ไดทดสอบซ้ำถึงความสามารถ

ในการอธิบายระดับเสถียรภาพกำไรจากสมการด้ังเดิม 

เพื่อวิเคราะหเปรียบเทียบในชวงเวลาปจจุบัน โดยสมการ

ที่ (1) และ (2) มีไวเพื่อการเปรียบเทียบดังกลาว แต

สมการที่ (3) และ (4) มีไวเพื่อวิเคราะหถึงผลกระทบที่

เกิดขึ้นกับเสถียรภาพกำไรของปจจัยพิเศษ นอกจากการ

ดัดแปลงตัวแบบดังกลาวแลวยังมีการสรางตัวแปรเทียม

เพื่อประโยชนในการวิเคราะหปจจัยพิเศษ และวิเคราะห

เปรียบเทียบรายการคงคางออกเปน 2 กรณี ไดแก 

รายการคงคางจากการดำเนินงาน (Operating Accruals) 

และรายการคงคางรวม (Total Accruals) ซึ่งตัวแบบที่

สมบูรณเปนดังนี้ 

โดย Accrualst และ Lower_accrualst คือตัวแปรที่

ใชวัดรายการคงคางซึ่งแบงออกเปน รายการคงคางจาก

การดำเนินงาน (Operating Accruals) ซึ่งวัดจากกำไร

จากการดำเนินงานกอนรายการพิเศษ หักดวยกระแส

เงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน สวนรายการคงคางรวม 

(Total Accruals) เกิดจากกำไรจากการดำเนินงานกอน

รายการพิเศษ หักดวยผลรวมของกระแสเงินสดจาก

กิจกรรมดำเนินงานและกิจกรรมลงทุน  

ปจจัยพิเศษ (Special_items) คือ รายการพิเศษที่

ปรากฏเปนรายการแยกตางหากในงบกำไรขาดทุนอยาง

ชัดเจน  

รายการคงคางกอนรายการพิเศษ (Pre_special_ 

accruals) เกิดจากรายการคงคางจากการดำเนินงาน หัก

ดวยรายการพิเศษ หรือรายการคงคางรวม หักดวย

รายการพิเศษ (ใชตางสถานการณกัน เมื่อมีการทดสอบ

เปรียบเทียบระหวางประเภทของรายการคงคาง)  

SI (Special Indicator) คือ ตัวแปรเทียมที่ใชวัด

รายการพิเศษเชิงลบ โดยกำหนดใหเปน 1 เม่ือรายการ

พิเศษมีคาสูงกวาหรือเทากับ 2 เมื่อเทียบกับสินทรัพยรวม 

Earnings เกิดจากกำไรจากการดำเนินงาน   

จากผลลพัธของคาสมัประสทิธิต์วัแปรและสมัประสทิธิ ์

สหสัมพันธพบวา การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการ 

คงคางจากการดำเนินงานใหผลลัพธที่ดีกวารายการคงคาง

รวมเล็กนอย เมื่อเทียบจากสัมประสิทธิ์สหสัมพันธซึ่ง 

แตกตางกันเล็กนอย และอาจถือไดวาไมมีนัยสำคัญ แต

อยางไรก็ดี สัมประสิทธิ์ของตัวแปรท่ีเกิดข้ึนจากการ
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ทดสอบท้ัง 2 เงื่อนไขพบวา กระแสเงินสดก็ยังมีความ

สัมพันธในเชิงตามกันกับเสถียรภาพกำไรมากกวารายการ

คงคางตามการทดสอบในอดีต สำหรับรายการคงคาง 

กับรายการคงคางกอนรายการพิเศษเปนรายการชนิด

เดียวกัน โดยอางอิงจากสัมประสิทธิ์ของตัวแปรซึ่งเทากัน 

สามารถทดแทนกันไดตามทฤษฎี แตผลกระทบของ

รายการดังกลาวท่ีเกิดขึ้นกับรายการพิเศษแตกตางกัน 

โดยรายการคงคางธรรมดา เม่ือวิเคราะหรวมกับรายการ

พิเศษทำใหความสัมพันธกับเสถียรภาพกำไรเปนทิศทาง

ตรงกันขาม แตรายการคงคางกอนรายการพิเศษทำให

ความสัมพันธที่เกิดขึ้นของรายการพิเศษกับเสถียรภาพ

กำไรเปนทิศทางเชิงตามกัน เนื่องจากท้ัง 2 รายการมี

ปจจัยรวมกันอยู นอกจากน้ีตัวแปรเทียมท่ีใสเพิ่มเขาไป

ในสมการ จะสงผลกระทบกับเสถียรภาพกำไรในทิศทาง

ตรงกันขามเชนเดียวกับรายการพิเศษ ดังนั้นสามารถอาง

ไดวา รายการพิเศษสามารถทดแทนไดดวยตัวแปรเทียม

ของ Dechow และ Ge (2006) จริง  

จากการวัดเสถียรภาพกำไรดังกลาว ทำใหเปนที่นา

เชื่อไดวา ตัวแบบการพยากรณแบบอัตตถดถอยมีความ

สามารถในการวัดการบริหารจัดการกำไรไดจริง แตใน

การนำตัวแปรเขาในสมการดังกลาวนี้จำเปนตองคำนึงถึง

รายการคงคาง และกระแสเงินสดตามทฤษฎีที่เกิดขึ้น ถา

จะนำรายการอื่นๆ เขาในสมการอาจตองมีการทดสอบให

เปนท่ีแนชัดถึงความสัมพันธและความเก่ียวของกับการ

ตัดสินใจระหวางกำไรกับเงื่อนไขตางๆ ของรายการคงคาง 

และองคประกอบของกระแสเงินสด  

2.2. รายการนอกงบดุล 

2.2.1 แนวคิดเกี่ยวกับรายการนอกงบดุล 

รายการนอกงบดุลเปนเร่ืองของการรับรู และไมรับรู

องคประกอบของงบการเงินตามนิยามของรายการที่เกิด

ขึ้นนั้นๆ โดยมากรายการนอกงบดุลมักเปนเรื่องของการ

รับรูองคประกอบของงบการเงินอยางไมครบถวนและ

สมบูรณอีกทั้งการประกาศใชมาตรฐานในแตละประเทศก็

กอใหเกิดโอกาสการรับรูรายการบางรายการนอกงบดุล 

ซึ่งผลกระทบที่เกิดขึ้นอาจกอใหเกิดความผิดพลาดแกผูใช

งบการเงินได สำหรับระดับความรุนแรงของรายงานท่ี

บิดเบือนนั้นขึ้นอยูกับความมีนัยสำคัญของรายการที่อยู

นอกงบดุลมากกวาท่ีจะถือเอารายการนอกงบดุลทุกๆ

รายการน้ันเปนสาระสำคัญแหงความบิดเบือนของขอมูล 

ทั้งนี้การนำเสนอรายการดังกลาวหรือไมนั้น ขึ้นอยูกับ

ผูรับผิดชอบในการนำเสนองบการเงินประเมินถึงความ

สมดุลระหวางประโยชนที่จะไดรับจากการนำเสนอขอมูล

นั้นกับตนทุนที่ เสียไปในการจัดหาและจัดทำขอมูล 

ดังกลาวเพ่ือนำเสนอตอสาธารณะ 

Madura (2006) กลาวถึงกิจการซึ่งประกอบการอยู

ในรูปแบบของธนาคารพาณิชยวามีวัตถุประสงคในการ 

นำเสนอรายการนอกงบดุลทีแ่ตกตางออกไปจากอุตสาหกรรม 

ประเภทอ่ืน เนื่องจากกิจการท่ีประกอบการในรูปแบบ

ธนาคารพาณิชยนั้นมีรายไดที่เกิดจากการเรียกเก็บคา

ธรรมเนียมจากธุรกรรมบางประการ ซึ่งธนาคารไมไดเปน

ผูลงทุนในมูลเหตุของการกอใหเกิดรายไดแตอยางใด 

นอกจากรายไดคาธรรมเนียมอันเกิดขึ้นแลวนั้น รายการ

ดังกลาวยังสงผลกระทบตอภาระผูกพันระหวางธนาคารกับ

ลูกคาของธนาคารอีกดวย ถึงแมวามาตรฐานการบัญชีจะ

กำหนดใหรายการดังกลาวนี้ถูกรับรูเปนสินทรัพยหรือหนี้

สินตามมูลคายุติธรรมและนำเสนอรายการเขาไปในสวน

ประกอบหลักๆของงบดุล แตอยางไรก็ดีกลุมธนาคาร

พาณิชยก็ยังไมยอมรับรู รายการตางๆ เหลานี้ เปน 

องคประกอบในงบการเงิน แตยอมรับและเปดเผยถึง

ความมีตัวตนของรายการดังกลาวในรายงานการเงินซึ่ง

เปดเผยตอสาธารณะในสวนของรายการนอกงบดุล 

รายการสำคัญที่เปนสวนประกอบของรายการนอกงบดุล

ซึ่งเปดเผยตอสาธารณะของธนาคารพาณิชย ไดแก  

1. Loan Commitment หมายถึง ภาระผูกพันท่ี

ธนาคารมีตอลูกคาในการใหวงเงินสินเชื่อเปนกรณีพิเศษ

เพื่อสรางความสัมพันธที่ดีตอลูกคา โดยจะมีการจัดเก็บ

ดอกเบ้ียในอัตราพิเศษ หรือมีการเก็บคาธรรมเนียมดวย

อัตราพิเศษกวากรณีปกติ รวมถึงการใหขอเสนออื่นๆ เพื่อ

เปนการลดภาระใหลูกคา 
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. Standby Letters of Credit หมายถึง เล็ตเตอร

ออฟเครดิตที่ธนาคารรับรองกับลูกคา เพื่อการทำธุรกรรม

กับบุคคลที่สาม  

3. Forward Contract หมายถึง สัญญาซ้ือ-ขาย 

เงินตราตางประเทศลวงหนา  

4. Swap Contract หมายถึง สัญญาปองกัน 

ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา

ตางประเทศ 

เมื่อพิจารณาจากองคประกอบและเนื้อหาสาระสำคัญ

ของรายการนอกงบดุลทั้ง 4 รายการ จะพบวาเปน

รายการที่คาบเกี่ยวกับการรับรูเปนหน้ีสิน เนื่องจากเปน

เร่ืองของภาระผูกพันอันเกิดระหวางธนาคารกับลูกคา แต

เมื่อพิจารณาถึงการแปลงสภาพใหเกิดเปนรายไดของ

กิจการ พบวาภาระผูกพันดังกลาวน้ีไมไดทำใหกิจการ 

สูญเสียทรัพยากรเชิงเศรษฐกิจไปเพ่ือชำระคืนภาระผูกพัน 

และไมกอใหเกิดกระแสเงินสดไหลออกจากกิจการ ในทาง

ตรงกันขามเม่ือเกิดภาระผูกพันดังกลาวกลับทำใหธนาคาร 

มีกระแสเงินสดไหลเขามากกวา และทำใหกิจการไดรับ

ประโยชนเชิงเศรษฐกิจของรายการดังกลาวอยางเปนสาระ

สำคัญ เนื่องจากการประกอบธุรกรรมตางๆ นี้กอใหเกิด

รายไดแกธนาคารพาณิชย และเหนือสิ่งอื่นใด รายการ

บางรายการยังไมมีมาตรฐานทางการบัญชียอมรับอยาง

เปนทางการในวีธีการรับรูและหลักในการปฏิบัติกับ

รายการดังกลาว อยางไรก็ดีรายการนอกงบดุลดังกลาวนี้

เปนรายการที่กอใหเกิดรายไดอยางมีสาระสำคัญ ดังนั้น

การเปดเผยรายการนอกงบดุลทั้ง 4 รายการ จึงเปนที่

ยอมรับในทางปฏิบัติของกลุมกิจการซ่ึงประกอบกิจการใน

รูปแบบธนาคารพาณิชย 

  

2.2.2 งานวิจัยที่เกี่ยวของกับรายการนอกงบดุล 

Casu และ Girardone (2005) ไดวิเคราะหผล

กระทบจากรายการนอกงบดุล โดยวัดจากผลลัพธของการ

ทำธุรกรรมของธนาคารพาณิชย มูลเหตุของการศึกษา

เกิดขึ้นจากในทศวรรษท่ี 90 ธนาคารพาณิชยหลายๆ แหง

สามารถสรางกำไรขึ้นมาจากกิจกรรมอันไมใชกิจวัตรปกติ

ของธนาคารพาณิชยและมีอัตราการเจริญเติบโตสูงขึ้น

มากอยางเห็นไดชัด ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของกำไรดังกลาวนั้น 

มีที่มาจากการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยี ซึ่งธนาคารพาณิชย

หลายๆแหงไดใชเทคโนโลยีสมัยใหมเขามาชวยในการทำ

ธุรกรรมทางการเงินแกลูกคาไดอยางมีประสิทธิภาพ และ

ประสบผลสำเรจ็เปนอยางมาก จงึมผีูศกึษาคนควาเก่ียวกับ 

การเปล่ียนแปลงการใหบริการของธนาคารพาณิชยในยุค

ใหมเพ่ิมขึ้นมาก โดยการนำเอาวิธีทางเศรษฐมิติกับวิธี

ทางสถิติที่ไมใชพารามิเตอร (Non-parametric) รวมเขา

ดวยกัน แตในการวิจัยแตละครั้งมักมองขามรายการ 

นอกงบดุลไปเกือบทั้งหมด ทั้งรายการที่เกี่ยวของกับ 

สายงานการใหสนิเชือ่ เงือ่นไขและขอผกูมดัเงินกู รวมไปถึง 

การถือครองหลักทรัพย และตราสารอนุพันธตางๆ ของ

ธนาคารพาณิชยซึ่งตอมาไดรับการยอมรับจากการยืนยัน

ของงานวิจัยหลายๆ ชิ้นท่ีอางวาการมองขาม รายการ

นอกงบดุลนั้นสงผลกระทบตอขอสรุปงานวิจัยใหผิดพลาด

ได Casu และ Girardone (2005) จึงตองการพิสูจนถึง

ความเกี่ยวของกับการตัดสินใจของรายการนอกงบดุลที่จะ

สงผลกระทบตอระดับของประสิทธิผลของธุรกรรมทาง 

การเงินของธนาคาร ดวยการใชการวิเคราะหแบบ Non-

parametric ตามวิธีของ Malmquist โดยทำการทดสอบ

กับธนาคารพาณิชยในกลุมสหภาพยุโรปและพบวา การไม

เปดเผยขอมูลที่ เกิดขึ้นแบบไมเปนกิจวัตรปกติของ

ธนาคารกอใหเกิดความผิดพลาดแบบที่ระบุไดยากแก 

ผลลัพธของธุรกรรมทางการเงิน  

นอกจากนี้ Casu และ Girardone (2005) ยังพบวา

รายการนอกงบดุลมีสวนชวยใหการประมาณการระดับ

ของผลลัพธทางธุรกรรมทางการเงินมีเหตุมีผลไดมากขึ้น 

และรายการนอกงบดุลดังกลาวมักจะเกิดขึ้นจากการ

เปลี่ยนแปลงเทคโนโลยี มากกวาเกิดขึ้นจากการปรับปรุง

ประสิทธิภาพการทำงานของธนาคารพาณิชย ดังนั้น งาน

วิจัยของ Casu และ Girardone (2005) จึงทำใหทราบถึง

ความเกี่ยวของกับการตัดสินใจของรายการนอกงบดุล 

ของธนาคารพาณิชย ซึ่งจะสงผลกระทบตอระดับการ

เปลี่ยนแปลงของประสิทธิผลของการทำธุรกรรมทาง 
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การเงินของธนาคารพาณิชย และเมื่อพิจารณาถึงมูลเหตุ

แหงการศึกษาของ Casu และ Girardone (2005) พบวา  

จุดเริ่มตนของแนวคิดนั้นเกิดขึ้นจากการสรางกำไรจาก

รายการท่ีไมไดเกิดขึ้นเปนกิจวัตรของธนาคารพาณิชย 

และรายการท่ีไมไดเกิดขึ้นเปนกิจวัตรของธนาคารพาณิชย

นี้มักถูกรวมไวเปนรายการนอกงบดุล 

Lieu Yeh และ Chiu (2005) ไดศึกษาผลกระทบจาก

รายการนอกงบดุลที่มีตอตนทุนของธนาคารพาณิชย ดวย

การเปรียบเทียบประสิทธิภาพตนทุน (Cost Efficiency) 

ระหวางธนาคารพาณิชยที่มีองคประกอบของรายการนอก

งบดุล กับธนาคารพาณิชยที่ไมมีองคประกอบของรายการ

นอกงบดุล ในประเทศไตหวัน และพบวาการไมเปดเผย

รายการนอกงบดุลจะสงผลกระทบตอการประมาณการ

ตนทุนที่ผิดพลาด โดยขอผิดพลาดดังกลาวน้ันจะกอให

เกิดการประมาณการที่ต่ำเกินไปประมาณรอยละ 5 จาก

ระดับปกติ และยังพบอีกวาธนาคารพาณิชยที่มีขนาดใหญ 

และมีพนักงานในองคกรมาก เปนกิจการท่ีมีการบริหาร

ตนทุนไดอยางมีประสิทธิภาพมากกวาธนาคารพาณิชย

ขนาดเล็ก และมีโอกาสที่จะกอกิจกรรมนอกงบดุลไดสูง

เชนกัน งานวิจัยของ Lieu Yeh และ Chiu (2005) มี 

จุดประสงคเพ่ือท่ีจะวัดผลกระทบจากรายการนอกงบดุล 

ซึ่งควรจะมีความสัมพันธกับการบริหารตนทุนที่ ไมมี

ประสิทธิภาพ ดวยการวัดประสิทธิภาพของตนทุนจากการ

กูเงินและการลงทุนตางๆ ของธนาคารพาณิชย ทั้งนี้

เพราะหากมีการบริหารตนทุนไดอยางมีประสิทธิภาพแลว 

กิจการตางๆคงไมจำเปนตองพ่ึงพาการใชประโยชนจาก

รายการนอกงบดุล 

Mills และ Newberry (2005) ไดศึกษารายการ 

นอกงบดุล และการจัดหาเงินโดยการใชวิธีหนี้แบบผสม 

(Hybrid Debt financing) กับภาษีรับคืนของกิจการใหญๆ 

ในประเทศสหรัฐอเมริกา และพบวาการมีภาษีรับคืนของ

กิจการตางๆ นั้นมีผลกระทบจากรายการนอกงบดุล และ

การจัดหาเงินโดยวิธีหนี้แบบผสมคอนขางมาก ซึ่งโดย

ทั่วไปแลวแตละกิจการมักเตรียมการเก่ียวกับมาตรการ

ทางการเงินตางๆ ไวคอนขางมาก และพบอีกวาการ

จัดการทางการเงินหลายๆ กรณีเปนการกอใหเกิดหนี้สิน

ขึ้น แตกิจการไมรับรูรายการดังกลาวเปนหนี้สิน จึงทำให

เกิดรายการนอกงบดุลขึ้น อันไดแก มูลคาของการวิจัย

และพัฒนา การถือครองหุนในหางหุนสวน สัญญาเชา

ตางๆ และการค้ำประกัน ซึ่งทำใหรายการท่ีเปนหน้ีสินมี

สาระสำคัญลดลง รวมไปถึงการจายดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นจาก

ภาระผูกพันดังกลาวขาดความสำคัญลงไป และทำให 

งบการเงนิไมแสดงสาระ สำคญัของรายการดงักลาวตามท่ี 

ควรจะเปน เมื่อพิจารณาถึงการไมปรากฏรายการดอกเบ้ีย

จายของภาระผูกพนันั้นในงบกำไรขาดทุน ทำใหคาใชจาย

ในงบกำไรขาดทุนนอยกวาความเปนจริง จึงสงผลใหกำไร

ของกิจการมากขึ้นผิดปกติ นอกจากผลกระทบทางตรงที่

เกิดขึ้นในงบกำไรขาดทุนแลว รายการนอกงบดุลตางๆ 

ยังสงผลใหกิจการสามารถหลีกเลี่ยงภาระภาษีไดอีกดวย

โดยการโอนถายรายการท่ีมีภาระภาษีออกจากกิจการได

โดยงาย เนื่องจากกฎหมายท่ีออกไมไดครอบคลุมถึงการ

กระทำเพื่อหวังผลภาระภาษีดังกลาว จากงานวิจัยยังพบ

อีกวาในบริษัทตางๆ มีการใชประโยชนจากรายการ 

นอกงบดุลอยูจริง และมักมีเนื้อหาสาระสำคัญคลายกันคือ 

เพื่อแรงจูงใจในการจัดการทางการเงิน (Financial 

Incentive) และเพ่ือการจัดอันดับความนาเช่ือถือทางการ

เงิน (Debt Rating) ของกิจการ อยางไรก็ดี จากการ

รวบรวมขอมูลของ Mills และ Newberry (2005) แสดง

ใหเห็นวารายการนอกงบดุลมีผลกระทบตอกำไรของ

กิจการจริง 

Chandra Ettredge และ Stone (2006) ไดศึกษาถึง

ผลกระทบของรายการนอกงบดุล จากกรณีการลมละลาย

ของบริษัท Enron (Enron Corporation) ดวยสาเหตุ

หลักๆ ของการลมสลายของบริษัท Enron เกิดขึ้นจาก

รายการหน้ีสินนอกงบดุล อยางไรก็ดี บริษัท Enron ไมใช

บริษัทเดียวที่มีการใชประโยชนจากรายการนอกงบดุล ใน

กลุมบริษัทที่ไดรับการจัดอันดับจาก S&P 500 ก็มีหลาย

บริษัทที่พบวา ใชประโยชนจากรายการนอกงบดุลเชน

เดียวกัน ดวยการปกปดขอมูลบางประการท่ีอาจกอใหเกิด

ผลเสียหายแกกิจการ และใหเหตุผลของความไมครบ 
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

องคประกอบในการรับรูรายการ จึงไมแสดงรายการนั้นใน

งบดุล หรือในบางกรณีมีการเปดเผยรายการนอกงบดุลน้ี

จริง แตไมไดใหขอมูลที่เกี่ยวของกับรายการดังกลาวมาก

นัก หรือไมใหรายละเอียดของรายการดังกลาวเลย โดย

สวนใหญ รายการนอกงบดุลมักเปนรายการที่เกี่ยวของ

กับการกอต้ังกิจการรวมคา หน้ีสินท่ีมีขอจำกัดบาง

ประการ การประกอบกิจการหางหุนสวน หรือแมแต

หนวยงานหรือสวนงานที่ไมไดนำมาจัดทำงบการเงินรวม 

ทั้งนี้การปกปดขอมูลหรือการนำรายการเหลานี้ออกจาก

งบดุลก็ดวยเหตุผลบางประการ หรือเพื่อประโยชนแกการ

ถายโอนประโยชนเชิงเศรษฐกิจของสินทรัพยตางๆ 

ระหวางกัน หรือประโยชนอื่นๆ เชน การเพ่ิมความ 

ยืดหยุนในการจัดหาเงิน ลดตนทุนการกูยืม ลดภาระทาง

ภาษี การปนกำไร และเพ่ือสรางอัตราสวนทางการเงินให

อยูในระดับที่เหมาะสมและนาเช่ือถือ จากงานวิจัยของ 

Chandra Ettredge และ Stone (2006) ทำใหเช่ือไดวา 

รายการนอกงบดุลมีความสามารถในการสรางกำไรได

จริงๆ จากหลายๆ กรณี โดยเฉพาะอยางยิ่งกับกรณีของ

บริษัท Enron อยางไรก็ดี รายการนอกงบดุลที่พบมากใน

กิจการใหญๆ มักเปนเรื่องของการถายโอนสิทธิประโยชน

ของรายการจำพวกสินทรัพยระหวางกัน เพื่อประโยชนใน

การวิเคราะห และตกแตงงบการเงิน 

Na’im (2006) ไดคนควาเก่ียวกับบริษัทจำกัด หรือ

นิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special Purpose Vehicles : SPV) 

ซึ่งถูกตั้งขึ้นจากการใชกลเม็ด หรือเปนวิธีการใชประโยชน

จากขอมูลทางการเงิน ที่มักจะพบบอยในกิจการขนาด

ใหญๆ ระดับโลก โดยรวบรวมขอมูลและจำแนกวิธีการ

ตามจุดประสงคของการตั้ง SPV ไว 7 กรณี ดังนี้ 

1. โครงการทางการเงิน (Project Financing)  

2. รายการนอกงบดุล (Of f Balance Sheet 

Transaction) 

3. ความแปรผันของความเส่ียงและการกระจาย

ความเส่ียง (Diversification and Distribution of Risk) 

4. สิทธิ ขอจำกัด และความเส่ียงอ่ืนๆ (Right, 

Obligation and Other Risk) 

5. การปรับโครงสรางหนี้ (Debt Restructuring) 

6. เคร่ืองมือทางการเงินทีอ่อกโดยภาครัฐ (Government  

Financial Instrument) 

7. รายการขอมูลปกปด (Misconduct Transaction) 

รายการทั้ง 7 กรณี ที่ไดรวบรวมมานี้ มักพบใน

กิจการขนาดใหญที่มีปญหาทางการเงิน ซึ่ง SPV มักจะ

ถูกนำมาใชเพื่อเหตุผลในการบริหารจัดการกับงบการเงิน

ของกิจการ ใหมีเสถียรภาพมากท่ีสุดในมุมมองของผูใช

งบการเงินภายนอก จากการรวบรวมขอมูลของ Na’im 

(2006) ทำใหเชื่อไดวาการตกแตงตัวเลขทางการเงินไมวา

จะปรากฏหรือใหผลลัพธแกงบการเงินประเภทใดประเภท

หนึ่งมักใชประโยชนจาก SPV ทั้งนี้ พบวารายการนอก

งบดุลมีความเกี่ยวของกับวัตถุประสงคของการจัดต้ัง SPV 

ดังนั้น จึงเปนที่นาเช่ือวารายการนอกงบดุลอาจจะสงผล

กระทบกับการเปล่ียนแปลงของกำไรในอนาคตของกิจการ

ก็เปนได 

Hassan และ Sackley (2006) ไดศึกษาเชิงประจักษ

เกี่ยวกับรายการนอกงบดุลของกลุมสถาบันการเงิน และ

กลุมธนาคารพาณิชยเกี่ยวกับแรงจูงใจในการกำหนด

รายการนอกงบดุลโดยตั้งอยูบนขอสมมติฐาน 3 ขอ ไดแก 

ขอสมมติของกฎเกณฑทางภาษี ขอสมมติฐานทาง

จริยธรรม และขอสมมติฐานของกฎระเบียบขอบังคับของ

ตลาด เนื่องจากรายการนอกงบดุลมีสวนชวยใหกิจการ

สามารถลดขนาดของสินทรัพยของกิจการลงได จาก 

ผลการศึกษาพบวา รายการนอกงบดุลมีความสัมพันธกับ

ขอสมมติของกฏระเบียบขอบังคับของตลาดคอนขางมาก 

แตรายการนอกงบดุลมีความสัมพันธกับขอสมมติของ 

กฎเกณฑทางภาษีนอย และรายการนอกงบดุลกลับไมมี

ผลกระทบกับขอสมมติทางจริยธรรมเลย งานวิจัยของ 

Hassan และSackley (2006) ถือไดวาเปนงานวิจัยฉบับ

แรกๆ ที่เกี่ยวของกับการแสดงความมีตัวตนและความ

สำคัญของรายการนอกงบดุล เนื่องจากเปนงานวิจัยท่ีมี

การแสดงใหเห็นองคประกอบของการนำเสนอรายการ

นอกงบดุล ซึ่งถือเปนตนแบบของการศึกษารายการนอก

งบดุลของกลุมธนาคารพาณิชย และสถาบันการเงินอื่นๆ
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ไดเปนอยางดี 

Picconi (2006) ไดศึกษาเกี่ยวกับความสามารถของ

ผูลงทนุ และนักวิเคราะหในการประมาณการราคาหลักทรพัย 

และผลกำไรของกิจการ จากการต้ังประมาณการกองทุน

บำนาญพนักงาน ซึ่งจากการวิเคราะหความสัมพันธของ

การพยากรณดังกลาวพบวา สัดสวนของรายการนอก

งบดุลอันเกิดจากเงินสำรองเพ่ือการต้ังกองทุนบำนาญ

พนักงานที่กิจการตั้งขึ้น และเติมลงไปในหนวยกองทุน 

สามารถพยากรณผลตอบแทนในอนาคตไดมากกวา

รายการในงบดุลอันเกิดขึ้นจากการเติมเงินลงในกองทุน

บำนาญพนักงาน งานวิจัยของ Picconi (2006) ได

ทดลองการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุกับรายการนอก

งบดุลและรายการในงบดุลของเงินที่ลงทุนในกองทุน

บำนาญพนักงาน โดยเช่ือม่ันวารายการนอกงบดุลอันมี

ลักษณะเปนหนี้สินนั้นจะมีทิศทางตรงกันขามกับผล

ตอบแทนเกินปกติ ซึ่งอาจกลาวไดวา เปนงานวิจัยฉบับ

แรกที่ริเริ่มการทดสอบความสามารถในการพยากรณกำไร

ของรายการนอกงบดุล และไดผลเปนที่นาเชื่อวา รายการ

นอกงบดุลอันมีลักษณะเปนหน้ีสิน มีความเก่ียวของกับ

การเปลี่ยนแปลงของกำไรในอนาคตไดจริง 

Landsman Peasnell และ Shakespeare (2008) 

ไดศึกษาถึงการออกสินทรัพยค้ำประกันไววา การออก

สินทรัพยค้ำประกันมีความหมาย หรือสาระสำคัญของ

รายการเทียบเคียงกับการขายสินทรัพยหรือการกอหนี้ 

สาเหตุที่กิจการจำเปนตองออกสินทรัพยค้ำประกัน อาทิ

เชน การขาดสภาพคลอง หรือความตองการเพิ่มเงิน

ลงทุนตางๆ ทำใหกิจการตองหาเงินสดมาเพ่ือจายชำระ

คาใชจายตางๆ ไมวาจะเปนคาใชจายในการดำเนินงาน

ปกติ หรือแมแตรายจายฝายทุนของกิจการ และดวย 

มูลเหตุของการบันทึกบัญชีที่ตองจำหนายสินทรัพย 

ค้ำประกันออกตามสาระสำคัญของรายการท่ีเกิดขึ้น ทำให

กิจการมองวาการออกสินทรัพยค้ำประกันเปนการขาย

สินทรัพย แตในขณะท่ีบุคคลภายนอกอื่นๆ กลับมองการ

ออกสินทรัพยค้ำประกันดังกลาววาเปนภาระผูกพันของ

กิจการ เนื่องจากกิจการจำตองหาเงินสดมาเพ่ือจายชำระ

คาใชจายตางๆ ที่เกิดขึ้น ดวยมูลเหตุแหงการบันทึกบัญชี

ทำใหสินทรัพยบางรายการตองถูกจำหนายออกจากบัญชี

ไป แตเนื้อหาสาระสำคัญของรายการนั้นยังคงอยูกับ

กิจการ จึงทำใหรายการดังกลาวไมปรากฏในงบดุล 

รายการนอกงบดุลเคยเปนปญหาใหญซึ่งเปนท่ีรูจักกันดีใน

กรณีการลมสลายของบริษัท Enron ซึ่งเปนสาเหตุที่ทำให

คณะกรรมการควบคุมการซ้ือและขายหลักทรัพยของ

ประเทศสหรัฐอเมริกาออกขอบังคับใหบริษัทตางๆ ตอง

เปดเผยรายการนอกงบดุลที่สำคัญอันเกิดจากการออก

สินทรัพยค้ำประกันนี้ดวย นอกจากนี้ยังใหหมายความถึง

รายการนอกงบดุลอื่นๆ ซึ่งอาจรวมไปถึงกองทุนบำเหน็จ

บำนาญพนักงาน สัญญาเชาตางๆ ที่เนื้อหาสาระสำคัญ

ของตัวสินทรัพยที่ใชประโยชนนั้นเกิดขึ้นอยูกับกิจการ 

อยางไรกด็ ีLandsman Peasnell และ Shakespeare  

ไดทำการทดสอบแบบภาคตัดขวางโดยการเสริมตัวแปร

เขาไปในสมการท่ี 2 เพื่อทดสอบความเช่ือที่วากิจการท่ีมี

การรับรูรายการนอกงบดุลดังกลาวมาก คือกิจการที่ยังคง

มีสวนไดเสียคงเหลือตอสินทรัพยค้ำประกันคอนขางมาก 

ซึ่งจะตรงกันขามกับกิจการที่มีสวนไดเสียในสินทรัพย

สะสมนอยจะมีรายการนอกงบดุลนอยตามไปดวย ผล 

การวิจัยไดชี้ใหเห็นวากิจการซ่ึงรับรูสินทรัพยค้ำประกัน

เปนการขายสินทรัพย มีแนวโนมที่จะมุงไปสูสภาวะการ

ลมละลายไดมาก และยิ่งกิจการมีรายการนอกงบดุลอันมี

สาระสำคัญของรายการตอกิจการมากเทาใด ความเส่ียง

ของกิจการก็ยิ่งมากตามรายการนอกงบดุลดังกลาวจริง 

โดยเฉพาะอยาง ย่ิงกับกิจการท่ีมีการรับรูสินทรัพย 

ค้ำประกันเปนการขายสินทรัพย และทำใหทราบวา 

รายการนอกงบดุลมีสวนสำคัญตอการตกแตงตัวเลข

ทางการบัญชีของกิจการจริงและการรับรูสาระสำคัญของ

สินทรัพยที่ผิดจากความเปนจริงอาจสงผลเสียอยาง 

รายแรง และตอเนื่องแกกิจการ 

Fulbier Silva และ Pferdehirt (2008) ไดศึกษาถึง

ผลกระทบท่ีเกิดขึ้นจากรายการนอกงบดุล จากการจำแนก

ประเภทสัญญาเชา ซึ่งจำแนกออกเปน 2 ประเภท คือ 

สัญญาเชาทางการเงิน และสัญญาเชาดำเนินงาน ซึ่ง
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

สามารถยืนยันไดถึงความสำคัญของรายการนอกงบดุล 

และเหตุจูงใจอันสำคัญในการนำเอารายการสัญญาเชา

ออกจากงบดุล ก็เพื่อการสรางอัตราสวนทางการเงินให 

นาสนใจตอผูใชงบการเงินนั่นเอง อยางไรก็ดี คาใชจายท่ี

เกิดจากสัญญาเชาตามท่ี Fulbier Silva และ Pferdehirt 

(2008) ไดทดลองปรับปรุงรายการกลับเขาไปในงบดุลนั้น 

สงผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงของรายการในงบกำไร

ขาดทุนนอยมาก ซึ่งแตกตางจากงานวิจัยที่ผานๆ มา 

จากงานวิจัยในอดีตหลายๆ ชิ้น พบวารายการนอก

งบดุลมีสวนสำคัญเก่ียวของกับการตัดสินใจของผูใชงบ

การเงินตามท่ี Casu และGirardone (2005) พบวา

รายการนอกงบดุลสงผลตอการประมวลผลท่ีผิดพลาดตอ

การตัดสินใจได หรือ Hassan และ Sackley (2006) ได

แสดงใหเห็นมูลเหตุจูงใจของการแสดงรายการนอกงบดุล 

และยังพบอีกวารายการนอกงบดุลมีสวนสำคัญตอการนำ

เสนองบการเงิน ดังเชนงานวิจัยของ Na’im (2006) ได

รวบรวมขอมูลอันเกี่ยวของการตกแตงงบการเงินจากขอ

ผิดพลาดในการดำเนินงานของกิจการใหญๆ ที่มีชื่อเสียง 

ทีม่คีวามสามารถในการใชรายการนอกงบดุล เปนเครือ่งมอื 

ไดเหมาะสมกับการใชประโยชนเพื่อวัตถุประสงคบางอยาง 

ซึ่งทำใหกำไรของกิจการเปลี่ยนแปลงไป โดย Lieu Yeh 

และ Chiu (2005) พบวารายการนอกงบดุลมีผลกระทบ

อยางมีสาระสำคัญตอประสิทธิภาพการบริหารตนทุน  

ซึ่งกระทบกับคาใชจายและรายไดของกิจการโดยตรง  

จากวิกฤตการณการลมละลายของบริษัท Enron นั้น 

Chandra Ettredge และ Stone (2006) ไดชี้ใหเห็นถึง

ความสำคัญของรายการนอกงบดุลที่นำไปใชประโยชนใน

ทางที่ผิด ซึ่งสงผลใหเกิดการลมละลายของบริษัท Enron 

หากมองถึงแรงจูงใจในการจัดการกับรายการนอกงบดุล

ของกิจการก็เพื่อใหเกิดความนาเชื่อถือในการปฏิบัติงาน

ของแตละกิจการตามท่ี Mills และ Newberry (2005) ได

เคยศึกษาลักษณะของกิจการซ่ึงไดรับการจัดอันดับความ

นาเชื่อถือโดย S&P500 และพบวามีกิจการท่ีติดอันดับนี้

จำนวนไมนอย ที่นำเอาประโยชนของรายการนอกงบดุล

มาปรับใชกับกิจการจริง 

Picconi (2006) เปนคนแรกท่ีริเริ่มทดสอบความ

สัมพันธจากความมีตัวตนของรายการนอกงบดุลที่นาจะ

สงผลกระทบตอกำไรของกิจการในอนาคต ซึ่งเช่ือม่ันวา

รายการนอกงบดุลนาจะสงผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลง

กำไรของกิจการในอนาคต ผลการวิจัยพบวารายการนอก

งบดุลมีผลกระทบตอการพยากรณกำไรของกิจการใน

อนาคตไดจริง จึงมีมูลคาที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจจริง 

Landsman Peasnell และ Shakespeare (2008) ได

ริเริ่มการทดสอบความมีมูลคาท่ีเกี่ยวของกับการตัดสินใจ

ของรายการนอกงบดุล ตามแนวคิดของ Feltham และ 

Ohlson (1995) และพบวารายการนอกงบดุลมีมูลคาท่ี

เกี่ยวของกับการตัดสินใจอยูจริง อยางไรก็ดี ในปจจุบันยัง

พบการใชประโยชนจากรายการนอกงบดุลอยูมาก สวน

ใหญเปนเรื่องที่เกี่ยวของการสรางเนื้อหาสาระของสัญญา

เชาดำเนินงานและสัญญาเชาทางการเงินตางๆ โดย 

Fulbier Silva และ Pferdehirt (2008) ไดแสดงใหเห็นถึง

ผลลัพธที่เกิดขึ้นจากผลกระทบของการบิดเบือนเนื้อหา

สาระสำคัญของสัญญาเชาตางๆ และมูลคาที่ไมปรากฏใน

งบดุลมีมูลคาที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจอยูจริง แตเปนที่

นาสังเกตวารายการนอกงบดุลนั้นเปนเหตุการณปกติของ

กิจการตางๆ ในโลกปจจุบันนี้ หลายๆ กิจการยอมรับวามี

การจัดการเก่ียวกับรายการนอกงบดุลจริง และรายการ

นอกงบดุลมีสวนสำคัญในการรักษาเสถียรภาพของกิจการ 

ดังนั้น รายการนอกงบดุลนาจะมีสวนสำคัญที่กอใหเกิด

เสถียรภาพกำไรของกิจการดวย ผูวิจัยจึงเชื่อมั่นวา

รายการนอกงบดุลดังกลาวน้ีนาจะมีสวนสำคัญตอการ

รักษาเสถียรภาพกำไร พรอมกันนี้ตองการพิสูจนความ

เช่ือดังกลาวจากการปริทรรศนวรรณกรรมที่ผานมาดวย

การศกึษาเชิงประจักษ 

จากการปริทรรศนวรรณกรรมพบวา งานวิจัยในอดีต

หลายชิ้นไดเลือกกลุมธนาคารพาณิชยและกลุมสถาบัน

การเงินเปนตัวอยางในการศึกษารายการนอกงบดุล 

เนื่องจากขอกำหนดและขอบังคับของกลุมธนาคาร

พาณิชยไดกำหนดใหกิจการท่ีประกอบการในรูปแบบของ

ธนาคารพาณิชย นำเสนอรายการนอกงบดุลออกเปน
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รายการแยกตางหากในงบดุล และสามารถสืบคนขอมูลได

อยางชัดแจง ซึ่งแตกตางกับกิจการประเภทอื่นๆ และยัง

พบอีกวารายการนอกงบดุลสวนมากมักจะมีเนื้อหาสาระ

สำคัญที่ เกี่ยวของกับการรับรู รายการนั้นๆ ให เปน 

องคประกอบดานหนี้สิน ในงานวิจัยนี้จึงไดใชกลุมธนาคาร

พาณิชยทั้งหมดซ่ึงจดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพย 

แหงประเทศไทยเปนตัวอยางในการวิจัยเชิงประจักษ 

เชนเดียวกัน โดยมีสมมติฐานของงานวิจัย ดังนี้ 

 

สมมติฐานท่ี 1: “รายการนอกงบดุลตนงวดจะมีความ

สัมพันธกับกำไรจากการดำเนินงานปลาย

งวดในทิศทางเดียวกัน” 

สมมติฐานที่ 1 มีขึ้นเพื่อเปนการทดสอบ

ขั้นตนเก่ียวกับเสถียรภาพกำไรท่ีเกิดจากรายการนอก

งบดุลจากการปริทัศนวรรณกรรมของรายการนอกงบดุล

หลายๆ ชิ้น ทำใหเปนที่นาเชื่อไดวารายการนอกงบดุลนา

จะมีผลเกี่ยวของกับเสถียรภาพกำไรของกลุมธนาคาร

พาณิชยจริง 

 

สมมติฐานท่ี 2: “รายการอาวัลตั๋วเงินจะมีความสัมพันธ

กับกำไรจากการดำเนินงานปลายงวดใน

ทิศทางเดียวกันมากท่ีสุดเมื่อเทียบกับ

รายการนอกงบดุลอื่นๆ” 

สมมติฐานที่ 2 เปนการทดสอบขั้นที่ 2 

เมื่อผานการทดสอบข้ันที่ 1 ซึ่งการทดสอบข้ันที่ 2 มีไว

เพื่อการวิเคราะหแบบภาคตัดขวาง (Cross-sectional 

analysis) โดยจะทำการเปรียบเทียบระดับความสัมพันธ

ของรายการนอกงบดุลทั้ง 4 รายการ ที่จะมีผลตอ

เสถียรภาพกำไร ดวยการแยกรายการนอกงบดุลท้ัง 4 

รายการออกจากกัน แลวทำการทดสอบดวยการวิเคราะห

ความถดถอยเชิงพหุ 

 

สมมติฐานที่ 3: “รายการนอกงบดุลจะมีผลตอการเปลี่ยน 

แปลงของกำไรมากที่สุดเมื่อเทียบกับ 

หนี้สินอื่นๆ ในงบดุล” 

สมมติฐานที่ 3 เปนการทดสอบเพ่ิมเติม

เพื่อวิเคราะหความไวของรายการท่ีมีลักษณะเปนหนี้สิน 

ซึ่งจะทำการทดสอบท้ังสิ้น 3 ครั้ง โดยการเปล่ียนตัวแปร

ที่สนใจ จากรายการนอกงบดุลเปนหนี้สินที่ปรากฏอยูใน

งบดุล และผลรวมของหนี้สินรวมกับรายการนอกงบดุล 

สวนตัวแปรควบคุมของตัวแบบการวัดเสถียรภาพกำไร

ไมมีการเปลี่ยนแปลงใดๆ จากสถานการณเดียวกันแต

เปลี่ยนแปลงตัวแปรที่สนใจศึกษา ซึ่งจะทำใหผลลัพธที่ได

นั้นเปนการวิเคราะหความไวตอความสัมพันธ ของ

เสถียรภาพกำไรจากหน้ีสินที่มีสภาวะตางกัน  

การพัฒนาตัวแบบและตัวแปรที่ใชในการวิจัย 

งานวิจัยนี้พัฒนาตัวแบบจาก Earning Persistence 

ของ Sloan และอางอิงการพัฒนาตัวแบบจาก 1st 

adapted model โดยจะใสอัตราสวนระหวางรายการ 

นอกงบดุลหารดวยสินทรัพยรวมตนงวด ในสวนของ

รายการพิเศษ (Special_items) ที่คาดวาจะเกี่ยวของ 

กับการเปลี่ยนแปลงของกำไร  

งานวิจัยนี้ไดแบงการวิจัยออกเปน 3 ขั้น ไดแก ขั้นที่ 

1 คือ การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุล

ทั้งหมด 4 รายการ เมื่อทดสอบข้ันที่ 1 ผานแลว จะ

ทำการทดสอบขั้นที่ 2 คือการแยกรายการนอกงบดุล

ทั้งหมดออกเปน 4 รายการ และเปรียบเทียบสาระสำคัญ

ของแตละรายการกับเสถียรภาพกำไร (การทดสอบขั้นที่ 2 

จะเกิดขึ้นไดก็ตอเมื่อการทดสอบขั้นที่ 1 ตองผานการ

ทดสอบ) และในขัน้สดุทายจะวเิคราะหความไวเปรยีบเทยีบ 

ระหวางหนี้สินที่แสดงอยูในงบดุล รายการนอกงบดุล  

และ ผลรวมของหน้ีสินกับรายการนอกงบดุล เพื่อทดสอบ

การเปลี่ยนแปลงและความไวตอการเปลี่ยนแปลงของ

เสถียรภาพกำไรแตกตางกันอยางไร (การทดสอบขั้นที่ 3 

จะเกิดขึ้นไมได ถาการทดสอบขั้นที่ 1 ไมผานการ

ทดสอบ) ดังตารางท่ี 1 
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ตารางที่ 1 การพัฒนาตัวแบบและตัวแปรที่ใชในการิวจัย 

ตัวแบบและตัวแปรที่ใชในการวิจัย 

ขั้นที่ 1 ตัวแบบการวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุล 

 

 

ขั้นที่ 2 ตัวแบบการวัดเสถียรภาพกำไรแบบภาคตัดขวาง 

 

 

ขั้นที่ 3 ตัวแบบการวิเคราะหความไวของการวัดเสถียรภาพกำไร 

 

 

 

 

ตัวแปรอิสระของงานวิจัย 

1. ตัวแปรควบคุม  

 1.1 Accrualst-1 หมายถึงรายการคงคางตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
 

 

  1.2 Cashflowt-1 หมายถึง กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
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2. ตัวแปรที่สนใจศึกษา 

 2.1 Offbalance_sheet_itemst-1 หมายถึง รายการนอกงบดุลสุทธิตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
 

 

 

 2.2 Avalt-1 หมายถึง การรับอาวัลตั๋วเงิน และการค้ำประกันการกูยืมเงินตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
 

 

 

 2.3 Unmaturedt-1 หมายถึง ภาระตามตั๋วแลกเงินคาสินคาเขาที่ยังไมครบกำหนดตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
 

 

 

 2.4 LCt-1 หมายถึง เล็ตเตอรออฟเครดิตตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
 

 

 

 2.5 Othert-1 หมายถึง ภาระผูกพันอื่นๆ ตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
 

 

 

 2.6 Total_liabilitiest-1 หมายถึง หนี้สินรวมตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
 

 

 

 2.7 Overall_liabilitiest-1 หมายถึง ผลรวมของหน้ีสินกับรายการงบดุลตนงวด ซึ่งคำนวณจาก 
 

 

 

ตัวแปรตามของงานวิจัย 

1. Earningst หมายถึง กำไรจากการดำเนินงานปลายงวด ซึ่งคำนวณจาก  
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

3. การเกบ็รวบรวมขอมลูและการวิเคราะหขอมลู 

3.1 วิธีการเก็บรวบรวมขอมูล 

งานวิจัยนี้เก็บรวบรวมขอมูลท้ังหมดในงบการเงิน 

ตั้งแตป พ.ศ. 2544 ถึงป พ.ศ. 2552 ของกลุมธนาคาร

พาณิชยไทยท่ีจดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยจำนวน 16 ธนาคาร จาก http://www.sec. 

or.th นำมาวิเคราะหตามตัวแบบในงานวิจัย 

3.2 การวิเคราะหขอมูล 

แนวทางการวิเคราะหและประมวลผลขอมูลสำหรับ

การวิจยัน้ี ใชวธิทีางสถิตอินัประกอบดวยสถิตเิชิงพรรณนา  

(Descriptive statistic) และสถิติเชิงอนุมาน (Inference 

statistic) สรุปไดดังนี้ 

1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive statistic) 

การวิเคราะหขอมูลวิธีนี้ เปนการวิเคราะหขอมูลใน

รูปของคาสถิติพื้นฐาน จากการเก็บรวบรวมขอมูลในดาน

ตางๆ ที่จำเปนสำหรับการวิจัย และนำเสนอขอมูลในรูป

ของความถ่ี รอยละ คาเฉลี่ยเลขคณิต และคาสวนเบี่ยง

เบนมาตรฐาน  

2. สถิติเชิงอนุมาน (Inference statistic) 

การวิเคราะหขอมูลวิธีนี้ เปนการวิเคราะหขอมูลเพื่อ

การทดสอบสมมติฐานท่ีเปนที่แพรหลาย สำหรับการ

วิเคราะหและประมวลผลของตัวแบบเพ่ืออธิบายความ

สัมพันธของตัวแปร งานวิจัยนี้เปนการวิจัยเพื่อหาความ

สัมพันธของตัวแปรอิสระหลายตัวกับตัวแปรตาม ซึ่ง

ตัวแปรทั้งหมดอยูในรูปของขอมูลเชิงปริมาณทุกตัว จึงใช

วิธีวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) 

โดยใชวิธี Stepwise Regression เนื่องจากสเกลของ

ตวัแปรท่ีใชในงานวิจยันี ้ เปนตวัแปรท่ีอยูในสเกลอัตราสวน  

จึงมีความสามารถในการวิเคราะหความถดถอยไดอยาง

ไมมีขอจำกัด และวิธีวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุดวยวิธี 

Stepwise สามารถชวยลดปญหาของการเกิด Multicollinearity  

ของตัวแปรอิสระดวยกันได ซึ่งปญหาดังกลาวน้ีเปน

อุปสรรคใหญของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุคอน

ขางมาก 

4. ผลการทดสอบสมมติฐาน 
จากวิธีการทดสอบสมมติฐานและระเบียบวิธีวิจัย

ทำใหผลลัพธของงานวิจัยฉบับนี้ถูกแบงออกเปน 3 ขั้น 

ไดแก  

การทดสอบข้ันที่ 1 (สมมติฐาน ขอที่ 1) เปนการ

ทดสอบเสถียรภาพกำไรท่ีเกิดจากรายการนอกงบดุล  

การทดสอบข้ันที่ 2 (สมมติฐาน ขอที่ 2) เปนการ

ทดสอบเสถียรภาพกำไรที่เกิดจากรายการนอกงบดุลแบบ

ภาคตัดขวาง  

การทดสอบข้ันที่ 3 (สมมติฐาน ขอที่ 3) เปนการ

วิเคราะหความไวของรายการที่มีลักษณะเปนหน้ีสินที่มีตอ

เสถียรภาพกำไร  

ผลการทดสอบสมมติฐานเปนดังนี้ 

ตารางที่ 2 การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุสำหรับสมมติฐานที่ 1 

  

ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ์ P-Value 
1. Accrualst-1 0.426 0.000* 
2. Cashflowt-1 0.363 0.000* 
3. Off_balance_sheett-1 0.007 0.010* 
4. สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (r) 0.566 
5. สัมประสิทธิ์การตัดสินใจปรับคา (R2-adjusted) 0.302 
6. คา F-distribution 0.000* 

 (* หมายถึง คา P-Value มีคานอยกวา ระดับนัยสำคัญที่ 0.05) 
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ตารางที่ 3 การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของการทดสอบสมมติฐานที่ 2 

  

ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ์ P-Value 

1. Accrualst-1 0.524 0.000* 

2. Cashflowt-1 0.473 0.000* 

3. Unmaturedt-1 0.641 0.035* 

4. สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (r) 0.613 

5. สัมประสิทธิ์การตัดสินใจปรับคา (R2-adjusted) 0.359 

6. คา F-distribution 0.000* 

 (* หมายถึง คา P-Value มีคานอยกวา ระดับนัยสำคัญที่ 0.05) 

4.1 การทดสอบสมมติฐานที่ 1  

จากผลการทดสอบพบวา รายการนอกงบดุลนั้น 

มีสวนเ ก่ียวของกับเสถียรภาพกำไรจริง โดยการ

เปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นของรายการคงคางรวม กระแส

เงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน และรายการนอกงบดุลนั้น

สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงกำไรปลายงวดไดถึง  

รอยละ 30.2 จากสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ อีกทั้งรายการ

นอกงบดุลยังมีความสัมพันธในทิศทางเชิงตามกันกับ 

กำไรจากการดำเนินงานปลายงวด ดวยคาสัมประสิทธิ์ 

สหสัมพันธ 0.566 เมื่อผานการทดสอบขั้นที่ 1 แลว จึง

เริ่มทำการทดสอบขั้นที่ 2 ซึ่งผลการทดสอบสมมติฐาน

ขั้นที่ 2 เปนดังนี้ 

4.2 การทดสอบสมมติฐานที่ 2 

จากผลการทดสอบสมมติฐานที่ 2 พบวา มีเพียง

ภาระตามต๋ัวแลกเงินคาสินคาเขาที่ยังไมครบกำหนด

เทาน้ันที่มีความ สัมพันธกับเสถียรภาพกำไรจริงๆ เมื่อ

เทียบกับรายการนอกงบดุลอื่นๆ ซึ่งถูกกำจัดออกไปจาก

สมการ โดยสาเหตุของการถูกกำจัดออกไปจากสมการ

เกิดจากปญหา Multicollinearity ที่พบจากคา Tolerance 

ของการคำนวณสถิติ ซึ่งคาที่ไดจากตัวแปร อิสระอื่นๆ

แสดงใหเห็นวาตัวแปรอิสระตัวอื่นๆ นั้นเกิดปญหา 

Multicollinearity จริง เนื่องจากการวิเคราะหความ

ถดถอยเชิงพหุดวยวิธี Stepwise ตัวแปรท่ีเกิดปญหา 

multicollinearity จึงถูกกำจัดออกจากตัวแบบ จากการ

ทดสอบและสรุปผลตัวแบบขั้นสุดทายพบวาตัวแปรอิสระที่

เหลืออยูในตัวแบบ สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของ

กำไรจากการดำเนินงานปลายงวดไดถึงรอยละ 35.9 

นอกจากนี้ยังพบวา ตัวแปรอิสระที่มีอยูในตัวแบบมีความ

สัมพันธกับตัวแปรตามในทิศทางเชิงตามกันดวยคา

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ 0.613 

เนื่องจากผูวิจัยมีความสนใจและตองการทราบถึง

ความแตกตางที่ขัดแยงกันของผลการทดสอบสมมติฐาน

ขั้นที่ 2 กับขั้นที่ 1 ซึ่งผลลัพธของการทดสอบขั้นท่ี 1 

ยืนยันวา รายการนอกงบดุลมีความสัมพันธตอกำไรจาก

การดำเนินงานปลายงวดจริง แตเมื่อทดสอบขั้นที่ 2 กลับ

พบวามีเพียงรายการภาระตามตั๋วแลกเงินคาสินคาเขาที่

ยังไมครบกำหนดเทานั้นที่พบความสัมพันธจึงทำการ

วิเคราะหความถดถอยซ้ำโดยใสตัวแปรรายการนอกงบดุล

เขาไปทีละ 1 ตัวแปร ผลลัพธของการทดสอบเพ่ิมเติม

เปนดังนี้ 
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ตารางที่ 4 ผลการทดสอบเพ่ิมเติมของรายการนอกงบดุล แตละรายการ 

 

 

 

ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ์ P-Value คาสัมประสิทธิ์ P-Value คาสัมประสิทธิ์ P-Value 

1. Accrualst-1 0.689 0.000* 0.678 0.000* 0.676 0.000* 

2. Cashflowt-1 0.665 0.000* 0.656 0.000* 0.650 0.000* 

3. Avalt-1 - -     

4. LCt-1   0.234 0.029*   

5. Othert-1     0.006 0.035* 

6. สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (r)  0.667  0.685  0.684 

7. สัมประสิทธิ์การตัดสินใจ 

ปรับคา (R2-adjusted) 

 0.436  0.455  0.453 

8. คา F-distribution  0.000*  0.000* 0.000* 0.000* 

(* หมายถึง คา P-Value มีคานอยกวา ระดับนัยสำคัญที่ 0.05) 

จากการทดสอบขางตนพบวา รายการการรับอาวัล

ตั๋วเงิน และการค้ำประกันการกูยืมเงิน ไมมีความสัมพันธ

กับกำไรจากการดำเนินงานปลายงวด ดังนั้นรายการ 

การรับอาวัลตั๋วเงิน และการค้ำประกันการกูยืมเงิน จึง

ไมมีสวนอธิบายเสถียรภาพกำไรท่ีเกิดขึ้น แตอยางไรก็ดี

จากเสถยีรภาพกำไรทีไ่ดนัน้สามารถอธบิายการเปลีย่นแปลง 

ไดรอยละ 43.6 และความสัมพันธที่เกิดขึ้นก็เปนทิศทาง

เชิงตามกัน  

จากการทดสอบขางตนพบวา รายการเล็ตเตอรออฟ

เครดิต มีความสัมพันธกับกำไรจากการดำเนินงานปลาย

งวด และจากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุขางตน 

พบวา ตัวแปรอิสระในตัวแบบนั้นสามารถอธิบายการ

เปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได รอยละ 45.5 ซึ่งนอกจาก

นี้พบวา เล็ตเตอรออฟเครดิต นั้นมีความสัมพันธกับกำไร

จากการดำเนินงานปลายงวดในทิศทางเชิงตามกัน จึงเปน

ที่นาเชื่อวา รายการเล็ตเตอรออฟเครดิต เกี่ยวของกับ

เสถียรภาพกำไรของกลุมธนาคารพาณิชยไดจริง และจาก

การทดสอบพบวา รายการภาระผูกพันอื่นๆ มีความ

สัมพันธกับกำไรจากการดำเนินงานปลายงวดจริง และ

สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงไดรอยละ 45.3 นอกจาก

นี้ความสัมพันธที่เกิดข้ึนยังมีทิศทางในเชิงตามกันดวย 

จากสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ 0.684 จึงทำใหมีความเชื่อมั่น

วา รายการภาระผูกพันอื่นๆ มีความเก่ียวของกับ

เสถียรภาพกำไรจริง  

ดังนั้นจากผลการทดสอบเพิ่มเติมจึงชวยอธิบาย

ผลลัพธที่ขัดแยงกันของการทดสอบในข้ันที่ 1 และขั้นที่ 2 

ไดมากขึ้น โดยการทดสอบขั้นที่ 1 นำเอารายการนอก

งบดุลทุกรายการมารวมกันเปนตัวแปรเพียงตัวเดียว  

ดังนั้นผลลัพธที่ไดจึงประกอบ ขึ้นจากรายการนอกงบดุล 

อันไดแก (1) ภาระตามต๋ัวแลกเงินคาสินคาเขาที่ยัง 

ไมครบกำหนด (2) เล็ตเตอรออฟเครดิต และ (3) ภาระ

ผูกพันอื่นๆ เนื่องจากเมื่อพิสูจนความสัมพันธแลวพบวา

ทั้ง 3 รายการนั้นเกี่ยวของกับการเปลี่ยนแปลงของกำไร

จากการดำเนินงานปลายงวดจริง แตรายการการรับอาวัล

ตั๋วเงิน และการค้ำประกันการกูยืมเงิน เปนเพียงรายการ

นอกงบดุลเพียงรายการเดียวที่ไมสามารถเหนี่ยวนำผล 
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ใหเปนไปตามผลลัพธของการรับอาวัลตั๋วเงิน และการ 

ค้ำประกันการกูยืมเงินได อยางไรก็ดี รายการนอกงบดุลก็

ยังมีความสัมพันธดวยกันเองอยูมาก จนสงผลใหตัวแบบ

สุดทายตามการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุดวยวิธี 

Stepwise กำจัดตัวแปรอิสระออกมาดวยเงื่อนไขของ 

Multicollinearity 

4.3 การทดสอบสมมติฐานที่ 3 

การทดสอบสมมติฐานที่ 3 เปนการทดสอบการ

วิเคราะหความไว (Sensitivity Analysis) ดวยการ

วิเคราะหเปรียบเทียบระดับความสัมพันธที่เกิดข้ึนจาก

รายการหน้ีสิน รายการนอกงบดุล และผลรวมของหน้ีสิน

กับรายการนอกงบดุล ผลลัพธของการทดสอบสมมติฐาน

เปนดังนี้ 

จากการทดสอบสมมติฐานที่ 3 พบวา รายการหน้ีสิน

ที่ปรากฏอยูในงบดุลมีผลตอการเปลี่ยนแปลงกำไรจาก

การดำเนินงานปลายงวดมากท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบกับ

รายการนอกงบดุล และผลรวมของหนี้สินกับรายการนอก

งบดุล ของกลุมธนาคารพาณิชย รายการหน้ีสินในงบดุล

สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงกำไรจากการดำเนินงาน

ปลายงวดไดรอยละ 38.7 อีกทั้งความสัมพันธที่เกิดขึ้นยัง

เปนความสัมพันธในทิศทางเชิงตามกันดวย ดังนั้นหากจะ

มองวาหนี้สินที่ปรากฏอยูงบดุลมีสวนเ ก่ียวของกับ

เสถียรภาพกำไรของกิจการจึงนาจะมีเหตุผลเชนเดียวกัน

กับรายการอื่นๆ  

ตารางที่ 5 การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของการทดสอบสมมติฐานที่ 3 

 

 

 

 

ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ์ P-Value คาสัมประสิทธิ์ P-Value คาสัมประสิทธิ์ P-Value 

1. Accrualst-1 0.484 0.000* 0.426 0.000* 0.491 0.000* 

2. Cashflowt-1 0.441 0.000* 0.363 0.000* 0.443 0.000* 

3. Total_liabilitiest-1 0.004 0.002*     

4.Offbalance_sheet_itemst-1   0.007 0.010*   

5. Overall_liabilitiest-1     0.003 0.002* 

6. สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (r)  0.635  0.566  0.634 

7. สัมประสิทธิ์การตัดสินใจ 

ปรับคา (R2-adjusted) 

 0.387  0.302  0.386 

8. คา F-distribution  0.000*  0.000*  0.000* 

(* หมายถึง คา P-Value มีคานอยกวา ระดับนัยสำคัญที่ 0.05) 
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

นอกจากผลลัพธดังเชนวาแลว มีอีกสิ่งหนึ่งที่ไดจาก

การทดสอบสมมติฐานที่ 3 คือ หากนำเอารายการนอก

งบดุลไปรวมกับหน้ีสินในงบดุล ซึ่งปรากฏเปนผลรวมของ

ภาระผูกพันของกิจการแลวพบวา ผลลัพธที่ไดจะใหผล

เชนเดียวกับหน้ีสิน กลาวคือ ถามองรายการนอกงบดุล

เสมือนหนึ่งรายการหน้ีสินไปพรอมกันๆ แลวจะทำใหมี

ความเช่ือถึงความมีเสถียรภาพของกำไรของกิจการได

เปนอยางดี จากสัมประสิทธิ์การตัดสินใจและสัมประสิทธิ์

สหสัมพันธดังตารางท่ี 5 

5. สรุปผลและขอเสนอแนะ 
งานวิจัยเรื่อง การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการ

นอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย มีวัตถุประสงคเพื่อพิสูจนความมี

เสถียรภาพของกำไรจากรายการนอกงบดุลของกลุม

ธนาคารพาณิชยซึ่งจดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย และผลการวิจัยพบวารายการนอกงบดุล

เหลานั้นมีผลตอเสถียรภาพกำไรจริง ยกเวน รายการ 

การรับอาวัลตั๋วเงิน และการค้ำประกันการกูยืมเงิน ซึ่งพบ

วาเปนรายการนอกงบดุลเพียงรายการเดียวท่ีไมมีสวน

เกี่ยวของในการอธิบายความมีเสถียรภาพของกำไรของ

กลุมธนาคารพาณิชย และนอกจากนี้ยังพบอีกวา เมื่อมอง

รายการนอกงบดุลเปนเสมือนหนึ่งรายการหน้ีสินของ

กิจการแลว จะทำใหผลรวมของภาระผูกพันท่ีเกิดขึ้นมี

สวนเกี่ยวของกับการอธิบายเสถียรภาพกำไรไดอีกดวย  

ความสัมพันธที่เกิดขึ้นระหวางรายการนอกงบดุล กับ

กำไรจากการดำเนินงานปลายงวด เปนตัวแทนของการวัด

เสถียรภาพกำไรของกิจการ โดยมีเงื่อนไขบังคับใหความ

สัมพันธระหวางรายการใดๆ ก็ตามท่ีนาจะมีสวนกับการ

อธิบายความมีเสถียรภาพกำไรนั้น จะตองมีความสัมพันธ

กับกำไรจากการดำเนินงานปลายงวดไปพรอมๆ กับ

รายการคงคางรวม และกระแสเงินสดจากกิจกรรมการ

ดำเนินงาน อีกทั้งทิศทางของความสัมพันธที่เกิดขึ้นของ

กลุมตัวแปรอิสระเหลานั้นยังตองเปนไปในทิศทางเชิงตาม

กันเทานั้นจึงจะอางไดวาความสัมพันธที่ เกิดขึ้น คือ  

ความสัมพันธที่อธิบายถึงความมีเสถียรภาพกำไร จาก

การทดสอบสมมติฐานทั้ง 3 ขั้น พบวา สัมประสิทธิ์ 

สหสัมพันธไดแสดงผลลัพธใหเห็นวาความสัมพันธที่เกิด

ขึ้นเปนความสัมพันธที่มีทิศทางเชิงตามกัน ดังนั้นรายการ

นอกงบดุล และหน้ีสินของกิจการจึงมีความสามารถ 

ในการอธิบายเสถียรภาพกำไรของกิจการไดจริงอยางนา

เชื่อถือ 
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