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1. บทนำ 

ความสำคัญและท่ีมาของปญหา 

ในปจจุบันมีเครื่องมือที่ใชในการวิเคราะหงบการเงินอยูหลายประเภท ที่ผูใชงบการเงิน

สามารถเลือกใชในการประกอบการตัดสินใจลงทุน ซึ่งผูใชงบการเงินจำเปนตองเลือกใช 

เคร่ืองมือใหเหมาะสม และสอดคลองกับวัตถุประสงคที่ตองการในการวิเคราะห เคร่ืองมือ 

บางประเภทใชเพื่อการตรวจสอบสถานะทางการเงิน หรือวัดผลประกอบการของกิจการ  

บางประเภทใชเพื่อประเมินสถานการณตางๆ หรือใชเพื่อการพยากรณและคาดการณเหตุการณ

ลวงหนาในอนาคต โดยการวดัเสถียรภาพกำไร ดงัเชนงานวจิยันีมุ้งศกึษาไปทีก่ารวดัเสถียรภาพ 

กำไรจากรายการนอกงบดุลที่ปรากฏอยางชัดเจนในงบการเงินของธนาคารพาณิชยไทย 

เน่ืองจากมีหนังสือเวียนของธนาคารแหงประเทศไทย ที่ธปท.ฝนส.(21)ว.2395/2548 เรื่อง 

แนวปฏิบัติในการกันเงินสำรองสำหรับรายการนอกงบดุล ใหมีผลบังคับใชกับธนาคารพาณิชย

ตามกฎหมายวาดวยการธนาคารพาณิชยทุกธนาคาร ยกเวนกิจการวิเทศธนกิจของสาขา

ปที่ 6 ฉบับที่ 15  
เมษายน 2553 
หนา 29-50 

* ผูชวยศาสตราจารยประจำคณะบัญชี มหาวิทยาลัยหอการคาไทย 

 ผลงานวิจัยนี้ไดรับทุนสงเสริมการวิจัย สำหรับพนักงานประจำมหาวิทยาลัยหอการคาไทย 

การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุล 

ของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

เยาวรักษ สุขวิบูลย* 
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ธนาคารตางประเทศ รวมถึงบริษัทเงินทุนและบริษัท

เครดิตฟองซิเอรตามกฎหมายวาดวยการประกอบธุรกิจ

เงินทุน ธุรกิจหลักทรัพย และธุรกิจเครดิตฟองซิเอรทุก

บริษัท ใชบังคับตั้งแตงวดการบัญชีในรอบระยะเวลาหก

เดือนหลังของป 2548 เปนตนไป โดยมีเหตุผลในการออก

หนังสือเวียนอันเกี่ยวเนื่องจากสถาบันการ เงินมีการกอ

ภาระผูกพันซึ่งเปนรายการนอกงบดุลในปริมาณที่เพิ่ม

มากข้ึนประกอบกับสภาวิชาชีพบัญชีไดประกาศใช

มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 37 (ฉบับท่ี 53 เดิม) เร่ือง 

ประมาณการหนี้สิน หนี้สินที่อาจเกิดขึ้น และสินทรัพยที่

อาจเกิดขึ้น โดยกำหนดใหถือปฏิบัติกับงบการเงินหลังวัน

ที่ 1 มกราคม 2548 เปนตนไป ธนาคารแหงประเทศไทย 

(ธปท.) จึงเห็นสมควรใหสถาบันการเงินมีการกันเงิน

สำรองสำหรับภาระผูกพันที่เปนรายการนอกงบดุล เพื่อ

รองรับความเสียหายท่ีอาจจะเกิดขึน้ และเพ่ือใหสอดคลอง 

กับมาตรฐานการบัญชีฉบับดังกลาว  

รายการนอกงบดุลที่สถาบันการเงินพึงกันเงินสำรอง

สำหรับภาระผูกพันที่เปนรายการนอกงบดุลที่เขาเงื่อนไข

ทุกขอดังตอไปนี้ 

1. ภาระผูกพันที่เปนรายการนอกงบดุลของลูกหน้ีที่

ถูกจัดชั้นเปนสินทรัพยจัดชั้นต่ำกวามาตรฐาน สงสัย 

สงสัยจะสูญ และสูญตามหลักเกณฑการจัดชั้นสินทรัพยที่

กำหนดไวในประกาศธนาคารแหงประเทศไทย เรื่อง 

สินทรัพยที่ไมมีราคาหรือเรียกคืนไมไดและสินทรัพยที่

สงสัยวาจะไมมีราคาหรือเรียกคืนไมได 

2. ภาระผูกพันที่เปนรายการนอกงบดุลที่สถาบัน

การเงินควรรับรูประมาณการหน้ีสินเปนหน้ีสินในงบดุล

ตามขอ 14 ของมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 37 (ฉบับที่ 

53 เดิม) เมื่อเขาเงื่อนไขทุกขอ 

3. ภาระผูกพันที่เปนรายการนอกงบดุลที่มีความ

เสี่ยงดานเครดิตในระดับสูง ซึ่งธนาคารแหงประเทศไทย

กำหนดคาแปลงสภาพ (Credit Conversion Factor) ใน

การคำนวณเงินกองทุนที่ตองดำรงเทากับ 1.0  

สำหรับอัตราสวนในการกันเงินสำรองนั้น ใหสถาบัน

การเงินกันเงินสำรองสำหรับภาระผูกพันที่เปนรายการ

นอกงบดุลท่ีเขาเง่ือนไขขางตนในอัตราเดียวกันกับอัตรา

การกันเงินสำรองของลูกหน้ีรายเดียวกันท่ีปรากฏในงบดุล 

กรณีที่ลูกหนี้รายดังกลาวมีหนี้หลายประเภทและหนี้แตละ

ประเภทมีอัตราการกันเงินสำรองแตกตางกัน ใหสถาบัน

การเงินกันเงินสำรองสำหรับภาระผูกพันที่เปนรายการ

นอกงบดุลโดยใชอัตราเดียวกันกับการกันเงินสำรองสูงสุด

ของลูกหน้ีรายน้ัน เวนแตสถาบันการเงินสามารถแบง

แยกที่มาของการชำระเงินของรายการภาระผูกพันนั้นได

วา เกี่ยวของกับหนี้บัญชีใดของลูกหนี้ ก็ใหสามารถกัน

เงินสำรองสำหรับภาระผูกพันในอัตราเดียวกันกับอัตรา

การกันเงินสำรองของหน้ีบัญชีนั้นได 

จากหนังสือเวียนดังกลาว แสดงใหเห็นวารายการ

นอกงบดุลท่ีปรากฏอยู ในงบการเงินนั้นนาจะมีสวน

เก่ียวของกับการตัดสินใจของผูใชงบการเงิน ผูวิจัยจึงเช่ือ

มั่นวารายการนอกงบดุลดังกลาวนี้มีสวนสำคัญตอการ

เปลี่ยนแปลงของกำไร ประกอบกับจากการปริทรรศน

วรรณกรรมพบวา การวัดเสถียรภาพกำไรเกิดจากการวัด

ความสัมพันธระหวางกำไรของกิจการกับรายการคงคาง 

และกระแสเงินสด รวมท้ังรายการอ่ืนๆ ที่มีผลตอการ

เปล่ียนแปลงของกำไร โดยงานวิจัยนี้เปนการศึกษาการ 

วัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุล ซึ่งถือเปน

เคร่ืองมือประเภทหน่ึงท่ีใชเพ่ือการพยากรณเหตุการณใน

อนาคตของกิจการ อยางไรก็ดีความสามารถในการ

พยากรณของตัวแบบท่ีสรางขึ้นในงานวิจัยนี้ อาจมีความ

สามารถในการพยากรณไดในลักษณะเฉพาะของสภาพ

แวดลอมทางเศรษฐกิจภายในประเทศไทยเทานั้น เม่ือนำ

ตัวแบบงานวิจัยดังกลาวไปใชในสภาพแวดลอมอื่นๆ อันมี

ลักษณะแตกตางไปจากสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจของ

ประเทศไทย อาจทำใหผลลัพธที่ไดนั้นแตกตางกัน หรือ

ไมแมนยำเทาที่ควร 

จากเงื่อนไขของตัวแบบการวัดเสถียรภาพกำไร ที่

เปนการวัดความสัมพันธระหวางกำไรของกิจการกับ

รายการคงคาง และกระแสเงินสด รวมทั้งรายการอ่ืนๆ ที่

มีผลตอการเปล่ียนแปลงของกำไร เชน รายการนอก

งบดุลที่ปรากฏอยูในงบการเงินของกลุมสถาบันการเงิน 
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เปนรายการที่แยกตัวออกมาจากรายการหนี้สินของ

กิจการ ซึ่งสาระสำคัญของแตละรายการมีผลตอภาระ

ผูกพันของกิจการอันจะเกิดขึ้นอยางแนนอนในอนาคต  

ผูวิจัยจึงเชื่อมั่นวารายการนอกงบดุลท่ีปรากฏอยางชัดเจน

ในงบการเงินของกลุมสถาบันการเงินคือ รายการหนี้สิน

ประเภทหนึ่ง งานวิจัยนี้จึงปรับแตงตัวแบบเพื่อใชในการ

วิเคราะหความไว (Sensitivity analysis) ของรายการ

นอกงบดุล โดยการวิเคราะหความไวน้ี ใชเพื่อวิเคราะห

เปรียบเทียบรายการนอกงบดุล กับหนี้สินที่ปรากฏอยูใน

งบดุล เพ่ือทดสอบปฏิกิริยาของความสัมพันธระหวาง

รายการดังกลาว กับการเปลี่ยนแปลงของกำไรของกิจการ 

นอกจากน้ียังไดเสริมการวิเคราะหแบบภาคตัดขวาง เพื่อ

วิเคราะหระดับความสัมพันธระหวางกำไรของกิจการกับ

รายการนอกงบดุลแตละรายการอีกดวย 

สำหรับงานวิจัยนี้ศึกษาเฉพาะกลุมธนาคารพาณิชย

ไทย ซึ่งจัดอยูในกลุมสถาบันการเงินที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เนื่องจากอัตราการ

หมุนเวียนของการซ้ือขายตามขอมูลสถิติประจำป (Fact 

Book) ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวา กลุม

สถาบันการเงินนั้นมีอัตราการซ้ือ-ขายสูงมาก เมื่อเทียบ

กับอัตราการซ้ือ-ขายหมุนเวียนของกลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ 

และเมื่อตรวจสอบสภาพการซ้ือ-ขายประจำวันพบวา 

หลักทรัพยของกลุมดังกลาวน้ีติดอันดับการซื้อ-ขายที่ 

หนาแนนเปนประจำทุกวัน เพราะมีผูใหความสนใจในการ

ซื้อ-ขายเปนอันมาก และราคาหลักทรัพยเฉลี่ยคอนขาง

สงูเมือ่เทยีบกบัราคาหลกัทรพัยเฉลีย่ของกลุมอตุสาหกรรม 

อื่นๆ แสดงใหเห็นวา ในมุมมองของผูลงทุนนั้น กลุม

สถาบันการเงินเปนกลุมที่นาลงทุน ดวยอาจจะมีความเชื่อ

ในความมเีสถยีรภาพของการดำเนนิงาน และผลตอบแทน 

จากการลงทุนของกลุมนี้ ประกอบกับมีหนังสือเวียนของ

ธนาคารแหงประเทศไทย ที่ธปท.ฝนส.(21)ว.2395/2548 

เรื่อง แนวปฏิบัติในการกันเงินสำรองสำหรับรายการนอก

งบดุล ใหมีผลบังคับใชกับธนาคารพาณิชยตามท่ีกลาวมา

ขางตน ผูวิจัยจึงสนใจท่ีจะศึกษาการวัดเสถียรภาพกำไร

จากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. แนวทางในการพัฒนาสมมติฐาน 
แนวทางการพัฒนาสมมติฐานของงานวิจัยครั้งนี้เกิด

ขึ้นจากการรวบรวมปริทัศนวรรณกรรม เมื่อพิจารณาจาก

วัตถุประสงคหลักของงานวิจัยจึงไดมีการแยกการปริทัศน

วรรณกรรมออกเปน 2 กลุมใหญๆ ไดแก (1) การวัด

เสถียรภาพกำไร และ (2) แนวคิดของรายการนอกงบดุล 

ซึ่งงานวิจัยฉบับนี้มุงที่จะพิสูจนความมีเสถียรภาพของ

กำไรจากรายการนอกงบดุล จึงตองนำเอาทั้ง 2 กลุมนี้มา

รวมกัน การปริทัศนวรรณกรรมเกิดจากการรวบรวม

ขอมูลระหวางแนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของกับเน้ือหา

หลักของงานวิจัย และบางสวนของงานวิจัยในอดีต จาก

การรวบรวมขอมูลทำใหพบวาในอดีตมีงานวิจัยหลายๆ 

ฉบับไดนำเสนอการวัดมูลคาเพ่ือชี้ใหเห็นถึงความสำคัญ

ของรายการนอกงบดุล เพื่อเปนประโยชนตอสาธารณะใน

การใชขอมูลทางการบัญชีใหเกิดประโยชนสูงสุด แตจาก

การปริทัศนวรรณกรรมพบวายังไมเคยมีงานวิจัยใดๆ ที่

ริเริ่มทำการศึกษาเกี่ยวกับเสถียรภาพกำไรที่เกิดขึ้นจาก

รายการนอกงบดุล ดังนั้นอาจกลาวไดวางานวิจัยฉบับนี้

เปนงานวิจัยฉบับแรกที่ทำการวิจัยเพื่อวิเคราะหถึง

เสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุล 

2.1 การวัดเสถียรภาพกำไร 

2.1.1 แนวคิดและทฤษฎีที่ เกี่ ยวของกับการวัด

เสถียรภาพกำไร 

แนวคิดของเสถียรภาพกำไรเกิดขึ้นจาก การ

วิเคราะหอนุกรมเวลาของกำไรตามแนวคิดทางเศรษฐมิติ 

โดยใชตัวแบบพยากรณอัตตถดถอยผสมคาเฉลี่ยองครวม

เคลื่อนที่อันดับสูง (Higher-order ARIMA model) โดย

ทั่วไปแลวในงานวิจัยทางการบัญชีมักใชการวัดเสถียรภาพ

กำไรเปนขั้นพื้นฐานของการวัดคาคาดหวังของกำไร 

(Earnings expectation) ซึ่งการประมาณการกำไร 

ของกิจการในอนาคต คงไมมีวิธีอื่นใดที่จะเหมาะสมไป
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กวาการวัดกำไรทางเศรษฐศาสตรดวยแนวความ คิดของ

เสถียรภาพกำไร สำหรับแนวความคิดทางเศรษฐศาสตร

นั้นอางถึงการประมาณการกำไรในอนาคตจากความมี

เสถียรภาพของกำไร โดยวัดจากอัตราการเจริญเติบโต

อยางคงที่ ดวยการวัดความสัมพันธในลักษณะเชิงเสน

ของกำไรจากอนุกรมของกำไรในอดีต เมื่อความสัมพันธที่

เกิดขึ้นระหวางอนุกรมของกำไรน้ันสามารถประมาณการ

ไดอยางมีเหตุและมีผลตามปจจัยตางๆ ของสมการเชิง

เสน ดังน้ัน คาคาดหวังของกำไรจากการประมาณการ

กำไรดังกลาวจึงจะสามารถทำไดอยางมีระเบียบแบบแผน 

ดวยแนวความคิดดังกลาวงานวิจัยทางการบัญชีหลายๆ 

ฉบับในอดีต จึงไดนำเอาแนวคิดทางเศรษฐศาสตรนี้มา

อางอิงถึงการวัดเสถียรภาพกำไรสำหรับรายการตางๆ 

ทางการบัญชีที่สนใจศึกษา เพื่อหาความเก่ียวของกับการ

ตัดสินใจที่สำคัญของรายการบัญชีนั้นๆ  

Lev (1983) ไดศึกษาเก่ียวกับความแตกตางของ

สัมประสิทธิ์อัตตถดถอยขั้นปฐมภูมิ และขั้นทุติยภูมิของ

ตัวแปร 3 ตัวแปร ไดแก (1) การเปลี่ยนแปลงกำไร  

(2) อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ และ (3) การ

เปลี่ยนแปลงของยอดขาย ซึ่ งความแตกตางของ

สัมประสิทธิ์ตางๆ ที่เกิดขึ้นนั้นนาจะเปนเหตุมาจากสภาพ

แวดลอมทางเศรษฐกิจท่ีแตกตางกันระหวางกิจการแตละ

กิจการ จากการศึกษาของ Lev (1983) พบวา ปจจัยของ

สภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจของกิจการท่ีเกี่ยวของกับ

ความแตกตางและความผันแปรของสัมประสิทธิ์อัตต

ถดถอยของการเปล่ียนแปลงกำไรอยางมีนัยสำคัญนั้น

ประกอบไปดวยชนิดของผลิตภัณฑ อุปสรรคของการเขา

ตลาด ระดับของภาระผูกพันจากการดำเนินงาน และ

ขนาดของกิจการ จากแนวคิดดังกลาวของ Lev (1983) 

ซึ่งเปนงานวิจัยทางบัญชีฉบับแรกๆ ที่นำเอาหลักการของ

การวัดเสถียรภาพกำไรมาใชวัดคาคาดหวังของกำไรทาง

บัญชี ทำใหเกิดแนวคิดเกี่ยวกับการกำหนดตัวแปร เพื่อ

เปนสวนประกอบตัวแบบของการพยากรณความเกี่ยวของ

กบัการตดัสนิใจ โดยการอางองิถงึปจจยัของความแตกตาง 

ทางเศรษฐกิจที่สำคัญของ Lev (1983) ขึ้นเปนตัวแปร

ควบคุม ดังที่เห็นไดจากตัวแบบตามแนวคิดทฤษฎีการ

พยากรณ (Predictive Approach) ซึ่งในงานวิจัยหลายๆ 

ฉบับไดใชแนวคิดดังกลาวน้ีอางอิงถึงสภาพแวดลอมทาง

เศรษฐกิจ 

Baginski, Lorek, Willinger และ Branson (1999) 

ไดทดสอบเสถียรภาพกำไรดวยปจจัยทางเศรษฐกิจของ 

Lev (1983) ซ้ำอีกครั้ง ดวยการขยายชวงของอนุกรมของ

กำไรใหยาวนานขึ้นกวาเดิม ซึ่ง Lev (1983) ใชการ

ทดสอบแคขั้นปฐมภูมิและทุติยภูมิเทานั้นในการอางอิงถึง

เสถียรภาพท่ีเกิดขึ้นของปจจัยทางเศรษฐกิจตางๆ จาก

การศึกษาของ Banginski, et. al (1999) พบวาการใชตัว

แบบพยากรณอัตตถดถอยผสมคาเฉลี่ยองครวมเคลื่อนที่

อันดับสูง (Higher-order ARIMA model) มีความสามารถ

ในการอธิบายถึงเสถียรภาพกำไรไดดีกวาการใชตัวแบบดัง

กลาวในข้ันที่ต่ำกวา โดยวัดจากคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ 

ซึ่งอนุกรมอันดับสูงจะใหผลของความสัมพันธระหวาง

ตัวแปรไดดีกวาอนุกรมอันดับต่ำ และทำใหเชื่อวาชวงของ

การวดัเสถยีรภาพกำไรของรายการทางการบญัชมีนียัสำคญั  

ซึ่งงานวิจัยนี้ไดเปนตนแบบของการวัดเสถียรภาพกำไร

ของงานวิจัยทางการบัญชีในเวลาตอมา 

Al-Najjar และ Riahi-Belkaoui (2002) ไดศึกษา 

ถึงปจจัยทางเศรษฐกิจในยุคสมัยใหม โดย Al-Najjar  

และ Riahi-Belkaoui (2002) ไดยอมรับถึงอิทธิพลของ

ปจจัยทางเศรษฐกิจตาม Lev (1983) ซึ่งยังคงมีความ

สำคัญอยูในสถานการณปจจุบัน แตไดเพิ่มตัวแปรซึ่งเปน

ปจจัยสมัยใหมเขาไปเปนสวนประกอบของปจจัยทาง

เศรษฐกิจ ปจจัยสมัยใหมคือ ความเปนบริษัทขามชาติ 

(Multinationality) และใชตัวแบบพยากรณอัตตถดถอย

ผสมคาเฉลี่ยองครวมเคลื่อนที่อันดับสูง (Higher-order 

ARIMA model) ในการทดสอบความสัมพันธที่เกิดขึ้นซ้ำ

อีกครั้งหนึ่ง จากการศึกษานี้ พบวา เสถียรภาพกำไรท่ี

เกิดขึ้นยังคงมีความสัมพันธกับปจจัยทางเศรษฐกิจตาม

แนวคิดด้ังเดิมเหมือนเดิม โดยเสถียรภาพกำไรมีความ

สัมพันธในทิศทางเชิงตามกันกับขนาดของกิจการ แตมี

ความสัมพันธสวนทางกันกับปจจัยทางเศรษฐกิจสมัยใหม 

JAP15_02.indd   32JAP15_02.indd   32 8/19/10   12:34:41 AM8/19/10   12:34:41 AM

Do
wn

loa
d จ

าก.
.วา

รสา
รวิช

าชีพ
บัญ

ชี



ปที่ 6 ฉบับที่ 15  เมษายน 2553 33

การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

จึงเปนที่นาเชื่อไดวาตัวแปรควบคุมตางๆท่ีจะปรากฏเปน

สวนประกอบของตัวแบบการพยากรณ ตามแนวคิดของ

ทฤษฎีการบัญชีแบบการพยากรณ (Predict ive 

Approach) ยังสามารถใชไดอยูในปจจุบัน 

ในเวลาตอมานักวิชาการไดยอมรับแนวคิดของการ

ประมาณการคาคาดหวังของกำไรในอนาคตจากตัวแบบ

พยากรณอัตตถดถอยผสมคาเฉลี่ยองครวมเคลื่อนที่มาก

ขึ้น จนกระท่ัง Feltham และ Ohlson (1995) ไดนำเอา

แนวคิดดังกลาวมารวมไวในระบบสมการการวัดมูลคา

ราคาตลาดของสวนของเจาของ โดยอางถึงการพิสูจน

มูลคาราคาตลาดของสวนของเจาของผานรายการใดๆ 

นั้น ตองมีการพิสูจนถึงเสถียรภาพของกำไรจากรายการ

นั้นๆ กอน จึงจะสามารถทดสอบการวัดมูลคาราคาตลาด

ของสวนของเจาของได โดยระบบสมการการวัดมูลคา

ของ Feltham และ Ohlson (1995) นั้นประกอบไปดวย 4 

ขอสมมติ ดังนี้  

1. ราคาตลาดของสวนของเจาของ ณ วันที่ t ตอง

เทากับ มูลคาปจจุบันของเงินปนผลในอนาคต 

 

 

 

2. ตัวแบบสวนเพิ่มโดยปราศจากปจจัยภายนอก 

(Clean Surplus Model) 

 

   

 

3. สมการความสัมพันธของดอกเบ้ียสุทธิ 

 

 

4. ระบบสมการเชิงเสนเสถียรภาพของกำไร 

 

 

  

 

เมื่อพิจารณาจากขอสมมติทั้ง 4 ขอของตัวแบบการ

วัดมูลคาดังกลาวแลวพบวา แนวคิดหลัก คือการวัด

เสถียรภาพของรายการตางๆ ซึ่งเปนองคประกอบใน 

งบการเงิน ไดแก สินทรัพยที่ ใชเพื่อการดำเนินงาน 

(Operating Assets) สินทรัพยทางการเงิน (Financial 

Assets) และกำไรจากการดำเนินงาน (Operating 

Earnings) ดังนั้นหากตองการวัดมูลคา (Valuation) หรือ

ตองการหามูลคาที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจ (Value-

relevance) จึงหลีกเล่ียงไมไดที่จะตองพิสูจนถึงความมี

เสถียรภาพของรายการดังกลาวนั้นไปพรอมๆกับความมี

เสถียรภาพของสภาพแวดลอมตางๆ ในองคประกอบของ

งบการเงินของกิจการนั้น 

สำหรับงานวิจัยเรื่อง “การวัดเสถียรภาพกำไรจาก

รายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาด 

หลักทรัพยแหงประเทศไทย” นี้ มีเนื้อหาสาระสำคัญมุงไป

ที่ความสำคัญของรายการนอกงบดุลซึ่งนาจะมีสวนท่ี

เก่ียวของกับการตัดสินใจและมูลคาของกิจการ จึงจำเปน

ตองพิสูจนถึงความมีเสถียรภาพของรายการดังกลาวน้ี

ดวย อนึ่งงานวิจัยนี้มีขึ้นเพื่อทดสอบปฏิกิริยาขั้นตนของ

มูลคารายการนอกงบดุล กับความสามารถในการวัด

เสถียรภาพกำไรท่ีเกิดจากรายการนอกงบดุลเทานั้น  

ยังไมจำเพาะเจาะจงถึงการวัดมูลคาอันเกี่ยวของกับการ

ตัดสินใจของรายการนอกงบดุล และจากหลักฐานหลาย

อยาง ทำใหเช่ือมั่นวาการวัดเสถียรภาพกำไรนาจะเปนวิธี

การที่เหมาะสม ในการพิสูจนความสำคัญของรายการ

นอกงบดุลที่ปรากฏและนำเสนอในงบการเงินของกลุม

ธนาคารพาณิชย ซึ่งจดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย  

 

2.1.2 งานวิจัยที่เกี่ยวของกับการวัดเสถียรภาพกำไร 

Sloan (1996) ศึกษาเกี่ยวกับการวัดการตอบสนอง

ของตลาดผานราคาหลักทรัพย จากการพยากรณกำไรใน

อนาคต โดยพยากรณจากรายการคงคาง และองค

ประกอบของกระแสเงินสดที่ปรากฏอยูในงบการเงิน และ

พบวารายการคงคาง และองคประกอบของกระแสเงินสด
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นั้นมีสวนในการพยากรณกำไรในอนาคตจริง เม่ือการ

พยากรณกำไรในอนาคตเกิดขึ้นไดอยางสมเหตุสมผล  

ดังนั้นราคาตลาดก็สามารถวัดการเปล่ียนแปลงไดจาก

รายการคงคางและองคประกอบของกระแสเงินสดเชน

เดียวกัน จากงานวิจัยของ Sloan (1996) ทำใหสามารถ

ขยายขอบเขตของตัวแบบการพยากรณแบบอัตตถดถอย

ผสมคาเฉลี่ยองครวมเคล่ือนที่ (ARIMA Model) ไดอยาง

จำเพาะเจาะจงมากข้ึนเปนดังนี้ 

  .....(1) 

  .....(2) 

ตามแนวคิดของการตกแตงกำไรนั้น เกิดจากรายการ

คงคางรวมซ่ึงประกอบดวยรายการคงคางท่ีควบคุมไดและ

ควบคุมไมได หรือรายการอ่ืนใดอันมีสวนเก่ียวของกับ

กระแสเงินสดของกิจการซ่ึงปรากฏอยูในงบการเงิน จาก

เงื่อนไขดังกลาว Sloan (1996) จึงไดปรับตัวแบบในการ

ทดสอบ โดยอางวาถารายการคงคางและองคประกอบ

กระแสเงินสดมีความเกี่ยวของกับการพยากรณกำไรจริง 

ดังน้ันกำไรในอนาคตของกิจการตองสามารถอธิบายได

จากรายการคงคาง และองคประกอบของกระแสเงินสดได

จริงเชนเดียวกัน โดยยังคงเห็นวาตัวแบบดังกลาวยังเกิด

ความคลาดเคล่ือนอ่ืนๆ (White noise) (vt) ในสมการ 

เมื่อปรับตัวแบบใหเขาเงื่อนไขของการพยากรณแลว จึง

ไดทดสอบการตอบสนองของตลาด ดวยการใชแนวคิด

ทางเศรษฐศาสตรของ Mishkin (1983) ซึ่งอางวา การวัด

ประสิทธิภาพของตลาด (Market Efficiency) ตองมีการ

ควบคุมใหกำไรเกินปกติ (Abnormal Return) เทากับ 0 

Sloan (1996) คือนักวิจัยยุคแรกๆ ที่ไดมีการนำ

เอาการพยากรณแบบอัตตถดถอยเขามาประยุกตกับ 

การวัดเสถียรภาพกำไร ในประเด็นของการบริหารจัดการ 

กำไร ซึ่งจากผลลัพธที่เกิดข้ึนทำใหเปนท่ีนาเช่ือไดวา 

เสถียรภาพกำไรนาจะเกิดขึ้นจากการเปล่ียนแปลงของ

รายการคงคาง และองคประกอบของกระแสเงินสด 

นอกจากน้ียังพบวาทิศทางของการเปล่ียนแปลงใน

รายการคงคางและองคประกอบของกระแสเงินสดนั้นมี

ทิศทางสวนทางกัน เมื่อวัดจากเสถียรภาพกำไร งานวิจัย

นี้จึงเปนแมแบบของการวิจัย เรื่อง การวัดเสถียรภาพ

กำไร ในยุคตอๆ มา 

Dechow และ Ge (2006) ไดศึกษาการวัด

เสถียรภาพกำไรผานการวิเคราะหกระแสเงินสด และ

รายการพเิศษ โดยคำนงึถงึผลกระทบจากการเปลีย่นแปลง 

ของรายการคงคางเปนสำคัญ จากแนวคิดของการบริหาร

จัดการกำไรซ่ึงไดพิสูจนแลววาความสัมพันธของรายการ

คงคางและองคประกอบของกระแสเงินสดมีความสัมพันธ

กับการบริหารจัดการกำไรจริง Dechow และ Ge (2006) 

ยืนยันถึงความสัมพันธที่เกิดขึ้นกับเสถียรภาพกำไรน้ัน 

เกิดจากขนาดและทิศทาง (ความสัมพันธทางสถิติ) ของ

รายการคงคาง จากผลการวิจัยพบวากิจการใดมีมูลคา

ของรายการคงคาง หรือปริมาณรายการคงคางสูงและ

มาก จะมีเสถียรภาพของกำไรที่ดีและมีความสัมพันธกับ

กระแสเงินสดในเชิงตามกัน แตในกิจการท่ีมีรายการ 

คงคางนอยหรือมูลคารายการคงคางต่ำ เสถียรภาพกำไร

ที่เกิดขึ้นจะลดลง จากขนาดของรายการคงคางที่สงผล

กระทบกับเสถียรภาพของกำไรนั้น Dechow และ Ge 

(2006) เชื่อวาเกิดจากปจจัยพิเศษบางประการในกิจการท่ี 

ถึงแมจะสงผลกระทบถึงเสถียรภาพกำไรท่ีคอนขางต่ำแลว 

แตกลับมีสวนในการกอใหเกิดผลตอบแทนจากมูลคาหุน

ในอนาคต มากกวากิจการที่มีเสถียรภาพกำไรต่ำโดย

ปราศจากปจจัยพิเศษเหลาน้ัน Dechow และ Ge (2006) 

เชื่อวาปจจัยพิเศษน้ัน ปรากฏอยูในงบกำไรขาดทุนซ่ึงจะ

แยกออกเปนรายการชนิดพิเศษที่แตกตางจากการดำเนิน
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

งานตามปกติของกิจการ นอกจากน้ี ปจจัยพิเศษซึ่งจะ

สามารถอางอิงไดถึงเสถียรภาพกำไร จะตองเปนรายการ

ที่ไดรับการยอมรับแลวถึงความสัมพันธที่เกิดขึ้นกับราคา

ตลาดของหลักทรัพยจริงเทานั้น ซึ่งตัวแบบของ Dechow 

และ Ge (2006) ดังตอไปนี้ คลายคลึงกับ Sloan (1996) 

คอนขางมาก  

  .....(1) 

  .....(2) 

  .....(3) 

  .....(4) 

   

  .....(5) 

จากตัวแบบขางตนทั้ง 4 นั้น อางอิงจากการวัด

เสถียรภาพกำไรของงานวิจัยในอดีต ซึ่งงานวิจัยของ 

Dechow และ Ge (2006) ไดทดสอบซ้ำถึงความสามารถ

ในการอธิบายระดับเสถียรภาพกำไรจากสมการด้ังเดิม 

เพื่อวิเคราะหเปรียบเทียบในชวงเวลาปจจุบัน โดยสมการ

ที่ (1) และ (2) มีไวเพื่อการเปรียบเทียบดังกลาว แต

สมการที่ (3) และ (4) มีไวเพื่อวิเคราะหถึงผลกระทบที่

เกิดขึ้นกับเสถียรภาพกำไรของปจจัยพิเศษ นอกจากการ

ดัดแปลงตัวแบบดังกลาวแลวยังมีการสรางตัวแปรเทียม

เพื่อประโยชนในการวิเคราะหปจจัยพิเศษ และวิเคราะห

เปรียบเทียบรายการคงคางออกเปน 2 กรณี ไดแก 

รายการคงคางจากการดำเนินงาน (Operating Accruals) 

และรายการคงคางรวม (Total Accruals) ซึ่งตัวแบบที่

สมบูรณเปนดังนี้ 

โดย Accrualst และ Lower_accrualst คือตัวแปรที่

ใชวัดรายการคงคางซึ่งแบงออกเปน รายการคงคางจาก

การดำเนินงาน (Operating Accruals) ซึ่งวัดจากกำไร

จากการดำเนินงานกอนรายการพิเศษ หักดวยกระแส

เงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน สวนรายการคงคางรวม 

(Total Accruals) เกิดจากกำไรจากการดำเนินงานกอน

รายการพิเศษ หักดวยผลรวมของกระแสเงินสดจาก

กิจกรรมดำเนินงานและกิจกรรมลงทุน  

ปจจัยพิเศษ (Special_items) คือ รายการพิเศษที่

ปรากฏเปนรายการแยกตางหากในงบกำไรขาดทุนอยาง

ชัดเจน  

รายการคงคางกอนรายการพิเศษ (Pre_special_ 

accruals) เกิดจากรายการคงคางจากการดำเนินงาน หัก

ดวยรายการพิเศษ หรือรายการคงคางรวม หักดวย

รายการพิเศษ (ใชตางสถานการณกัน เมื่อมีการทดสอบ

เปรียบเทียบระหวางประเภทของรายการคงคาง)  

SI (Special Indicator) คือ ตัวแปรเทียมที่ใชวัด

รายการพิเศษเชิงลบ โดยกำหนดใหเปน 1 เม่ือรายการ

พิเศษมีคาสูงกวาหรือเทากับ 2 เมื่อเทียบกับสินทรัพยรวม 

Earnings เกิดจากกำไรจากการดำเนินงาน   

จากผลลพัธของคาสมัประสทิธิต์วัแปรและสมัประสทิธิ ์

สหสัมพันธพบวา การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการ 

คงคางจากการดำเนินงานใหผลลัพธที่ดีกวารายการคงคาง

รวมเล็กนอย เมื่อเทียบจากสัมประสิทธิ์สหสัมพันธซึ่ง 

แตกตางกันเล็กนอย และอาจถือไดวาไมมีนัยสำคัญ แต

อยางไรก็ดี สัมประสิทธิ์ของตัวแปรท่ีเกิดข้ึนจากการ
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ทดสอบท้ัง 2 เงื่อนไขพบวา กระแสเงินสดก็ยังมีความ

สัมพันธในเชิงตามกันกับเสถียรภาพกำไรมากกวารายการ

คงคางตามการทดสอบในอดีต สำหรับรายการคงคาง 

กับรายการคงคางกอนรายการพิเศษเปนรายการชนิด

เดียวกัน โดยอางอิงจากสัมประสิทธิ์ของตัวแปรซึ่งเทากัน 

สามารถทดแทนกันไดตามทฤษฎี แตผลกระทบของ

รายการดังกลาวท่ีเกิดขึ้นกับรายการพิเศษแตกตางกัน 

โดยรายการคงคางธรรมดา เม่ือวิเคราะหรวมกับรายการ

พิเศษทำใหความสัมพันธกับเสถียรภาพกำไรเปนทิศทาง

ตรงกันขาม แตรายการคงคางกอนรายการพิเศษทำให

ความสัมพันธที่เกิดขึ้นของรายการพิเศษกับเสถียรภาพ

กำไรเปนทิศทางเชิงตามกัน เนื่องจากท้ัง 2 รายการมี

ปจจัยรวมกันอยู นอกจากน้ีตัวแปรเทียมท่ีใสเพิ่มเขาไป

ในสมการ จะสงผลกระทบกับเสถียรภาพกำไรในทิศทาง

ตรงกันขามเชนเดียวกับรายการพิเศษ ดังนั้นสามารถอาง

ไดวา รายการพิเศษสามารถทดแทนไดดวยตัวแปรเทียม

ของ Dechow และ Ge (2006) จริง  

จากการวัดเสถียรภาพกำไรดังกลาว ทำใหเปนที่นา

เชื่อไดวา ตัวแบบการพยากรณแบบอัตตถดถอยมีความ

สามารถในการวัดการบริหารจัดการกำไรไดจริง แตใน

การนำตัวแปรเขาในสมการดังกลาวนี้จำเปนตองคำนึงถึง

รายการคงคาง และกระแสเงินสดตามทฤษฎีที่เกิดขึ้น ถา

จะนำรายการอื่นๆ เขาในสมการอาจตองมีการทดสอบให

เปนท่ีแนชัดถึงความสัมพันธและความเก่ียวของกับการ

ตัดสินใจระหวางกำไรกับเงื่อนไขตางๆ ของรายการคงคาง 

และองคประกอบของกระแสเงินสด  

2.2. รายการนอกงบดุล 

2.2.1 แนวคิดเกี่ยวกับรายการนอกงบดุล 

รายการนอกงบดุลเปนเร่ืองของการรับรู และไมรับรู

องคประกอบของงบการเงินตามนิยามของรายการที่เกิด

ขึ้นนั้นๆ โดยมากรายการนอกงบดุลมักเปนเรื่องของการ

รับรูองคประกอบของงบการเงินอยางไมครบถวนและ

สมบูรณอีกทั้งการประกาศใชมาตรฐานในแตละประเทศก็

กอใหเกิดโอกาสการรับรูรายการบางรายการนอกงบดุล 

ซึ่งผลกระทบที่เกิดขึ้นอาจกอใหเกิดความผิดพลาดแกผูใช

งบการเงินได สำหรับระดับความรุนแรงของรายงานท่ี

บิดเบือนนั้นขึ้นอยูกับความมีนัยสำคัญของรายการที่อยู

นอกงบดุลมากกวาท่ีจะถือเอารายการนอกงบดุลทุกๆ

รายการน้ันเปนสาระสำคัญแหงความบิดเบือนของขอมูล 

ทั้งนี้การนำเสนอรายการดังกลาวหรือไมนั้น ขึ้นอยูกับ

ผูรับผิดชอบในการนำเสนองบการเงินประเมินถึงความ

สมดุลระหวางประโยชนที่จะไดรับจากการนำเสนอขอมูล

นั้นกับตนทุนที่ เสียไปในการจัดหาและจัดทำขอมูล 

ดังกลาวเพ่ือนำเสนอตอสาธารณะ 

Madura (2006) กลาวถึงกิจการซึ่งประกอบการอยู

ในรูปแบบของธนาคารพาณิชยวามีวัตถุประสงคในการ 

นำเสนอรายการนอกงบดุลทีแ่ตกตางออกไปจากอุตสาหกรรม 

ประเภทอ่ืน เนื่องจากกิจการท่ีประกอบการในรูปแบบ

ธนาคารพาณิชยนั้นมีรายไดที่เกิดจากการเรียกเก็บคา

ธรรมเนียมจากธุรกรรมบางประการ ซึ่งธนาคารไมไดเปน

ผูลงทุนในมูลเหตุของการกอใหเกิดรายไดแตอยางใด 

นอกจากรายไดคาธรรมเนียมอันเกิดขึ้นแลวนั้น รายการ

ดังกลาวยังสงผลกระทบตอภาระผูกพันระหวางธนาคารกับ

ลูกคาของธนาคารอีกดวย ถึงแมวามาตรฐานการบัญชีจะ

กำหนดใหรายการดังกลาวนี้ถูกรับรูเปนสินทรัพยหรือหนี้

สินตามมูลคายุติธรรมและนำเสนอรายการเขาไปในสวน

ประกอบหลักๆของงบดุล แตอยางไรก็ดีกลุมธนาคาร

พาณิชยก็ยังไมยอมรับรู รายการตางๆ เหลานี้ เปน 

องคประกอบในงบการเงิน แตยอมรับและเปดเผยถึง

ความมีตัวตนของรายการดังกลาวในรายงานการเงินซึ่ง

เปดเผยตอสาธารณะในสวนของรายการนอกงบดุล 

รายการสำคัญที่เปนสวนประกอบของรายการนอกงบดุล

ซึ่งเปดเผยตอสาธารณะของธนาคารพาณิชย ไดแก  

1. Loan Commitment หมายถึง ภาระผูกพันท่ี

ธนาคารมีตอลูกคาในการใหวงเงินสินเชื่อเปนกรณีพิเศษ

เพื่อสรางความสัมพันธที่ดีตอลูกคา โดยจะมีการจัดเก็บ

ดอกเบ้ียในอัตราพิเศษ หรือมีการเก็บคาธรรมเนียมดวย

อัตราพิเศษกวากรณีปกติ รวมถึงการใหขอเสนออื่นๆ เพื่อ

เปนการลดภาระใหลูกคา 
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. Standby Letters of Credit หมายถึง เล็ตเตอร

ออฟเครดิตที่ธนาคารรับรองกับลูกคา เพื่อการทำธุรกรรม

กับบุคคลที่สาม  

3. Forward Contract หมายถึง สัญญาซ้ือ-ขาย 

เงินตราตางประเทศลวงหนา  

4. Swap Contract หมายถึง สัญญาปองกัน 

ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา

ตางประเทศ 

เมื่อพิจารณาจากองคประกอบและเนื้อหาสาระสำคัญ

ของรายการนอกงบดุลทั้ง 4 รายการ จะพบวาเปน

รายการที่คาบเกี่ยวกับการรับรูเปนหน้ีสิน เนื่องจากเปน

เร่ืองของภาระผูกพันอันเกิดระหวางธนาคารกับลูกคา แต

เมื่อพิจารณาถึงการแปลงสภาพใหเกิดเปนรายไดของ

กิจการ พบวาภาระผูกพันดังกลาวน้ีไมไดทำใหกิจการ 

สูญเสียทรัพยากรเชิงเศรษฐกิจไปเพ่ือชำระคืนภาระผูกพัน 

และไมกอใหเกิดกระแสเงินสดไหลออกจากกิจการ ในทาง

ตรงกันขามเม่ือเกิดภาระผูกพันดังกลาวกลับทำใหธนาคาร 

มีกระแสเงินสดไหลเขามากกวา และทำใหกิจการไดรับ

ประโยชนเชิงเศรษฐกิจของรายการดังกลาวอยางเปนสาระ

สำคัญ เนื่องจากการประกอบธุรกรรมตางๆ นี้กอใหเกิด

รายไดแกธนาคารพาณิชย และเหนือสิ่งอื่นใด รายการ

บางรายการยังไมมีมาตรฐานทางการบัญชียอมรับอยาง

เปนทางการในวีธีการรับรูและหลักในการปฏิบัติกับ

รายการดังกลาว อยางไรก็ดีรายการนอกงบดุลดังกลาวนี้

เปนรายการที่กอใหเกิดรายไดอยางมีสาระสำคัญ ดังนั้น

การเปดเผยรายการนอกงบดุลทั้ง 4 รายการ จึงเปนที่

ยอมรับในทางปฏิบัติของกลุมกิจการซ่ึงประกอบกิจการใน

รูปแบบธนาคารพาณิชย 

  

2.2.2 งานวิจัยที่เกี่ยวของกับรายการนอกงบดุล 

Casu และ Girardone (2005) ไดวิเคราะหผล

กระทบจากรายการนอกงบดุล โดยวัดจากผลลัพธของการ

ทำธุรกรรมของธนาคารพาณิชย มูลเหตุของการศึกษา

เกิดขึ้นจากในทศวรรษท่ี 90 ธนาคารพาณิชยหลายๆ แหง

สามารถสรางกำไรขึ้นมาจากกิจกรรมอันไมใชกิจวัตรปกติ

ของธนาคารพาณิชยและมีอัตราการเจริญเติบโตสูงขึ้น

มากอยางเห็นไดชัด ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของกำไรดังกลาวนั้น 

มีที่มาจากการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยี ซึ่งธนาคารพาณิชย

หลายๆแหงไดใชเทคโนโลยีสมัยใหมเขามาชวยในการทำ

ธุรกรรมทางการเงินแกลูกคาไดอยางมีประสิทธิภาพ และ

ประสบผลสำเรจ็เปนอยางมาก จงึมผีูศกึษาคนควาเก่ียวกับ 

การเปล่ียนแปลงการใหบริการของธนาคารพาณิชยในยุค

ใหมเพ่ิมขึ้นมาก โดยการนำเอาวิธีทางเศรษฐมิติกับวิธี

ทางสถิติที่ไมใชพารามิเตอร (Non-parametric) รวมเขา

ดวยกัน แตในการวิจัยแตละครั้งมักมองขามรายการ 

นอกงบดุลไปเกือบทั้งหมด ทั้งรายการที่เกี่ยวของกับ 

สายงานการใหสนิเชือ่ เงือ่นไขและขอผกูมดัเงินกู รวมไปถึง 

การถือครองหลักทรัพย และตราสารอนุพันธตางๆ ของ

ธนาคารพาณิชยซึ่งตอมาไดรับการยอมรับจากการยืนยัน

ของงานวิจัยหลายๆ ชิ้นท่ีอางวาการมองขาม รายการ

นอกงบดุลนั้นสงผลกระทบตอขอสรุปงานวิจัยใหผิดพลาด

ได Casu และ Girardone (2005) จึงตองการพิสูจนถึง

ความเกี่ยวของกับการตัดสินใจของรายการนอกงบดุลที่จะ

สงผลกระทบตอระดับของประสิทธิผลของธุรกรรมทาง 

การเงินของธนาคาร ดวยการใชการวิเคราะหแบบ Non-

parametric ตามวิธีของ Malmquist โดยทำการทดสอบ

กับธนาคารพาณิชยในกลุมสหภาพยุโรปและพบวา การไม

เปดเผยขอมูลที่ เกิดขึ้นแบบไมเปนกิจวัตรปกติของ

ธนาคารกอใหเกิดความผิดพลาดแบบที่ระบุไดยากแก 

ผลลัพธของธุรกรรมทางการเงิน  

นอกจากนี้ Casu และ Girardone (2005) ยังพบวา

รายการนอกงบดุลมีสวนชวยใหการประมาณการระดับ

ของผลลัพธทางธุรกรรมทางการเงินมีเหตุมีผลไดมากขึ้น 

และรายการนอกงบดุลดังกลาวมักจะเกิดขึ้นจากการ

เปลี่ยนแปลงเทคโนโลยี มากกวาเกิดขึ้นจากการปรับปรุง

ประสิทธิภาพการทำงานของธนาคารพาณิชย ดังนั้น งาน

วิจัยของ Casu และ Girardone (2005) จึงทำใหทราบถึง

ความเกี่ยวของกับการตัดสินใจของรายการนอกงบดุล 

ของธนาคารพาณิชย ซึ่งจะสงผลกระทบตอระดับการ

เปลี่ยนแปลงของประสิทธิผลของการทำธุรกรรมทาง 
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การเงินของธนาคารพาณิชย และเมื่อพิจารณาถึงมูลเหตุ

แหงการศึกษาของ Casu และ Girardone (2005) พบวา  

จุดเริ่มตนของแนวคิดนั้นเกิดขึ้นจากการสรางกำไรจาก

รายการท่ีไมไดเกิดขึ้นเปนกิจวัตรของธนาคารพาณิชย 

และรายการท่ีไมไดเกิดขึ้นเปนกิจวัตรของธนาคารพาณิชย

นี้มักถูกรวมไวเปนรายการนอกงบดุล 

Lieu Yeh และ Chiu (2005) ไดศึกษาผลกระทบจาก

รายการนอกงบดุลที่มีตอตนทุนของธนาคารพาณิชย ดวย

การเปรียบเทียบประสิทธิภาพตนทุน (Cost Efficiency) 

ระหวางธนาคารพาณิชยที่มีองคประกอบของรายการนอก

งบดุล กับธนาคารพาณิชยที่ไมมีองคประกอบของรายการ

นอกงบดุล ในประเทศไตหวัน และพบวาการไมเปดเผย

รายการนอกงบดุลจะสงผลกระทบตอการประมาณการ

ตนทุนที่ผิดพลาด โดยขอผิดพลาดดังกลาวน้ันจะกอให

เกิดการประมาณการที่ต่ำเกินไปประมาณรอยละ 5 จาก

ระดับปกติ และยังพบอีกวาธนาคารพาณิชยที่มีขนาดใหญ 

และมีพนักงานในองคกรมาก เปนกิจการท่ีมีการบริหาร

ตนทุนไดอยางมีประสิทธิภาพมากกวาธนาคารพาณิชย

ขนาดเล็ก และมีโอกาสที่จะกอกิจกรรมนอกงบดุลไดสูง

เชนกัน งานวิจัยของ Lieu Yeh และ Chiu (2005) มี 

จุดประสงคเพ่ือท่ีจะวัดผลกระทบจากรายการนอกงบดุล 

ซึ่งควรจะมีความสัมพันธกับการบริหารตนทุนที่ ไมมี

ประสิทธิภาพ ดวยการวัดประสิทธิภาพของตนทุนจากการ

กูเงินและการลงทุนตางๆ ของธนาคารพาณิชย ทั้งนี้

เพราะหากมีการบริหารตนทุนไดอยางมีประสิทธิภาพแลว 

กิจการตางๆคงไมจำเปนตองพ่ึงพาการใชประโยชนจาก

รายการนอกงบดุล 

Mills และ Newberry (2005) ไดศึกษารายการ 

นอกงบดุล และการจัดหาเงินโดยการใชวิธีหนี้แบบผสม 

(Hybrid Debt financing) กับภาษีรับคืนของกิจการใหญๆ 

ในประเทศสหรัฐอเมริกา และพบวาการมีภาษีรับคืนของ

กิจการตางๆ นั้นมีผลกระทบจากรายการนอกงบดุล และ

การจัดหาเงินโดยวิธีหนี้แบบผสมคอนขางมาก ซึ่งโดย

ทั่วไปแลวแตละกิจการมักเตรียมการเก่ียวกับมาตรการ

ทางการเงินตางๆ ไวคอนขางมาก และพบอีกวาการ

จัดการทางการเงินหลายๆ กรณีเปนการกอใหเกิดหนี้สิน

ขึ้น แตกิจการไมรับรูรายการดังกลาวเปนหนี้สิน จึงทำให

เกิดรายการนอกงบดุลขึ้น อันไดแก มูลคาของการวิจัย

และพัฒนา การถือครองหุนในหางหุนสวน สัญญาเชา

ตางๆ และการค้ำประกัน ซึ่งทำใหรายการท่ีเปนหน้ีสินมี

สาระสำคัญลดลง รวมไปถึงการจายดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นจาก

ภาระผูกพันดังกลาวขาดความสำคัญลงไป และทำให 

งบการเงนิไมแสดงสาระ สำคญัของรายการดงักลาวตามท่ี 

ควรจะเปน เมื่อพิจารณาถึงการไมปรากฏรายการดอกเบ้ีย

จายของภาระผูกพนันั้นในงบกำไรขาดทุน ทำใหคาใชจาย

ในงบกำไรขาดทุนนอยกวาความเปนจริง จึงสงผลใหกำไร

ของกิจการมากขึ้นผิดปกติ นอกจากผลกระทบทางตรงที่

เกิดขึ้นในงบกำไรขาดทุนแลว รายการนอกงบดุลตางๆ 

ยังสงผลใหกิจการสามารถหลีกเลี่ยงภาระภาษีไดอีกดวย

โดยการโอนถายรายการท่ีมีภาระภาษีออกจากกิจการได

โดยงาย เนื่องจากกฎหมายท่ีออกไมไดครอบคลุมถึงการ

กระทำเพื่อหวังผลภาระภาษีดังกลาว จากงานวิจัยยังพบ

อีกวาในบริษัทตางๆ มีการใชประโยชนจากรายการ 

นอกงบดุลอยูจริง และมักมีเนื้อหาสาระสำคัญคลายกันคือ 

เพื่อแรงจูงใจในการจัดการทางการเงิน (Financial 

Incentive) และเพ่ือการจัดอันดับความนาเช่ือถือทางการ

เงิน (Debt Rating) ของกิจการ อยางไรก็ดี จากการ

รวบรวมขอมูลของ Mills และ Newberry (2005) แสดง

ใหเห็นวารายการนอกงบดุลมีผลกระทบตอกำไรของ

กิจการจริง 

Chandra Ettredge และ Stone (2006) ไดศึกษาถึง

ผลกระทบของรายการนอกงบดุล จากกรณีการลมละลาย

ของบริษัท Enron (Enron Corporation) ดวยสาเหตุ

หลักๆ ของการลมสลายของบริษัท Enron เกิดขึ้นจาก

รายการหน้ีสินนอกงบดุล อยางไรก็ดี บริษัท Enron ไมใช

บริษัทเดียวที่มีการใชประโยชนจากรายการนอกงบดุล ใน

กลุมบริษัทที่ไดรับการจัดอันดับจาก S&P 500 ก็มีหลาย

บริษัทที่พบวา ใชประโยชนจากรายการนอกงบดุลเชน

เดียวกัน ดวยการปกปดขอมูลบางประการท่ีอาจกอใหเกิด

ผลเสียหายแกกิจการ และใหเหตุผลของความไมครบ 
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

องคประกอบในการรับรูรายการ จึงไมแสดงรายการนั้นใน

งบดุล หรือในบางกรณีมีการเปดเผยรายการนอกงบดุลน้ี

จริง แตไมไดใหขอมูลที่เกี่ยวของกับรายการดังกลาวมาก

นัก หรือไมใหรายละเอียดของรายการดังกลาวเลย โดย

สวนใหญ รายการนอกงบดุลมักเปนรายการที่เกี่ยวของ

กับการกอต้ังกิจการรวมคา หน้ีสินท่ีมีขอจำกัดบาง

ประการ การประกอบกิจการหางหุนสวน หรือแมแต

หนวยงานหรือสวนงานที่ไมไดนำมาจัดทำงบการเงินรวม 

ทั้งนี้การปกปดขอมูลหรือการนำรายการเหลานี้ออกจาก

งบดุลก็ดวยเหตุผลบางประการ หรือเพื่อประโยชนแกการ

ถายโอนประโยชนเชิงเศรษฐกิจของสินทรัพยตางๆ 

ระหวางกัน หรือประโยชนอื่นๆ เชน การเพ่ิมความ 

ยืดหยุนในการจัดหาเงิน ลดตนทุนการกูยืม ลดภาระทาง

ภาษี การปนกำไร และเพ่ือสรางอัตราสวนทางการเงินให

อยูในระดับที่เหมาะสมและนาเช่ือถือ จากงานวิจัยของ 

Chandra Ettredge และ Stone (2006) ทำใหเช่ือไดวา 

รายการนอกงบดุลมีความสามารถในการสรางกำไรได

จริงๆ จากหลายๆ กรณี โดยเฉพาะอยางยิ่งกับกรณีของ

บริษัท Enron อยางไรก็ดี รายการนอกงบดุลที่พบมากใน

กิจการใหญๆ มักเปนเรื่องของการถายโอนสิทธิประโยชน

ของรายการจำพวกสินทรัพยระหวางกัน เพื่อประโยชนใน

การวิเคราะห และตกแตงงบการเงิน 

Na’im (2006) ไดคนควาเก่ียวกับบริษัทจำกัด หรือ

นิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special Purpose Vehicles : SPV) 

ซึ่งถูกตั้งขึ้นจากการใชกลเม็ด หรือเปนวิธีการใชประโยชน

จากขอมูลทางการเงิน ที่มักจะพบบอยในกิจการขนาด

ใหญๆ ระดับโลก โดยรวบรวมขอมูลและจำแนกวิธีการ

ตามจุดประสงคของการตั้ง SPV ไว 7 กรณี ดังนี้ 

1. โครงการทางการเงิน (Project Financing)  

2. รายการนอกงบดุล (Of f Balance Sheet 

Transaction) 

3. ความแปรผันของความเส่ียงและการกระจาย

ความเส่ียง (Diversification and Distribution of Risk) 

4. สิทธิ ขอจำกัด และความเส่ียงอ่ืนๆ (Right, 

Obligation and Other Risk) 

5. การปรับโครงสรางหนี้ (Debt Restructuring) 

6. เคร่ืองมือทางการเงินทีอ่อกโดยภาครัฐ (Government  

Financial Instrument) 

7. รายการขอมูลปกปด (Misconduct Transaction) 

รายการทั้ง 7 กรณี ที่ไดรวบรวมมานี้ มักพบใน

กิจการขนาดใหญที่มีปญหาทางการเงิน ซึ่ง SPV มักจะ

ถูกนำมาใชเพื่อเหตุผลในการบริหารจัดการกับงบการเงิน

ของกิจการ ใหมีเสถียรภาพมากท่ีสุดในมุมมองของผูใช

งบการเงินภายนอก จากการรวบรวมขอมูลของ Na’im 

(2006) ทำใหเชื่อไดวาการตกแตงตัวเลขทางการเงินไมวา

จะปรากฏหรือใหผลลัพธแกงบการเงินประเภทใดประเภท

หนึ่งมักใชประโยชนจาก SPV ทั้งนี้ พบวารายการนอก

งบดุลมีความเกี่ยวของกับวัตถุประสงคของการจัดต้ัง SPV 

ดังนั้น จึงเปนที่นาเช่ือวารายการนอกงบดุลอาจจะสงผล

กระทบกับการเปล่ียนแปลงของกำไรในอนาคตของกิจการ

ก็เปนได 

Hassan และ Sackley (2006) ไดศึกษาเชิงประจักษ

เกี่ยวกับรายการนอกงบดุลของกลุมสถาบันการเงิน และ

กลุมธนาคารพาณิชยเกี่ยวกับแรงจูงใจในการกำหนด

รายการนอกงบดุลโดยตั้งอยูบนขอสมมติฐาน 3 ขอ ไดแก 

ขอสมมติของกฎเกณฑทางภาษี ขอสมมติฐานทาง

จริยธรรม และขอสมมติฐานของกฎระเบียบขอบังคับของ

ตลาด เนื่องจากรายการนอกงบดุลมีสวนชวยใหกิจการ

สามารถลดขนาดของสินทรัพยของกิจการลงได จาก 

ผลการศึกษาพบวา รายการนอกงบดุลมีความสัมพันธกับ

ขอสมมติของกฏระเบียบขอบังคับของตลาดคอนขางมาก 

แตรายการนอกงบดุลมีความสัมพันธกับขอสมมติของ 

กฎเกณฑทางภาษีนอย และรายการนอกงบดุลกลับไมมี

ผลกระทบกับขอสมมติทางจริยธรรมเลย งานวิจัยของ 

Hassan และSackley (2006) ถือไดวาเปนงานวิจัยฉบับ

แรกๆ ที่เกี่ยวของกับการแสดงความมีตัวตนและความ

สำคัญของรายการนอกงบดุล เนื่องจากเปนงานวิจัยท่ีมี

การแสดงใหเห็นองคประกอบของการนำเสนอรายการ

นอกงบดุล ซึ่งถือเปนตนแบบของการศึกษารายการนอก

งบดุลของกลุมธนาคารพาณิชย และสถาบันการเงินอื่นๆ
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บทความวิจัย 

วารสารวิชาชีพบัญชี 40

ไดเปนอยางดี 

Picconi (2006) ไดศึกษาเกี่ยวกับความสามารถของ

ผูลงทนุ และนักวิเคราะหในการประมาณการราคาหลักทรพัย 

และผลกำไรของกิจการ จากการต้ังประมาณการกองทุน

บำนาญพนักงาน ซึ่งจากการวิเคราะหความสัมพันธของ

การพยากรณดังกลาวพบวา สัดสวนของรายการนอก

งบดุลอันเกิดจากเงินสำรองเพ่ือการต้ังกองทุนบำนาญ

พนักงานที่กิจการตั้งขึ้น และเติมลงไปในหนวยกองทุน 

สามารถพยากรณผลตอบแทนในอนาคตไดมากกวา

รายการในงบดุลอันเกิดขึ้นจากการเติมเงินลงในกองทุน

บำนาญพนักงาน งานวิจัยของ Picconi (2006) ได

ทดลองการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุกับรายการนอก

งบดุลและรายการในงบดุลของเงินที่ลงทุนในกองทุน

บำนาญพนักงาน โดยเช่ือม่ันวารายการนอกงบดุลอันมี

ลักษณะเปนหนี้สินนั้นจะมีทิศทางตรงกันขามกับผล

ตอบแทนเกินปกติ ซึ่งอาจกลาวไดวา เปนงานวิจัยฉบับ

แรกที่ริเริ่มการทดสอบความสามารถในการพยากรณกำไร

ของรายการนอกงบดุล และไดผลเปนที่นาเชื่อวา รายการ

นอกงบดุลอันมีลักษณะเปนหน้ีสิน มีความเก่ียวของกับ

การเปลี่ยนแปลงของกำไรในอนาคตไดจริง 

Landsman Peasnell และ Shakespeare (2008) 

ไดศึกษาถึงการออกสินทรัพยค้ำประกันไววา การออก

สินทรัพยค้ำประกันมีความหมาย หรือสาระสำคัญของ

รายการเทียบเคียงกับการขายสินทรัพยหรือการกอหนี้ 

สาเหตุที่กิจการจำเปนตองออกสินทรัพยค้ำประกัน อาทิ

เชน การขาดสภาพคลอง หรือความตองการเพิ่มเงิน

ลงทุนตางๆ ทำใหกิจการตองหาเงินสดมาเพ่ือจายชำระ

คาใชจายตางๆ ไมวาจะเปนคาใชจายในการดำเนินงาน

ปกติ หรือแมแตรายจายฝายทุนของกิจการ และดวย 

มูลเหตุของการบันทึกบัญชีที่ตองจำหนายสินทรัพย 

ค้ำประกันออกตามสาระสำคัญของรายการท่ีเกิดขึ้น ทำให

กิจการมองวาการออกสินทรัพยค้ำประกันเปนการขาย

สินทรัพย แตในขณะท่ีบุคคลภายนอกอื่นๆ กลับมองการ

ออกสินทรัพยค้ำประกันดังกลาววาเปนภาระผูกพันของ

กิจการ เนื่องจากกิจการจำตองหาเงินสดมาเพ่ือจายชำระ

คาใชจายตางๆ ที่เกิดขึ้น ดวยมูลเหตุแหงการบันทึกบัญชี

ทำใหสินทรัพยบางรายการตองถูกจำหนายออกจากบัญชี

ไป แตเนื้อหาสาระสำคัญของรายการนั้นยังคงอยูกับ

กิจการ จึงทำใหรายการดังกลาวไมปรากฏในงบดุล 

รายการนอกงบดุลเคยเปนปญหาใหญซึ่งเปนท่ีรูจักกันดีใน

กรณีการลมสลายของบริษัท Enron ซึ่งเปนสาเหตุที่ทำให

คณะกรรมการควบคุมการซ้ือและขายหลักทรัพยของ

ประเทศสหรัฐอเมริกาออกขอบังคับใหบริษัทตางๆ ตอง

เปดเผยรายการนอกงบดุลที่สำคัญอันเกิดจากการออก

สินทรัพยค้ำประกันนี้ดวย นอกจากนี้ยังใหหมายความถึง

รายการนอกงบดุลอื่นๆ ซึ่งอาจรวมไปถึงกองทุนบำเหน็จ

บำนาญพนักงาน สัญญาเชาตางๆ ที่เนื้อหาสาระสำคัญ

ของตัวสินทรัพยที่ใชประโยชนนั้นเกิดขึ้นอยูกับกิจการ 

อยางไรกด็ ีLandsman Peasnell และ Shakespeare  

ไดทำการทดสอบแบบภาคตัดขวางโดยการเสริมตัวแปร

เขาไปในสมการท่ี 2 เพื่อทดสอบความเช่ือที่วากิจการท่ีมี

การรับรูรายการนอกงบดุลดังกลาวมาก คือกิจการที่ยังคง

มีสวนไดเสียคงเหลือตอสินทรัพยค้ำประกันคอนขางมาก 

ซึ่งจะตรงกันขามกับกิจการที่มีสวนไดเสียในสินทรัพย

สะสมนอยจะมีรายการนอกงบดุลนอยตามไปดวย ผล 

การวิจัยไดชี้ใหเห็นวากิจการซ่ึงรับรูสินทรัพยค้ำประกัน

เปนการขายสินทรัพย มีแนวโนมที่จะมุงไปสูสภาวะการ

ลมละลายไดมาก และยิ่งกิจการมีรายการนอกงบดุลอันมี

สาระสำคัญของรายการตอกิจการมากเทาใด ความเส่ียง

ของกิจการก็ยิ่งมากตามรายการนอกงบดุลดังกลาวจริง 

โดยเฉพาะอยาง ย่ิงกับกิจการท่ีมีการรับรูสินทรัพย 

ค้ำประกันเปนการขายสินทรัพย และทำใหทราบวา 

รายการนอกงบดุลมีสวนสำคัญตอการตกแตงตัวเลข

ทางการบัญชีของกิจการจริงและการรับรูสาระสำคัญของ

สินทรัพยที่ผิดจากความเปนจริงอาจสงผลเสียอยาง 

รายแรง และตอเนื่องแกกิจการ 

Fulbier Silva และ Pferdehirt (2008) ไดศึกษาถึง

ผลกระทบท่ีเกิดขึ้นจากรายการนอกงบดุล จากการจำแนก

ประเภทสัญญาเชา ซึ่งจำแนกออกเปน 2 ประเภท คือ 

สัญญาเชาทางการเงิน และสัญญาเชาดำเนินงาน ซึ่ง
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ปที่ 6 ฉบับที่ 15  เมษายน 2553 41

การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

สามารถยืนยันไดถึงความสำคัญของรายการนอกงบดุล 

และเหตุจูงใจอันสำคัญในการนำเอารายการสัญญาเชา

ออกจากงบดุล ก็เพื่อการสรางอัตราสวนทางการเงินให 

นาสนใจตอผูใชงบการเงินนั่นเอง อยางไรก็ดี คาใชจายท่ี

เกิดจากสัญญาเชาตามท่ี Fulbier Silva และ Pferdehirt 

(2008) ไดทดลองปรับปรุงรายการกลับเขาไปในงบดุลนั้น 

สงผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงของรายการในงบกำไร

ขาดทุนนอยมาก ซึ่งแตกตางจากงานวิจัยที่ผานๆ มา 

จากงานวิจัยในอดีตหลายๆ ชิ้น พบวารายการนอก

งบดุลมีสวนสำคัญเก่ียวของกับการตัดสินใจของผูใชงบ

การเงินตามท่ี Casu และGirardone (2005) พบวา

รายการนอกงบดุลสงผลตอการประมวลผลท่ีผิดพลาดตอ

การตัดสินใจได หรือ Hassan และ Sackley (2006) ได

แสดงใหเห็นมูลเหตุจูงใจของการแสดงรายการนอกงบดุล 

และยังพบอีกวารายการนอกงบดุลมีสวนสำคัญตอการนำ

เสนองบการเงิน ดังเชนงานวิจัยของ Na’im (2006) ได

รวบรวมขอมูลอันเกี่ยวของการตกแตงงบการเงินจากขอ

ผิดพลาดในการดำเนินงานของกิจการใหญๆ ที่มีชื่อเสียง 

ทีม่คีวามสามารถในการใชรายการนอกงบดุล เปนเครือ่งมอื 

ไดเหมาะสมกับการใชประโยชนเพื่อวัตถุประสงคบางอยาง 

ซึ่งทำใหกำไรของกิจการเปลี่ยนแปลงไป โดย Lieu Yeh 

และ Chiu (2005) พบวารายการนอกงบดุลมีผลกระทบ

อยางมีสาระสำคัญตอประสิทธิภาพการบริหารตนทุน  

ซึ่งกระทบกับคาใชจายและรายไดของกิจการโดยตรง  

จากวิกฤตการณการลมละลายของบริษัท Enron นั้น 

Chandra Ettredge และ Stone (2006) ไดชี้ใหเห็นถึง

ความสำคัญของรายการนอกงบดุลที่นำไปใชประโยชนใน

ทางที่ผิด ซึ่งสงผลใหเกิดการลมละลายของบริษัท Enron 

หากมองถึงแรงจูงใจในการจัดการกับรายการนอกงบดุล

ของกิจการก็เพื่อใหเกิดความนาเชื่อถือในการปฏิบัติงาน

ของแตละกิจการตามท่ี Mills และ Newberry (2005) ได

เคยศึกษาลักษณะของกิจการซ่ึงไดรับการจัดอันดับความ

นาเชื่อถือโดย S&P500 และพบวามีกิจการท่ีติดอันดับนี้

จำนวนไมนอย ที่นำเอาประโยชนของรายการนอกงบดุล

มาปรับใชกับกิจการจริง 

Picconi (2006) เปนคนแรกท่ีริเริ่มทดสอบความ

สัมพันธจากความมีตัวตนของรายการนอกงบดุลที่นาจะ

สงผลกระทบตอกำไรของกิจการในอนาคต ซึ่งเช่ือม่ันวา

รายการนอกงบดุลนาจะสงผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลง

กำไรของกิจการในอนาคต ผลการวิจัยพบวารายการนอก

งบดุลมีผลกระทบตอการพยากรณกำไรของกิจการใน

อนาคตไดจริง จึงมีมูลคาที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจจริง 

Landsman Peasnell และ Shakespeare (2008) ได

ริเริ่มการทดสอบความมีมูลคาท่ีเกี่ยวของกับการตัดสินใจ

ของรายการนอกงบดุล ตามแนวคิดของ Feltham และ 

Ohlson (1995) และพบวารายการนอกงบดุลมีมูลคาท่ี

เกี่ยวของกับการตัดสินใจอยูจริง อยางไรก็ดี ในปจจุบันยัง

พบการใชประโยชนจากรายการนอกงบดุลอยูมาก สวน

ใหญเปนเรื่องที่เกี่ยวของการสรางเนื้อหาสาระของสัญญา

เชาดำเนินงานและสัญญาเชาทางการเงินตางๆ โดย 

Fulbier Silva และ Pferdehirt (2008) ไดแสดงใหเห็นถึง

ผลลัพธที่เกิดขึ้นจากผลกระทบของการบิดเบือนเนื้อหา

สาระสำคัญของสัญญาเชาตางๆ และมูลคาที่ไมปรากฏใน

งบดุลมีมูลคาที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจอยูจริง แตเปนที่

นาสังเกตวารายการนอกงบดุลนั้นเปนเหตุการณปกติของ

กิจการตางๆ ในโลกปจจุบันนี้ หลายๆ กิจการยอมรับวามี

การจัดการเก่ียวกับรายการนอกงบดุลจริง และรายการ

นอกงบดุลมีสวนสำคัญในการรักษาเสถียรภาพของกิจการ 

ดังนั้น รายการนอกงบดุลนาจะมีสวนสำคัญที่กอใหเกิด

เสถียรภาพกำไรของกิจการดวย ผูวิจัยจึงเชื่อมั่นวา

รายการนอกงบดุลดังกลาวน้ีนาจะมีสวนสำคัญตอการ

รักษาเสถียรภาพกำไร พรอมกันนี้ตองการพิสูจนความ

เช่ือดังกลาวจากการปริทรรศนวรรณกรรมที่ผานมาดวย

การศกึษาเชิงประจักษ 

จากการปริทรรศนวรรณกรรมพบวา งานวิจัยในอดีต

หลายชิ้นไดเลือกกลุมธนาคารพาณิชยและกลุมสถาบัน

การเงินเปนตัวอยางในการศึกษารายการนอกงบดุล 

เนื่องจากขอกำหนดและขอบังคับของกลุมธนาคาร

พาณิชยไดกำหนดใหกิจการท่ีประกอบการในรูปแบบของ

ธนาคารพาณิชย นำเสนอรายการนอกงบดุลออกเปน
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รายการแยกตางหากในงบดุล และสามารถสืบคนขอมูลได

อยางชัดแจง ซึ่งแตกตางกับกิจการประเภทอื่นๆ และยัง

พบอีกวารายการนอกงบดุลสวนมากมักจะมีเนื้อหาสาระ

สำคัญที่ เกี่ยวของกับการรับรู รายการนั้นๆ ให เปน 

องคประกอบดานหนี้สิน ในงานวิจัยนี้จึงไดใชกลุมธนาคาร

พาณิชยทั้งหมดซ่ึงจดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพย 

แหงประเทศไทยเปนตัวอยางในการวิจัยเชิงประจักษ 

เชนเดียวกัน โดยมีสมมติฐานของงานวิจัย ดังนี้ 

 

สมมติฐานท่ี 1: “รายการนอกงบดุลตนงวดจะมีความ

สัมพันธกับกำไรจากการดำเนินงานปลาย

งวดในทิศทางเดียวกัน” 

สมมติฐานที่ 1 มีขึ้นเพื่อเปนการทดสอบ

ขั้นตนเก่ียวกับเสถียรภาพกำไรท่ีเกิดจากรายการนอก

งบดุลจากการปริทัศนวรรณกรรมของรายการนอกงบดุล

หลายๆ ชิ้น ทำใหเปนที่นาเชื่อไดวารายการนอกงบดุลนา

จะมีผลเกี่ยวของกับเสถียรภาพกำไรของกลุมธนาคาร

พาณิชยจริง 

 

สมมติฐานท่ี 2: “รายการอาวัลตั๋วเงินจะมีความสัมพันธ

กับกำไรจากการดำเนินงานปลายงวดใน

ทิศทางเดียวกันมากท่ีสุดเมื่อเทียบกับ

รายการนอกงบดุลอื่นๆ” 

สมมติฐานที่ 2 เปนการทดสอบขั้นที่ 2 

เมื่อผานการทดสอบข้ันที่ 1 ซึ่งการทดสอบข้ันที่ 2 มีไว

เพื่อการวิเคราะหแบบภาคตัดขวาง (Cross-sectional 

analysis) โดยจะทำการเปรียบเทียบระดับความสัมพันธ

ของรายการนอกงบดุลทั้ง 4 รายการ ที่จะมีผลตอ

เสถียรภาพกำไร ดวยการแยกรายการนอกงบดุลท้ัง 4 

รายการออกจากกัน แลวทำการทดสอบดวยการวิเคราะห

ความถดถอยเชิงพหุ 

 

สมมติฐานที่ 3: “รายการนอกงบดุลจะมีผลตอการเปลี่ยน 

แปลงของกำไรมากที่สุดเมื่อเทียบกับ 

หนี้สินอื่นๆ ในงบดุล” 

สมมติฐานที่ 3 เปนการทดสอบเพ่ิมเติม

เพื่อวิเคราะหความไวของรายการท่ีมีลักษณะเปนหนี้สิน 

ซึ่งจะทำการทดสอบท้ังสิ้น 3 ครั้ง โดยการเปล่ียนตัวแปร

ที่สนใจ จากรายการนอกงบดุลเปนหนี้สินที่ปรากฏอยูใน

งบดุล และผลรวมของหนี้สินรวมกับรายการนอกงบดุล 

สวนตัวแปรควบคุมของตัวแบบการวัดเสถียรภาพกำไร

ไมมีการเปลี่ยนแปลงใดๆ จากสถานการณเดียวกันแต

เปลี่ยนแปลงตัวแปรที่สนใจศึกษา ซึ่งจะทำใหผลลัพธที่ได

นั้นเปนการวิเคราะหความไวตอความสัมพันธ ของ

เสถียรภาพกำไรจากหน้ีสินที่มีสภาวะตางกัน  

การพัฒนาตัวแบบและตัวแปรที่ใชในการวิจัย 

งานวิจัยนี้พัฒนาตัวแบบจาก Earning Persistence 

ของ Sloan และอางอิงการพัฒนาตัวแบบจาก 1st 

adapted model โดยจะใสอัตราสวนระหวางรายการ 

นอกงบดุลหารดวยสินทรัพยรวมตนงวด ในสวนของ

รายการพิเศษ (Special_items) ที่คาดวาจะเกี่ยวของ 

กับการเปลี่ยนแปลงของกำไร  

งานวิจัยนี้ไดแบงการวิจัยออกเปน 3 ขั้น ไดแก ขั้นที่ 

1 คือ การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุล

ทั้งหมด 4 รายการ เมื่อทดสอบข้ันที่ 1 ผานแลว จะ

ทำการทดสอบขั้นที่ 2 คือการแยกรายการนอกงบดุล

ทั้งหมดออกเปน 4 รายการ และเปรียบเทียบสาระสำคัญ

ของแตละรายการกับเสถียรภาพกำไร (การทดสอบขั้นที่ 2 

จะเกิดขึ้นไดก็ตอเมื่อการทดสอบขั้นที่ 1 ตองผานการ

ทดสอบ) และในขัน้สดุทายจะวเิคราะหความไวเปรยีบเทยีบ 

ระหวางหนี้สินที่แสดงอยูในงบดุล รายการนอกงบดุล  

และ ผลรวมของหน้ีสินกับรายการนอกงบดุล เพื่อทดสอบ

การเปลี่ยนแปลงและความไวตอการเปลี่ยนแปลงของ

เสถียรภาพกำไรแตกตางกันอยางไร (การทดสอบขั้นที่ 3 

จะเกิดขึ้นไมได ถาการทดสอบขั้นที่ 1 ไมผานการ

ทดสอบ) ดังตารางท่ี 1 
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ตารางที่ 1 การพัฒนาตัวแบบและตัวแปรที่ใชในการิวจัย 

ตัวแบบและตัวแปรที่ใชในการวิจัย 

ขั้นที่ 1 ตัวแบบการวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุล 

 

 

ขั้นที่ 2 ตัวแบบการวัดเสถียรภาพกำไรแบบภาคตัดขวาง 

 

 

ขั้นที่ 3 ตัวแบบการวิเคราะหความไวของการวัดเสถียรภาพกำไร 

 

 

 

 

ตัวแปรอิสระของงานวิจัย 

1. ตัวแปรควบคุม  

 1.1 Accrualst-1 หมายถึงรายการคงคางตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
 

 

  1.2 Cashflowt-1 หมายถึง กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
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2. ตัวแปรที่สนใจศึกษา 

 2.1 Offbalance_sheet_itemst-1 หมายถึง รายการนอกงบดุลสุทธิตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
 

 

 

 2.2 Avalt-1 หมายถึง การรับอาวัลตั๋วเงิน และการค้ำประกันการกูยืมเงินตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
 

 

 

 2.3 Unmaturedt-1 หมายถึง ภาระตามตั๋วแลกเงินคาสินคาเขาที่ยังไมครบกำหนดตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
 

 

 

 2.4 LCt-1 หมายถึง เล็ตเตอรออฟเครดิตตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
 

 

 

 2.5 Othert-1 หมายถึง ภาระผูกพันอื่นๆ ตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
 

 

 

 2.6 Total_liabilitiest-1 หมายถึง หนี้สินรวมตนงวด ซึ่งคำนวณจาก  
 

 

 

 2.7 Overall_liabilitiest-1 หมายถึง ผลรวมของหน้ีสินกับรายการงบดุลตนงวด ซึ่งคำนวณจาก 
 

 

 

ตัวแปรตามของงานวิจัย 

1. Earningst หมายถึง กำไรจากการดำเนินงานปลายงวด ซึ่งคำนวณจาก  
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

3. การเกบ็รวบรวมขอมลูและการวิเคราะหขอมลู 

3.1 วิธีการเก็บรวบรวมขอมูล 

งานวิจัยนี้เก็บรวบรวมขอมูลท้ังหมดในงบการเงิน 

ตั้งแตป พ.ศ. 2544 ถึงป พ.ศ. 2552 ของกลุมธนาคาร

พาณิชยไทยท่ีจดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยจำนวน 16 ธนาคาร จาก http://www.sec. 

or.th นำมาวิเคราะหตามตัวแบบในงานวิจัย 

3.2 การวิเคราะหขอมูล 

แนวทางการวิเคราะหและประมวลผลขอมูลสำหรับ

การวิจยัน้ี ใชวธิทีางสถิตอินัประกอบดวยสถิตเิชิงพรรณนา  

(Descriptive statistic) และสถิติเชิงอนุมาน (Inference 

statistic) สรุปไดดังนี้ 

1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive statistic) 

การวิเคราะหขอมูลวิธีนี้ เปนการวิเคราะหขอมูลใน

รูปของคาสถิติพื้นฐาน จากการเก็บรวบรวมขอมูลในดาน

ตางๆ ที่จำเปนสำหรับการวิจัย และนำเสนอขอมูลในรูป

ของความถ่ี รอยละ คาเฉลี่ยเลขคณิต และคาสวนเบี่ยง

เบนมาตรฐาน  

2. สถิติเชิงอนุมาน (Inference statistic) 

การวิเคราะหขอมูลวิธีนี้ เปนการวิเคราะหขอมูลเพื่อ

การทดสอบสมมติฐานท่ีเปนที่แพรหลาย สำหรับการ

วิเคราะหและประมวลผลของตัวแบบเพ่ืออธิบายความ

สัมพันธของตัวแปร งานวิจัยนี้เปนการวิจัยเพื่อหาความ

สัมพันธของตัวแปรอิสระหลายตัวกับตัวแปรตาม ซึ่ง

ตัวแปรทั้งหมดอยูในรูปของขอมูลเชิงปริมาณทุกตัว จึงใช

วิธีวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) 

โดยใชวิธี Stepwise Regression เนื่องจากสเกลของ

ตวัแปรท่ีใชในงานวิจยันี ้ เปนตวัแปรท่ีอยูในสเกลอัตราสวน  

จึงมีความสามารถในการวิเคราะหความถดถอยไดอยาง

ไมมีขอจำกัด และวิธีวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุดวยวิธี 

Stepwise สามารถชวยลดปญหาของการเกิด Multicollinearity  

ของตัวแปรอิสระดวยกันได ซึ่งปญหาดังกลาวน้ีเปน

อุปสรรคใหญของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุคอน

ขางมาก 

4. ผลการทดสอบสมมติฐาน 
จากวิธีการทดสอบสมมติฐานและระเบียบวิธีวิจัย

ทำใหผลลัพธของงานวิจัยฉบับนี้ถูกแบงออกเปน 3 ขั้น 

ไดแก  

การทดสอบข้ันที่ 1 (สมมติฐาน ขอที่ 1) เปนการ

ทดสอบเสถียรภาพกำไรท่ีเกิดจากรายการนอกงบดุล  

การทดสอบข้ันที่ 2 (สมมติฐาน ขอที่ 2) เปนการ

ทดสอบเสถียรภาพกำไรที่เกิดจากรายการนอกงบดุลแบบ

ภาคตัดขวาง  

การทดสอบข้ันที่ 3 (สมมติฐาน ขอที่ 3) เปนการ

วิเคราะหความไวของรายการที่มีลักษณะเปนหน้ีสินที่มีตอ

เสถียรภาพกำไร  

ผลการทดสอบสมมติฐานเปนดังนี้ 

ตารางที่ 2 การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุสำหรับสมมติฐานที่ 1 

  

ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ์ P-Value 
1. Accrualst-1 0.426 0.000* 
2. Cashflowt-1 0.363 0.000* 
3. Off_balance_sheett-1 0.007 0.010* 
4. สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (r) 0.566 
5. สัมประสิทธิ์การตัดสินใจปรับคา (R2-adjusted) 0.302 
6. คา F-distribution 0.000* 

 (* หมายถึง คา P-Value มีคานอยกวา ระดับนัยสำคัญที่ 0.05) 
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ตารางที่ 3 การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของการทดสอบสมมติฐานที่ 2 

  

ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ์ P-Value 

1. Accrualst-1 0.524 0.000* 

2. Cashflowt-1 0.473 0.000* 

3. Unmaturedt-1 0.641 0.035* 

4. สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (r) 0.613 

5. สัมประสิทธิ์การตัดสินใจปรับคา (R2-adjusted) 0.359 

6. คา F-distribution 0.000* 

 (* หมายถึง คา P-Value มีคานอยกวา ระดับนัยสำคัญที่ 0.05) 

4.1 การทดสอบสมมติฐานที่ 1  

จากผลการทดสอบพบวา รายการนอกงบดุลนั้น 

มีสวนเ ก่ียวของกับเสถียรภาพกำไรจริง โดยการ

เปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นของรายการคงคางรวม กระแส

เงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน และรายการนอกงบดุลนั้น

สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงกำไรปลายงวดไดถึง  

รอยละ 30.2 จากสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ อีกทั้งรายการ

นอกงบดุลยังมีความสัมพันธในทิศทางเชิงตามกันกับ 

กำไรจากการดำเนินงานปลายงวด ดวยคาสัมประสิทธิ์ 

สหสัมพันธ 0.566 เมื่อผานการทดสอบขั้นที่ 1 แลว จึง

เริ่มทำการทดสอบขั้นที่ 2 ซึ่งผลการทดสอบสมมติฐาน

ขั้นที่ 2 เปนดังนี้ 

4.2 การทดสอบสมมติฐานที่ 2 

จากผลการทดสอบสมมติฐานที่ 2 พบวา มีเพียง

ภาระตามต๋ัวแลกเงินคาสินคาเขาที่ยังไมครบกำหนด

เทาน้ันที่มีความ สัมพันธกับเสถียรภาพกำไรจริงๆ เมื่อ

เทียบกับรายการนอกงบดุลอื่นๆ ซึ่งถูกกำจัดออกไปจาก

สมการ โดยสาเหตุของการถูกกำจัดออกไปจากสมการ

เกิดจากปญหา Multicollinearity ที่พบจากคา Tolerance 

ของการคำนวณสถิติ ซึ่งคาที่ไดจากตัวแปร อิสระอื่นๆ

แสดงใหเห็นวาตัวแปรอิสระตัวอื่นๆ นั้นเกิดปญหา 

Multicollinearity จริง เนื่องจากการวิเคราะหความ

ถดถอยเชิงพหุดวยวิธี Stepwise ตัวแปรท่ีเกิดปญหา 

multicollinearity จึงถูกกำจัดออกจากตัวแบบ จากการ

ทดสอบและสรุปผลตัวแบบขั้นสุดทายพบวาตัวแปรอิสระที่

เหลืออยูในตัวแบบ สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของ

กำไรจากการดำเนินงานปลายงวดไดถึงรอยละ 35.9 

นอกจากนี้ยังพบวา ตัวแปรอิสระที่มีอยูในตัวแบบมีความ

สัมพันธกับตัวแปรตามในทิศทางเชิงตามกันดวยคา

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ 0.613 

เนื่องจากผูวิจัยมีความสนใจและตองการทราบถึง

ความแตกตางที่ขัดแยงกันของผลการทดสอบสมมติฐาน

ขั้นที่ 2 กับขั้นที่ 1 ซึ่งผลลัพธของการทดสอบขั้นท่ี 1 

ยืนยันวา รายการนอกงบดุลมีความสัมพันธตอกำไรจาก

การดำเนินงานปลายงวดจริง แตเมื่อทดสอบขั้นที่ 2 กลับ

พบวามีเพียงรายการภาระตามตั๋วแลกเงินคาสินคาเขาที่

ยังไมครบกำหนดเทานั้นที่พบความสัมพันธจึงทำการ

วิเคราะหความถดถอยซ้ำโดยใสตัวแปรรายการนอกงบดุล

เขาไปทีละ 1 ตัวแปร ผลลัพธของการทดสอบเพ่ิมเติม

เปนดังนี้ 
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ตารางที่ 4 ผลการทดสอบเพ่ิมเติมของรายการนอกงบดุล แตละรายการ 

 

 

 

ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ์ P-Value คาสัมประสิทธิ์ P-Value คาสัมประสิทธิ์ P-Value 

1. Accrualst-1 0.689 0.000* 0.678 0.000* 0.676 0.000* 

2. Cashflowt-1 0.665 0.000* 0.656 0.000* 0.650 0.000* 

3. Avalt-1 - -     

4. LCt-1   0.234 0.029*   

5. Othert-1     0.006 0.035* 

6. สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (r)  0.667  0.685  0.684 

7. สัมประสิทธิ์การตัดสินใจ 

ปรับคา (R2-adjusted) 

 0.436  0.455  0.453 

8. คา F-distribution  0.000*  0.000* 0.000* 0.000* 

(* หมายถึง คา P-Value มีคานอยกวา ระดับนัยสำคัญที่ 0.05) 

จากการทดสอบขางตนพบวา รายการการรับอาวัล

ตั๋วเงิน และการค้ำประกันการกูยืมเงิน ไมมีความสัมพันธ

กับกำไรจากการดำเนินงานปลายงวด ดังนั้นรายการ 

การรับอาวัลตั๋วเงิน และการค้ำประกันการกูยืมเงิน จึง

ไมมีสวนอธิบายเสถียรภาพกำไรท่ีเกิดขึ้น แตอยางไรก็ดี

จากเสถยีรภาพกำไรทีไ่ดนัน้สามารถอธบิายการเปลีย่นแปลง 

ไดรอยละ 43.6 และความสัมพันธที่เกิดขึ้นก็เปนทิศทาง

เชิงตามกัน  

จากการทดสอบขางตนพบวา รายการเล็ตเตอรออฟ

เครดิต มีความสัมพันธกับกำไรจากการดำเนินงานปลาย

งวด และจากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุขางตน 

พบวา ตัวแปรอิสระในตัวแบบนั้นสามารถอธิบายการ

เปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได รอยละ 45.5 ซึ่งนอกจาก

นี้พบวา เล็ตเตอรออฟเครดิต นั้นมีความสัมพันธกับกำไร

จากการดำเนินงานปลายงวดในทิศทางเชิงตามกัน จึงเปน

ที่นาเชื่อวา รายการเล็ตเตอรออฟเครดิต เกี่ยวของกับ

เสถียรภาพกำไรของกลุมธนาคารพาณิชยไดจริง และจาก

การทดสอบพบวา รายการภาระผูกพันอื่นๆ มีความ

สัมพันธกับกำไรจากการดำเนินงานปลายงวดจริง และ

สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงไดรอยละ 45.3 นอกจาก

นี้ความสัมพันธที่เกิดข้ึนยังมีทิศทางในเชิงตามกันดวย 

จากสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ 0.684 จึงทำใหมีความเชื่อมั่น

วา รายการภาระผูกพันอื่นๆ มีความเก่ียวของกับ

เสถียรภาพกำไรจริง  

ดังนั้นจากผลการทดสอบเพิ่มเติมจึงชวยอธิบาย

ผลลัพธที่ขัดแยงกันของการทดสอบในข้ันที่ 1 และขั้นที่ 2 

ไดมากขึ้น โดยการทดสอบขั้นที่ 1 นำเอารายการนอก

งบดุลทุกรายการมารวมกันเปนตัวแปรเพียงตัวเดียว  

ดังนั้นผลลัพธที่ไดจึงประกอบ ขึ้นจากรายการนอกงบดุล 

อันไดแก (1) ภาระตามต๋ัวแลกเงินคาสินคาเขาที่ยัง 

ไมครบกำหนด (2) เล็ตเตอรออฟเครดิต และ (3) ภาระ

ผูกพันอื่นๆ เนื่องจากเมื่อพิสูจนความสัมพันธแลวพบวา

ทั้ง 3 รายการนั้นเกี่ยวของกับการเปลี่ยนแปลงของกำไร

จากการดำเนินงานปลายงวดจริง แตรายการการรับอาวัล

ตั๋วเงิน และการค้ำประกันการกูยืมเงิน เปนเพียงรายการ

นอกงบดุลเพียงรายการเดียวที่ไมสามารถเหนี่ยวนำผล 

JAP15_02.indd   47JAP15_02.indd   47 8/19/10   12:34:45 AM8/19/10   12:34:45 AM

Do
wn

loa
d จ

าก.
.วา

รสา
รวิช

าชีพ
บัญ

ชี



บทความวิจัย 

วารสารวิชาชีพบัญชี 48

ใหเปนไปตามผลลัพธของการรับอาวัลตั๋วเงิน และการ 

ค้ำประกันการกูยืมเงินได อยางไรก็ดี รายการนอกงบดุลก็

ยังมีความสัมพันธดวยกันเองอยูมาก จนสงผลใหตัวแบบ

สุดทายตามการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุดวยวิธี 

Stepwise กำจัดตัวแปรอิสระออกมาดวยเงื่อนไขของ 

Multicollinearity 

4.3 การทดสอบสมมติฐานที่ 3 

การทดสอบสมมติฐานที่ 3 เปนการทดสอบการ

วิเคราะหความไว (Sensitivity Analysis) ดวยการ

วิเคราะหเปรียบเทียบระดับความสัมพันธที่เกิดข้ึนจาก

รายการหน้ีสิน รายการนอกงบดุล และผลรวมของหน้ีสิน

กับรายการนอกงบดุล ผลลัพธของการทดสอบสมมติฐาน

เปนดังนี้ 

จากการทดสอบสมมติฐานที่ 3 พบวา รายการหน้ีสิน

ที่ปรากฏอยูในงบดุลมีผลตอการเปลี่ยนแปลงกำไรจาก

การดำเนินงานปลายงวดมากท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบกับ

รายการนอกงบดุล และผลรวมของหนี้สินกับรายการนอก

งบดุล ของกลุมธนาคารพาณิชย รายการหน้ีสินในงบดุล

สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงกำไรจากการดำเนินงาน

ปลายงวดไดรอยละ 38.7 อีกทั้งความสัมพันธที่เกิดขึ้นยัง

เปนความสัมพันธในทิศทางเชิงตามกันดวย ดังนั้นหากจะ

มองวาหนี้สินที่ปรากฏอยูงบดุลมีสวนเ ก่ียวของกับ

เสถียรภาพกำไรของกิจการจึงนาจะมีเหตุผลเชนเดียวกัน

กับรายการอื่นๆ  

ตารางที่ 5 การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของการทดสอบสมมติฐานที่ 3 

 

 

 

 

ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ์ P-Value คาสัมประสิทธิ์ P-Value คาสัมประสิทธิ์ P-Value 

1. Accrualst-1 0.484 0.000* 0.426 0.000* 0.491 0.000* 

2. Cashflowt-1 0.441 0.000* 0.363 0.000* 0.443 0.000* 

3. Total_liabilitiest-1 0.004 0.002*     

4.Offbalance_sheet_itemst-1   0.007 0.010*   

5. Overall_liabilitiest-1     0.003 0.002* 

6. สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (r)  0.635  0.566  0.634 

7. สัมประสิทธิ์การตัดสินใจ 

ปรับคา (R2-adjusted) 

 0.387  0.302  0.386 

8. คา F-distribution  0.000*  0.000*  0.000* 

(* หมายถึง คา P-Value มีคานอยกวา ระดับนัยสำคัญที่ 0.05) 
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การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการนอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

นอกจากผลลัพธดังเชนวาแลว มีอีกสิ่งหนึ่งที่ไดจาก

การทดสอบสมมติฐานที่ 3 คือ หากนำเอารายการนอก

งบดุลไปรวมกับหน้ีสินในงบดุล ซึ่งปรากฏเปนผลรวมของ

ภาระผูกพันของกิจการแลวพบวา ผลลัพธที่ไดจะใหผล

เชนเดียวกับหน้ีสิน กลาวคือ ถามองรายการนอกงบดุล

เสมือนหนึ่งรายการหน้ีสินไปพรอมกันๆ แลวจะทำใหมี

ความเช่ือถึงความมีเสถียรภาพของกำไรของกิจการได

เปนอยางดี จากสัมประสิทธิ์การตัดสินใจและสัมประสิทธิ์

สหสัมพันธดังตารางท่ี 5 

5. สรุปผลและขอเสนอแนะ 
งานวิจัยเรื่อง การวัดเสถียรภาพกำไรจากรายการ

นอกงบดุลของธนาคารพาณิชยไทยในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย มีวัตถุประสงคเพื่อพิสูจนความมี

เสถียรภาพของกำไรจากรายการนอกงบดุลของกลุม

ธนาคารพาณิชยซึ่งจดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย และผลการวิจัยพบวารายการนอกงบดุล

เหลานั้นมีผลตอเสถียรภาพกำไรจริง ยกเวน รายการ 

การรับอาวัลตั๋วเงิน และการค้ำประกันการกูยืมเงิน ซึ่งพบ

วาเปนรายการนอกงบดุลเพียงรายการเดียวท่ีไมมีสวน

เกี่ยวของในการอธิบายความมีเสถียรภาพของกำไรของ

กลุมธนาคารพาณิชย และนอกจากนี้ยังพบอีกวา เมื่อมอง

รายการนอกงบดุลเปนเสมือนหนึ่งรายการหน้ีสินของ

กิจการแลว จะทำใหผลรวมของภาระผูกพันท่ีเกิดขึ้นมี

สวนเกี่ยวของกับการอธิบายเสถียรภาพกำไรไดอีกดวย  

ความสัมพันธที่เกิดขึ้นระหวางรายการนอกงบดุล กับ

กำไรจากการดำเนินงานปลายงวด เปนตัวแทนของการวัด

เสถียรภาพกำไรของกิจการ โดยมีเงื่อนไขบังคับใหความ

สัมพันธระหวางรายการใดๆ ก็ตามท่ีนาจะมีสวนกับการ

อธิบายความมีเสถียรภาพกำไรนั้น จะตองมีความสัมพันธ

กับกำไรจากการดำเนินงานปลายงวดไปพรอมๆ กับ

รายการคงคางรวม และกระแสเงินสดจากกิจกรรมการ

ดำเนินงาน อีกทั้งทิศทางของความสัมพันธที่เกิดขึ้นของ

กลุมตัวแปรอิสระเหลานั้นยังตองเปนไปในทิศทางเชิงตาม

กันเทานั้นจึงจะอางไดวาความสัมพันธที่ เกิดขึ้น คือ  

ความสัมพันธที่อธิบายถึงความมีเสถียรภาพกำไร จาก

การทดสอบสมมติฐานทั้ง 3 ขั้น พบวา สัมประสิทธิ์ 

สหสัมพันธไดแสดงผลลัพธใหเห็นวาความสัมพันธที่เกิด

ขึ้นเปนความสัมพันธที่มีทิศทางเชิงตามกัน ดังนั้นรายการ

นอกงบดุล และหน้ีสินของกิจการจึงมีความสามารถ 

ในการอธิบายเสถียรภาพกำไรของกิจการไดจริงอยางนา

เชื่อถือ 
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