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บทนำ 
ในปจจุบัน การใชมูลคายุติธรรมในการรายงานขอมูลทางการเงินเปนที่นาสนใจอยางยิ่งตอ

ผูจัดทำรายงาน ผูสอบบัญชี ผูใชรายงาน และผูกำหนดหลักเกณฑ เห็นไดจากการที่มาตรฐาน

การบัญชีทั่วโลกไดเนนถึงการใชมูลคายุติธรรม (Fair Value) ในการวัดมูลคาสินทรัพยและ 

หนี้สิน โดยเช่ือวา การใชมูลคายุติธรรมจะใหขอมูลที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจ (Relevance) 

ของผูใชงบการเงินมากกวาการใชราคาทุนเดิม (Historical Cost) ซึ่งเปนเกณฑการวัดมูลคา 

ในอดีตที่แสดงใหเห็นหลักฐานอันเที่ยงธรรม อยางไรก็ตาม การใชหลักราคาทุนเดิมนั้นก็ยังคง

เปนเกณฑการวัดมูลคาข้ันพื้นฐานที่ใชในการวัดมูลคาเมื่อเริ่มแรก (Initial Measurement) 

เพราะถือเปนมูลคายุติธรรม ณ วันท่ีเกิดรายการ แตเมื่อระยะเวลาผานไปมูลคาของสินทรัพย

และหน้ีสินท่ีบันทึกไวตามหลักราคาทุนเดิมยอมมีมูลคาที่แตกตางไปจากวันที่เกิดรายการ 

เนื่องจากไดรับผลกระทบจากปจจัยมหภาค ไมวาจะเปนสภาวะเศรษฐกิจท่ีเปล่ียนแปลงไป 

ความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้น และการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีที่เกี่ยวของ เปนตน ดวยเหตุนี้ 

ปที่ 6 ฉบับท่ี 15  
เมษายน 2553 
หนา 94-105 

* อาจารยประจำสาขาวิชาการบัญชี คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยนอรท-เชียงใหม 

การวัดมูลคายุติธรรม 
 

สุรกิจ คำวงศปน* 
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ปที่ 6 ฉบับที่ 15  เมษายน 2553 95

การวัดมูลคายุติธรรม 

การใชหลกัราคาทนุเดมิเม่ือระยะเวลาผานไปจงึไมทำใหงบ 

การเงินสะทอนความเปนจริงและสะทอนขอมูลที่เก่ียวของ

กับการตัดสินใจ การวัดมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยและ

หนี้สินใหม (Fresh-Start Measurement) ใหมีมูลคาเปน

ปจจุบันในระยะเวลาตอมา (Subsequent Measurement) 

โดยการใชมูลคายุติธรรมจึงเหมาะสมกวา อยางไรก็ตาม 

การวัดมูลคายุติธรรมใหนาเชื่อถือนั้นเปนสิ่งที่สำคัญและ

เปนประเด็นปญหาท่ีถกเถียงกันมากที่สุด โดยเฉพาะกรณี

ที่ไมสามารถหาราคาตลาดอางอิงได จะตองประมาณมูลคา 

ยุติธรรมอยางไรจึงจะเหมาะสมและนาเชื่อถือ (Reliable) 

ความหมายของมูลคายุติธรรม 
เมื่อเดือนพฤษภาคม ค.ศ. 2009 (พ.ศ. 2552) ที่ผาน

มา คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ 

(International Accounting Standards Board: IASB) ได

ออกเผยแพรรางมาตรฐานการบัญชี เรื่อง การวัดมูลคา

ยุติธรรม (Exposure Draft: Fair Value Measurement) 

เพื่อรับฟงความคิดเห็นและจะออกเปนมาตรฐานการบัญชี

ระหวางประเทศ (International Financial Reporting 

Standards: IFRS1) ตอไป ซึ่งหากมีการใช จะไปแทนที่

แนวทางในการกำหนดมูลคายุติธรรมใน IFRS ที่มีอยู 

ดวยคำนิยามเดียวกันของมูลคายุติธรรม พรอมทั้ง

แนวทางในการวัดมูลคายุติธรรมในตลาดที่ไมใชตลาดซื้อ

ขายคลอง (Inactive Markets) โดยจะใหแนวทางวา เมื่อ 

IFRS กำหนดใหมีการวัดมูลคายุติธรรม ควรวัดมูลคา

ยุติธรรมอยางไร 

รางฉบับดังกลาวไดใหคำนิยามของมูลคายุติธรรมวา 

“ราคาที่จะไดรับเพื่อขายสินทรัพยหรือราคาที่จะจายคืน

เพื่อโอนหน้ีสิน ในสภาวะท่ีเปนรายการธุรกิจที่มีแบบแผน 

ระหวางผูมีสวนรวมในตลาด ณ วันที่วัดมูลคา” จากคำ

นิยามดังกลาว Sir David Tweedie ประธานของ IASB 

ไดใหคำอธิบายเพิ่มเติมวา มูลคายุติธรรมตามคำนิยาม

ของ IASB กำหนดจาก “ราคาออก” (Exit Price) และสม

มติวา รายการธุรกิจเกิดขึ้นในตลาดที่ใหประโยชนมาก

ที่สุด (The Most Advantageous Market) ที่ซึ่งกิจการ

เขาถึงได โดยสมมติอีกวา ผูมีสวนรวมในตลาดจะใช

มูลคายุติธรรมเมื่อมีการกำหนดราคาสินทรัพยหรือหน้ีสิน 

นอกจากนี้ รางฉบับดังกลาวยังใหคำนิยามอื่นเพิ่มเติม

เพื่อใหเขาใจคำนิยามของมูลคายุติธรรมมากข้ึน ไดแก 

รายการธุรกิจที่มีแบบแผน (Orderly Transaction) 

หมายถึง รายการธุรกิจท่ีสมมติวา ไดมีการเปดเผยแก

ตลาดกอนวันที่วัดมูลคา เพื่อใหสามารถทำกิจกรรม

ทางการตลาดได ซึ่งถือเปนปกติและเปนธรรมเนียม

ปฏิบัติสำหรับรายการธุรกิจที่เกี่ยวของกับสินทรัพยหรือ

หนี้สินนั้น โดยไมใชรายการธุรกิจที่เกิดขึ้นจากการบังคับ

ขายหรือเพื่อเลิกกิจการ 

ผูมสีวนรวมในตลาด (Market Participants) หมายถึง  

ผูซื้อและผูขาย ในตลาดที่ใหประโยชนมากที่สุด สำหรับ

สินทรัพยหรือหนี้สิน ซึ่ง 

1) มีความเปนอิสระจากกัน เชน ไมใชบุคคลหรือ

กิจการที่เกี่ยวของกันตาม IAS 24 Related Party 

2) มีความรอบรู (Knowledgeable) เชน ไดรับ

ขอมูลอยางเพียงพอที่จะทำการตัดสินใจลงทุน และ

สันนิษฐานวา มีความรอบรูราวกับกิจการที่เสนอรายงาน

เกี่ยวกับสินทรัพยหรือหนี้สินนั้น 

3) สามารถที่จะเขาสูรายการธุรกิจสำหรับสินทรัพย

หรือหนี้สินนั้น 

4) เต็มใจท่ีจะเขาสูรายการธุรกิจสำหรับสินทรัพย

หรือหนี้สินนั้น เชน ไมไดถูกบังคับ 

ตลาดท่ีใหประโยชนมากท่ีสุด (The Most Advanta- 

geous Market) หมายถึง ตลาดที่ทำใหจำนวนเงินที่จะได

รับจากการขายสินทรัพยมีจำนวนมากที่สุดเทาที่จะมากได 

หรือทำใหจำนวนเงินที่จะจายคืนเพื่อชำระหน้ีสินมีจำนวน

นอยที่สุดเทาที่จะนอยได ภายหลังจากที่ไดพิจารณา

ตนทุนของรายการธุรกิจและตนทุนของการขนสงแลว 

โดยตนทุนของการขนสง (Transport Costs) หมายถึง 

1 IFRS ประกอบดวยมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศและการตีความ ซึ่งใชโดย IASB ไดแก IFRS IAS และการตีความ (IFRIC) 
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ตนทุนที่จะเกิดขึ้นเพื่อขนสงสินทรัพยไปสูหรือออกจาก

ตลาด 

เมื่อเดือนกุมภาพันธ ค.ศ. 2000 (พ.ศ. 2543) คณะ

กรรมการมาตรฐานการบัญชีของประเทศสหรัฐอเมริกา 

(Financial Accounting Standards Board: FASB) ได

ออก Statement of Financial Accounting Concept 

(SFAC) No.7 Using Cash Flow Information and 

Present Value in Accounting Measurements ซึ่งเปน

แมบทการบัญชี ฉบับที่ 7 ของประเทศสหรัฐอเมริกา 

SFAC ฉบับนี้ไดใหความหมายของมูลคายุติธรรมวา 

“จำนวนเงินที่สินทรัพยสามารถซื้อหรือขายไดในขณะนั้น 

หรือจำนวนเงินที่หนี้สินสามารถกอไดหรือจายคืนในขณะ

นั้น ระหวางทั้งสองฝายซึ่งตางมีความเต็มใจ ซึ่งไมใชการ

บังคับขายหรือเพื่อเลิกกิจการ” ตามคำนิยามนี้ มูลคา

ยุติธรรมจึงมีวัตถุประสงคในการวัดมูลคาเพ่ือประเมิน

ราคาที่ตกลงแลกเปลี่ยนกันระหวางสองฝาย โดยทั้งสอง

ฝายตางมีความเต็มใจ (Willing Parties) ในการดำเนิน

การดังกลาว ซึ่งไมใชรายการท่ีบังคับเพื่อเลิกกิจการหรือ

การบังคับขาย ความเต็มใจของท้ังสองฝายถือเปนขอสม

มติทางการตลาด ซึ่งผูรวมแลกเปลี่ยนตางมีความเต็มใจ

และสามารถท่ีจะดำเนินการดังกลาวได โดยตนทุนของ

การดำเนินการไมถือเปนสวนหนึ่งของมูลคายุติธรรมของ

รายการท่ีวัดมูลคา 

ตอมาเมื่อเดือนกันยายน ค.ศ. 2006 (พ.ศ. 2549) 

FASB ไดออก Statement of Financial Accounting 

Standards (SFAS) No.157 Fair Value Measurements 

ออกมาไดสำเร็จและถือเปนเจาแรกของโลกที่ไดกำหนด

มาตรฐานการบัญชีสำหรับการวัดมูลคายุติธรรม โดย 

SFAS ฉบับนี้ไดใหคำนิยามของมูลคายุติธรรมเหมือนกับ

รางมาตรฐานการบัญชี เรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม ของ 

IASB ทั้งนี้ เน่ืองจากเปนโครงการท่ีประสานความรวมมือ

ระหวาง IASB และ FASB ภายใตโครงการ Fair Value 

Measurement Project เพื่อใหบรรลุเปาหมายของการมา

บรรจบเปนอันหนึ่งอันเดียวกันของมาตรฐานการบัญชี

ของประเทศตางๆ กับ IFRS (Convergence of National 

Accounting Standards with IFRS) โดย IASB และ 

FASB มีแผนท่ีจะใหมีคำนิยามที่คลายกัน และมีการ

พัฒนาอยางคูขนานกัน 

เห็นไดวา คำนิยามของมูลคายุติธรรมมีแนวโนมท่ีจะ

มาบรรจบเปนคำนิยามเดียวกัน ภายใตความรวมมือของ

องคกรระดับโลกที่เปนผูนำดานการกำหนดมาตรฐานการ

บัญชี เพื่อใหการวัดมูลคายุติธรรมมีความสอดคลองกัน

ทั่วโลกและมีคำนิยามเดียวกัน 

การวัดมูลคายุติธรรม 
การวัดมูลคายุติธรรมขั้นพื้นฐานคือ การอางอิงราคา

ซื้อขายในตลาด (Quoted Market Prices) ที่มีการซื้อขาย

คลอง (Active Market) ซึ่งเปนตลาดที่รายการธุรกิจ

สำหรับสินทรัพยหรือหนี้สินเกิดขึ้นดวยความถ่ีอยางเพียง

พอและปริมาณขอมูลการกำหนดราคามีใหอยางตอเนื่อง 

(Ongoing Basis) ตัวอยางเชน ตลาดหลักทรัพย ตลาด

ซื้อขายสินคาเกษตรซ่ึงสามารถกำหนดราคากลางของ

สินคาได เปนตน ทั้งนี้ การอางอิงราคาตลาดถือเปน 

หลักฐานท่ีดีที่สุดและนาเช่ือถือท่ีสุดของการวัดมูลคา

ยุติธรรม เพราะเปนไปตามกลไกของตลาด ทำใหการ

กำหนดมูลคายุติธรรมมีความเปนกลางและไมเปนปญหา

ในการวัดมูลคา แตเม่ือสินทรัพยหรือหน้ีสินท่ีตองการวัด

มูลคายุติธรรมไมมีราคาตลาดอางอิง จึงมีคำถามตามมา

วา จะวัดมูลคายุติธรรมอยางไรใหเหมาะสมและนาเชื่อถือ

ที่สุด เพราะหากการวัดมูลคายุติธรรมขาดความนาเชื่อถือ 

ก็ไมทำใหงบการเงนิแสดงขอมลูทีเ่กีย่วของกบัการตัดสนิใจ  

ดวยเหตุนี้ ประเด็นการวัดมูลคายุติธรรมกรณีที่ไมมีราคา

ตลาดอางอิง จึงเปนประเด็นปญหาที่ถกเถียงกันมากที่สุด 

โดยเฉพาะประเทศท่ีกำลังพัฒนาที่นำมาตรฐานการบัญชี

ระหวางประเทศไปใช เพราะยังไมสามารถหาตลาดซ้ือ

ขายคลองที่กำหนดราคากลางของสินคาไดครอบคลุม 

องคกรผูนำดานการกำหนดมาตรฐานการบัญชี ไมวา

จะเปน IASB และ FASB ตางก็ตระหนักถึงความสำคัญ

ของประเด็นปญหาดังกลาว โดยพยายามพัฒนากรอบ

แนวคิดและการกำหนดเปนมาตรฐานการบัญชี เพื่อให
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การวัดมูลคายุติธรรม 

แนวทางแกกิจการที่ เสนอรายงานวา ควรวัดมูลคา

ยุติธรรมของสินทรัพยและหน้ีสินอยางไร เมื่อมาตรฐาน

การบัญชีกำหนดใหมีการวัดมูลคายุติธรรม 

ตัวอยางหน่ึงที่สะทอนความพยายามดังกลาวคือ 

FASB ไดออก SFAC No.7 Using Cash Flow Information  

and Present Value in Accounting Measurements เมื่อ 

ค.ศ. 2000 ซึ่งเปนแมบทการบัญชี ฉบับที่ 7 ของประเทศ

สหรัฐอเมริกา โดยมีวัตถุประสงคที่จะใหกรอบในการใช

มูลคาปจจุบันและขอมูลกระแสเงินสดเปนเกณฑในการวัด

มูลคาสินทรัพยและหนี้สิน และไดกำหนดหลักการท่ัวไปที่

จะควบคุมการใชมูลคาปจจุบัน โดยเฉพาะเมื่อกระแส

เงินสดในอนาคตและจังหวะเวลามีความไมแนนอน โดย

มุงใหความสำคัญใน 3 ประเด็น ดังนี้ 

(1) แนะนำใหใชวิธีกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะเกิดขึ้น 

(Expected Cash Flow Approach) เพื่อพัฒนาการวัด

มูลคาปจจุบัน โดยใชเทคนิคการคิดลดกระแสเงินสดใน

อนาคตใหเปนมูลคาปจจุบัน เพื่อประมาณมูลคายุติธรรม

ของสินทรัพยและหนี้สิน ซึ่งเปนวิธีที่มีขอสมมติที่แนนอน

เก่ียวกับชวงของกระแสเงินสดท่ีเปนไปไดและความนาจะ

เปนในแตละชวงดังกลาว 

สาเหตุที่ FASB แนะนำใหใชวิธีกระแสเงินสดท่ีคาด

วาจะเกิดขึ้น เพราะเห็นวา การใชขอสมมติที่สมเหตุ 

สมผลของกิจการเองเก่ียวกับกระแสเงินสดในอนาคต  

ถือเปนการประมาณมูลคายุติธรรมท่ีดีที่ สุด (Best 

Estimation) เม่ือไมสามารถหาราคาตลาดอางอิงได โดย

เฉพาะกรณีที่สินทรัพยและหนี้สินไมใชสินทรัพยทางการ

เงินและหน้ีสินทางการเงิน (Nonfinancial Assets and 

Liabi l i t ies) เชน อสังหาริมทรัพย เพื่อการลงทุน 

(Investment Property) และท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 

(PPE) ซึ่งประมาณมูลคายุติธรรมจากมูลคาจากการใช 

(Value-in-Use) โดยใชเทคนิคการคิดลดกระแสเงินสดใน

อนาคตจากการใชสินทรัพยระยะยาวใหเปนมูลคาปจจุบัน 

แลวเปรียบเทียบกับมูลคาตามบัญชีเพ่ือทดสอบการดอย

คาตาม SFAS No.121 Accounting for the Impairment 

of Long-Lived Assets to be Disposed of (1995) 

วิธีกระแสเงินสดที่คาดวาจะเกิดขึ้น เปนวิธีที่ทำให

การคำนวณมูลคาปจจุบันมีขอสมมติที่แนนอนเม่ือกระแส

เงินสดในอนาคตและจังหวะเวลามีความไมแนนอน กลาว

คือ ไมมีกระแสเงินสดตามสัญญา (Contractual Cash 

Flow) ซึ่งมีความแนนอนนั่นเอง โดยใหความสำคัญกับ

กระแสเงินสดในอนาคตที่เปนไปไดที่กิจการคาดวาจะเกิด

ขึ้น ซึ่งใชความนาจะเปน (Probability: Prob.) เปน 

องคประกอบสำคัญ โดยมีการปรับความเสี่ยงที่เปนระบบ 

(Systematic Risk) เพื่อสะทอนความไมแนนอนของ

กระแสเงินสดในอนาคต แลวจึงใชอัตราดอกเบ้ียที่ไมมี

ความเสี่ยง (Risk-Free Rate of Interest) เปนอัตราคิด

ลดกระแสเงินสดในอนาคตดังกลาว 

อยางไรก็ตาม SFAC No.7 ก็ไดกลาวถึงวิธีดั้งเดิม 

(Traditional Approach) ที่ใชสำหรับการคำนวณมูลคา

ปจจุบันวา เปนวิธีที่ใชไดดีเมื่อการวัดมูลคาสินทรัพยและ

หนี้สินมีกระแสเงินสดตามสัญญาซ่ึงมีความแนนอนและ

เปนการประมาณกระแสเงินสดที่ดีที่สุด ตัวอยางเชน การ

วัดมูลคาสินทรัพยและหนี้สินทางการเงิน อาทิ เงินลงทุน

ในตราสารหน้ีหุนกู หุนกู เงนิใหกูยมื และเงินกูยมื เปนตน  

แลวจึงใชอัตราดอกเบ้ียที่ปรับดวยความเส่ียงท่ีเปนระบบท่ี

มีในกระแสเงินสดมาเปนอัตราคิดลด ซึ่งความแตกตาง

ระหวางวิธีกระแสเงินสดที่คาดวาจะเกิดขึ้นกับวิธีดั้งเดิม 

สามารถนำมาเปรียบเทียบกันไดดังตารางท่ี 1 

ตอไปน้ีเปนตัวอยางการใชความนาจะเปนในการ

ประมาณกระแสเงินสด เชน กิจการมีกระแสเงินสดท่ีอาจ

จะเกิดขึ้น (Potential Cash Flows: PCF) ไดแก $1,000 

$2,000 และ $4,000 ความนาจะเปน (Prob.) ที่จะไดรับ 

คือ 15% 55% และ 30% ตามลำดับ กระแสเงินสดที่คาด

วาจะเกิดขึ้น (Expected Cash Flows: ECF) คำนวณได

ดังนี้ 

Prob. PCF ECF 

0.15 × $1,000 = $150 

0.55 × $2,000 = $1,100 

0.30 × $4,000 = $1,200 

   = $2,450 

JAP15_06.indd   97JAP15_06.indd   97 8/19/10   12:36:04 AM8/19/10   12:36:04 AM

Do
wn

loa
d จ

าก.
.วา

รสา
รวิช

าชีพ
บัญ

ชี



บทความวิชาการ 

วารสารวิชาชีพบัญชี 98

ตารางที่ 1 ตารางเปรียบเทียบระหวาง วิธีกระแสเงินสดที่คาดวาจะเกิดขึ้น กับ วิธีดั้งเดิม 

ประเด็น 
วิธีดั้งเดิม 

(Traditional Approach) 
วิธีกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะเกิดขึ้น 
(Expected Cash Flow Approach) 

จะใชไดดีเมื่อกรณี มีกระแสเงินสดตามสัญญา  

ซึ่งมีความแนนอน 

ไมมีกระแสเงินสดตามสัญญา  

และมีความไมแนนอน 

การใชความนาจะเปน (Prob.)  

ในการประมาณกระแสเงินสด 

ไมใช Prob. เพราะมีกระแสเงินสด 

ตามสัญญา ซึ่งมีความแนนอนอยูแลว 

ใชการกระจายความนาจะเปนของกระแส

เงินสดที่คาดวาจะเกิดขึ้น 

อัตราคิดลด (Discount Rate) ใชอัตราดอกเบ้ียที่ปรับดวยความเส่ียง 

ที่มีในกระแสเงินสด 

ใชอัตราดอกเบ้ียที่ไมมีความเสี่ยง 

(Risk-Free Rate of Interest) 

ที่มา: สุรกิจ, 2548. 

เห็นไดวา วิธีกระแสเงินสดที่คาดวาจะเกิดขึ้น ใชการ

กระจายความนาจะเปนของกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะเกิด

ขึ้น ซึ่งสามารถนำไปปรับใชกับจังหวะเวลาของกระแส

เงินสดที่คาดวาจะเกิดขึ้นเปนรายเดือนหรือรายป โดยมี

ขอสังเกตคือ ไดกำหนดกระแสเงินสดที่คาดวาจะเกิดข้ึน

โดยกระจายความนาจะเปนในแตละ Prob. ไมใชการ

กำหนดจากกระแสเงินสดที่มี Prob. สูงที่สุด เชน $2,000 

ซึ่งมี Prob. สูงที่สุด คือ 55% 

สำหรับการควบคุมการใชมูลคาปจจุบันในการวัด

มูลคาสินทรัพยและหนี้สิน SFAC No.7 ไดกำหนด 

หลักการทั่วไปไว โดยกระแสเงินสดที่ประมาณขึ้นและ

อัตราดอกเบ้ีย ควรสะทอนถึงขอสมมติเกี่ยวกับเหตุการณ

และความไมแนนอนในอนาคต ควรมีความเปนกลางหรือ

ปราศจากความลำเอียงและปจจัยที่ไมเกี่ยวของ และควร

สะทอนถึงชวงของผลลัพธที่เปนไปได ไมใชเปนจำนวนท่ี

ต่ำที่สุดหรือสูงที่สุดที่นาจะเปน (ดังตัวอยางขางตน) 

นอกจากนั้น อัตราดอกเบ้ียที่ใชคิดลดกระแสเงินสด ก็ควร

สะทอนถึงขอสมมติที่สอดคลองกับขอสมมติที่ใชในการ

ประมาณกระแสเงินสดดวย 

(2) การใชมูลคาปจจุบันเปนตัวแทนของมูลคา

ยุติธรรมในการรับรูรายการเม่ือเร่ิมแรก (Present Value 

at Initial Recognition) และการวัดมูลคาสินทรัพยและหนี้

สินใหม (Fresh-Start Measurements) ใหมีมูลคาเปน

ปจจุบันในระยะเวลาตอมา (Subsequent Measurement) 

การรับรูรายการเม่ือเร่ิมแรกน้ัน เงินสดและรายการ

เทียบเทาเงินสดที่ผูซื้อและผูขายตางเต็มใจจายหรือไดรับ

จากการซื้อขายในตลาด ถือเปนตัวแทนของมูลคา

ยุติธรรม ดังนั้น การรับรูรายการเมื่อเริ่มแรกจึงใชมูลคา

ยุติธรรมเปนราคาทุนสำหรับการวัดมูลคาเมื่อเริ่มแรก 

(Initial Measurement) กลาวไดวา ราคาทุน ก็คือ มูลคา

ยุติธรรม ณ วันที่รับรูรายการเม่ือเริ่มแรกนั่นเอง อยางไร

ก็ดี เมื่อสินทรัพยและหนี้สินมีราคาตลาดอางอิง การรับรู

เมื่อเริ่มแรกไมจำเปนตองวัดมูลคาปจจุบันเพื่อกำหนด

ราคาทุน เพราะราคาตลาดเปนตัวแทนของมูลคาปจจุบัน

ของกระแสเงินสดในอนาคตท่ีประมาณข้ึน หรือกลาวไดวา 

มูลคาปจจุบัน ณ วันที่รับรูรายการเม่ือเร่ิมแรก ก็คือ 

ราคาทุนหรือราคาตลาด ณ วันที่รับรูรายการเมื่อเริ่มแรก

นั่นเอง เพราะกระแสเงินสดที่คาดวาจะเกิดขึ้นในอนาคต

เมื่อคิดลดเปนมูลคาปจจุบันจะเทากับราคาทุน ณ วันที่รับ

รูรายการเมื่อเริ่มแรก ตัวอยางเชน เงินใหกูยืม และเงิน

ลงทุนในตราสารหน้ีหุนกู 

SFAC No.7 เห็นวา ในทางการบัญชี มูลคายุติธรรม

เปนการวัดมูลคาที่ดีที่สุดสำหรับการวัดมูลคาสินทรัพย

และหนี้สินใหม (Fresh-Start Measurements) ซึ่ง

เปนการกำหนดมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยและหนี้สิน

ใหม (New Carrying Amount) โดยไมเกี่ยวของกับมูลคา

กอนการกำหนดมูลคาใหม ตัวอยางเชน SFAS No.115 

Accounting for Certain Investments in Debt or Equity 
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ปที่ 6 ฉบับที่ 15  เมษายน 2553 99

การวัดมูลคายุติธรรม 

Securities (1993) ซึ่งกำหนดใหวัดมูลคาใหมของเงิน

ลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด โดยการวัด

มูลคายุติธรรมจากการอางอิงกับราคาตลาด (Mark-to-

Market) ในตลาดซื้อขายคลอง สำหรับการรายงานใน

แตละงวด อีกตัวอยางเชน SFAS No.121 Accounting 

for the Impairment of Long-Lived Assets to be 

Disposed of (1995) ซึ่งกำหนดใหกิจการวัดมูลคาตาม

บัญชีใหมของสินทรัพยระยะยาวเพ่ือทดสอบการดอยคา 

เมื่อมีขอบงชี้วาอาจมีการดอยคาเกิดขึ้น โดยการเปรียบ

เทียบมูลคายุติธรรมของสินทรัพยกับมูลคาตามบัญชี หาก

มูลคายุติธรรมต่ำกวามูลคาตามบัญชี แสดงวาสินทรัพย

เกิดการดอยคา ทั้งนี้ การวัดมูลคายุติธรรมกำหนดไดจาก

ราคาตลาดอางอิง แตหากไมสามารถหาราคาตลาดอางอิง

ได ใหประมาณมูลคายุติธรรมโดยอาศัยขอมูลที่ดีที่สุดที่

สามารถหาไดในสถานการณนั้น เชน ราคาของสินทรัพย

ที่คลายคลึงกัน และใชเทคนิคการตีราคา (Valuation 

Techniques) ตัวอยางของเทคนิคการตีราคา เชน มูลคา

ปจจุบันของกระแสเงินสดที่ประมาณขึ้นซึ่งคาดวาจะไดรับ

ในอนาคต (Present Value of Estimated Expected 

Future Cash Flows) โดยใชอัตราคิดลดที่ปรับดวยความ

เสี่ยงท่ีเกี่ยวของอยางเพียงพอ และแบบจำลองในการ

กำหนดราคาสิทธิเลือกซื้อ (Option-Pricing Models) 

เปนตน 

(3) การวัดมูลคาของหน้ีสินเพ่ือสะทอนฐานะทาง

เครดิตของกิจการ (Entity’s Credit Standing) หรือ

สะทอนภาระผูกพันที่ตองจายในปจจุบันนั่นเอง 

สำหรับการใชมูลคาปจจุบันในการวัดมูลคาหนี้สินนั้น 

มีความแตกตางกับการวัดมูลคาของสินทรัพย เพราะการ

ใชมูลคาปจจุบันในการประมาณมูลคายุติธรรมของหน้ีสิน

มีวัตถุประสงคเพื่อประมาณมูลคาของสินทรัพยที่ตองการ

ในขณะน้ันของผูถือ (Holder) ตัวอยางเชน มูลคายุติธรรม

ของหุนกู คือ ราคาซื้อขายในตลาดซื้อขายคลอง หาก

ไมมีตลาดซื้อขายคลองอางอิง มูลคายุติธรรมของหุนกู

ของกิจการที่ออกหุนกู (บันทึกเปนหน้ีสิน) คือ ราคาที่

กิจการอ่ืนเต็มใจท่ีจะจายเพ่ือถือเปนเงินลงทุนในตราสาร

หนี้ (บันทึกเปนสินทรัพย) กลาวไดวา มูลคายุติธรรมของ

หนี้สิน ก็คือ จำนวนเงินที่เจาหนี้ (ผูถือ) ตองการในขณะ

นั้น ซึ่งแสดงใหเห็นฐานะทางเครดิตของลูกหนี้ในขณะนั้น

ที่มีภาระผูกพันที่ตองจายตอเจาหนี้ 

ตัวอยางเชน SFAS No.114 Accounting by 

Creditors for Impairment of a Loan (1993) ซึ่งกำหนด

ใหเจาหน้ีประมาณมูลคายุติธรรมของลูกหน้ีที่มีปญหาโดย

ใชเทคนิคการคิดลดกระแสเงินสดในอนาคตดวยอัตรา 

ดอกเบ้ียตามสัญญาเดิม (Original Contract Rate) ให

เปนมูลคาปจจุบัน และอนุญาตใหใชมูลคายุติธรรมของ

หลักประกันของลูกหน้ี ดังนั้น มูลคายุติธรรมของหนี้สิน

จึงเปนจำนวนเงินท่ีเจาหน้ีและลูกหน้ีตางเต็มใจและ

ยอมรับทั้งสองฝายภายใตสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ี 

นอกจากการออก SFAC No.7 แลว FASB ยังได

ออก SFAS No.157 Fair Value Measurements (2006) 

เพื่อกำหนดการวัดมูลคายุติธรรมใหเปนมาตรฐานการ

บัญชีอยางเปนรูปธรรม ตลอดจนทำใหการวัดมูลคา

ยุติธรรมมีความสม่ำเสมอ (Consistency) และสามารถ

เปรียบเทียบกันได (Comparability) เพราะ SFAS ฉบับ

กอนๆ มีคำนิยามของมูลคายุติธรรมที่แตกตางกันและ

แนวทางสำหรับการใชคำนิยามเหลานั้นก็มีขอจำกัด ยิ่งไป

กวานั้น แนวทางดังกลาวยังกระจัดกระจายไปใน SFAS 

หลายฉบับท่ีกำหนดใหมีการวัดมูลคายุติธรรม ทำใหเกิด

ความไมสม่ำเสมอซ่ึงย่ิงทำใหการใชมาตรฐานการบัญชีมี

ความซับซอน อยางไรก็ดี มาตรฐานฉบับนี้ไดรวมหลัก

เกณฑของแนวทางใน SFAC No.7 เขาไวดวยกัน โดย

ทำใหชัดเจนและ/หรือมีการพิจารณาใหม แตก็ไมได

ตองการปรับปรุง SFAC No.7 แตอยางใด 

SFAS No.157 ไดยึดขอสมมติวา ผูมีสวนรวมใน

ตลาดจะใชมูลคายุติธรรมในการกำหนดราคาสินทรัพย

หรือหนี้สิน (Market-Based Measurement) ดังนั้น 

มาตรฐานฉบับนี้จึงไดกำหนดลำดับขั้นของมูลคายุติธรรม 

(Fair Value Hierarchy) โดยใหความสำคัญเปนลำดับแรก

กับขอมูลที่ปอนเขาสูเทคนิคการตีราคา เพื่อใชในการวัด

มูลคายุติธรรม ซึ่งขอมูลปอนเขา (Inputs) ดังกลาว มี 
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บทความวิชาการ 

วารสารวิชาชีพบัญชี 100

พื้นฐานมาจากลักษณะของขอมูลที่สามารถสังเกตได 

(Observable Inputs) และที่ ไมสามารถสังเกตได 

(Unobservable Inputs) โดยไดกำหนดไว 3 ระดับ ซึ่งพอ

จะสรุปหลักการที่สำคัญไดดังนี้ 

ระดับที่ 1 (Level 1 Inputs) เปนระดับที่ใหความ

สำคัญมากท่ีสุดเปนลำดับแรก ซึ่งเปนระดับที่ใชขอมูล

ปอนเขาที่สามารถสังเกตได (Observable Inputs) โดย

การอางอิงราคา (ไมตองปรับปรุง) ในตลาดซ้ือขายคลอง 

สำหรับสินทรัพยและหน้ีสินที่เหมือนกัน (Identical) ซึ่ง

กิจการสามารถเขาถึงไดในวันที่วัดมูลคา ระดับนี้ถือวา 

การอางอิงราคาในตลาดซ้ือขายคลอง จะใหหลักฐานท่ีนา

เชื่อถือที่สุดของมูลคายุติธรรม 

ระดับที่ 2 (Level 2 Inputs) ใหใชราคาอางอิงอื่นที่

นอกเหนือจากการอางอิงราคาในระดับที่ 1 ซึ่งเปนขอมูล

ปอนเขาที่สามารถสังเกตได (Observable Inputs) ไมวา

ทางตรงหรือทางออม โดยสามารถอางอิงราคาไดดังนี้ 

2.1 อางอิงราคาจากสินทรัพยหรือหนี้สินที่คลายคลึง

กัน (Similar) ในตลาดซ้ือขายคลอง 

2.2 อางอิงราคาจากสินทรัพยหรือหน้ีสินที่เหมือน

กันหรือคลายคลึงกัน ในตลาดที่ไมใชตลาดซื้อขายคลอง 

ซึ่งเปนตลาดท่ีรายการธุรกิจสำหรับสินทรัพยหรือหนี้สินมี

นอย ราคาไมเปนปจจุบัน หรือการอางอิงราคามีความ

ผันผวนอยางมาก ไมวานอกเวลาหรือในเวลาของผูทำ

ตลาด (เชน ตลาดตัวแทนซื้อขายบางแหง) หรือขอมูลที่

เปดเผยตอสาธารณชนมีนอยหรือไมเพียงพอ 

2.3 ใชขอมูลอื่นนอกเหนือจากราคาอางอิง โดยใช

ขอมูลซึ่งสามารถสังเกตไดโดยตรงสำหรับสินทรัพยหรือ

หนี้สิน เชน อัตราดอกเบ้ีย เสนอัตราผลตอบแทนของ

ตราสารหน้ี (Yield Curve) และความเส่ียงดานการใหสิน

เชื่อ (Credit Risk) เปนตน ซึ่งสามารถสังเกตไดโดยท่ัวไป

ในชวงที่อางอิง 

2.4 ใชขอมูลซ่ึงไมสามารถสังเกตไดโดยตรงสำหรับ

สินทรัพยหรือหน้ีสิน แตไดรับขอมูลท่ีสำคัญจาก/หรือได

รบัการยืนยันโดยขอมลูตลาดท่ีสามารถสงัเกตได ผานความ 

สัมพันธกันหรือโดยวิธีการอ่ืน (Market-Corroborated 

Inputs) 

อยางไรกด็ ีขอมลูปอนเขาในระดบัที ่2 นี ้จะแปรปรวน 

โดยข้ึนอยูกับปจจัยท่ีมีความเฉพาะของสินทรัพยหรือ 

หนี้สิน ซึ่งปจจัยเหลานั้น รวมถึงสภาพและ/หรือทำเลที่ตั้ง

ของสินทรัพยหรือหนี้สิน ขอบเขตที่ขอมูลปอนเขา

เกี่ยวของกับรายการซ่ึงสามารถเปรียบเทียบกันไดกับ

สินทรัพยหรือหน้ีสิน และปริมาณและระดับของกิจกรรม

ในตลาดซึ่งขอมูลปอนเขาสามารถสังเกตได 

ระดับที่ 3 (Level 3 Inputs) เปนระดับที่ใหความ

สำคัญนอยที่สุดเปนลำดับสุดทาย ซึ่งเปนระดับที่ใชขอมูล

ปอนเขาที่ไมสามารถสังเกตได (Unobservable Inputs) 

ดังนั้น จึงตองใชขอสมมติของกิจการเองเก่ียวกับขอสม

มติที่ผูมีสวนรวมในตลาดจะใช ในการกำหนดราคา

สินทรัพยหรือหนี้สิน รวมถึงขอสมมติเกี่ยวกับความเสี่ยง

ดวย โดยพัฒนาขอมูลปอนเขาบนพ้ืนฐานของขอมูลที่ดี

ที่สุด (Best Information) ที่สามารถหาไดในบริบทนั้น ซึ่ง

อาจรวมถึงขอมูลของกิจการเอง โดยกิจการอาจตอง

ปรับปรุงขอมูลของกิจการเอง ถาขอมูลเก่ียวกับขอสมมติ

ของผูมีสวนรวมในตลาดมีความสมเหตุสมผลและสามารถ

หาไดโดยไมตองใชความพยายามและตนทุนที่สูงจนเกิน

ไป 

สำหรับการวัดมูลคายุติธรรมตามรางมาตรฐานการ

บัญชี เรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม ของ IASB นั้น มีสาระ

สำคัญไมแตกตางกับ SFAS No.157 แตอาจแตกตางกัน

บางในรายละเอียด ซึ่งรางฉบับนี้ก็ไดกำหนดลำดับขั้น 

ของมูลคายุติธรรมไว 3 ระดับ เชนเดียวกับ SFAS 

No.157 โดยมีสาระสำคัญไมแตกตางกัน ทั้งนี้ เพราะอยู

ภายใตโครงการความรวมมือระหวาง IASB และ FASB 

(Convergence Project) ในการรวมกันพัฒนามาตรฐาน

การบัญชีในเรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม อยางไรก็ตาม 

แมวา FASB จะสามารถกำหนด SFAS ในเร่ืองน้ีได

สำเร็จกอนเปนเจาแรก เมื่อ ค.ศ. 2006 ที่ผานมา แต 

IASB ก็เชื่อวา ขอแตกตางเหลานั้นจะมีผลตอการ
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ปที่ 6 ฉบับที่ 15  เมษายน 2553 101

การวัดมูลคายุติธรรม 

ปรับปรุง IFRS ในเรื่องนี้ใหเหมาะสมกวา SFAS No.157 

ของสหรัฐอเมริกา 

ประเด็นที่นาสนใจของการวัดมูลคายุติธรรมตาม

มาตรฐานการบัญชีไทย 
ปจจุบัน มาตรฐานการบัญชีไทย (Thai Accounting 

Standards: TAS) ซึ่ งรับเอาแมบทการบัญชีและ

มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (IFRS) มาใช หลาย

ฉบับไดกำหนดใหมีการวัดมูลคายุติธรรมโดยไดกำหนดคำ

นิยามของมูลคายุติธรรมไววา “จำนวนเงินที่ผูซื้อและ 

ผูขายตกลงแลกเปลี่ยนสินทรัพยกัน ในขณะที่ทั้งสองฝาย

มีความรอบรูและเต็มใจในการแลกเปลี่ยน และสามารถ

ตอรองราคากันไดอยางเปนอิสระในลักษณะของผูที่ไมมี

ความเก่ียวของกัน” จากคำนิยามดังกลาว จะเห็นไดวา 

ไมครอบคลุมถึงการวัดมูลคาหนี้สิน และไมไดสะทอนวา 

เปน “ราคาเขา” (Entry Price) หรือ “ราคาออก” (Exit 

Price) นอกจากนี้ ยังใชคำวา “จำนวนเงิน” (Amount) ซึ่ง

แตกตางกับคำนิยามของ SFAS No.157 และราง

มาตรฐานการบัญชี เรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม ของ 

IASB ที่กำหนดคำนิยามบนพ้ืนฐานของราคาออก โดย

เนนที่ราคา (Price) ที่จะไดรับเพื่อขายสินทรัพยหรือราคา

ที่จะจายคืนเพื่อโอนหนี้สิน (Exit Price) ไมใชราคาที่จะ

จายเพ่ือใหไดมาซ่ึงสินทรัพยหรือราคาท่ีจะไดรับเพื่อกอ

หนี้สิน (Entry Price) ทั้งนี้ เพราะ IASB และ FASB ได

พิจารณาจากมุมมองของผูมีสวนรวมในตลาดซ่ึงเปนผูถือ

สินทรัพยหรือมีหนี้สิน (Market-Based Measurement) 

เมื่อพิจารณาคำนิยามของมูลคายุติธรรมตามราง

มาตรฐานการบัญชี เรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม ของ 

IASB ที่จะประกาศใชในอนาคต ซึ่งจะมีผลตอการวัด

มูลคายุติธรรมตามมาตรฐานการบัญชีไทย มีขอสังเกตวา 

มูลคายุติธรรมกำหนดจากราคาออก ไมใชราคาเขา  

ดังน้ัน การตีราคาใหม (Revaluation) โดยใชมูลคา

ยุติธรรมตามแนวทางท่ีอาจเลือกปฏิบัติตาม TAS ฉบับที่ 

32 เร่ือง ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ซึ่งสามารถกำหนด

มูลคายุติธรรมไดจากราคาทุนเปลี่ยนแทน (Replacement 

Cost) หักคาเสื่อมราคาสะสม หากกิจการไมสามารถหา

ราคาตลาดที่ไดจากการประเมินราคาโดยผูประเมินราคา

อิสระได เนื่องจากสินทรัพยนั้นมีลักษณะเฉพาะและแทบ

จะไมมีการซ้ือขายกัน หรือไมมีตลาดรองรับ ราคาทุน

เปล่ียนแทนดังกลาว อาจตองถูกยกเลิกไป เพราะราคา

ทุนเปลี่ยนแทนถือเปนราคาเขา จึงไมถือเปนตัวแทนของ

มูลคายุติธรรมตามรางมาตรฐานของ IASB คำถามท่ีตาม

มาคือ หากไมใชราคาทุนเปลี่ยนแทนในกรณีนี้แลว จะวัด

มูลคายุติธรรมอยางไร ซึ่งอาจตองพิจารณาลำดับขั้นของ

มูลคายุติธรรมตามรางมาตรฐานของ IASB โดยกิจการ

อาจตองใชขอสมมติของกิจการเอง แลวพัฒนาขอมูล

ปอนเขาที่ดีที่สุด (Level 3 Inputs) ตัวอยางเชน กิจการ

อาจประมาณมูลคายุติธรรมจากมูลคาจากการใช (Value-

in-Use) โดยใชเทคนิคการคิดลดกระแสเงินสดที่คาดวาจะ

เกิดขึ้นในอนาคตจากการใชสินทรัพยใหเปนมูลคาปจจุบัน 

อยางไรก็ดี เนื่องจากโครงการพัฒนาการวัดมูลคา

ยุติธรรมใหเปนมาตรฐานการบัญชีของ IASB ยังอยู

ระหวางการรับฟงความคิดเห็น ซึ่งจะปดรับฟงความคิด

เห็นตอรางมาตรฐานการบัญชี (Exposure Draft: Fair 

Value Measurement) ในวันที่ 28 กันยายน ค.ศ. 2009 

(พ.ศ. 2552) โดยจะมีการประกาศใชในอนาคตหาก

สมบูรณแลว ขณะเดียวกัน IASB ก็ตองปรับปรุง IFRS ที่

มีอยู ใหสอดคลองกับการประกาศใช IFRS ในเรื่องนี้ดวย 

ดังนั้น ประเทศไทยในฐานะที่เปนผูนำมาตรฐานการบัญชี

ระหวางประเทศ (IFRS) มาใช ก็คงตองเฝาติดตามการ

ประกาศใชของ IASB ในอนาคต เพื่อรองรับการ

เปล่ียนแปลงท่ีจะเกิดขึ้น ซึ่งจะเปนความทาทายใหมของ

วิชาชีพบัญชีในประเทศไทย เพราะเราคงไมอาจหลีกเลี่ยง

การนำ IFRS มาใช แมจะมีความซับซอน หรือแมบริบท

ในประเทศจะไมเอื้อตอการปฏิบัติ ทั้งนี้ ก็เพื่อยกระดับ

มาตรฐานการบัญชีไทยใหเทียบเทาสากล เพราะใน

ปจจุบันแมมาตรฐานการบัญชีไทยจะนำ IFRS มาใช แต

ก็ยังมีความแตกตางอยู ขณะเดียวกัน ก็ยังไมครอบคลุม 
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IFRS ที่มีอยู ในอีกหลายเร่ือง ทำใหยังไมไดรับการ

ยอมรับในระดับสากล สงผลตอความเชื่อมั่นของผูลงทุน

ตางประเทศท่ีมีตอคุณภาพของงบการเงินของบริษัท 

จดทะเบยีน ซึง่เปนอปุสรรคตอความสามารถในการแขงขนั 

ในยุคโลกาภิวัฒนทางการเงิน (Financial Globalization) 

และหากบริษัทจดทะเบียนยังไมพรอมและไมมีการปรับตัว 

ตลาดทุนของไทยก็อาจจะดอยกวาประเทศอื่น เชน 

ประเทศสิงคโปร ซึ่งมีการใช IFRS ที่กาวหนาที่สุดใน

ภูมิภาคเอเชีย จีนและฮองกง ซึ่งปจจุบันมีมาตรฐานการ

บัญชีเปนท่ียอมรับในระดับสากลแลว ญี่ปุนและเกาหลีใต 

ซึ่งมีนโยบายยกระดับมาตรฐานการบัญชีใหเทียบเทา

สากลภายใน ค.ศ. 2010 (พ.ศ. 2553) เปนตน 

เนื่องดวยความตระหนักถึงการยกระดับมาตรฐานการ

บัญชีไทยใหเทียบเทาสากล ปจจุบัน สภาวิชาชีพบัญชี 

อยูระหวางการทำประชาพิจารณ (Public Hearing) และ

เตรียมออกมาตรฐานการบัญชีอีกหลายฉบับ ซึ่ ง

มาตรฐานการบัญชีสวนหน่ึงเปนมาตรฐานการบัญชีใหมที่

จะนำมาบังคับใชในประเทศไทย โดยจะทำใหงบการเงิน

สะทอนความเปนจริงมากข้ึนผานการใชมูลคายุติธรรมใน

การวัดมูลคา ตัวอยางเชน 

มาตรฐานการบัญชีในเร่ือง การรับรูรายการและการ

วัดมูลคาของเครื่องมือทางการเงิน (IAS 39 Financial 

Instruments: Recognition and Measurement) ซึ่ง

กำหนดใหวัดมูลคาของสินทรัพยทางการเงินและหน้ีสิน

ทางการเงิน (รวมถึงอนุพันธทางการเงิน) ภายหลังการ 

รับรูรายการเมื่อเริ่มแรกดวยมูลคายุติธรรม โดยไดให

ลำดับขั้น (Hierarchy) ที่ใชในการกำหนดมูลคายุติธรรม

ไว ซึ่งพอจะสรุปไดดังนี้ 

ลำดบัที ่1 หากมตีลาดซือ้ขายคลองรองรบั ใหอางองิ 

ราคาในตลาดซื้อขายคลอง  

ลำดับที่ 2 หากตลาดท่ีรองรับไม ใชตลาดซื้อขาย

คลอง ใหอางอิงมูลคายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน

อื่นที่เหมือนกัน หรือใชเทคนิคการตีราคา เชน การคิดลด

กระแสเงินสด การใชแบบจำลองในการกำหนดราคาสิทธิ

เลือกซื้อ (Option-Pricing Models) โดยเทคนิคการ 

ตีราคาท่ีไดรับการยอมรับจะตองรวมปจจัยทุกอยางท่ีผูมี

สวนรวมในตลาดจะนำมาพิจารณาในการกำหนดราคา 

และจะตองสอดคลองกับวิธีการที่ไดรับการยอมรับสำหรับ

การกำหนดราคาเคร่ืองมือทางการเงินนั้นๆ 

ลำดับที่ 3 หากไมมีตลาดซื้อขายคลองรองรับสำหรับ

ตราสารทุน และชวงของมูลคายุติธรรมที่สมเหตุสมผลมี

สาระสำคัญและไมสามารถประมาณการไดอยางนาเชื่อถือ 

ใหวัดมูลคาตราสารทุนดังกลาวดวยราคาทุนหักคาเผื่อการ

ดอยคา 

มาตรฐานการบัญชีในเรื่อง อสังหาริมทรัพยเพื่อการ

ลงทุน ( IAS 40 Investment Property) ซึ่ ง เปน

อสังหาริมทรัพยที่ถือไวเพื่อหาประโยชนจากรายไดคาเชา

หรือจากการเพิ่มมูลคา หรือทั้งสองอยาง ตัวอยางเชน 

ที่ดินที่ถือไวในระยะยาวเพื่อเก็งกำไร อาคารที่มีไวใหเชา 

เปนตน มาตรฐานฉบับนี้ กำหนดใหสามารถเลือกวัด

มูลคาภายหลังการรับรูรายการเม่ือเริ่มแรก ได 2 วิธี คือ 

วิธีมูลคายุติธรรม (Fair Value Model) และวิธีราคาทุน 

(Cost Model) โดยใหเลือกใชวิธี ใดวิธีหนึ่งสำหรับ

อสังหาริมทรัพยฯทั้งหมดของกิจการและใหใชอยาง

สม่ำเสมอจนกวาจะจำหนาย ทั้งนี้ สามารถเปล่ียนวิธีได

หากจะทำใหการแสดงรายการมีความเหมาะสมยิ่งขึ้น 

อยางไรก็ตาม การเปล่ียนจากวิธีมูลคายุติธรรมมาเปนวิธี

ราคาทุน ก็ไมควรจะเกิดขึ้น (ไมเหมาะสม) 

หลักฐานที่ดีที่สุดของมูลคายุติธรรมตามมาตรฐาน

ฉบับนี้คือ ราคาปจจุบันในตลาดซื้อขายคลองสำหรับ

อสังหาริมทรัพยที่คลายคลึงกันท้ังสภาพและทำเลท่ีตั้ง 

และเงื่อนไขที่คลายคลึงกันของสัญญาเชาหรือสัญญาอื่นๆ 

อยางไรก็ตาม หากไมมีขอมูลดังกลาว อาจตองพิจารณา

จากราคาปจจุบันของอสังหาริมทรัพยที่มีลักษณะหรือมี

สภาพที่แตกตางกัน หรืออาจพิจารณาจากราคาลาสุดใน

ตลาดที่มีระดับการซื้อขายคลองที่ลดลง (Less Active 

Markets) โดยปรับปรุงใหสะทอนถึงการเปลี่ยนแปลงใน

สภาพเชิงเศรษฐกิจ นอกจากน้ี ยังสามารถใชการคิดลด

กระแสเงินสดในอนาคตท่ีประมาณข้ึนไดอยางนาเชื่อถือ 
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การวัดมูลคายุติธรรม 

อน่ึง มีขอสังเกตคือ หากประเทศไทยมีการประกาศ

ใชมาตรฐานการบัญชีในเรื่อง อสังหาริมทรัพยเพื่อการ

ลงทุน จะสงผลใหกิจการตองจัดประเภทรายการใหม ซึ่ง

เดิมอสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุนถูกแสดงรวมไวกับ

รายการท่ีดิน อาคารและอุปกรณ เพราะคำนิยามของท่ีดิน 

อาคารและอุปกรณนั้นครอบคลุมถึงสินทรัพยที่มีตัวตนที่มี

ไวเพ่ือใหเชาดวย ดังนั้น อาจตองแกไขคำนิยามของท่ีดิน 

อาคารและอุปกรณตาม TAS No.32 ดวย นอกจากนี้  

การที่มาตรฐานฉบับนี้ใหทางเลือกในการวัดมูลคาไว ยอม

มีแนวโนมที่กิจการสวนใหญจะเลือกใชวิธีราคาทุน เพราะ

เปนวิธีที่สะดวกและงายกวา หากเปนเชนนั้น การทำให 

งบการเงินสะทอนความเปนจริงมากขึ้นผานการใชมูลคา

ยุติธรรมในการวัดมูลคาอสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุน  

ก็อาจไมสามารถทำใหสำเร็จได โดยเฉพาะอยางยิ่งหาก

กิจการมีอสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุนในจำนวนเงินท่ี

เปนสาระสำคัญตองบดุล อยางไรก็ตาม แมมาตรฐาน

ฉบับนี้จะเปดทางเลือกไวให กิจการควรพิจารณาความมี

สาระสำคัญ (Materiality) ตามแมบทการบัญชีดวย โดย

หากอสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุนมีจำนวนเงินที่ไมเปน

สาระสำคัญตองบดุล ก็อาจเลือกใชวิธีราคาทุนได แตหาก

มีจำนวนเงินที่มีสาระสำคัญตองบดุล การเลือกใชวิธีราคา

ทนุคงไมเหมาะสม 

และอีกตัวอยางหน่ึงคือ มาตรฐานการบัญชีในเรื่อง 

เกษตรกรรม (IAS 41 Agriculture) ซึ่งกำหนดใหเมื่อมี

การรับรูรายการเม่ือเริ่มแรกและ ณ วันที่ในงบดุลในระยะ

เวลาตอมา ใหวัดมูลคาสินทรัพยชีวสาร (Biological 

Assets) ซึ่งเปนสัตวหรือพืชที่มีชีวิต (เชน โคนม ตนสม) 

ดวยมูลคายุติธรรมหักดวยประมาณการตนทุน ณ จุดขาย 

เวนแตไมสามารถวัดมูลคายุติธรรมไดอยางนาเชื่อถือ 

ขณะเดียวกัน ก็ ใหวัดมูลคาผลิตผลทางการเกษตร 

(Agricultural Produce) เชน น้ำนม ผลสม ที่เก็บเกี่ยวได

จากสินทรัพยชีวสาร ดวยมูลคายุติธรรม (ณ จุดที่มีการ

เก็บเกี่ยว) หักดวยประมาณการตนทุน ณ จุดขาย โดย

สามารถวัดมูลคายุติธรรมไดโดยการอางอิงราคาในตลาด

ซื้อขายคลอง แตหากไมมีตลาดซ้ือขายคลองรองรับ 

สามารถใชการกำหนดราคาจากตลาด (Market-Determined  

Price) เชน การอางอิงราคาตลาดลาสุดของสินทรัพยที่

คลายคลึงกันหรือเกี่ยวของกัน อยางไรก็ตาม หากไม

สามารถกำหนดราคาจากตลาดไดอยางนาเชื่อถือ ใหใช

การคิดลดกระแสเงินสดสุทธิที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากการใช

สินทรัพยใหเปนมูลคาปจจุบัน ในบางกรณี ตนทุนคือตัว

บงชี้ถึงมูลคายุติธรรม หากการแปรรูปเชิงชีวสาร (เชน 

การเจริญเติบโต การขยายพันธุ การใหผลผลิต) เกิดขึ้น

เพียงเล็กนอย หรือผลกระทบท่ีมีตอราคาไมคาดวาจะมี

สาระสำคัญ และหากกิจการทำสัญญาซื้อขายสินทรัพย 

ชีวสารไวลวงหนา กรณีนี้ไมตองปรับปรุงมูลคายุติธรรม

เพื่อสะทอนราคาท่ีแทจริง เนื่องจากการสงมอบจะเกิดขึ้น

ในอนาคตและมูลคายุติธรรมถูกกำหนดจากราคาตลาด

อางอิงในปจจุบัน 

จะเห็นไดวา การวัดมูลคายุติธรรมนั้นมีความยุงยาก

ในทางปฏิบัติ โดยเฉพาะอยางย่ิงกรณีที่ไมมีตลาดซื้อขาย

คลองรองรับ การวัดมูลคายุติธรรมใหนาเชื่อถือจึงเปน

ความทาทายของวิชาชีพบัญชีไทยในปจจุบัน อีกท้ังสภาพ

แวดลอมของประเทศยังไมพรอมท่ีจะรองรับการนำมาใช 

เพราะประเทศไทยยังไมสามารถหาตลาดท่ีกำหนดราคา

กลางของสินคาไดครอบคลุมเหมือนตางประเทศ ตัวอยาง

เชน ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 

(Agricultural Futures Exchange of Thailand: AFET) 

ซึ่งแมจะมีคุณสมบัติที่เปนตลาดซ้ือขายคลอง แตก็มี

สินคาที่ซื้อขายเพียงไมกี่ประเภท เปนตน และเพ่ือ

เปนการรองรับการประกาศใชมาตรฐานการบัญชีไทยท่ี

เกี่ยวกับการวัดมูลคายุติธรรมในอนาคต ตลอดจนการ

ประกาศใช IFRS ในเร่ือง การวัดมูลคายุติธรรม ของ 

IASB ในอนาคต บทความน้ีขอรวมเปนสวนหน่ึงของ

การเตรียมความพรอมดังกลาว เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงค

ของการวัดมูลคายุติธรรม 
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สรุป 
การวดัมลูคาสนิทรพัยและหนีส้นิในปจจบุนั ไดเปลีย่น 

จากการใชราคาทุนเดิมมาเปนมูลคายุติธรรม เพราะมูลคา

ยุติธรรมจะใหขอมูลท่ีเกี่ยวของกับการตัดสินใจมากกวา 

อยางไรก็ตาม การวัดมูลคายุติธรรมใหนาเชื่อถือนั้นเปน

สิ่งที่สำคัญและทาทาย โดยเฉพาะกรณีที่ไมมีตลาดซื้อขาย

คลองรองรับ เนื่องดวยความตระหนักถึงประเด็นดังกลาว 

คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (IASB) 

และคณะกรรมการกำหนดมาตรฐานการบัญชีของประเทศ

สหรัฐอเมริกา (FASB) จึงไดประสานความรวมมือกัน 

ภายใตโครงการพัฒนามาตรฐานการบัญชีในเรื่อง การวัด

มูลคายุติธรรม เพื่อใหการวัดมูลคายุติธรรมมีความเปน

มาตรฐาน มีความสม่ำเสมอภายใตคำนิยามและแนวทาง

เดียวกัน พรอมท้ังใหแนวทางในการวัดมูลคายุติธรรมใน

กรณีที่มาตรฐานการบัญชีฉบับอื่นกำหนดใหมีการวัด

มูลคายุติธรรม โดยไดกำหนดลำดับขั้นของมูลคายุติธรรม

ไว 3 ระดับ ซึ่งเรียงตามลำดับความสำคัญ จากมากที่สุด

จนถงึนอยที่สุด โดยระดับที่ 1 ใหอางอิงราคาในตลาดซ้ือ

ขายคลอง ซึ่งสามารถสังเกตได ระดับที่ 2 ใหอางอิงราคา

อื่น (นอกเหนือจากระดับที่ 1) ที่สามารถสังเกตได ไมวา

ทางตรงหรือทางออม และระดับที่ 3 ซึ่งเปนระดับที่ใช

ขอมูลที่ไมสามารถสังเกตได จึงตองอาศัยขอสมมติของ

กิจการเอง โดยพัฒนาบนพื้นฐานของขอมูลที่ดีที่สุดที่

สามารถหาไดในสถานการณนั้น ยิ่งไปกวาน้ัน FASB ยัง

ไดกำหนดแมบทการบัญชีเพ่ือใหแนวทางในการใชมูลคา

ปจจุบันและขอมูลกระแสเงินสดเปนเกณฑในการประมาณ

มูลคายุติธรรมของสินทรัพยและหนี้สินในกรณีที่ไมมีราคา

ตลาดอางอิง โดยแนะนำใหใชวิธีกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะ

เกิดขึ้น ซึ่งเปนวิธีที่มีขอสมมติที่แนนอนเกี่ยวกับชวงของ

กระแสเงินสดที่เปนไปไดและความนาจะเปนในแตละชวง

ดังกลาว 

ประเทศไทยในฐานะท่ีเปนผูนำมาตรฐานการบัญชี

ระหวางประเทศ (IFRS) มาใช คงไมอาจหลีกเลี่ยงการ

ประกาศใช IFRS ในเร่ือง การวัดมูลคายุติธรรม ใน

อนาคต แมจะมีความซับซอน หรือแมสภาพแวดลอมใน

ประเทศจะยังไมพรอมตอการปฏิบัติ การวัดมูลคา

ยุติธรรมใหนาเช่ือถือนั้น จึงเปนความทาทายของวิชาชีพ

บัญชีไทยในปจจุบัน อยางไรก็ตาม ก็เพื่อยกระดับ

มาตรฐานการบัญชีไทยใหเทียบเทาสากลและสงเสริม

ความสามารถในการแขงขันในยุคโลกาภิวัตนทางการเงิน

ที่ตลาดทุนทั่วโลกไดมีการเชื่อมโยงกันเปนหนึ่ง 
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