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บทนำ 
ในปจจุบัน การใชมูลคายุติธรรมในการรายงานขอมูลทางการเงินเปนที่นาสนใจอยางยิ่งตอ

ผูจัดทำรายงาน ผูสอบบัญชี ผูใชรายงาน และผูกำหนดหลักเกณฑ เห็นไดจากการที่มาตรฐาน

การบัญชีทั่วโลกไดเนนถึงการใชมูลคายุติธรรม (Fair Value) ในการวัดมูลคาสินทรัพยและ 

หนี้สิน โดยเช่ือวา การใชมูลคายุติธรรมจะใหขอมูลที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจ (Relevance) 

ของผูใชงบการเงินมากกวาการใชราคาทุนเดิม (Historical Cost) ซึ่งเปนเกณฑการวัดมูลคา 

ในอดีตที่แสดงใหเห็นหลักฐานอันเที่ยงธรรม อยางไรก็ตาม การใชหลักราคาทุนเดิมนั้นก็ยังคง

เปนเกณฑการวัดมูลคาข้ันพื้นฐานที่ใชในการวัดมูลคาเมื่อเริ่มแรก (Initial Measurement) 

เพราะถือเปนมูลคายุติธรรม ณ วันท่ีเกิดรายการ แตเมื่อระยะเวลาผานไปมูลคาของสินทรัพย

และหน้ีสินท่ีบันทึกไวตามหลักราคาทุนเดิมยอมมีมูลคาที่แตกตางไปจากวันที่เกิดรายการ 

เนื่องจากไดรับผลกระทบจากปจจัยมหภาค ไมวาจะเปนสภาวะเศรษฐกิจท่ีเปล่ียนแปลงไป 

ความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้น และการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีที่เกี่ยวของ เปนตน ดวยเหตุนี้ 

ปที่ 6 ฉบับท่ี 15  
เมษายน 2553 
หนา 94-105 

* อาจารยประจำสาขาวิชาการบัญชี คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยนอรท-เชียงใหม 

การวัดมูลคายุติธรรม 
 

สุรกิจ คำวงศปน* 
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การวัดมูลคายุติธรรม 

การใชหลกัราคาทนุเดมิเม่ือระยะเวลาผานไปจงึไมทำใหงบ 

การเงินสะทอนความเปนจริงและสะทอนขอมูลที่เก่ียวของ

กับการตัดสินใจ การวัดมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยและ

หนี้สินใหม (Fresh-Start Measurement) ใหมีมูลคาเปน

ปจจุบันในระยะเวลาตอมา (Subsequent Measurement) 

โดยการใชมูลคายุติธรรมจึงเหมาะสมกวา อยางไรก็ตาม 

การวัดมูลคายุติธรรมใหนาเชื่อถือนั้นเปนสิ่งที่สำคัญและ

เปนประเด็นปญหาท่ีถกเถียงกันมากที่สุด โดยเฉพาะกรณี

ที่ไมสามารถหาราคาตลาดอางอิงได จะตองประมาณมูลคา 

ยุติธรรมอยางไรจึงจะเหมาะสมและนาเชื่อถือ (Reliable) 

ความหมายของมูลคายุติธรรม 
เมื่อเดือนพฤษภาคม ค.ศ. 2009 (พ.ศ. 2552) ที่ผาน

มา คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ 

(International Accounting Standards Board: IASB) ได

ออกเผยแพรรางมาตรฐานการบัญชี เรื่อง การวัดมูลคา

ยุติธรรม (Exposure Draft: Fair Value Measurement) 

เพื่อรับฟงความคิดเห็นและจะออกเปนมาตรฐานการบัญชี

ระหวางประเทศ (International Financial Reporting 

Standards: IFRS1) ตอไป ซึ่งหากมีการใช จะไปแทนที่

แนวทางในการกำหนดมูลคายุติธรรมใน IFRS ที่มีอยู 

ดวยคำนิยามเดียวกันของมูลคายุติธรรม พรอมทั้ง

แนวทางในการวัดมูลคายุติธรรมในตลาดที่ไมใชตลาดซื้อ

ขายคลอง (Inactive Markets) โดยจะใหแนวทางวา เมื่อ 

IFRS กำหนดใหมีการวัดมูลคายุติธรรม ควรวัดมูลคา

ยุติธรรมอยางไร 

รางฉบับดังกลาวไดใหคำนิยามของมูลคายุติธรรมวา 

“ราคาที่จะไดรับเพื่อขายสินทรัพยหรือราคาที่จะจายคืน

เพื่อโอนหน้ีสิน ในสภาวะท่ีเปนรายการธุรกิจที่มีแบบแผน 

ระหวางผูมีสวนรวมในตลาด ณ วันที่วัดมูลคา” จากคำ

นิยามดังกลาว Sir David Tweedie ประธานของ IASB 

ไดใหคำอธิบายเพิ่มเติมวา มูลคายุติธรรมตามคำนิยาม

ของ IASB กำหนดจาก “ราคาออก” (Exit Price) และสม

มติวา รายการธุรกิจเกิดขึ้นในตลาดที่ใหประโยชนมาก

ที่สุด (The Most Advantageous Market) ที่ซึ่งกิจการ

เขาถึงได โดยสมมติอีกวา ผูมีสวนรวมในตลาดจะใช

มูลคายุติธรรมเมื่อมีการกำหนดราคาสินทรัพยหรือหน้ีสิน 

นอกจากนี้ รางฉบับดังกลาวยังใหคำนิยามอื่นเพิ่มเติม

เพื่อใหเขาใจคำนิยามของมูลคายุติธรรมมากข้ึน ไดแก 

รายการธุรกิจที่มีแบบแผน (Orderly Transaction) 

หมายถึง รายการธุรกิจท่ีสมมติวา ไดมีการเปดเผยแก

ตลาดกอนวันที่วัดมูลคา เพื่อใหสามารถทำกิจกรรม

ทางการตลาดได ซึ่งถือเปนปกติและเปนธรรมเนียม

ปฏิบัติสำหรับรายการธุรกิจที่เกี่ยวของกับสินทรัพยหรือ

หนี้สินนั้น โดยไมใชรายการธุรกิจที่เกิดขึ้นจากการบังคับ

ขายหรือเพื่อเลิกกิจการ 

ผูมสีวนรวมในตลาด (Market Participants) หมายถึง  

ผูซื้อและผูขาย ในตลาดที่ใหประโยชนมากที่สุด สำหรับ

สินทรัพยหรือหนี้สิน ซึ่ง 

1) มีความเปนอิสระจากกัน เชน ไมใชบุคคลหรือ

กิจการที่เกี่ยวของกันตาม IAS 24 Related Party 

2) มีความรอบรู (Knowledgeable) เชน ไดรับ

ขอมูลอยางเพียงพอที่จะทำการตัดสินใจลงทุน และ

สันนิษฐานวา มีความรอบรูราวกับกิจการที่เสนอรายงาน

เกี่ยวกับสินทรัพยหรือหนี้สินนั้น 

3) สามารถที่จะเขาสูรายการธุรกิจสำหรับสินทรัพย

หรือหนี้สินนั้น 

4) เต็มใจท่ีจะเขาสูรายการธุรกิจสำหรับสินทรัพย

หรือหนี้สินนั้น เชน ไมไดถูกบังคับ 

ตลาดท่ีใหประโยชนมากท่ีสุด (The Most Advanta- 

geous Market) หมายถึง ตลาดที่ทำใหจำนวนเงินที่จะได

รับจากการขายสินทรัพยมีจำนวนมากที่สุดเทาที่จะมากได 

หรือทำใหจำนวนเงินที่จะจายคืนเพื่อชำระหน้ีสินมีจำนวน

นอยที่สุดเทาที่จะนอยได ภายหลังจากที่ไดพิจารณา

ตนทุนของรายการธุรกิจและตนทุนของการขนสงแลว 

โดยตนทุนของการขนสง (Transport Costs) หมายถึง 

1 IFRS ประกอบดวยมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศและการตีความ ซึ่งใชโดย IASB ไดแก IFRS IAS และการตีความ (IFRIC) 
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ตนทุนที่จะเกิดขึ้นเพื่อขนสงสินทรัพยไปสูหรือออกจาก

ตลาด 

เมื่อเดือนกุมภาพันธ ค.ศ. 2000 (พ.ศ. 2543) คณะ

กรรมการมาตรฐานการบัญชีของประเทศสหรัฐอเมริกา 

(Financial Accounting Standards Board: FASB) ได

ออก Statement of Financial Accounting Concept 

(SFAC) No.7 Using Cash Flow Information and 

Present Value in Accounting Measurements ซึ่งเปน

แมบทการบัญชี ฉบับที่ 7 ของประเทศสหรัฐอเมริกา 

SFAC ฉบับนี้ไดใหความหมายของมูลคายุติธรรมวา 

“จำนวนเงินที่สินทรัพยสามารถซื้อหรือขายไดในขณะนั้น 

หรือจำนวนเงินที่หนี้สินสามารถกอไดหรือจายคืนในขณะ

นั้น ระหวางทั้งสองฝายซึ่งตางมีความเต็มใจ ซึ่งไมใชการ

บังคับขายหรือเพื่อเลิกกิจการ” ตามคำนิยามนี้ มูลคา

ยุติธรรมจึงมีวัตถุประสงคในการวัดมูลคาเพ่ือประเมิน

ราคาที่ตกลงแลกเปลี่ยนกันระหวางสองฝาย โดยทั้งสอง

ฝายตางมีความเต็มใจ (Willing Parties) ในการดำเนิน

การดังกลาว ซึ่งไมใชรายการท่ีบังคับเพื่อเลิกกิจการหรือ

การบังคับขาย ความเต็มใจของท้ังสองฝายถือเปนขอสม

มติทางการตลาด ซึ่งผูรวมแลกเปลี่ยนตางมีความเต็มใจ

และสามารถท่ีจะดำเนินการดังกลาวได โดยตนทุนของ

การดำเนินการไมถือเปนสวนหนึ่งของมูลคายุติธรรมของ

รายการท่ีวัดมูลคา 

ตอมาเมื่อเดือนกันยายน ค.ศ. 2006 (พ.ศ. 2549) 

FASB ไดออก Statement of Financial Accounting 

Standards (SFAS) No.157 Fair Value Measurements 

ออกมาไดสำเร็จและถือเปนเจาแรกของโลกที่ไดกำหนด

มาตรฐานการบัญชีสำหรับการวัดมูลคายุติธรรม โดย 

SFAS ฉบับนี้ไดใหคำนิยามของมูลคายุติธรรมเหมือนกับ

รางมาตรฐานการบัญชี เรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม ของ 

IASB ทั้งนี้ เน่ืองจากเปนโครงการท่ีประสานความรวมมือ

ระหวาง IASB และ FASB ภายใตโครงการ Fair Value 

Measurement Project เพื่อใหบรรลุเปาหมายของการมา

บรรจบเปนอันหนึ่งอันเดียวกันของมาตรฐานการบัญชี

ของประเทศตางๆ กับ IFRS (Convergence of National 

Accounting Standards with IFRS) โดย IASB และ 

FASB มีแผนท่ีจะใหมีคำนิยามที่คลายกัน และมีการ

พัฒนาอยางคูขนานกัน 

เห็นไดวา คำนิยามของมูลคายุติธรรมมีแนวโนมท่ีจะ

มาบรรจบเปนคำนิยามเดียวกัน ภายใตความรวมมือของ

องคกรระดับโลกที่เปนผูนำดานการกำหนดมาตรฐานการ

บัญชี เพื่อใหการวัดมูลคายุติธรรมมีความสอดคลองกัน

ทั่วโลกและมีคำนิยามเดียวกัน 

การวัดมูลคายุติธรรม 
การวัดมูลคายุติธรรมขั้นพื้นฐานคือ การอางอิงราคา

ซื้อขายในตลาด (Quoted Market Prices) ที่มีการซื้อขาย

คลอง (Active Market) ซึ่งเปนตลาดที่รายการธุรกิจ

สำหรับสินทรัพยหรือหนี้สินเกิดขึ้นดวยความถ่ีอยางเพียง

พอและปริมาณขอมูลการกำหนดราคามีใหอยางตอเนื่อง 

(Ongoing Basis) ตัวอยางเชน ตลาดหลักทรัพย ตลาด

ซื้อขายสินคาเกษตรซ่ึงสามารถกำหนดราคากลางของ

สินคาได เปนตน ทั้งนี้ การอางอิงราคาตลาดถือเปน 

หลักฐานท่ีดีที่สุดและนาเช่ือถือท่ีสุดของการวัดมูลคา

ยุติธรรม เพราะเปนไปตามกลไกของตลาด ทำใหการ

กำหนดมูลคายุติธรรมมีความเปนกลางและไมเปนปญหา

ในการวัดมูลคา แตเม่ือสินทรัพยหรือหน้ีสินท่ีตองการวัด

มูลคายุติธรรมไมมีราคาตลาดอางอิง จึงมีคำถามตามมา

วา จะวัดมูลคายุติธรรมอยางไรใหเหมาะสมและนาเชื่อถือ

ที่สุด เพราะหากการวัดมูลคายุติธรรมขาดความนาเชื่อถือ 

ก็ไมทำใหงบการเงนิแสดงขอมลูทีเ่กีย่วของกบัการตัดสนิใจ  

ดวยเหตุนี้ ประเด็นการวัดมูลคายุติธรรมกรณีที่ไมมีราคา

ตลาดอางอิง จึงเปนประเด็นปญหาที่ถกเถียงกันมากที่สุด 

โดยเฉพาะประเทศท่ีกำลังพัฒนาที่นำมาตรฐานการบัญชี

ระหวางประเทศไปใช เพราะยังไมสามารถหาตลาดซ้ือ

ขายคลองที่กำหนดราคากลางของสินคาไดครอบคลุม 

องคกรผูนำดานการกำหนดมาตรฐานการบัญชี ไมวา

จะเปน IASB และ FASB ตางก็ตระหนักถึงความสำคัญ

ของประเด็นปญหาดังกลาว โดยพยายามพัฒนากรอบ

แนวคิดและการกำหนดเปนมาตรฐานการบัญชี เพื่อให
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การวัดมูลคายุติธรรม 

แนวทางแกกิจการที่ เสนอรายงานวา ควรวัดมูลคา

ยุติธรรมของสินทรัพยและหน้ีสินอยางไร เมื่อมาตรฐาน

การบัญชีกำหนดใหมีการวัดมูลคายุติธรรม 

ตัวอยางหน่ึงที่สะทอนความพยายามดังกลาวคือ 

FASB ไดออก SFAC No.7 Using Cash Flow Information  

and Present Value in Accounting Measurements เมื่อ 

ค.ศ. 2000 ซึ่งเปนแมบทการบัญชี ฉบับที่ 7 ของประเทศ

สหรัฐอเมริกา โดยมีวัตถุประสงคที่จะใหกรอบในการใช

มูลคาปจจุบันและขอมูลกระแสเงินสดเปนเกณฑในการวัด

มูลคาสินทรัพยและหนี้สิน และไดกำหนดหลักการท่ัวไปที่

จะควบคุมการใชมูลคาปจจุบัน โดยเฉพาะเมื่อกระแส

เงินสดในอนาคตและจังหวะเวลามีความไมแนนอน โดย

มุงใหความสำคัญใน 3 ประเด็น ดังนี้ 

(1) แนะนำใหใชวิธีกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะเกิดขึ้น 

(Expected Cash Flow Approach) เพื่อพัฒนาการวัด

มูลคาปจจุบัน โดยใชเทคนิคการคิดลดกระแสเงินสดใน

อนาคตใหเปนมูลคาปจจุบัน เพื่อประมาณมูลคายุติธรรม

ของสินทรัพยและหนี้สิน ซึ่งเปนวิธีที่มีขอสมมติที่แนนอน

เก่ียวกับชวงของกระแสเงินสดท่ีเปนไปไดและความนาจะ

เปนในแตละชวงดังกลาว 

สาเหตุที่ FASB แนะนำใหใชวิธีกระแสเงินสดท่ีคาด

วาจะเกิดขึ้น เพราะเห็นวา การใชขอสมมติที่สมเหตุ 

สมผลของกิจการเองเก่ียวกับกระแสเงินสดในอนาคต  

ถือเปนการประมาณมูลคายุติธรรมท่ีดีที่ สุด (Best 

Estimation) เม่ือไมสามารถหาราคาตลาดอางอิงได โดย

เฉพาะกรณีที่สินทรัพยและหนี้สินไมใชสินทรัพยทางการ

เงินและหน้ีสินทางการเงิน (Nonfinancial Assets and 

Liabi l i t ies) เชน อสังหาริมทรัพย เพื่อการลงทุน 

(Investment Property) และท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 

(PPE) ซึ่งประมาณมูลคายุติธรรมจากมูลคาจากการใช 

(Value-in-Use) โดยใชเทคนิคการคิดลดกระแสเงินสดใน

อนาคตจากการใชสินทรัพยระยะยาวใหเปนมูลคาปจจุบัน 

แลวเปรียบเทียบกับมูลคาตามบัญชีเพ่ือทดสอบการดอย

คาตาม SFAS No.121 Accounting for the Impairment 

of Long-Lived Assets to be Disposed of (1995) 

วิธีกระแสเงินสดที่คาดวาจะเกิดขึ้น เปนวิธีที่ทำให

การคำนวณมูลคาปจจุบันมีขอสมมติที่แนนอนเม่ือกระแส

เงินสดในอนาคตและจังหวะเวลามีความไมแนนอน กลาว

คือ ไมมีกระแสเงินสดตามสัญญา (Contractual Cash 

Flow) ซึ่งมีความแนนอนนั่นเอง โดยใหความสำคัญกับ

กระแสเงินสดในอนาคตที่เปนไปไดที่กิจการคาดวาจะเกิด

ขึ้น ซึ่งใชความนาจะเปน (Probability: Prob.) เปน 

องคประกอบสำคัญ โดยมีการปรับความเสี่ยงที่เปนระบบ 

(Systematic Risk) เพื่อสะทอนความไมแนนอนของ

กระแสเงินสดในอนาคต แลวจึงใชอัตราดอกเบ้ียที่ไมมี

ความเสี่ยง (Risk-Free Rate of Interest) เปนอัตราคิด

ลดกระแสเงินสดในอนาคตดังกลาว 

อยางไรก็ตาม SFAC No.7 ก็ไดกลาวถึงวิธีดั้งเดิม 

(Traditional Approach) ที่ใชสำหรับการคำนวณมูลคา

ปจจุบันวา เปนวิธีที่ใชไดดีเมื่อการวัดมูลคาสินทรัพยและ

หนี้สินมีกระแสเงินสดตามสัญญาซ่ึงมีความแนนอนและ

เปนการประมาณกระแสเงินสดที่ดีที่สุด ตัวอยางเชน การ

วัดมูลคาสินทรัพยและหนี้สินทางการเงิน อาทิ เงินลงทุน

ในตราสารหน้ีหุนกู หุนกู เงนิใหกูยมื และเงินกูยมื เปนตน  

แลวจึงใชอัตราดอกเบ้ียที่ปรับดวยความเส่ียงท่ีเปนระบบท่ี

มีในกระแสเงินสดมาเปนอัตราคิดลด ซึ่งความแตกตาง

ระหวางวิธีกระแสเงินสดที่คาดวาจะเกิดขึ้นกับวิธีดั้งเดิม 

สามารถนำมาเปรียบเทียบกันไดดังตารางท่ี 1 

ตอไปน้ีเปนตัวอยางการใชความนาจะเปนในการ

ประมาณกระแสเงินสด เชน กิจการมีกระแสเงินสดท่ีอาจ

จะเกิดขึ้น (Potential Cash Flows: PCF) ไดแก $1,000 

$2,000 และ $4,000 ความนาจะเปน (Prob.) ที่จะไดรับ 

คือ 15% 55% และ 30% ตามลำดับ กระแสเงินสดที่คาด

วาจะเกิดขึ้น (Expected Cash Flows: ECF) คำนวณได

ดังนี้ 

Prob. PCF ECF 

0.15 × $1,000 = $150 

0.55 × $2,000 = $1,100 

0.30 × $4,000 = $1,200 

   = $2,450 
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บทความวิชาการ 

วารสารวิชาชีพบัญชี 98

ตารางที่ 1 ตารางเปรียบเทียบระหวาง วิธีกระแสเงินสดที่คาดวาจะเกิดขึ้น กับ วิธีดั้งเดิม 

ประเด็น 
วิธีดั้งเดิม 

(Traditional Approach) 
วิธีกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะเกิดขึ้น 
(Expected Cash Flow Approach) 

จะใชไดดีเมื่อกรณี มีกระแสเงินสดตามสัญญา  

ซึ่งมีความแนนอน 

ไมมีกระแสเงินสดตามสัญญา  

และมีความไมแนนอน 

การใชความนาจะเปน (Prob.)  

ในการประมาณกระแสเงินสด 

ไมใช Prob. เพราะมีกระแสเงินสด 

ตามสัญญา ซึ่งมีความแนนอนอยูแลว 

ใชการกระจายความนาจะเปนของกระแส

เงินสดที่คาดวาจะเกิดขึ้น 

อัตราคิดลด (Discount Rate) ใชอัตราดอกเบ้ียที่ปรับดวยความเส่ียง 

ที่มีในกระแสเงินสด 

ใชอัตราดอกเบ้ียที่ไมมีความเสี่ยง 

(Risk-Free Rate of Interest) 

ที่มา: สุรกิจ, 2548. 

เห็นไดวา วิธีกระแสเงินสดที่คาดวาจะเกิดขึ้น ใชการ

กระจายความนาจะเปนของกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะเกิด

ขึ้น ซึ่งสามารถนำไปปรับใชกับจังหวะเวลาของกระแส

เงินสดที่คาดวาจะเกิดขึ้นเปนรายเดือนหรือรายป โดยมี

ขอสังเกตคือ ไดกำหนดกระแสเงินสดที่คาดวาจะเกิดข้ึน

โดยกระจายความนาจะเปนในแตละ Prob. ไมใชการ

กำหนดจากกระแสเงินสดที่มี Prob. สูงที่สุด เชน $2,000 

ซึ่งมี Prob. สูงที่สุด คือ 55% 

สำหรับการควบคุมการใชมูลคาปจจุบันในการวัด

มูลคาสินทรัพยและหนี้สิน SFAC No.7 ไดกำหนด 

หลักการทั่วไปไว โดยกระแสเงินสดที่ประมาณขึ้นและ

อัตราดอกเบ้ีย ควรสะทอนถึงขอสมมติเกี่ยวกับเหตุการณ

และความไมแนนอนในอนาคต ควรมีความเปนกลางหรือ

ปราศจากความลำเอียงและปจจัยที่ไมเกี่ยวของ และควร

สะทอนถึงชวงของผลลัพธที่เปนไปได ไมใชเปนจำนวนท่ี

ต่ำที่สุดหรือสูงที่สุดที่นาจะเปน (ดังตัวอยางขางตน) 

นอกจากนั้น อัตราดอกเบ้ียที่ใชคิดลดกระแสเงินสด ก็ควร

สะทอนถึงขอสมมติที่สอดคลองกับขอสมมติที่ใชในการ

ประมาณกระแสเงินสดดวย 

(2) การใชมูลคาปจจุบันเปนตัวแทนของมูลคา

ยุติธรรมในการรับรูรายการเม่ือเร่ิมแรก (Present Value 

at Initial Recognition) และการวัดมูลคาสินทรัพยและหนี้

สินใหม (Fresh-Start Measurements) ใหมีมูลคาเปน

ปจจุบันในระยะเวลาตอมา (Subsequent Measurement) 

การรับรูรายการเม่ือเร่ิมแรกน้ัน เงินสดและรายการ

เทียบเทาเงินสดที่ผูซื้อและผูขายตางเต็มใจจายหรือไดรับ

จากการซื้อขายในตลาด ถือเปนตัวแทนของมูลคา

ยุติธรรม ดังนั้น การรับรูรายการเมื่อเริ่มแรกจึงใชมูลคา

ยุติธรรมเปนราคาทุนสำหรับการวัดมูลคาเมื่อเริ่มแรก 

(Initial Measurement) กลาวไดวา ราคาทุน ก็คือ มูลคา

ยุติธรรม ณ วันที่รับรูรายการเม่ือเริ่มแรกนั่นเอง อยางไร

ก็ดี เมื่อสินทรัพยและหนี้สินมีราคาตลาดอางอิง การรับรู

เมื่อเริ่มแรกไมจำเปนตองวัดมูลคาปจจุบันเพื่อกำหนด

ราคาทุน เพราะราคาตลาดเปนตัวแทนของมูลคาปจจุบัน

ของกระแสเงินสดในอนาคตท่ีประมาณข้ึน หรือกลาวไดวา 

มูลคาปจจุบัน ณ วันที่รับรูรายการเม่ือเร่ิมแรก ก็คือ 

ราคาทุนหรือราคาตลาด ณ วันที่รับรูรายการเมื่อเริ่มแรก

นั่นเอง เพราะกระแสเงินสดที่คาดวาจะเกิดขึ้นในอนาคต

เมื่อคิดลดเปนมูลคาปจจุบันจะเทากับราคาทุน ณ วันที่รับ

รูรายการเมื่อเริ่มแรก ตัวอยางเชน เงินใหกูยืม และเงิน

ลงทุนในตราสารหน้ีหุนกู 

SFAC No.7 เห็นวา ในทางการบัญชี มูลคายุติธรรม

เปนการวัดมูลคาที่ดีที่สุดสำหรับการวัดมูลคาสินทรัพย

และหนี้สินใหม (Fresh-Start Measurements) ซึ่ง

เปนการกำหนดมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยและหนี้สิน

ใหม (New Carrying Amount) โดยไมเกี่ยวของกับมูลคา

กอนการกำหนดมูลคาใหม ตัวอยางเชน SFAS No.115 

Accounting for Certain Investments in Debt or Equity 
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ปที่ 6 ฉบับที่ 15  เมษายน 2553 99

การวัดมูลคายุติธรรม 

Securities (1993) ซึ่งกำหนดใหวัดมูลคาใหมของเงิน

ลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด โดยการวัด

มูลคายุติธรรมจากการอางอิงกับราคาตลาด (Mark-to-

Market) ในตลาดซื้อขายคลอง สำหรับการรายงานใน

แตละงวด อีกตัวอยางเชน SFAS No.121 Accounting 

for the Impairment of Long-Lived Assets to be 

Disposed of (1995) ซึ่งกำหนดใหกิจการวัดมูลคาตาม

บัญชีใหมของสินทรัพยระยะยาวเพ่ือทดสอบการดอยคา 

เมื่อมีขอบงชี้วาอาจมีการดอยคาเกิดขึ้น โดยการเปรียบ

เทียบมูลคายุติธรรมของสินทรัพยกับมูลคาตามบัญชี หาก

มูลคายุติธรรมต่ำกวามูลคาตามบัญชี แสดงวาสินทรัพย

เกิดการดอยคา ทั้งนี้ การวัดมูลคายุติธรรมกำหนดไดจาก

ราคาตลาดอางอิง แตหากไมสามารถหาราคาตลาดอางอิง

ได ใหประมาณมูลคายุติธรรมโดยอาศัยขอมูลที่ดีที่สุดที่

สามารถหาไดในสถานการณนั้น เชน ราคาของสินทรัพย

ที่คลายคลึงกัน และใชเทคนิคการตีราคา (Valuation 

Techniques) ตัวอยางของเทคนิคการตีราคา เชน มูลคา

ปจจุบันของกระแสเงินสดที่ประมาณขึ้นซึ่งคาดวาจะไดรับ

ในอนาคต (Present Value of Estimated Expected 

Future Cash Flows) โดยใชอัตราคิดลดที่ปรับดวยความ

เสี่ยงท่ีเกี่ยวของอยางเพียงพอ และแบบจำลองในการ

กำหนดราคาสิทธิเลือกซื้อ (Option-Pricing Models) 

เปนตน 

(3) การวัดมูลคาของหน้ีสินเพ่ือสะทอนฐานะทาง

เครดิตของกิจการ (Entity’s Credit Standing) หรือ

สะทอนภาระผูกพันที่ตองจายในปจจุบันนั่นเอง 

สำหรับการใชมูลคาปจจุบันในการวัดมูลคาหนี้สินนั้น 

มีความแตกตางกับการวัดมูลคาของสินทรัพย เพราะการ

ใชมูลคาปจจุบันในการประมาณมูลคายุติธรรมของหน้ีสิน

มีวัตถุประสงคเพื่อประมาณมูลคาของสินทรัพยที่ตองการ

ในขณะน้ันของผูถือ (Holder) ตัวอยางเชน มูลคายุติธรรม

ของหุนกู คือ ราคาซื้อขายในตลาดซื้อขายคลอง หาก

ไมมีตลาดซื้อขายคลองอางอิง มูลคายุติธรรมของหุนกู

ของกิจการที่ออกหุนกู (บันทึกเปนหน้ีสิน) คือ ราคาที่

กิจการอ่ืนเต็มใจท่ีจะจายเพ่ือถือเปนเงินลงทุนในตราสาร

หนี้ (บันทึกเปนสินทรัพย) กลาวไดวา มูลคายุติธรรมของ

หนี้สิน ก็คือ จำนวนเงินที่เจาหนี้ (ผูถือ) ตองการในขณะ

นั้น ซึ่งแสดงใหเห็นฐานะทางเครดิตของลูกหนี้ในขณะนั้น

ที่มีภาระผูกพันที่ตองจายตอเจาหนี้ 

ตัวอยางเชน SFAS No.114 Accounting by 

Creditors for Impairment of a Loan (1993) ซึ่งกำหนด

ใหเจาหน้ีประมาณมูลคายุติธรรมของลูกหน้ีที่มีปญหาโดย

ใชเทคนิคการคิดลดกระแสเงินสดในอนาคตดวยอัตรา 

ดอกเบ้ียตามสัญญาเดิม (Original Contract Rate) ให

เปนมูลคาปจจุบัน และอนุญาตใหใชมูลคายุติธรรมของ

หลักประกันของลูกหน้ี ดังนั้น มูลคายุติธรรมของหนี้สิน

จึงเปนจำนวนเงินท่ีเจาหน้ีและลูกหน้ีตางเต็มใจและ

ยอมรับทั้งสองฝายภายใตสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ี 

นอกจากการออก SFAC No.7 แลว FASB ยังได

ออก SFAS No.157 Fair Value Measurements (2006) 

เพื่อกำหนดการวัดมูลคายุติธรรมใหเปนมาตรฐานการ

บัญชีอยางเปนรูปธรรม ตลอดจนทำใหการวัดมูลคา

ยุติธรรมมีความสม่ำเสมอ (Consistency) และสามารถ

เปรียบเทียบกันได (Comparability) เพราะ SFAS ฉบับ

กอนๆ มีคำนิยามของมูลคายุติธรรมที่แตกตางกันและ

แนวทางสำหรับการใชคำนิยามเหลานั้นก็มีขอจำกัด ยิ่งไป

กวานั้น แนวทางดังกลาวยังกระจัดกระจายไปใน SFAS 

หลายฉบับท่ีกำหนดใหมีการวัดมูลคายุติธรรม ทำใหเกิด

ความไมสม่ำเสมอซ่ึงย่ิงทำใหการใชมาตรฐานการบัญชีมี

ความซับซอน อยางไรก็ดี มาตรฐานฉบับนี้ไดรวมหลัก

เกณฑของแนวทางใน SFAC No.7 เขาไวดวยกัน โดย

ทำใหชัดเจนและ/หรือมีการพิจารณาใหม แตก็ไมได

ตองการปรับปรุง SFAC No.7 แตอยางใด 

SFAS No.157 ไดยึดขอสมมติวา ผูมีสวนรวมใน

ตลาดจะใชมูลคายุติธรรมในการกำหนดราคาสินทรัพย

หรือหนี้สิน (Market-Based Measurement) ดังนั้น 

มาตรฐานฉบับนี้จึงไดกำหนดลำดับขั้นของมูลคายุติธรรม 

(Fair Value Hierarchy) โดยใหความสำคัญเปนลำดับแรก

กับขอมูลที่ปอนเขาสูเทคนิคการตีราคา เพื่อใชในการวัด

มูลคายุติธรรม ซึ่งขอมูลปอนเขา (Inputs) ดังกลาว มี 
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บทความวิชาการ 

วารสารวิชาชีพบัญชี 100

พื้นฐานมาจากลักษณะของขอมูลที่สามารถสังเกตได 

(Observable Inputs) และที่ ไมสามารถสังเกตได 

(Unobservable Inputs) โดยไดกำหนดไว 3 ระดับ ซึ่งพอ

จะสรุปหลักการที่สำคัญไดดังนี้ 

ระดับที่ 1 (Level 1 Inputs) เปนระดับที่ใหความ

สำคัญมากท่ีสุดเปนลำดับแรก ซึ่งเปนระดับที่ใชขอมูล

ปอนเขาที่สามารถสังเกตได (Observable Inputs) โดย

การอางอิงราคา (ไมตองปรับปรุง) ในตลาดซ้ือขายคลอง 

สำหรับสินทรัพยและหน้ีสินที่เหมือนกัน (Identical) ซึ่ง

กิจการสามารถเขาถึงไดในวันที่วัดมูลคา ระดับนี้ถือวา 

การอางอิงราคาในตลาดซ้ือขายคลอง จะใหหลักฐานท่ีนา

เชื่อถือที่สุดของมูลคายุติธรรม 

ระดับที่ 2 (Level 2 Inputs) ใหใชราคาอางอิงอื่นที่

นอกเหนือจากการอางอิงราคาในระดับที่ 1 ซึ่งเปนขอมูล

ปอนเขาที่สามารถสังเกตได (Observable Inputs) ไมวา

ทางตรงหรือทางออม โดยสามารถอางอิงราคาไดดังนี้ 

2.1 อางอิงราคาจากสินทรัพยหรือหนี้สินที่คลายคลึง

กัน (Similar) ในตลาดซ้ือขายคลอง 

2.2 อางอิงราคาจากสินทรัพยหรือหน้ีสินที่เหมือน

กันหรือคลายคลึงกัน ในตลาดที่ไมใชตลาดซื้อขายคลอง 

ซึ่งเปนตลาดท่ีรายการธุรกิจสำหรับสินทรัพยหรือหนี้สินมี

นอย ราคาไมเปนปจจุบัน หรือการอางอิงราคามีความ

ผันผวนอยางมาก ไมวานอกเวลาหรือในเวลาของผูทำ

ตลาด (เชน ตลาดตัวแทนซื้อขายบางแหง) หรือขอมูลที่

เปดเผยตอสาธารณชนมีนอยหรือไมเพียงพอ 

2.3 ใชขอมูลอื่นนอกเหนือจากราคาอางอิง โดยใช

ขอมูลซึ่งสามารถสังเกตไดโดยตรงสำหรับสินทรัพยหรือ

หนี้สิน เชน อัตราดอกเบ้ีย เสนอัตราผลตอบแทนของ

ตราสารหน้ี (Yield Curve) และความเส่ียงดานการใหสิน

เชื่อ (Credit Risk) เปนตน ซึ่งสามารถสังเกตไดโดยท่ัวไป

ในชวงที่อางอิง 

2.4 ใชขอมูลซ่ึงไมสามารถสังเกตไดโดยตรงสำหรับ

สินทรัพยหรือหน้ีสิน แตไดรับขอมูลท่ีสำคัญจาก/หรือได

รบัการยืนยันโดยขอมลูตลาดท่ีสามารถสงัเกตได ผานความ 

สัมพันธกันหรือโดยวิธีการอ่ืน (Market-Corroborated 

Inputs) 

อยางไรกด็ ีขอมลูปอนเขาในระดบัที ่2 นี ้จะแปรปรวน 

โดยข้ึนอยูกับปจจัยท่ีมีความเฉพาะของสินทรัพยหรือ 

หนี้สิน ซึ่งปจจัยเหลานั้น รวมถึงสภาพและ/หรือทำเลที่ตั้ง

ของสินทรัพยหรือหนี้สิน ขอบเขตที่ขอมูลปอนเขา

เกี่ยวของกับรายการซ่ึงสามารถเปรียบเทียบกันไดกับ

สินทรัพยหรือหน้ีสิน และปริมาณและระดับของกิจกรรม

ในตลาดซึ่งขอมูลปอนเขาสามารถสังเกตได 

ระดับที่ 3 (Level 3 Inputs) เปนระดับที่ใหความ

สำคัญนอยที่สุดเปนลำดับสุดทาย ซึ่งเปนระดับที่ใชขอมูล

ปอนเขาที่ไมสามารถสังเกตได (Unobservable Inputs) 

ดังนั้น จึงตองใชขอสมมติของกิจการเองเก่ียวกับขอสม

มติที่ผูมีสวนรวมในตลาดจะใช ในการกำหนดราคา

สินทรัพยหรือหนี้สิน รวมถึงขอสมมติเกี่ยวกับความเสี่ยง

ดวย โดยพัฒนาขอมูลปอนเขาบนพ้ืนฐานของขอมูลที่ดี

ที่สุด (Best Information) ที่สามารถหาไดในบริบทนั้น ซึ่ง

อาจรวมถึงขอมูลของกิจการเอง โดยกิจการอาจตอง

ปรับปรุงขอมูลของกิจการเอง ถาขอมูลเก่ียวกับขอสมมติ

ของผูมีสวนรวมในตลาดมีความสมเหตุสมผลและสามารถ

หาไดโดยไมตองใชความพยายามและตนทุนที่สูงจนเกิน

ไป 

สำหรับการวัดมูลคายุติธรรมตามรางมาตรฐานการ

บัญชี เรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม ของ IASB นั้น มีสาระ

สำคัญไมแตกตางกับ SFAS No.157 แตอาจแตกตางกัน

บางในรายละเอียด ซึ่งรางฉบับนี้ก็ไดกำหนดลำดับขั้น 

ของมูลคายุติธรรมไว 3 ระดับ เชนเดียวกับ SFAS 

No.157 โดยมีสาระสำคัญไมแตกตางกัน ทั้งนี้ เพราะอยู

ภายใตโครงการความรวมมือระหวาง IASB และ FASB 

(Convergence Project) ในการรวมกันพัฒนามาตรฐาน

การบัญชีในเรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม อยางไรก็ตาม 

แมวา FASB จะสามารถกำหนด SFAS ในเร่ืองน้ีได

สำเร็จกอนเปนเจาแรก เมื่อ ค.ศ. 2006 ที่ผานมา แต 

IASB ก็เชื่อวา ขอแตกตางเหลานั้นจะมีผลตอการ
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การวัดมูลคายุติธรรม 

ปรับปรุง IFRS ในเรื่องนี้ใหเหมาะสมกวา SFAS No.157 

ของสหรัฐอเมริกา 

ประเด็นที่นาสนใจของการวัดมูลคายุติธรรมตาม

มาตรฐานการบัญชีไทย 
ปจจุบัน มาตรฐานการบัญชีไทย (Thai Accounting 

Standards: TAS) ซึ่ งรับเอาแมบทการบัญชีและ

มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (IFRS) มาใช หลาย

ฉบับไดกำหนดใหมีการวัดมูลคายุติธรรมโดยไดกำหนดคำ

นิยามของมูลคายุติธรรมไววา “จำนวนเงินที่ผูซื้อและ 

ผูขายตกลงแลกเปลี่ยนสินทรัพยกัน ในขณะที่ทั้งสองฝาย

มีความรอบรูและเต็มใจในการแลกเปลี่ยน และสามารถ

ตอรองราคากันไดอยางเปนอิสระในลักษณะของผูที่ไมมี

ความเก่ียวของกัน” จากคำนิยามดังกลาว จะเห็นไดวา 

ไมครอบคลุมถึงการวัดมูลคาหนี้สิน และไมไดสะทอนวา 

เปน “ราคาเขา” (Entry Price) หรือ “ราคาออก” (Exit 

Price) นอกจากนี้ ยังใชคำวา “จำนวนเงิน” (Amount) ซึ่ง

แตกตางกับคำนิยามของ SFAS No.157 และราง

มาตรฐานการบัญชี เรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม ของ 

IASB ที่กำหนดคำนิยามบนพ้ืนฐานของราคาออก โดย

เนนที่ราคา (Price) ที่จะไดรับเพื่อขายสินทรัพยหรือราคา

ที่จะจายคืนเพื่อโอนหนี้สิน (Exit Price) ไมใชราคาที่จะ

จายเพ่ือใหไดมาซ่ึงสินทรัพยหรือราคาท่ีจะไดรับเพื่อกอ

หนี้สิน (Entry Price) ทั้งนี้ เพราะ IASB และ FASB ได

พิจารณาจากมุมมองของผูมีสวนรวมในตลาดซ่ึงเปนผูถือ

สินทรัพยหรือมีหนี้สิน (Market-Based Measurement) 

เมื่อพิจารณาคำนิยามของมูลคายุติธรรมตามราง

มาตรฐานการบัญชี เรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม ของ 

IASB ที่จะประกาศใชในอนาคต ซึ่งจะมีผลตอการวัด

มูลคายุติธรรมตามมาตรฐานการบัญชีไทย มีขอสังเกตวา 

มูลคายุติธรรมกำหนดจากราคาออก ไมใชราคาเขา  

ดังน้ัน การตีราคาใหม (Revaluation) โดยใชมูลคา

ยุติธรรมตามแนวทางท่ีอาจเลือกปฏิบัติตาม TAS ฉบับที่ 

32 เร่ือง ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ซึ่งสามารถกำหนด

มูลคายุติธรรมไดจากราคาทุนเปลี่ยนแทน (Replacement 

Cost) หักคาเสื่อมราคาสะสม หากกิจการไมสามารถหา

ราคาตลาดที่ไดจากการประเมินราคาโดยผูประเมินราคา

อิสระได เนื่องจากสินทรัพยนั้นมีลักษณะเฉพาะและแทบ

จะไมมีการซ้ือขายกัน หรือไมมีตลาดรองรับ ราคาทุน

เปล่ียนแทนดังกลาว อาจตองถูกยกเลิกไป เพราะราคา

ทุนเปลี่ยนแทนถือเปนราคาเขา จึงไมถือเปนตัวแทนของ

มูลคายุติธรรมตามรางมาตรฐานของ IASB คำถามท่ีตาม

มาคือ หากไมใชราคาทุนเปลี่ยนแทนในกรณีนี้แลว จะวัด

มูลคายุติธรรมอยางไร ซึ่งอาจตองพิจารณาลำดับขั้นของ

มูลคายุติธรรมตามรางมาตรฐานของ IASB โดยกิจการ

อาจตองใชขอสมมติของกิจการเอง แลวพัฒนาขอมูล

ปอนเขาที่ดีที่สุด (Level 3 Inputs) ตัวอยางเชน กิจการ

อาจประมาณมูลคายุติธรรมจากมูลคาจากการใช (Value-

in-Use) โดยใชเทคนิคการคิดลดกระแสเงินสดที่คาดวาจะ

เกิดขึ้นในอนาคตจากการใชสินทรัพยใหเปนมูลคาปจจุบัน 

อยางไรก็ดี เนื่องจากโครงการพัฒนาการวัดมูลคา

ยุติธรรมใหเปนมาตรฐานการบัญชีของ IASB ยังอยู

ระหวางการรับฟงความคิดเห็น ซึ่งจะปดรับฟงความคิด

เห็นตอรางมาตรฐานการบัญชี (Exposure Draft: Fair 

Value Measurement) ในวันที่ 28 กันยายน ค.ศ. 2009 

(พ.ศ. 2552) โดยจะมีการประกาศใชในอนาคตหาก

สมบูรณแลว ขณะเดียวกัน IASB ก็ตองปรับปรุง IFRS ที่

มีอยู ใหสอดคลองกับการประกาศใช IFRS ในเรื่องนี้ดวย 

ดังนั้น ประเทศไทยในฐานะที่เปนผูนำมาตรฐานการบัญชี

ระหวางประเทศ (IFRS) มาใช ก็คงตองเฝาติดตามการ

ประกาศใชของ IASB ในอนาคต เพื่อรองรับการ

เปล่ียนแปลงท่ีจะเกิดขึ้น ซึ่งจะเปนความทาทายใหมของ

วิชาชีพบัญชีในประเทศไทย เพราะเราคงไมอาจหลีกเลี่ยง

การนำ IFRS มาใช แมจะมีความซับซอน หรือแมบริบท

ในประเทศจะไมเอื้อตอการปฏิบัติ ทั้งนี้ ก็เพื่อยกระดับ

มาตรฐานการบัญชีไทยใหเทียบเทาสากล เพราะใน

ปจจุบันแมมาตรฐานการบัญชีไทยจะนำ IFRS มาใช แต

ก็ยังมีความแตกตางอยู ขณะเดียวกัน ก็ยังไมครอบคลุม 
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IFRS ที่มีอยู ในอีกหลายเร่ือง ทำใหยังไมไดรับการ

ยอมรับในระดับสากล สงผลตอความเชื่อมั่นของผูลงทุน

ตางประเทศท่ีมีตอคุณภาพของงบการเงินของบริษัท 

จดทะเบยีน ซึง่เปนอปุสรรคตอความสามารถในการแขงขนั 

ในยุคโลกาภิวัฒนทางการเงิน (Financial Globalization) 

และหากบริษัทจดทะเบียนยังไมพรอมและไมมีการปรับตัว 

ตลาดทุนของไทยก็อาจจะดอยกวาประเทศอื่น เชน 

ประเทศสิงคโปร ซึ่งมีการใช IFRS ที่กาวหนาที่สุดใน

ภูมิภาคเอเชีย จีนและฮองกง ซึ่งปจจุบันมีมาตรฐานการ

บัญชีเปนท่ียอมรับในระดับสากลแลว ญี่ปุนและเกาหลีใต 

ซึ่งมีนโยบายยกระดับมาตรฐานการบัญชีใหเทียบเทา

สากลภายใน ค.ศ. 2010 (พ.ศ. 2553) เปนตน 

เนื่องดวยความตระหนักถึงการยกระดับมาตรฐานการ

บัญชีไทยใหเทียบเทาสากล ปจจุบัน สภาวิชาชีพบัญชี 

อยูระหวางการทำประชาพิจารณ (Public Hearing) และ

เตรียมออกมาตรฐานการบัญชีอีกหลายฉบับ ซึ่ ง

มาตรฐานการบัญชีสวนหน่ึงเปนมาตรฐานการบัญชีใหมที่

จะนำมาบังคับใชในประเทศไทย โดยจะทำใหงบการเงิน

สะทอนความเปนจริงมากข้ึนผานการใชมูลคายุติธรรมใน

การวัดมูลคา ตัวอยางเชน 

มาตรฐานการบัญชีในเร่ือง การรับรูรายการและการ

วัดมูลคาของเครื่องมือทางการเงิน (IAS 39 Financial 

Instruments: Recognition and Measurement) ซึ่ง

กำหนดใหวัดมูลคาของสินทรัพยทางการเงินและหน้ีสิน

ทางการเงิน (รวมถึงอนุพันธทางการเงิน) ภายหลังการ 

รับรูรายการเมื่อเริ่มแรกดวยมูลคายุติธรรม โดยไดให

ลำดับขั้น (Hierarchy) ที่ใชในการกำหนดมูลคายุติธรรม

ไว ซึ่งพอจะสรุปไดดังนี้ 

ลำดบัที ่1 หากมตีลาดซือ้ขายคลองรองรบั ใหอางองิ 

ราคาในตลาดซื้อขายคลอง  

ลำดับที่ 2 หากตลาดท่ีรองรับไม ใชตลาดซื้อขาย

คลอง ใหอางอิงมูลคายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน

อื่นที่เหมือนกัน หรือใชเทคนิคการตีราคา เชน การคิดลด

กระแสเงินสด การใชแบบจำลองในการกำหนดราคาสิทธิ

เลือกซื้อ (Option-Pricing Models) โดยเทคนิคการ 

ตีราคาท่ีไดรับการยอมรับจะตองรวมปจจัยทุกอยางท่ีผูมี

สวนรวมในตลาดจะนำมาพิจารณาในการกำหนดราคา 

และจะตองสอดคลองกับวิธีการที่ไดรับการยอมรับสำหรับ

การกำหนดราคาเคร่ืองมือทางการเงินนั้นๆ 

ลำดับที่ 3 หากไมมีตลาดซื้อขายคลองรองรับสำหรับ

ตราสารทุน และชวงของมูลคายุติธรรมที่สมเหตุสมผลมี

สาระสำคัญและไมสามารถประมาณการไดอยางนาเชื่อถือ 

ใหวัดมูลคาตราสารทุนดังกลาวดวยราคาทุนหักคาเผื่อการ

ดอยคา 

มาตรฐานการบัญชีในเรื่อง อสังหาริมทรัพยเพื่อการ

ลงทุน ( IAS 40 Investment Property) ซึ่ ง เปน

อสังหาริมทรัพยที่ถือไวเพื่อหาประโยชนจากรายไดคาเชา

หรือจากการเพิ่มมูลคา หรือทั้งสองอยาง ตัวอยางเชน 

ที่ดินที่ถือไวในระยะยาวเพื่อเก็งกำไร อาคารที่มีไวใหเชา 

เปนตน มาตรฐานฉบับนี้ กำหนดใหสามารถเลือกวัด

มูลคาภายหลังการรับรูรายการเม่ือเริ่มแรก ได 2 วิธี คือ 

วิธีมูลคายุติธรรม (Fair Value Model) และวิธีราคาทุน 

(Cost Model) โดยใหเลือกใชวิธี ใดวิธีหนึ่งสำหรับ

อสังหาริมทรัพยฯทั้งหมดของกิจการและใหใชอยาง

สม่ำเสมอจนกวาจะจำหนาย ทั้งนี้ สามารถเปล่ียนวิธีได

หากจะทำใหการแสดงรายการมีความเหมาะสมยิ่งขึ้น 

อยางไรก็ตาม การเปล่ียนจากวิธีมูลคายุติธรรมมาเปนวิธี

ราคาทุน ก็ไมควรจะเกิดขึ้น (ไมเหมาะสม) 

หลักฐานที่ดีที่สุดของมูลคายุติธรรมตามมาตรฐาน

ฉบับนี้คือ ราคาปจจุบันในตลาดซื้อขายคลองสำหรับ

อสังหาริมทรัพยที่คลายคลึงกันท้ังสภาพและทำเลท่ีตั้ง 

และเงื่อนไขที่คลายคลึงกันของสัญญาเชาหรือสัญญาอื่นๆ 

อยางไรก็ตาม หากไมมีขอมูลดังกลาว อาจตองพิจารณา

จากราคาปจจุบันของอสังหาริมทรัพยที่มีลักษณะหรือมี

สภาพที่แตกตางกัน หรืออาจพิจารณาจากราคาลาสุดใน

ตลาดที่มีระดับการซื้อขายคลองที่ลดลง (Less Active 

Markets) โดยปรับปรุงใหสะทอนถึงการเปลี่ยนแปลงใน

สภาพเชิงเศรษฐกิจ นอกจากน้ี ยังสามารถใชการคิดลด

กระแสเงินสดในอนาคตท่ีประมาณข้ึนไดอยางนาเชื่อถือ 
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อน่ึง มีขอสังเกตคือ หากประเทศไทยมีการประกาศ

ใชมาตรฐานการบัญชีในเรื่อง อสังหาริมทรัพยเพื่อการ

ลงทุน จะสงผลใหกิจการตองจัดประเภทรายการใหม ซึ่ง

เดิมอสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุนถูกแสดงรวมไวกับ

รายการท่ีดิน อาคารและอุปกรณ เพราะคำนิยามของท่ีดิน 

อาคารและอุปกรณนั้นครอบคลุมถึงสินทรัพยที่มีตัวตนที่มี

ไวเพ่ือใหเชาดวย ดังนั้น อาจตองแกไขคำนิยามของท่ีดิน 

อาคารและอุปกรณตาม TAS No.32 ดวย นอกจากนี้  

การที่มาตรฐานฉบับนี้ใหทางเลือกในการวัดมูลคาไว ยอม

มีแนวโนมที่กิจการสวนใหญจะเลือกใชวิธีราคาทุน เพราะ

เปนวิธีที่สะดวกและงายกวา หากเปนเชนนั้น การทำให 

งบการเงินสะทอนความเปนจริงมากขึ้นผานการใชมูลคา

ยุติธรรมในการวัดมูลคาอสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุน  

ก็อาจไมสามารถทำใหสำเร็จได โดยเฉพาะอยางยิ่งหาก

กิจการมีอสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุนในจำนวนเงินท่ี

เปนสาระสำคัญตองบดุล อยางไรก็ตาม แมมาตรฐาน

ฉบับนี้จะเปดทางเลือกไวให กิจการควรพิจารณาความมี

สาระสำคัญ (Materiality) ตามแมบทการบัญชีดวย โดย

หากอสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุนมีจำนวนเงินที่ไมเปน

สาระสำคัญตองบดุล ก็อาจเลือกใชวิธีราคาทุนได แตหาก

มีจำนวนเงินที่มีสาระสำคัญตองบดุล การเลือกใชวิธีราคา

ทนุคงไมเหมาะสม 

และอีกตัวอยางหน่ึงคือ มาตรฐานการบัญชีในเรื่อง 

เกษตรกรรม (IAS 41 Agriculture) ซึ่งกำหนดใหเมื่อมี

การรับรูรายการเม่ือเริ่มแรกและ ณ วันที่ในงบดุลในระยะ

เวลาตอมา ใหวัดมูลคาสินทรัพยชีวสาร (Biological 

Assets) ซึ่งเปนสัตวหรือพืชที่มีชีวิต (เชน โคนม ตนสม) 

ดวยมูลคายุติธรรมหักดวยประมาณการตนทุน ณ จุดขาย 

เวนแตไมสามารถวัดมูลคายุติธรรมไดอยางนาเชื่อถือ 

ขณะเดียวกัน ก็ ใหวัดมูลคาผลิตผลทางการเกษตร 

(Agricultural Produce) เชน น้ำนม ผลสม ที่เก็บเกี่ยวได

จากสินทรัพยชีวสาร ดวยมูลคายุติธรรม (ณ จุดที่มีการ

เก็บเกี่ยว) หักดวยประมาณการตนทุน ณ จุดขาย โดย

สามารถวัดมูลคายุติธรรมไดโดยการอางอิงราคาในตลาด

ซื้อขายคลอง แตหากไมมีตลาดซ้ือขายคลองรองรับ 

สามารถใชการกำหนดราคาจากตลาด (Market-Determined  

Price) เชน การอางอิงราคาตลาดลาสุดของสินทรัพยที่

คลายคลึงกันหรือเกี่ยวของกัน อยางไรก็ตาม หากไม

สามารถกำหนดราคาจากตลาดไดอยางนาเชื่อถือ ใหใช

การคิดลดกระแสเงินสดสุทธิที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากการใช

สินทรัพยใหเปนมูลคาปจจุบัน ในบางกรณี ตนทุนคือตัว

บงชี้ถึงมูลคายุติธรรม หากการแปรรูปเชิงชีวสาร (เชน 

การเจริญเติบโต การขยายพันธุ การใหผลผลิต) เกิดขึ้น

เพียงเล็กนอย หรือผลกระทบท่ีมีตอราคาไมคาดวาจะมี

สาระสำคัญ และหากกิจการทำสัญญาซื้อขายสินทรัพย 

ชีวสารไวลวงหนา กรณีนี้ไมตองปรับปรุงมูลคายุติธรรม

เพื่อสะทอนราคาท่ีแทจริง เนื่องจากการสงมอบจะเกิดขึ้น

ในอนาคตและมูลคายุติธรรมถูกกำหนดจากราคาตลาด

อางอิงในปจจุบัน 

จะเห็นไดวา การวัดมูลคายุติธรรมนั้นมีความยุงยาก

ในทางปฏิบัติ โดยเฉพาะอยางย่ิงกรณีที่ไมมีตลาดซื้อขาย

คลองรองรับ การวัดมูลคายุติธรรมใหนาเชื่อถือจึงเปน

ความทาทายของวิชาชีพบัญชีไทยในปจจุบัน อีกท้ังสภาพ

แวดลอมของประเทศยังไมพรอมท่ีจะรองรับการนำมาใช 

เพราะประเทศไทยยังไมสามารถหาตลาดท่ีกำหนดราคา

กลางของสินคาไดครอบคลุมเหมือนตางประเทศ ตัวอยาง

เชน ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 

(Agricultural Futures Exchange of Thailand: AFET) 

ซึ่งแมจะมีคุณสมบัติที่เปนตลาดซ้ือขายคลอง แตก็มี

สินคาที่ซื้อขายเพียงไมกี่ประเภท เปนตน และเพ่ือ

เปนการรองรับการประกาศใชมาตรฐานการบัญชีไทยท่ี

เกี่ยวกับการวัดมูลคายุติธรรมในอนาคต ตลอดจนการ

ประกาศใช IFRS ในเร่ือง การวัดมูลคายุติธรรม ของ 

IASB ในอนาคต บทความน้ีขอรวมเปนสวนหน่ึงของ

การเตรียมความพรอมดังกลาว เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงค

ของการวัดมูลคายุติธรรม 
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สรุป 
การวดัมลูคาสนิทรพัยและหนีส้นิในปจจบุนั ไดเปลีย่น 

จากการใชราคาทุนเดิมมาเปนมูลคายุติธรรม เพราะมูลคา

ยุติธรรมจะใหขอมูลท่ีเกี่ยวของกับการตัดสินใจมากกวา 

อยางไรก็ตาม การวัดมูลคายุติธรรมใหนาเชื่อถือนั้นเปน

สิ่งที่สำคัญและทาทาย โดยเฉพาะกรณีที่ไมมีตลาดซื้อขาย

คลองรองรับ เนื่องดวยความตระหนักถึงประเด็นดังกลาว 

คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (IASB) 

และคณะกรรมการกำหนดมาตรฐานการบัญชีของประเทศ

สหรัฐอเมริกา (FASB) จึงไดประสานความรวมมือกัน 

ภายใตโครงการพัฒนามาตรฐานการบัญชีในเรื่อง การวัด

มูลคายุติธรรม เพื่อใหการวัดมูลคายุติธรรมมีความเปน

มาตรฐาน มีความสม่ำเสมอภายใตคำนิยามและแนวทาง

เดียวกัน พรอมท้ังใหแนวทางในการวัดมูลคายุติธรรมใน

กรณีที่มาตรฐานการบัญชีฉบับอื่นกำหนดใหมีการวัด

มูลคายุติธรรม โดยไดกำหนดลำดับขั้นของมูลคายุติธรรม

ไว 3 ระดับ ซึ่งเรียงตามลำดับความสำคัญ จากมากที่สุด

จนถงึนอยที่สุด โดยระดับที่ 1 ใหอางอิงราคาในตลาดซ้ือ

ขายคลอง ซึ่งสามารถสังเกตได ระดับที่ 2 ใหอางอิงราคา

อื่น (นอกเหนือจากระดับที่ 1) ที่สามารถสังเกตได ไมวา

ทางตรงหรือทางออม และระดับที่ 3 ซึ่งเปนระดับที่ใช

ขอมูลที่ไมสามารถสังเกตได จึงตองอาศัยขอสมมติของ

กิจการเอง โดยพัฒนาบนพื้นฐานของขอมูลที่ดีที่สุดที่

สามารถหาไดในสถานการณนั้น ยิ่งไปกวาน้ัน FASB ยัง

ไดกำหนดแมบทการบัญชีเพ่ือใหแนวทางในการใชมูลคา

ปจจุบันและขอมูลกระแสเงินสดเปนเกณฑในการประมาณ

มูลคายุติธรรมของสินทรัพยและหนี้สินในกรณีที่ไมมีราคา

ตลาดอางอิง โดยแนะนำใหใชวิธีกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะ

เกิดขึ้น ซึ่งเปนวิธีที่มีขอสมมติที่แนนอนเกี่ยวกับชวงของ

กระแสเงินสดที่เปนไปไดและความนาจะเปนในแตละชวง

ดังกลาว 

ประเทศไทยในฐานะท่ีเปนผูนำมาตรฐานการบัญชี

ระหวางประเทศ (IFRS) มาใช คงไมอาจหลีกเลี่ยงการ

ประกาศใช IFRS ในเร่ือง การวัดมูลคายุติธรรม ใน

อนาคต แมจะมีความซับซอน หรือแมสภาพแวดลอมใน

ประเทศจะยังไมพรอมตอการปฏิบัติ การวัดมูลคา

ยุติธรรมใหนาเช่ือถือนั้น จึงเปนความทาทายของวิชาชีพ

บัญชีไทยในปจจุบัน อยางไรก็ตาม ก็เพื่อยกระดับ

มาตรฐานการบัญชีไทยใหเทียบเทาสากลและสงเสริม

ความสามารถในการแขงขันในยุคโลกาภิวัตนทางการเงิน

ที่ตลาดทุนทั่วโลกไดมีการเชื่อมโยงกันเปนหนึ่ง 
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