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[หนา 29] 

ความสัมพันธระหวางหนาที่งาน ทรัพยสิน  

และความเส่ียงกับความสามารถในการทำกำไร 

วิภาวดี วงศกีรติกุล 

 

บทความน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธ

ระหวางหนาที่งาน ทรัพยสิน และความเสี่ยงประเภท

ตางๆ กับความสามารถในการทำกำไร และการ

เปลี่ยนแปลงของความสัมพันธดังกลาว เมื่อบริษัท

เลือกใชกลยุทธทางธุรกิจที่แตกตางกัน และอยูใน

อุตสาหกรรมหลักที่แตกตางกัน การศึกษาใชการวิจัย

เชิงสำรวจ โดยการแจกแบบสอบถามใหกับบริษัท 

ผูผลิตขนาดใหญจำนวน 385 บริษัท ที่อยูภายใตการ

กำกับดูแลของสำนักบริหารภาษีธุรกิจขนาดใหญ กรม

สรรพากร สถิติที่ใชในการวิเคราะห คือ การวิเคราะห

กลุมยอยโดยใช Chow test และการวิเคราะหถดถอย

พหุ ผลการศึกษาพบวาหนาที่งาน ทรัพยสินที่ไมมี 

รูปราง และความเส่ียงประเภทตางๆ มีความสัมพันธ

กับความสามารถในการทำกำไรของบริษัท โดยท่ี

ความสัมพันธนี้แตกตางกันไปตามประเภทของมาตร

วัดความสามารถในการทำกำไรที่ใช ผลการศึกษายัง

พบวา กลยุทธทางธุรกิจและอุตสาหกรรมหลักของ

บริษัทเปนตัวแปรท่ีไปปรับเปล่ียนความสัมพันธ 

ดังกลาว โดยที่อุตสาหกรรมหลักเปนตัวแปรปรับท่ีมี

อิทธิพลมากกวากลยุทธทางธุรกิจ กลาวโดยละเอียด 

การผลิตและทรัพยสินที่ไมมีรูปรางดานการผลิตสงผล

ในทางบวกตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท

ที่เลือกใชกลยุทธความเปนผูนำดานตนทุน และบริษัท

ที่อยูในอุตสาหกรรมสินคาผูผลิต ในขณะที่การตลาด

และทรัพยสินที่ไมมีรูปรางดานการตลาดสงผลในทาง

บวกตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่เลือก

ใชกลยุทธดานความแตกตาง และบริษัทที่อยู ใน

อุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค ผลการศึกษายังชี้ให

เห็นวา โดยท่ัวไปแลว การวิจัยและพัฒนาและการ

บริหารบุคคลสงผลในทางบวกตอความสามารถใน 

การทำกำไรมากกวาการเงิน ในขณะที่ผลกระทบของ

ความเสี่ยงจากความผันผวนของเศรษฐกิจและอัตรา

ดอกเบ้ียตอความสามารถในการทำกำไรอาจเปนบวก 

เปนลบ หรือไมชัดเจน ผลการศึกษาดังกลาวสามารถ

นำมาประยุกต ใชกับการบริหารเชิงกลยุทธ การ

กำหนดราคาโอน และการศึกษาเปรียบเทียบทางภาษี

อากร 

คำสำคัญ: หนาที่งาน ทรัพยสิน ความเส่ียง ความ

สามารถในการทำกำไร การกำหนดราคาโอน 
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ปที่ 5 ฉบับที่ 14  ธันวาคม 2552 5

This paper aims to study the relationship 

between functions, assets and risks, and 

profitability, and the change in such relationship 

when firms adopt different business strategies 

and engage in different industries. The study 

involved a survey research in which the 

questionnaires were distributed to 385 large 

manufacturing firms under supervision of Bureau 

of Large Business Tax Administration, Revenue 

Department. The statistical techniques utilized in 

the analysis were subgroup analysis basing on 

Chow test and multiple regression analysis. The 

study found that functions, intangible assets and 

risks have the relationship with firms’ profitability 

where such relationship varies depending on the 

types of profitability measure used. The study 

also found that firms’ business strategy and main 

industry are the moderators that change the 

relationship between functions, intangible assets 

and risks, and profitability where main industry 

has stronger influence than business strategy. 

That is, production and manufacturing intangibles 

positively affect profitability of firms adopting cost 

leadership strategy and firms engaging in 

producer goods industry whereas marketing and 

marketing intangibles positively affect profitability 

of firms adopting differentiation strategy and firms 

engaging in consumer goods industry. The 

findings also show that, in general, research & 

development and personnel management have 

more positive effects on profitability than finance. 

Nonetheless, the effects of risks from fluctuation 

of economy and interest rate on profitability may 

be positive, negative, or unclear. The findings of 

the study can be appl ied to st rategic 

management, transfer pricing, and benchmarking 

study for taxation.  

Keyword: Function, Asset, Risk, Profitability, 

Transfer pricing 
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