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«“√ “√«‘™“™’æ∫—≠™’ 

«“√ “√«‘™“™’æ∫—≠™’ 

∫∑πÌ“ 

ªí≠À“«‘°ƒμ‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»‰∑¬∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„π™à«ß æ.». 2540 ∑Ì“„Àâ°‘®°“√®Ì“π«π 

¡“°ª√– ∫ªí≠À“°“√¥Ì“‡π‘πß“π  “‡ÀμÿÀπ÷Ëß‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√∫√‘À“√ß“π∑’Ë¢“¥°“√§«∫§ÿ¡

¿“¬„π∑’Ë¥’ ¢âÕ¡Ÿ≈¿“¬„π¢“¥§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ·≈–§«“¡‚ª√àß„  °“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‰¡à‡æ’¬ßæÕ 

´÷Ëß àßº≈„Àâ°“√∫√‘À“√ß“π‰¡à¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ ∑Ì“„ÀâºŸâ∫√‘À“√·≈–ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¢Õß°‘®°“√‰¡à “¡“√∂

∑’Ë®–ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß‰¥âÕ¬à“ß∂Ÿ°μâÕß ªí≠À“∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ‡À≈à“π’È· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß°“√¢“¥°“√ 

°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’ (Good Corporate Governance)  

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬‰¥â°Ì“Àπ¥À≈—°°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’  Ì“À√—∫∫√‘…—∑

®¥∑–‡∫’¬π ÷́Ëßª√–°Õ∫¥â«¬‡π◊ÈÕÀ“·∫àß‡ªìπ 5 À¡«¥‰¥â·°à  ‘∑∏‘¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ °“√ªØ‘∫—μ‘μàÕ 

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπÕ¬à“ß‡∑à“‡∑’¬¡°—π ∫∑∫“∑¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬ °“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈·≈–§«“¡‚ª√àß„  ·≈–

§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¢Õß§≥–°√√¡°“√ °“√∑’Ë°‘®°“√®– “¡“√∂∑Ì“„Àâ‡°‘¥°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’

‰¥âπ—Èπ  ‘Ëß‡√‘Ë¡μâπ Ì“§—≠∑’Ë ÿ¥π—Èπ‡°‘¥®“°§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ ´÷Ëß∂◊Õ‡ªìπμ—«·∑π (Agent) ¢Õß 

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„π°“√§«∫§ÿ¡¥Ÿ·≈ΩÉ“¬∫√‘À“√ √«¡∑—Èß¡’∫∑∫“∑ Ì“§—≠„π°“√μ√«® Õ∫·≈–∂à«ß¥ÿ≈„π

* ºŸâ™à«¬»“ μ√“®“√¬åª√–®Ì“ ¿“§«‘™“°“√∫—≠™’ §≥–æ“≥‘™¬»“ μ√å·≈–°“√∫—≠™’ ¡À“«‘∑¬“≈—¬∏√√¡»“ μ√å 
ªï∑’Ë 4 ©∫—∫∑’Ë 10  
 ‘ßÀ“§¡ 2551 
Àπâ“ 26-39 

§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ ‚§√ß √â“ß¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ 

°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

 

¥√.»‘≈ªæ√ »√’®—Ëπ‡æ™√* 
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§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ ‚§√ß √â“ß¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ °—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

ªï∑’Ë 4 ©∫—∫∑’Ë 10   ‘ßÀ“§¡ 2551 27

°“√∫√‘À“√ß“π¢Õß°‘®°“√ ·≈–ªí®®—¬¿“¬„πÕ’°ª√–°“√

Àπ÷Ë ß∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’ §◊Õ 

‚§√ß √â“ß°“√∂◊ÕÀÿâπ ÷́Ëß‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫‡√◊ËÕß°“√§ÿâ¡§√Õß

 ‘∑∏‘¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ®“°°“√∑’Ë∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πª√–‡∑»

‰∑¬ à«π„À≠à¡’≈—°…≥–°“√∂◊ÕÀÿâπ·∫∫°√–®ÿ°μ—«„π°≈ÿà¡ 

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ√“¬„À≠à Õ“®‡ªìπ°“√‡Õ◊ÈÕª√–‚¬™πå„ÀâºŸâ∂◊ÕÀÿâπ 

√“¬„À≠à “¡“√∂¥Ì“‡π‘π°“√„π≈—°…≥–∑’Ë‡Õ“‡ª√’¬∫ºŸâ∂◊Õ

Àÿâπ√“¬¬àÕ¬√“¬Õ◊Ëπ‰¥â  

πÕ°®“°§«“¡ Ì“§—≠¢Õß°“√¡’‚§√ß √â“ß°“√°Ì“°—∫

¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’„π°‘®°“√¥—ß°≈à“«·≈â«  ‘Ëß∑’Ë°‘®°“√∑ÿ°

°‘®°“√π—Èπ¡ÿàßÀ«—ß‡ªìπ Ì“§—≠π—Ëπ°Á§◊Õ º≈μÕ∫·∑π°“√„π

°“√≈ß∑ÿπ∑’ËÕ¬Ÿà„π√Ÿª¢Õßº≈°Ì“‰√ °“√∑’Ë°‘®°“√ à«π„À≠à„™â

º≈°Ì“‰√‡ªìπμ—««—¥ª√– ‘∑∏‘¿“æ·≈–„Àâº≈μÕ∫·∑π°—∫ΩÉ“¬

∫√‘À“√ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ °“√«—¥º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π∑’ËÕ“»—¬

¢âÕ¡Ÿ≈®“°ß∫°“√‡ß‘π„πÕ¥’μ‡æ’¬ßÕ¬à“ß‡¥’¬«∂◊Õ«à“¬—ß‰¡à

‡æ’¬ßæÕ ‡π◊ËÕß®“°À≈—°°“√∫—≠™’Õ“®¡’™àÕß‚À«à∑’Ë∑Ì“„Àâ¡’

°“√μ°·μàßμ—«‡≈¢„πß∫°“√‡ß‘π ¥—ßπ—Èπ À≈—°·π«§‘¥ 

∑“ß‡»√…∞»“ μ√å„π‡√◊ËÕß ¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

(Economic Value Added: EVA) ®÷ß‡°‘¥¢÷Èπ¡“ ÷́Ëß®–‡πâπ

∑’Ë°“√ √â“ß§«“¡¡—Ëß§—Ëß·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„π√–¬–¬“«´÷Ëß‡ªìπ°“√

 √â“ß¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡®“°°“√≈ß∑ÿπ∑—ÈßÀ¡¥  

 ¡¡μ‘∞“π¢Õß°“√«‘®—¬ 

®“°∑’Ë¡“¢â“ßμâπ ·≈–·π«§‘¥∑’Ë«à“°≈‰°°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈

°‘®°“√º≈„π∑’Ë ÿ¥·≈â«®–™à«¬„Àâ‡°‘¥°“√ √â“ß¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡ 

„Àâ°—∫°‘®°“√ ∑Ì“„ÀâºŸâ«‘®—¬ π„®∑’Ë®–»÷°…“§«“¡ —¡æ—π∏å

¢Õß°≈‰°°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√„π¡ÿ¡¡Õß¥â“π∫∑∫“∑

§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ ‚§√ß √â“ß¢Õß

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°—∫¡Ÿ≈§à“¢Õß°‘®°“√ ÷́Ëß«—¥‚¥¬¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß

‡»√…∞»“ μ√å ‚¥¬ ¡¡μ‘∞“π¢Õßß“π«‘®—¬¡’¥—ßπ’È 

H1  —¥ à«π¢Õß°√√¡°“√Õ‘ √–·≈–°√√¡°“√∑’Ë‰¡à‡ªìπ

ºŸâ∫√‘À“√μàÕ°√√¡°“√∑—ÈßÀ¡¥¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑“ß∫«°

°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å  

H2 §«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õßª√–∏“π°√√¡°“√¡’§«“¡

 —¡æ—π∏å„π∑“ß∫«°°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å   

H3 ®Ì“π«π§√—Èß°“√ª√–™ÿ¡¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑¡’

§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑“ß∫«°°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

H4  —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å

„π∑“ß≈∫°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

H5  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√·≈–§≥–°√√¡°“√ 

∫√‘À“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å „π∑“ß≈∫°—∫¡Ÿ≈§à“ ‡æ‘Ë¡‡™‘ß

‡»√…∞»“ μ√å  

¢Õ∫‡¢μ¢Õß°“√«‘®—¬ 

°“√«‘®—¬§√—Èßπ’È§√Õ∫§≈ÿ¡¢âÕ¡Ÿ≈ß∫°Ì“‰√¢“¥∑ÿπ®“°ß∫

°“√‡ß‘π·≈–¢âÕ¡Ÿ≈®“°·∫∫· ¥ß√“¬°“√¢âÕ¡Ÿ≈ª√–®Ì“ªï 

(·∫∫ 56-1) ·≈–√“¬ß“πª√–®Ì“ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π

„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ (SET50) √–À«à“ßªï 

æ.». 2547-2549 √«¡√–¬–‡«≈“ 3 ªï  

·π«§‘¥·≈–ß“π«‘®—¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß 

∑ƒ…Æ’μ—«·∑π (Agency Theory) ¡Õß«à“°“√∑’Ë

‡®â“¢Õß°‘®°“√‰¡à “¡“√∂∫√‘À“√ß“π‡æ’¬ßºŸâ‡¥’¬«‰¥â®÷ß∑Ì“

„ÀâμâÕß¡’∫ÿ§§≈∑’Ë‡¢â“¡“™à«¬„π°“√∫√‘À“√ß“π·∑π‡®â“¢Õß

°‘®°“√ ∑ƒ…Æ’π’È‰¥âÕ∏‘∫“¬§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√‡ªìπ

μ—«·∑π«à“‡°‘¥¢÷Èπ√–À«à“ß∫ÿ§§≈ 2 ΩÉ“¬ ‚¥¬ΩÉ“¬∑’Ë¡Õ∫

ÕÌ“π“® §◊Õ μ—«°“√ (Principle) „π¢≥–∑’ËÕ’°ΩÉ“¬∑’Ë‰¥â 

√—∫¡Õ∫ÕÌ“π“®„π°“√∫√‘À“√ß“π §◊Õ μ—«·∑π (Agent)  

μ√“∫„¥∑’ËºŸâ∫√‘À“√ ´÷Ëß‡ªìπμ—«·∑πμ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ‡æ◊ËÕ √â“ß

º≈μÕ∫·∑π Ÿß ÿ¥®“°‡ß‘π≈ß∑ÿπ„π«‘∏’∑’Ë Õ¥§≈âÕß°—∫°“√

 √â“ßº≈ª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ÷́Ëß‡ªìπμ—«°“√·≈â« 

§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õß°“√‡ªìπμ—«·∑π√–À«à“ßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°—∫ 

ºŸâ∫√‘À“√¬—ß§ß¡’ª√– ‘∑∏‘º≈∑’Ë¥’ ·μà∂â“À“°º≈ª√–‚¬™πå

·≈–«—μ∂ÿª√– ß§å¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°—∫ºŸâ∫√‘À“√‰¡à Õ¥§≈âÕß°—π 

°Á®–∑Ì“„Àâ‡°‘¥ªí≠À“°“√‡ªìπμ—«·∑π¢÷Èπ  (Agency 

Problem)   
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∫∑§«“¡«‘®—¬ 

«“√ “√«‘™“™’æ∫—≠™’ 28

≈—°…≥–§«“¡ —¡æ—π∏å „π∑“ß∏ÿ√°‘®¡—°‡ªìπ§«“¡

 —¡æ—π∏å°—π√–À«à“ßμ—«°“√ °—∫μ—«·∑π  °≈à“«§◊Õ μ—«°“√

‰¥â«à“®â“ßμ—«·∑π‚¥¬®à“¬§à“μÕ∫·∑π„Àâμ—«·∑π‡¢â“¡“ 

¥Ì“‡π‘πß“π„Àâμπ ·≈–μ—«·∑π®–√“¬ß“πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π 

∞“π–°“√‡ß‘π¢Õß°‘®°“√∑’Ëμπ√—∫º‘¥™Õ∫ æ√âÕ¡∑—Èß àß¡Õ∫

º≈ª√–‚¬™πå„Àâμ—«°“√   

°“√·¬°°“√‡ªìπ‡®â“¢Õß®“°°“√∫√‘À“√°àÕ„Àâ‡°‘¥

§«“¡‡°’Ë¬«æ—πμ“¡°ÆÀ¡“¬«à“¥â«¬μ—«·∑π ‚¥¬§«“¡

‡°’Ë¬«æ—π√–À«à“ß°√√¡°“√ ΩÉ“¬∫√‘À“√ ·≈–ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‡ªìπ

§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫Õ—π‡°‘¥®“°§«“¡‡™◊ËÕ„®·≈–‰«â«“ß„®μàÕ°—π 

‚¥¬∑’Ë°√√¡°“√¡’§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫μ“¡Àπâ“∑’ËμàÕºŸâ∂◊ÕÀÿâπ 

·≈–ΩÉ“¬∫√‘À“√¡’§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫μ“¡Àπâ“∑’ËμàÕ§≥–

°√√¡°“√·≈–ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ´÷Ëß°“√·¬°¥—ß°≈à“«π’ÈÕ“®πÌ“‰ª Ÿà

ªí≠À“§«“¡¢—¥·¬âß∑“ßº≈ª√–‚¬™πå∑Ì“„ÀâμâÕß¡’°“√°Ì“°—∫

¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’ (μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬, 2545) 

°≈‰°°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√ 

§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ ¡’∫∑∫“∑ Ì“§—≠¬‘Ëß„π°“√

§«∫§ÿ¡¥Ÿ·≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢ÕßºŸâ∫√‘À“√À√◊ÕΩÉ“¬®—¥°“√

„Àâ∫√√≈ÿμ“¡‡ªÑ“À¡“¬¢Õß∫√‘…—∑ ·≈–√—∫º‘¥™Õ∫μàÕ 

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ¥—ßπ—Èπ §≥–°√√¡°“√®÷ß‡ªìπ∫ÿ§§≈ Ì“§—≠ ÷́Ëß‡ªìπ

°≈‰°∑’Ë¡’ à«π™à«¬„π°“√º≈—°¥—π„Àâ‡°‘¥°“√ªØ‘∫—μ‘∑’Ë‡ªìπ‰ª

μ“¡À≈—°°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’ ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß „π

‡√◊ËÕß∫∑∫“∑Àπâ“∑’Ë·≈–‚§√ß √â“ß¢Õß§≥–°√√¡°“√ ÷́Ëß

§≥–°√√¡°“√§«√ª√–°Õ∫¥â«¬°√√¡°“√∑’Ë¡’§«“¡√Ÿâ §«“¡

 “¡“√∂ ·≈–ª√– ∫°“√≥å„π°“√¥Ì“‡π‘π∏ÿ√°‘®Õ¬à“ß 

‡æ’¬ßæÕ √«¡∑—Èß¡’Õß§åª√–°Õ∫¢Õß§≥–°√√¡°“√∑’Ë®–

 “¡“√∂ √â“ß°≈‰°°“√∂à«ß¥ÿ≈ÕÌ“π“®‰¥âÕ¬à“ß‡À¡“– ¡ 

§≥–°√√¡°“√¡’Àπâ“∑’Ë„π°“√°Ì“Àπ¥π‚¬∫“¬·≈–°Ì“°—∫

§«∫§ÿ¡¥Ÿ·≈ „Àâ¢âÕ™’È·π–„π°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®·°àΩÉ“¬

®—¥°“√ √«¡∑—Èßμ√«® Õ∫°“√∑Ì“ß“π¢ÕßΩÉ“¬®—¥°“√„Àâ

‡ªìπ‰ªμ“¡π‚¬∫“¬∑’Ë°Ì“Àπ¥‰«â ÷́Ëß§≥–°√√¡°“√§«√¬÷¥

À≈—°ªØ‘∫—μ‘ ¥—ßπ’È ( Ì“π—°ß“π§≥–°√√¡°“√ °.≈.μ., 2544) 

 ■ §«“¡¬ÿμ‘∏√√¡ (Fairness) §≥–°√√¡°“√§«√

¥Ì“‡π‘πß“π·≈–§«∫§ÿ¡¥Ÿ·≈°“√∫√‘À“√ß“π¢ÕßΩÉ“¬®—¥°“√ 

‡æ◊ËÕª√–‚¬™πå¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ºŸâ≈ß∑ÿπ ·≈–ºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß∑ÿ°

ΩÉ“¬¥â«¬§«“¡‡ªìπ∏√√¡ ‚¥¬‰¡à‡Õ“‡ª√’¬∫ ©âÕ‚°ßÀ√◊Õ 

§Ì“π÷ß∂÷ßº≈ª√–‚¬™πå¢Õßμ—«‡ÕßÀ√◊ÕºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°≈ÿà¡„¥°≈ÿà¡

Àπ÷ËßÕ¬à“ß‰¡à‡ªìπ∏√√¡ 

 ■ §«“¡‚ª√àß„  (Transparency) §≥–°√√¡°“√

·≈–ºŸâ∫√‘À“√§«√∫√‘À“√ß“π¥â«¬§«“¡‚ª√àß„  ¡’°“√‡ªî¥‡º¬ 

¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë∂Ÿ°μâÕß ™—¥‡®π ‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â∑—π‡«≈“·≈– ¡Ë”‡ ¡Õ 

‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ “¡“√∂ª√–‡¡‘πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π·≈–

§«“¡‡ ’Ë¬ß‰¥â 

 ■ §«“¡√—∫º‘¥™Õ∫μ“¡Àπâ“∑’Ë (Accountabilit

y) §≥–°√√¡°“√¡’Àπâ“∑’Ë√—∫º‘¥™Õ∫μàÕºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„π°“√∑’Ë

‡ πÕ√“¬ß“πμàÕºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‡°’Ë¬«°—∫º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß

∫√‘…—∑ ´÷Ëß§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¥—ß°≈à“«μâÕßÕ“»—¬°Æ‡°≥±å

·≈–¢âÕ°Ì“Àπ¥∑’Ë‡À¡“– ¡·≈–‡ªìπÀπâ“∑’Ëμ“¡°ÆÀ¡“¬∑’Ë

μâÕßªØ‘∫—μ‘ 

 ■ §«“¡√—∫º‘¥™Õ∫„πß“π (Responsibility)  

§≥–°√√¡°“√§«√ªØ‘∫—μ‘Àπâ“∑’Ëμ“¡∑’Ë°Ì“Àπ¥‰«â¥â«¬§«“¡

μ—Èß„®·≈–¡’®√‘¬∏√√¡„π°“√¥Ì“‡π‘π∏ÿ√°‘® √«¡∑—ÈßμâÕß‡¢â“

√à«¡ª√–™ÿ¡Õ¬à“ß ¡Ë”‡ ¡Õ ·≈–ªØ‘∫—μ‘Àπâ“∑’Ë∑’Ë‰¥â√—∫¡Õ∫

À¡“¬Õ¬à“ß‡μÁ¡§«“¡ “¡“√∂ 

Õß§åª√–°Õ∫§≥–°√√¡°“√ μ“¡¢âÕæ÷ßªØ‘∫—μ‘∑’Ë¥’ 

 Ì“À√—∫°√√¡°“√∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π°Ì“Àπ¥‰«â¥—ßπ’È (μ≈“¥ 

À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬, 2542) 

 ■ §≥–°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπºŸâ∫√‘À“√ (Executive  

Director) §◊Õ °√√¡°“√∑’Ë¡’ à«π‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√∫√‘À“√

ß“πª√–®Ì“À√◊Õ°√√¡°“√ºŸâ¡’ÕÌ“π“®≈ßπ“¡ºŸ°æ—π∫√‘…—∑ 

 ■ §≥–°√√¡°“√∑’Ë‰¡à‰¥â‡ªìπºŸâ∫√‘À“√  (Non- 

Executive Director) §◊Õ °√√¡°“√®“°¿“¬πÕ°∑’Ë‰¡à‰¥â¡’

μÌ“·Àπàß‡ªìπºŸâ∫√‘À“√À√◊Õæπ—°ß“πª√–®Ì“¢Õß∫√‘…—∑  

´÷Ëßª√–°Õ∫¥â«¬°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπÕ‘ √– (Independent 

Director) ÷́Ëß‡ªìπÕ‘ √–®“°ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ√“¬„À≠à ºŸâ∫√‘À“√·≈– 

ºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß    

ª√–∏“π°√√¡°“√ (Chairman) ‡ªìπºŸâ√—∫º‘¥™Õ∫„π

∞“π–ºŸâπÌ“§≥–°√√¡°“√·≈–∑Ì“Àπâ“∑’Ë‡ªìπª√–∏“π°“√

ª√–™ÿ¡ ´÷Ëß§≥–°√√¡°“√‡ªìπºŸâ‡≈◊Õ° μ“¡À≈—°°“√°Ì“°—∫
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ªï∑’Ë 4 ©∫—∫∑’Ë 10   ‘ßÀ“§¡ 2551 29

§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ ‚§√ß √â“ß¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ °—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’ ª√–∏“π°√√¡°“√§«√¡“®“°°√√¡°“√∑’Ë

‡ªìπÕ‘ √– ·≈–‰¡à§«√‡ªìπ∫ÿ§§≈‡¥’¬«°—∫°√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√ 

‡æ◊ËÕ„Àâ¡’°“√·∫àß·¬°Àπâ“∑’Ë„π°“√°Ì“Àπ¥π‚¬∫“¬°“√ 

°Ì“°—∫¥Ÿ·≈·≈–°“√∫√‘À“√ß“πª√–®Ì“ 

‚§√ß √â“ß¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ‚§√ß √â“ß°“√∂◊ÕÀÿâπ‡ªìπ

ªí®®—¬ Ì“§—≠∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ°≈‰°°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√

¢Õß∫√‘…—∑ ‚¥¬∑’Ë≈—°…≥–°“√°√–®“¬μ—«¢Õß°“√∂◊ÕÀÿâπ

· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß°“√°√–®“¬ÕÌ“π“®°“√∫√‘À“√°‘®°“√

√–À«à“ßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°—∫ºŸâ∫√‘À“√ À√◊Õ√–À«à“ßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∑’Ë¡’ÕÌ“π“

®∫√‘À“√°—∫ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ√“¬¬àÕ¬ ·≈–¬—ß· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß

≈—°…≥–¢Õßªí≠À“§«“¡¢—¥·¬âß∑“ßº≈ª√–‚¬™πå¢Õß°“√

‡ªìπμ—«·∑π·≈–μ—«°“√¥â«¬°“√∑’Ë∫√‘…—∑¡’‚§√ß √â“ß°“√∂◊Õ

Àÿâπ∑’Ë°√–®“¬μ—« ∑Ì“„Àâ∫∑∫“∑„π°“√∫√‘À“√ß“π®–μ°Õ¬Ÿà

°—∫ºŸâ∫√‘À“√∑’Ë‰¥â√—∫°“√¡Õ∫À¡“¬„Àâ‡¢â“¡“ªØ‘∫—μ‘ß“π 

‚¥¬‰¡à¡’ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ√“¬„À≠à‡¢â“¡“¡’ à«π√à«¡„π°“√∫√‘À“√

ß“π ·≈–‡ªìπ°“√‡ªî¥‚Õ°“ „ÀâºŸâ∫√‘À“√„™âÕÌ“π“®∑’Ë¡’Õ¬Ÿà„π

°“√· «ßÀ“º≈ª√–‚¬™πå„Àâ°—∫μπ‡Õß‰¥âßà“¬ ªí≠À“°“√

‡ªìπμ—«·∑π®–‡ªìπ§«“¡¢—¥·¬âß∑“ßº≈ª√–‚¬™πå√–À«à“ß

‡®â“¢Õß°‘®°“√ (À√◊ÕºŸâ∂◊ÕÀÿâπ) °—∫ºŸâ∫√‘À“√ ´÷Ëßª√“°Ø„Àâ

‡ÀÁπ„πª√–‡∑»∑’Ëμ≈“¥∑ÿπ¡’¢π“¥„À≠à ‡™àπ  À√—∞Õ‡¡√‘°“

À√◊ÕÕ—ß°ƒ… ‚¥¬∑’Ë‚§√ß √â“ß∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑„π

ª√–‡∑»‡À≈à“π’È®–‡πâπ°“√√–¥¡∑ÿπ®“°μ≈“¥∑ÿπ ´÷Ëß ‘∑∏‘

¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ√“¬¬àÕ¬®–‰¥â√—∫°“√§ÿâ¡§√Õß‚¥¬ àßº≈„Àâ

∫√‘…—∑ à«π„À≠à‡°‘¥°“√°√–®“¬μ—«„π°“√∂◊ÕÀÿâπ „π∑“ß

μ√ß°—π¢â“¡∫√‘…—∑∑’Ë¡’‚§√ß √â“ß°“√∂◊ÕÀÿâπ·∫∫°√–®ÿ°μ—« 

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ√“¬„À≠à®–‡ªìπºŸâ∑’Ë¡’∫∑∫“∑ Ì“§—≠„π°“√∫√‘À“√

°‘®°“√ ªí≠À“°“√‡ªìπμ—«·∑π®–‡°‘¥¢÷Èπ√–À«à“ßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∑’Ë

¡’ÕÌ“π“®∫√‘À“√°—∫ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ√“¬¬àÕ¬ 

 Ì“À√—∫∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πª√–‡∑»‰∑¬ à«π„À≠à®–¡’

‚§√ß √â“ß°“√∂◊ÕÀÿâπ·≈–ÕÌ“π“®∑“ß°“√∫√‘À“√‡ªìπ·∫∫

°√–®ÿ°μ—« ‡π◊ËÕß®“°≈—°…≥–¢Õß°“√¥Ì“‡π‘π∏ÿ√°‘®‡ªìπ·∫∫

§√Õ∫§√—«¡“μ—Èß·μà‡√‘Ë¡μâπ ´÷Ëß¡’ºŸâ°àÕμ—Èß‡ªìπ∫ÿ§§≈¿“¬„π

§√Õ∫§√—« ·≈–¬—ß§ßÕÌ“π“®°“√∫√‘À“√‰«â‚¥¬°“√‡ªìπºŸâ∂◊Õ

Àÿâπ√“¬„À≠à¢Õß∫√‘…—∑ °“√μ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ

¿“¬πÕ°¡“®“°§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ„π°≈ÿà¡¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„À≠à 

Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡°“√°√–®ÿ°μ—«¢Õß°“√∂◊ÕÀÿâπ¡’¢âÕ¥’„π¥â“π

§«“¡§≈àÕßμ—«„π°“√∫√‘À“√ß“π ·≈–ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ√“¬„À≠à®–¡’

§«“¡ºŸ°æ—π°—∫∫√‘…—∑ √«¡∑—Èß¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–§Ì“π÷ß∂÷ß 

º≈ª√–‚¬™πå·≈–§«“¡Õ¬Ÿà√Õ¥¢Õß∫√‘…—∑„π√–¬–¬“«  

°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß§«“¡‡ªìπ‡®â“¢Õß®“°°“√§«∫√«¡°‘®°“√

®÷ß¡—°‰¡à‡°‘¥¢÷Èπ „π¢≥–∑’Ë∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√∂◊ÕÀÿâπ·∫∫

°√–®“¬μ—« °“√∫√‘À“√ß“π®–‰¡à¡’§«“¡¬—Ëß¬◊π‡æ√“–¢“¥ 

ºŸâ∑’Ë‡ªìπ‡®â“¢Õß ®÷ß‡ ’Ë¬ßμàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®“°°“√§«∫

√«¡°‘®°“√∑’ËÕ“®‡°‘¥¢÷ÈπÕ¬Ÿàμ≈Õ¥‡«≈“  Ì“À√—∫¢âÕ‡ ’¬¢Õß

‚§√ß √â“ß°“√∂◊ÕÀÿâπ·∫∫°√–®ÿ°μ—« §◊Õ ®–‡Õ◊ÈÕÕÌ“π«¬„Àâ 

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ√“¬„À≠à∫√‘À“√ß“π„π≈—°…≥–∑’Ë‡ªìπ°“√‡Õ“

‡ª√’¬∫ºŸâ≈ß∑ÿπ¿“¬πÕ°‰¥â ‚¥¬§Ì“π÷ß∂÷ßº≈ª√–‚¬™πå¢Õß

°≈ÿà¡μ—«‡Õß‡ªìπÀ≈—° 

°“√∑’Ë∫√‘…—∑„Àâ§«“¡ Ì“§—≠°—∫ —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ¢Õß

∫ÿ§§≈¿“¬πÕ°∑’Ë‰¡à„™àºŸâ∫√‘À“√√«¡∑—Èß¡’°≈‰°√Õß√—∫°“√

„™â ‘∑∏‘μà“ßÊ ¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ ‰¡à«à“®–

‡ªìπ°“√„™â ‘∑∏‘„π°“√ÕÕ°‡ ’¬ß ‡æ◊ËÕ√à«¡μ—¥ ‘π„®„π‡√◊ËÕß

 Ì“§—≠ °“√μ‘¥μ“¡μ√«® Õ∫°“√¥Ì“‡π‘πß“π ‡æ◊ËÕ„Àâ¡—Ëπ„®

«à“ºŸâ∫√‘À“√‰¥âªØ‘∫—μ‘Àπâ“∑’ËÕ¬à“ß‡ªìπ∏√√¡·≈–§Ì“π÷ß∂÷ß

ª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥¢Õß∫√‘…—∑‚¥¬√«¡ °≈‰°‡À≈à“π’È®–™à«¬„π

°“√º≈—°¥—π„Àâ∫√‘…—∑¡’°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’ 

·π«§‘¥¢Õß¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å  

ªí®®ÿ∫—π·π«§‘¥¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å (Economic 

Value Added) ‰¥âπÌ“¡“„™âÕ¬à“ß·æ√àÀ≈“¬ ·π«§‘¥π’Èμ—Èß

Õ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß·π«§‘¥¢Õß°Ì“‰√‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√åÀ√◊Õ

°Ì“‰√ à«π∑’Ë‡À≈◊Õ (Residual Income) ∑’Ë«à“ ç§«“¡¡—Ëß§—Ëß

®–‡°‘¥¢÷Èπ°ÁμàÕ‡¡◊ËÕ°‘®°“√ “¡“√∂™¥‡™¬§à“„™â®à“¬„π°“√ 

¥Ì“‡π‘πß“π·≈–μâπ∑ÿπ‡ß‘π∑ÿπ∑—ÈßÀ¡¥∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ‰¥â®πÀ¡¥

 ‘Èπé ·π«§‘¥π’È‰¥âæ—≤π“¢÷Èπ‚¥¬ Stern Stewart ÷́Ëß‡ªìπ

∫√‘…—∑∑’Ëª√÷°…“√–À«à“ßª√–‡∑» ·π«§‘¥¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß

‡»√…∞»“ μ√å¬—ß “¡“√∂πÌ“¡“„™â‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√«—¥

ª√– ‘∑∏‘¿“æ·≈–ª√– ‘∑∏‘º≈°“√∑Ì“ß“π¢ÕßºŸâ∫√‘À“√‰¥â

Õ¬à“ß·∑â®√‘ß ‡π◊ËÕß®“° ‡ªìπμ—«‡≈¢∑’Ë –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß

¢âÕ¡Ÿ≈„π‡™‘ß≈÷° ·≈–¬—ß‡ªìπμ—«™’È«—¥∂÷ßªí≠À“·≈–§«“¡
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∫∑§«“¡«‘®—¬ 

«“√ “√«‘™“™’æ∫—≠™’ 30

‡ ’Ë¬ß¢Õß°‘®°“√∑’Ë‡°‘¥¢÷ÈπÀ√◊ÕÕ“®‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§μ 

°Ì“‰√‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å (Economics Profit) ·μ°μà“ß

®“°°Ì“‰√∑“ß∫—≠™’ (Accounting Profit) „π·ßà∑’Ë«à“°Ì“‰√

∑“ß∫—≠™’§Ì“π«≥‰¥â®“°√“¬‰¥â À—°¥â«¬§à“„™â®à“¬„π°“√ 

¥Ì“‡π‘πß“π À—°¥â«¬μâπ∑ÿπ¢Õß‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë‰¥â¡“®“°°“√°àÕ

Àπ’È „π√Ÿª¢Õß¥Õ°‡∫’È¬‚¥¬√—∫√Ÿâ·μà‡©æ“–¥Õ°‡∫’È¬®à“¬

‡∑à“π—Èπ‡ªìπμâπ∑ÿπ‡ß‘π∑ÿπ·≈–∂◊Õ«à“‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë‰¥â¡“®“°ºŸâ∂◊Õ

Àÿâπ‡ªìπ»Ÿπ¬å ‡¡◊ËÕ‰¥âÀ—°§à“„™â®à“¬„π°“√¥Ì“‡π‘πß“π·≈–

¥Õ°‡∫’È¬®à“¬ÕÕ°®“°√“¬‰¥â·≈â« °Ì“‰√∑’Ë‡À≈◊Õπ—Èπ°Á®–‡ªìπ

¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ·μà Ì“À√—∫°Ì“‰√‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å °‘®°“√®–

¬—ß§ß‰¡à¡’°Ì“‰√®π°«à“Õ—μ√“º≈μÕ∫·∑π¢ÕßºŸâ „Àâ‡ß‘π

≈ß∑ÿπ∑—ÈßÀ¡¥ (√«¡∂÷ßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ) ®–‰¥â√—∫°“√™¥‡™¬À¡¥

 ‘Èπ °≈à“«§◊Õ °Ì“‰√∑’Ë·∑â®√‘ß®–‡°‘¥¢÷Èπ‡¡◊ËÕ‰¥â√—∫°“√À—°

μâπ∑ÿπ‡ß‘π∑ÿπ∑—ÈßÀ¡¥ ‰¡à«à“®–‡ªìπμâπ∑ÿπ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë‰¥â¡“

®“°°“√°àÕÀπ’ÈÀ√◊Õμâπ∑ÿπ‡ß‘π∑ÿπ¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ   

ß“π«‘®—¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß 

Vafeas (1999) ‰¥â»÷°…“§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß§«“¡∂’Ë 

„π°“√ª√–™ÿ¡¢Õß§≥–°√√¡°“√´÷Ëß‡ªìπμ—«·∑π¢Õß

°‘®°√√¡À√◊Õ°“√ªØ‘∫—μ‘Àπâ“∑’Ë¢Õß§≥–°√√¡°“√ ·≈– 

º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑ ÷́Ëß‡ªìπμ—«™’È«—¥§«“¡ Ì“§—≠

¢Õß°‘®°√√¡¢Õß§≥–°√√¡°“√ 

º≈°“√»÷°…“· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑¡’

°“√ª√–™ÿ¡‚¥¬‡©≈’Ë¬ªï≈–‡®Á¥§√—Èß ·≈–∫√‘…—∑∑’Ë¡’§≥–

°√√¡°“√ ÷́Ëßª√–°Õ∫¥â«¬®Ì“π«π ¡“™‘° à«π„À≠à‡ªìπ

°√√¡°“√®“°¿“¬πÕ°®–¡’°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√∫àÕ¬

§√—Èß¡“°¢÷Èπ  à«πº≈®“°°“√∑¥ Õ∫§«“¡ —¡æ—π∏åæ∫«à“

°‘®°√√¡¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑¡’§«“¡ —¡æ—π∏å „π

∑‘»∑“ßμ√ß°—π¢â“¡°—∫¡Ÿ≈§à“¢Õß°‘®°“√ ‚¥¬Õ∏‘∫“¬«à“

§«“¡∂’Ë„π°“√ª√–™ÿ¡¢Õß§≥–°√√¡°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ°ÁμàÕ‡¡◊ËÕ

∫√‘…—∑¡’º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π∑’Ë‰¡à¥’ ´÷Ëß∑Ì“„Àâ‡°‘¥°‘®°√√¡¢Õß

§≥–°√√¡°“√∑’Ë‡°‘πª°μ‘ (Abnormal Board Activity) ®π

∫√‘…—∑°≈—∫¡“¡’º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π∑’Ë¥’¢÷Èπ„πªï∂—¥¡“ 

πÕ°®“°π’È¬—ßæ∫§«“¡ —¡æ—π∏å‡°’Ë¬«°—∫‚§√ß √â“ß¢Õß§≥–

°√√¡°“√∫√‘…—∑«à“¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√·≈–®Ì“π«π 

§≥–°√√¡°“√∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¡’º≈μàÕ°‘®°√√¡¢Õß§≥–°√√¡°“√ 

∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¥â«¬ ‚¥¬ √ÿª·≈â«ß“π«‘®—¬π’È‡ πÕ·π–«à“°‘®°√√¡

¢Õß§≥–°√√¡°“√«—¥‰¥â®“°®Ì“π«π§√—ÈßÀ√◊Õ§«“¡∂’Ë„π°“√

ª√–™ÿ¡¢Õß§≥–°√√¡°“√ ‡π◊ËÕß®“°‡ªìπ ‘Ëß Ì“§—≠∑’Ë· ¥ß

∂÷ß√–¥—∫·≈–¢π“¥„π°“√ªØ‘∫—μ‘ß“π¢Õß§≥–°√√¡°“√ 

Pham, Suchard and Zein (2007) »÷°…“§«“¡

 —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√°—∫º≈°“√¥Ì“‡π‘π

ß“π¢Õß∫√‘…—∑ ‚¥¬„™â°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß‡ªìπ∫√‘…—∑„πª√–‡∑» 

ÕÕ ‡μ√‡≈’¬ ®Ì“π«π 150 ∫√‘…—∑∑’Ë¡’®Ì“π«π‡ß‘π∑ÿπ¡“°∑’Ë ÿ¥ 

μ—Èß·μàªï §.». 1994-2003 ‡æ◊ËÕÀ“§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß

º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑‚¥¬¥Ÿ®“° Tobinûs Q ·≈–

¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å (EVA) °—∫°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈

°‘®°“√‚¥¬‰¥â„™âμ—«·ª√„π°“√«—¥º≈ 3 μ—«§◊Õ (1)  —¥ à«π

§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß°√√¡°“√·≈–¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√ 

(2) ®Ì“π«πºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∑’Ë‡ªìπ∫ÿ§§≈¿“¬„π (3) ®Ì“π«πºŸâ∂◊Õ

Àÿâπ∑’Ë‡ªìπ∫ÿ§§≈¿“¬πÕ° 

º≈°“√»÷°…“‰¡àæ∫§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ßº≈°“√ 

¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑·≈–°≈‰°°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√  

Õ’°∑—Èß Tobinûs Q ·≈– EVA ¬—ß‰¡à “¡“√∂‡™◊ËÕ¡‚¬ß À√◊Õ

À“º≈°√–∑∫‰ª¬—ß°≈‰°¢Õß°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√‰¥â 

 “‡Àμÿ¢Õß§«“¡‰¡à —¡æ—π∏å°—π§√—Èßπ’È ºŸâ«‘®—¬‰¥âÕ∏‘∫“¬«à“„π

°“√∑Ì“«‘®—¬ª√–‡¿∑π’È °“√§«∫§ÿ¡ªí®®—¬¿“¬„π∑’Ë¡’º≈μàÕ

°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√·≈–º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑π—Èπ

∑Ì“‰¥â¬“° ‡π◊ËÕß®“°¡’ªí®®—¬À≈“¬μ—«·≈–¬“°μàÕ°“√

§«∫§ÿ¡ ·≈–ªí®®—¬‡À≈à“π’È∂Ÿ°∑Ì“π“¬«à“‡°‘¥¡“®“°μ—«·ª√

 “‡ÀμÿÕ◊ËπÊ ´÷Ëß‰¡à “¡“√∂πÌ“¡“«‘‡§√“–Àå‰¥â∑—ÈßÀ¡¥ ‡™àπ 

∏ÿ√°‘®∫“ßª√–‡¿∑¡’≈—°…≥–‡©æ“– ‡™àπ  ∂“∫—π°“√‡ß‘π 

À√◊Õ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπ  àßº≈„Àâº≈°“√«‘®—¬¢Õß§«“¡ —¡æ—π∏å

√–À«à“ß°≈‰°°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√·≈–º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π

¢Õß∫√‘…—∑‰¡à‡°’Ë¬«¢âÕß°—π ª√–°Õ∫°—∫∑—Èß Tobinûs Q ·≈– 

EVA π—Èπ ≈â«π·≈â«·μà‡ªìπμ—«‡≈¢∑’Ë·ª√º—πμ“¡ªí®®—¬

¿“¬πÕ°∑—È ß ‘Èπ ´÷Ë ß·¡â®–∑Ì“°“√ª√—∫‡æ◊ËÕ≈¥ªí®®—¬

¿“¬πÕ°ÕÕ°‰ª°Á‰¡à “¡“√∂∑Ì“‰¥âÀ¡¥  

Brown and Caylor (2004) »÷°…“§«“¡ —¡æ—π∏å

√–À«à“ß°≈‰°°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√°—∫º≈ª√–°Õ∫°“√¢Õß
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§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ ‚§√ß √â“ß¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ °—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

∫√‘…—∑ ‚¥¬„™â°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß®Ì“π«π 2,327 ∫√‘…—∑ ºŸâ«‘®—¬‰¥â

πÌ“À≈—°°“√¢Õß°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√®Ì“π«π 51 ¢âÕ ¡“ 

 √â“ß‡ªìπ Gov-Score ¢Õß·μà≈–∫√‘…—∑ À“°∫√‘…—∑„¥

ªØ‘∫—μ‘μ“¡À≈—°°“√¢Õß°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’„π·μà≈–

¢âÕ°Á®–‰¥â 1 §–·ππμàÕ°“√ªØ‘∫—μ‘μ“¡À≈—°°“√ 1 ¢âÕ 

À“°‰¡àªØ‘∫—μ‘μ“¡À≈—°°“√¢Õß°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’°Á

®–‰¥â 0 §–·ππ ‡¡◊ËÕ‰¥â Gov-Score ¢Õß·μà∫√‘…—∑¡“·≈â« 

°Á®–À“§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π ´÷Ëß„™âμ—««—¥

μà“ßÊ ‡™àπ ROE, Profit Margin, Tobinûs Q, Dividend 

Yield  À≈—ß®“°πÌ“ Gov-Score º≈°“√«‘®—¬æ∫«à“∫√‘…—∑∑’Ë

¡’ Gov-Score μË” ®–¡’º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π∑’Ë‰¡à¥’ „π¢≥–∑’Ë

∫√‘…—∑∑’Ë¡’ Gov-Score  Ÿß ®–¡’º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π∑’Ë¥’ ·≈–

À≈—ß®“°∑’Ë‰¥â»÷°…“„π‡™‘ß≈÷°‚¥¬„™â«‘∏’∑“ß ∂‘μ‘°Áæ∫«à“

°≈‰°°“√°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë∑Ì“„Àâº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π

¢Õß∫√‘…—∑¥’¡“°∑’Ë ÿ¥®–‡ªìπ°≈‰°∑’Ë ‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫º≈

μÕ∫·∑π¢Õß§≥–°√√¡°“√À√◊ÕΩÉ“¬∫√‘À“√¢Õß∫√‘…—∑ „π

¢≥–∑’ËÀ≈—°°“√∑’Ë¡’º≈μàÕº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π∑’Ë¥’¢Õß∫√‘…—∑

πâÕ¬∑’Ë ÿ¥®–‡ªìπÀ≈—°°“√∑’Ë‡°’Ë¬«°—∫°Æ∫—μ√À√◊Õ°ÆÀ¡“¬

Gompers, Ishii and Metrick (2003) »÷°…“§«“¡ —¡æ—π∏å

√–À«à“ß°≈‰°°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√°—∫º≈ª√–°Õ∫°“√¢Õß

∫√‘…—∑ ‚¥¬„™â®Ì“π«π°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß 1,500 ∫√‘…—∑ „π™à«ßªï 

§.». 1991-1999  

ºŸâ«‘®—¬‰¥âπÌ“°≈‰°°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑—ÈßÀ¡¥ 24 

¢âÕ¡“ √â“ß‡ªìπ Governance Index (G Index) ‚¥¬®–„™â 

G Index ‡ªìπμ—«·∑π¢Õß√–¥—∫°“√„Àâ ‘∑∏‘·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ 

·≈–»÷°…“§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß G Index °—∫º≈°“√ 

¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑ ´÷Ëßº≈°“√»÷°…“æ∫«à“∫√‘…—∑∑’Ë„Àâ

 ‘∑∏‘ºŸâ∂◊ÕÀÿâππâÕ¬ À√◊Õ¡’√–¥—∫°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’ËμË”

®– àßº≈„Àâ¡’º≈°“√¥Ì“‡π‘π°“√∑’ËμàÌ“μ“¡‰ª¥â«¬ „π¢≥–∑’Ë

∫√‘…—∑∑’Ë„Àâ ‘∑∏‘·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¡“°®–¡’¡Ÿ≈§à“∫√‘…—∑ Ÿß º≈ 

°Ì“‰√ Ÿß Õ—μ√“°“√‡μ‘∫‚μ¢Õß¬Õ¥¢“¬ Ÿß 

Karl V. Lins (2002) »÷°…“«à“‚§√ß √â“ß°“√∫√‘À“√

ß“π¢Õß‡®â“¢Õß·≈–ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∑’Ë∂◊ÕÀÿâπ„π —¥ à«π∑’Ë Ÿß (·μà

‰¡à‰¥â‡ªìπºŸâ∫√‘À“√) ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫¡Ÿ≈§à“°‘®°“√À√◊Õ

‰¡à ‚¥¬‰¥â∑Ì“°“√ Ì“√«®®“°°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß®Ì“π«π 1,433 

∫√‘…—∑„πμ≈“¥‡°‘¥„À¡à¢Õßª√–‡∑»°Ì“≈—ßæ—≤π“∑’ËÕ—μ√“

°“√‡μ‘∫‚μ Ÿß (Emerging Markets) ®Ì“π«π 18 μ≈“¥  

º≈°“√»÷°…“æ∫«à“∫√‘…—∑∑’Ë¡’ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∑’Ë∂◊ÕÀÿâπ„π

 —¥ à«π∑’Ë Ÿß (·μà‰¡à‰¥â‡ªìπºŸâ∫√‘À“√) ®–¡’¡Ÿ≈§à“°‘®°“√ Ÿß 

„π¢≥–∑’Ë∫√‘…—∑∑’Ë‡πâπ‚§√ß √â“ß°“√∫√‘À“√‚¥¬‡®â“¢Õß®–

¡’¡Ÿ≈§à“°‘®°“√μË”°«à“ ‚¥¬§«“¡ —¡æ—π∏å‡™àππ’È®–‡ÀÁπ‰¥â

™—¥‡®π¡“°„πª√–‡∑»∑’Ë„Àâ°“√§ÿâ¡§√Õß°—∫ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„π 

 —¥ à«π∑’ËμË” ®“°º≈¢Õß°“√«‘®—¬Õ∏‘∫“¬‰¥â«à“°“√∑’Ë∫√‘…—∑

¡’ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∑’Ë∂◊ÕÀÿâπ„π —¥ à«π∑’Ë Ÿß·μà‰¡à‰¥â‡ªìπºŸâ∫√‘À“√ 

®Ì“π«π¡“°π—Èπ ®–∑Ì“„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ¡’§«“¡¡—Ëπ„®«à“ ‘∑∏‘¢Õß

μπ„π∫√‘…—∑®–‰¥â√—∫°“√ª°ªÑÕß®“°∫ÿ§§≈‡À≈à“π’È 

‡π◊ËÕß®“°‡Àμÿº≈∑’Ë«à“∂÷ß·¡â∫ÿ§§≈‡À≈à“π’È®–‰¡à‰¥â‡ªìπ 

ºŸâ∫√‘À“√ ·μàæ«°‡¢“°Á¡’Õ‘∑∏‘æ≈Õ¬à“ß¡“°„π°“√μ—¥ ‘π„®

¢Õß∫√‘…—∑ ‡π◊ËÕß®“°¡’Àÿâπ¡“°∑Ì“„Àâ¡’®Ì“π«π‡ ’¬ß„π°“√

≈ß¡μ‘·≈–¡’Õ‘∑∏‘æ≈„π°“√ÕÕ°‡ ’¬ß„π°“√ª√–™ÿ¡¡“° 

πÕ°®“°π’È¬—ß‡ª√’¬∫‡ ¡◊Õπ«à“¡’°≈‰°§«∫§ÿ¡®“°¿“¬πÕ°

∑’ËªÑÕß°—π„Àâ Agency Cost ‡°‘¥‰¥âπâÕ¬„π∫√‘…—∑ ®÷ß àßº≈

„Àâ¡Ÿ≈§à“∫√‘…—∑‡æ‘Ë¡¢÷Èπ    

°“√‡°Á∫√«∫√«¡¢âÕ¡Ÿ≈ 

¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë„™â„π°“√»÷°…“‰¥â¡“®“°·À≈àß¢âÕ¡Ÿ≈∑ÿμ‘¬¿Ÿ¡‘ 

(Secondary Data) ´÷Ëß√«∫√«¡‰¥â®“°ß∫°“√‡ß‘π·≈–

¢âÕ¡Ÿ≈®“°·∫∫· ¥ß√“¬°“√¢âÕ¡Ÿ≈ª√–®Ì“ªï (·∫∫ 56-1) 

·≈–√“¬ß“πª√–®Ì“ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥ 

À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ (SET50) √–À«à“ßªï æ.». 

2547-2549 √«¡√–¬–‡«≈“ 3 ªï  

μ—«·ª√·≈–°“√«—¥§à“ 

 ®”π«π°√√¡°“√Õ‘ √–·≈–°√√¡°“√ 

INDANON = 
∑’Ë‰¡à‡ªìπºŸâ∫√‘À“√ 

 ®”π«π§≥–°√√¡°“√∑—ÈßÀ¡¥ 

 

°“√«—¥§à“μ—«·ª√∑’Ë„™â„π°“√»÷°…“ª√–°Õ∫¥â«¬ 

1. μ—«·ª√μâπ §◊Õ ∫∑∫“∑§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¢Õß 

§≥–°√√¡°“√°‘®°“√ ·≈–‚§√ß √â“ß¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ´÷Ëß
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∫∑§«“¡«‘®—¬ 

«“√ “√«‘™“™’æ∫—≠™’ 32

ª√–°Õ∫¥â«¬ 

 1.1 Õß§åª√–°Õ∫¢Õß°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπÕ‘ √–·≈–

°√√¡°“√∑’Ë‰¡à‡ªìπºŸâ∫√‘À“√ (Independent Director and 

Non-Executive Director) „™â«—¥ —¥ à«π¢Õß°√√¡°“√

Õ‘ √–·≈–°√√¡°“√∑’Ë‰¡à‡ªìπºŸâ∫√‘À“√„π§≥–°√√¡°“√

∫√‘…—∑ ·∑π¥â«¬μ—«·ª√ INDANON «—¥§à“‚¥¬ 

 1.2 §«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õßª√–∏“π°√√¡°“√ 

(Independence of Chairman) „™â«—¥§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß

ºŸâ∑’Ë¥Ì“√ßμÌ“·Àπàßª√–∏“π°√√¡°“√ ÷́Ëß§«“¡‡ªìπÕ‘ √–„π

∑’Ëπ’Èæ‘®“√≥“«à“ºŸâ∑’Ë¥Ì“√ßμÌ“·Àπàßª√–∏“π°√√¡°“√π—Èπ 

¡’√“¬™◊ËÕ‡ªìπ°√√¡°“√Õ‘ √–À√◊Õ‰¡à ·∑π¥â«¬μ—«·ª√ 

INDCHAIR ‚¥¬°Ì“Àπ¥‡ªìπ Dummy Variables ¥—ßπ’È 

∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π∑’Ë¡’ª√–∏“π°√√¡°“√‡ªìπ

°√√¡°“√Õ‘ √– 

¡’§à“‡ªìπ  

1 

∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π∑’Ë¡’ª√–∏“π°√√¡°“√‰¡à

‡ªìπ°√√¡°“√Õ‘ √– 

¡’§à“‡ªìπ 

0 

 1.3 ®Ì“π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√

∫√‘…—∑ „™â«—¥°“√ªØ‘∫—μ‘Àπâ“∑’Ë¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ 

´÷Ëß·∑π¥â«¬μ—«·ª√ NUMMEET «—¥®“° 

NUMMEET = ®Ì“π«π§√—Èß°“√ª√–™ÿ¡¢Õß§≥–°√√¡°“√

∫√‘…—∑„π√–À«à“ßªï 

 1.4  —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ (Owner- 

ship Concentration) æ‘®“√≥“®“° —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ¢Õß

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ√“¬„À≠à Ÿß ÿ¥ “¡Õ—π¥—∫·√° ·∑π¥â«¬μ—«·ª√ 

OWNTOP3 «—¥§à“‚¥¬ 

  ®Ì“π«πÀÿâπ “¡—≠∑’Ë∂◊Õ‚¥¬ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ 

OWNTOP3 =  Ÿß ÿ¥ “¡Õ—π¥—∫·√° 

  ®Ì“π«πÀÿâπ “¡—≠∑’ËÕÕ°®Ì“Àπà“¬∑—ÈßÀ¡¥ 

 1.5  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√·≈–§≥–

°√√¡°“√∫√‘À“√ (Managerial Ownership) „™â«—¥°“√ 

∂◊ÕÀÿâπ¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∑’Ë‡ªìπºŸâ∫√‘À“√·≈–°√√¡°“√∫√‘À“√¢Õß

∫√‘…—∑ ·∑π¥â«¬μ—«·ª√ MANOWN «—¥§à“‚¥¬ 

  ®Ì“π«πÀÿâπ “¡—≠∑’Ë∂◊Õ‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√ 

MANOWN = ·≈–°√√¡°“√∫√‘À“√ 

  ®Ì“π«πÀÿâπ “¡—≠∑’ËÕÕ°®Ì“Àπà“¬∑—ÈßÀ¡¥ 

2. μ—«·ª√μ“¡ §◊Õ º≈°“√§Ì“π«≥À“¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß

‡»√…∞»“ μ√å¢Õß°‘®°“√ (Economic Value Added: 

EVA˙ ) ‚¥¬„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È°Ì“Àπ¥„Àâ  

EVA˙   =  NOPAT - (WACC * Invested Capital) 

 ∂‘μ‘∑’Ë„™â„π°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈ 

1.  ∂‘μ‘‡™‘ßæ√√≥π“ (Descriptive Statistics) 

«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈ÕÕ°¡“„π√Ÿª§à“ ∂‘μ‘æ◊Èπ∞“π ‡æ◊ËÕ‡ πÕ

¢âÕ¡Ÿ≈‡∫◊ÈÕßμâπ‡°’Ë¬«°—∫μ—«·ª√∑’Ë‡°Á∫√«∫√«¡‰¥â  ∂‘μ‘‡™‘ß

æ√√≥π“∑’Ë„™â„π°“√πÌ“»÷°…“§√—Èßπ’Èª√–°Õ∫¥â«¬ §à“‡©≈’Ë¬ 

(Mean) §à“¡—∏¬∞“π (Median) ·≈–§à“‡∫’Ë¬ß‡∫π¡“μ√∞“π 

(Standard Deviation) §à“ Ÿß ÿ¥ (Maximum) ·≈–§à“μË”

 ÿ¥ (Minimum) 

2.  ∂‘μ‘‡™‘ßÕπÿ¡“π (Inferential Statistics) ‚¥¬ 

„™â ‡∑§π‘§«‘ ‡§√“–Àå§«“¡∂¥∂Õ¬‡™‘ßæÀÿ (Mult ip le 

Regression) ·≈– À —¡æ—π∏å‡™‘ß´âÕπ (Correlation) ‡æ◊ËÕ

∑¥ Õ∫§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õßμ—«·ª√μâπ∑’Ë‡ªìπ°≈‰°¢Õß°“√

°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’∑—Èß 5 ªí®®—¬ °—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß

‡»√…∞»“ μ√å¢Õß°‘®°“√ 

º≈°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈  

®“°μ“√“ß∑’Ë 1  √ÿªº≈‰¥â ¥—ßπ’È 

§à“ —¡ª√– ‘∑∏‘Ï À —¡æ—π∏å —¥ à«π°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπ

Õ‘ √–·≈–°√√¡°“√∑’Ë‰¡à‡ªìπºŸâ∫√‘À“√ °—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß

‡»√…∞»“ μ√å¢Õß°‘®°“√ ¡’§à“‡∑à“°—∫ .035 · ¥ß«à“

μ—«·ª√ Õßμ—«π’È¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‰ª„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π§àÕπ

¢â“ßμË”‡π◊ËÕß®“°¡’§à“‡ªìπ∫«°·≈–¡’§à“‡¢â“„°≈â 0 ·≈–§à“ 

p-value ‡∑à“°—∫ .689 · ¥ß«à“∑’Ë√–¥—∫π—¬ Ì“§—≠ 0.05 

 —¥ à«π°√√¡°“√∑’Ë ‡ªìπÕ‘ √–·≈–°√√¡°“√∑’Ë ‰¡à ‡ªìπ 

ºŸâ∫√‘À“√ °—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å¢Õß°‘®°“√‰¡à¡’

§«“¡ —¡æ—π∏å°—π 
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§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ ‚§√ß √â“ß¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ °—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

μ“√“ß∑’Ë 1 °“√«‘‡§√“–Àå§à“ À —¡æ—π∏å·≈–§«“¡πà“®–‡ªìπ 

Correlations 

 EVA H1 H2 H3 H4 H5 

EVA Pearson Correlation 

 Sig. (2-tailed) 

 N 

1 

. 

131 

.035 

.689 

131 

.273(**) 

.002 

131 

-.041 

.641 

131 

.274(**) 

.002 

131 

-.003 

.969 

131 

H1 Pearson Correlation 

 Sig. (2-tailed) 

 N 

.035 

.689 

131 

1 

. 

131 

-.095 

.280 

131 

.358(**) 

.000 

131 

.225(**) 

.010 

131 

-.585(**) 

.000 

131 

H2 Pearson Correlation 

 Sig. (2-tailed) 

 N 

.273(**) 

.002 

131 

-.095 

.280 

131 

1 

. 

131 

-.069 

.433 

131 

-.048 

.588 

131 

-.061 

.489 

131 

H3 Pearson Correlation 

 Sig. (2-tailed) 

 N 

-.041 

.641 

131 

.358(**) 

.000 

131 

-.069 

.433 

131 

1 

. 

131 

.040 

.653 

131 

-.295(**) 

.001  

131 

H4 Pearson Correlation 

 Sig. (2-tailed) 

 N 

.274(**) 

.002 

131 

.225(**) 

.010 

131 

-.048 

.588 

131 

.040 

.653 

131 

1 

. 

131 

.104 

.236 

131 

H5 Pearson Correlation 

 Sig. (2-tailed) 

 N 

-.003 

.969 

131 

-.585(**) 

.000 

131 

-.061 

.489 

131 

-.295(**) 

.001 

131 

.104 

.236 

131 

1 

. 

131 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

§à“ —¡ª√– ‘∑∏‘Ï  À —¡æ—π∏å§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß

ª√–∏“π°√√¡°“√°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å¢Õß

°‘®°“√ ¡’§à“‡∑à“°—∫ .273 · ¥ß«à“μ—«·ª√ Õßμ—«π’È¡’§«“¡

 —¡æ—π∏å‰ª„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π§àÕπ¢â“ßμË” ‡π◊ËÕß®“°¡’§à“

‡ªìπ∫«°·≈–¡’§à“‡¢â“„°≈â 0 ·≈–§à“ p-value ‡∑à“°—∫ .002 

· ¥ß«à“∑’Ë√–¥—∫π—¬ Ì“§—≠ 0.05 §«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß

ª√–∏“π°√√¡°“√ °—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å¢Õß

°‘®°“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—π 

§à“ —¡ª√– ‘∑∏‘Ï À —¡æ—π∏å®Ì“π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡

§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å¢Õß

°‘®°“√ ¡’§à“‡∑à“°—∫ -.041 · ¥ß«à“μ—«·ª√ Õßμ—«π’È¡’

§«“¡ —¡æ—π∏å‰ª„π∑‘»∑“ßμ√ß¢â“¡°—π§àÕπ¢â“ßμË”‡π◊ËÕß®“° 

¡’§à“‡ªìπ≈∫·≈–¡’§à“‡¢â“„°≈â 0 ·≈–§à“ p-value ‡∑à“°—∫ 

.641 · ¥ß«à“∑’Ë√–¥—∫π—¬ Ì“§—≠ 0.05 ®Ì“π«π§√—Èß¢Õß 

°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑°—∫¡Ÿ≈§à“ ‡æ‘Ë¡ ‡™‘ ß

‡»√…∞»“ μ√å¢Õß°‘®°“√‰¡à¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—π 

§à“ —¡ª√– ‘∑∏‘Ï À —¡æ—π∏å —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢Õß 

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å¢Õß°‘®°“√ ¡’§à“

‡∑à“°—∫ .274 · ¥ß«à“μ—«·ª√ Õßμ—«π’È¡’§«“¡ —¡æ—π∏å 

‰ª„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π§àÕπ¢â“ßμàÌ“‡π◊ËÕß®“°¡’§à“‡ªìπ∫«°

·≈–¡’§à“‡¢â“„°≈â 0 ·≈–§à“ p-value ‡∑à“°—∫ .002 · ¥ß

«à“∑’Ë√–¥—∫π—¬ Ì“§—≠ 0.05  —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢ÕßºŸâ∂◊Õ

Àÿâπ°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å¢Õß°‘®°“√¡’§«“¡

 —¡æ—π∏å°—π 

JAP10_05Final.indd   33JAP10_05Final.indd   33 1/19/09   10:23:26 AM1/19/09   10:23:26 AM

Do
wn

loa
d จ

าก.
.วา

รสา
รวิช

าชีพ
บัญ

ชี



∫∑§«“¡«‘®—¬ 

«“√ “√«‘™“™’æ∫—≠™’ 34

§à“ —¡ª√– ‘∑∏‘Ï À —¡æ—π∏å —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ¢Õß 

ºŸâ∫√‘À“√·≈–§≥–°√√¡°“√∫√‘À“√°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß

‡»√…∞»“ μ√å¢Õß°‘®°“√ ¡’§à“‡∑à“°—∫ -.003 · ¥ß«à“

μ—«·ª√ Õßμ—«π’È¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‰ª„π∑‘»∑“ßμ√ß¢â“¡°—π

§àÕπ¢â“ßμË”‡π◊ËÕß®“°¡’§à“‡ªìπ≈∫·≈–¡’§à“‡¢â“„°≈â 0 ·≈–

§à“ p-value ‡∑à“°—∫ .969 · ¥ß«à“∑’Ë√–¥—∫π—¬ Ì“§—≠ 0.05 

 —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√·≈–§≥–°√√¡°“√∫√‘À“√

°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å¢Õß°‘®°“√‰¡à¡’§«“¡

 —¡æ—π∏å°—π                           

μ“√“ß∑’Ë 2 °“√«‘‡§√“–Àå§à“ —¡ª√– ‘∑∏‘Ï°“√μ—¥ ‘π„® 

Model Summary(b) 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-Watson 

1 .399(a) .159 .125 3.14840 1.953 

a  Predictors: (Constant), H5, H2, H4, H3, H1 

b  Dependent Variable: EVA 

®“°°“√«‘ ‡§√“–Àå§à “ —¡ª√– ‘∑∏‘Ï °“√μ—¥ ‘π„® 

(Coefficient of Determination) μ“¡μ“√“ß∑’Ë 2 ´÷Ëß§à“ 

R2 = 15.90 À¡“¬§«“¡«à“ ¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å

¢Õß°‘®°“√®– ŸßÀ√◊ÕμË” ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫ —¥ à«π°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπ

Õ‘ √–·≈–°√√¡°“√∑’Ë‰¡à‡ªìπºŸâ∫√‘À“√ §«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß

ª√–∏“π°√√¡°“√ ®Ì“π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–

°√√¡°“√∫√‘…—∑  —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ·≈–

 —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√·≈–§≥–°√√¡°“√∫√‘À“√ 

15.90%  à«πÕ’° 84.10% ‡°‘¥®“°§à“§≈“¥‡§≈◊ËÕπ À√◊Õ

‡°‘¥®“°μ—«·ª√∑’Ë‰¡à‰¥âπÌ“¡“»÷°…“„π§√—Èßπ’È 

μ“√“ß∑’Ë 3 · ¥ß§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õß —¥ à«π°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπÕ‘ √–·≈–°√√¡°“√∑’Ë‰¡à‡ªìπºŸâ∫√‘À“√ §«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß

ª√–∏“π°√√¡°“√ ®Ì“π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑  —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ  

·≈– —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√·≈–§≥–°√√¡°“√∫√‘À“√ °—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

Model 
Expected 

Unstandardize

d Coefficients 
 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

Sign B Std. Error Beta 

1 (Constant) 

 INDANON 

 INDCHAIR 

 NUMMEET 

 OWNTOP3 

 MANOWN 

 

(+) 

(+) 

(+) 

(-) 

(-) 

 -0.484 

 -0.196 

 2.440 

 -0.024 

 4.986 

 -0.887 

 1.552 

 2.101 

 0.723 

 0.053 

 1.493 

 2.737 

 

 -0.010 

 0.281 

 -0.040 

 0.295 

 -0.035 

 -0.312 

 -0.093 

 3.374 

 -0.450 

 3.339 

 -0.324 

 0.756 

 0.926 

 0.001 

 0.653 

 0.001 

 0.746 
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§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ ‚§√ß √â“ß¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ °—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

°“√∑¥ Õ∫ ¡¡μ‘∞“π· ¥ßº≈ ¥—ßπ’È 

 ¡¡μ‘∞“π∑’Ë 1  

H1:  —¥ à«π¢Õß°√√¡°“√Õ‘ √–·≈–°√√¡°“√∑’Ë‰¡à

‡ªìπºŸâ∫√‘À“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑“ß∫«°°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß

‡»√…∞»“ μ√å  

®“° ¡¡μ‘∞“π°“√«‘®—¬ πÌ“¡“‡¢’¬π„π√Ÿª ¡¡μ‘∞“π

∑“ß ∂‘μ‘ §◊Õ 

 H0 : β1  ≤ 0 

 H1 : β1  > 0  

‚¥¬°Ì“Àπ¥√–¥—∫π—¬ Ì“§—≠∑“ß ∂‘μ‘ ≥ √–¥—∫ 0.05 

®“°º≈°“√∑¥ Õ∫æ∫«à“ μ—«·ª√¥â“π —¥ à«π°√√¡°“√∑’Ë

‡ªìπÕ‘ √–·≈–°√√¡°“√∑’Ë‰¡à‡ªìπºŸâ∫√‘À“√ (INDANON) 

π—Èπ¡’§à“§“¥À«—ß‡ªìπ∫«°·≈–‰¥â§à“ —¡ª√– ‘∑∏‘Ï®“° ¡°“√ 

§◊Õ -0.196 ´÷Ëß¡’º≈‡ªìπ≈∫‚¥¬‡ªìπ‰ª„π∑‘»∑“ßμ√ß¢â“¡

°—∫§à“§«“¡§“¥À«—ß ·≈–‡¡◊ËÕ¥Ÿ®“°§à“¢Õß p-value 

ª√“°Ø«à“‰¥â§à“ 0.926 ´÷Ëß¡“°°«à“ 0.05 · ¥ß«à“μ—«·ª√

¥â“π —¥ à«π°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπÕ‘ √–·≈–°√√¡°“√∑’Ë‰¡à‡ªìπ 

ºŸâ∫√‘À“√ (INDANON) π—Èπ‰¡à¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡

‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å¢Õß°‘®°“√ 

 ¡¡μ‘∞“π∑’Ë 2 

H2: §«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õßª√–∏“π°√√¡°“√¡’§«“¡

 —¡æ—π∏å„π∑“ß∫«°°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

®“° ¡¡μ‘∞“π°“√«‘®—¬ πÌ“¡“‡¢’¬π„π√Ÿª ¡¡μ‘∞“π

∑“ß ∂‘μ‘ §◊Õ 

 H0 : β2  ≤ 0 

 H1 : β2  > 0  
‚¥¬°Ì“Àπ¥√–¥—∫π—¬ Ì“§—≠∑“ß ∂‘μ‘ ≥ √–¥—∫ 0.05 

®“°º≈°“√∑¥ Õ∫æ∫«à“ μ—«·ª√¥â“π§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß

ª√–∏“π°√√¡°“√ (INDCHAIR) π—Èπ¡’§à“§“¥À«—ß‡ªìπ∫«°

·≈–‰¥â§à“ —¡ª√– ‘∑∏‘Ï®“° ¡°“√§◊Õ 2.440 ´÷Ëß¡’º≈‡ªìπ

∫«°·≈–‡ªìπ‰ª„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—∫§à“§«“¡§“¥À«—ß ·≈–

∂â“¥Ÿ®“°§à“¢Õß p-value ª√“°Ø«à“‰¥â§à“ 0.001 ÷́Ëß 

πâÕ¬°«à“ 0.05 · ¥ß«à“μ—«·ª√¥â“π§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß

ª√–∏“π°√√¡°“√ (INDCHAIR) π—Èπ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫

¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å¢Õß°‘®°“√ 

 ¡¡μ‘∞“π∑’Ë 3 

H3: ®Ì“π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑

¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑“ß∫«°°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

®“° ¡¡μ‘∞“π°“√«‘®—¬ πÌ“¡“‡¢’¬π„π√Ÿª ¡¡μ‘∞“π

∑“ß ∂‘μ‘ §◊Õ 

 H0 : β3  ≤ 0 

 H1 : β3  > 0 
‚¥¬°Ì“Àπ¥√–¥—∫π—¬ Ì“§—≠∑“ß ∂‘μ‘ ≥ √–¥—∫ 0.05 

®“°º≈°“√∑¥ Õ∫æ∫«à“ μ—«·ª√¥â“π®Ì“π«π§√—Èß¢Õß°“√

ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ (NUMMEET) π—Èπ¡’§à“§“¥

À«—ß‡ªìπ∫«°·μà‰¥â§à“ —¡ª√– ‘∑∏‘Ï®“° ¡°“√ §◊Õ -0.024 

´÷Ëß¡’º≈‡ªìπ≈∫‚¥¬‡ªìπ‰ª„π∑‘»∑“ßμ√ß¢â“¡°—∫§à“§«“¡

§“¥À«—ß ·≈–‡¡◊ËÕ¥Ÿ®“°§à“¢Õß p-value ª√“°Ø«à“‰¥â§à“ 

0.653 ´÷Ëß¡“°°«à“ 0.05 · ¥ß«à“μ—«·ª√¥â“π®Ì“π«π§√—Èß

¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ (NUMMEET) π—Èπ

‰¡à¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å¢Õß

°‘®°“√ 

 ¡¡μ‘∞“π∑’Ë 4 

H4:  —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¡’§«“¡

 —¡æ—π∏å„π∑“ß≈∫°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

®“° ¡¡μ‘∞“π°“√«‘®—¬ πÌ“¡“‡¢’¬π„π√Ÿª ¡¡μ‘∞“π

∑“ß ∂‘μ‘ §◊Õ 

 H0 : β4  ≥ 0 

 H1 : β4  < 0 
‚¥¬°Ì“Àπ¥√–¥—∫π—¬ Ì“§—≠∑“ß ∂‘μ‘ ≥ √–¥—∫ 0.05 

®“°º≈°“√∑¥ Õ∫æ∫«à“ —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢ÕßºŸâ∂◊Õ

Àÿâπ (OWNTOP3) π—Èπ¡’§à“§“¥À«—ß‡ªìπ≈∫·μà‰¥â§à“

 —¡ª√– ‘∑∏‘Ï®“° ¡°“√§◊Õ 4.986 ´÷Ëß¡’º≈‡ªìπ∫«°¥—ßπ—Èπ

®÷ß‡ªìπ‰ª„π∑‘»∑“ßμ√ß¢â“¡°—∫§à“§«“¡§“¥À«—ß ·≈–∂â“¥Ÿ

®“°§à“¢Õß p-value ª√“°Ø«à“‰¥â§à“ 0.001 ´÷ËßπâÕ¬°«à“ 

0.05 · ¥ß«à“μ—«·ª√¥â“π —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢ÕßºŸâ∂◊Õ
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Àÿâπ (OWNTOP3)  π—Èπ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß

‡»√…∞»“ μ√å¢Õß°‘®°“√·μà‡ªìπ‰ª„π∑‘»∑“ßμ√ß°—π¢â“¡

°—∫ ¡¡μ‘∞“π∑’Ëμ—Èß‰«â 

 ¡¡μ‘∞“π∑’Ë 5 

H5:  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√·≈–§≥–

°√√¡°“√∫√‘À“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑“ß≈∫°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡

‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

®“° ¡¡μ‘∞“π°“√«‘®—¬ πÌ“¡“‡¢’¬π„π√Ÿª ¡¡μ‘∞“π

∑“ß ∂‘μ‘ §◊Õ 

 H0 : β5  ≥ 0 

 H1 : β5  < 0 
‚¥¬°Ì“Àπ¥√–¥—∫π—¬ Ì“§—≠∑“ß ∂‘μ‘ ≥ √–¥—∫ 0.05 

®“°º≈°“√∑¥ Õ∫æ∫«à“  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ 

·≈–§≥–°√√¡°“√∫√‘À“√(MANOWN) π—Èπ¡’§à“§“¥À«—ß

‡ªìπ≈∫·≈–‰¥â§à“ —¡ª√– ‘∑∏‘Ï®“° ¡°“√ §◊Õ -0.887 ´÷Ëß¡’

º≈‡ªìπ≈∫¥—ßπ—Èπ®÷ß‡ªìπ‰ª„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π°—∫§à“§«“¡

§“¥À«—ß ·μà∂â“¥Ÿ®“°§à“¢Õß p-value ª√“°Ø«à“‰¥â§à“ 

0.746 ÷́Ëß¡“°°«à“ 0.05 · ¥ß«à“μ—«·ª√¥â“π —¥ à«π°“√

∂◊ÕÀÿâπ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√·≈–§≥–°√√¡°“√∫√‘À“√(MANOWN)  

π—Èπ‰¡à¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å¢Õß

°‘®°“√ 

¥—ßπ—Èπ º≈°“√∑¥ Õ∫ ¡¡μ‘∞“π®–∑Ì“„Àâ‰¥â ¡°“√∑’Ë

‡À¡“– ¡„π°“√Õ∏‘∫“¬¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å¢Õß

°‘®°“√ ¥—ßπ’È 

EVA = -0.484-0.196INDANON+2.440INDCHAIR 

-0.024NUMMEET+4.986 OWNTOP3-0.887 

MANOWN 

 

®“°μ“√“ß∑’Ë 3 ´÷Ëß· ¥ß§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õßμ—«·ª√μâπ

·≈–μ—«·ª√μ“¡¬—ß “¡“√∂Õ∏‘∫“¬‡ª√’¬∫‡∑’¬∫«à“μ—«·ª√

μâπμ—«„¥¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕμ—«·ª√μ“¡¡“°°«à“°—π ‚¥¬

æ‘®“√≥“®“°§à“ Standardized Coefficient (Beta) ®–

‡ÀÁπ«à“ —¡ª√– ‘∑∏‘Ï¢Õßμ—«·ª√ —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢Õß 

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ (OWNTOP3) ¡’§à“¡“°∑’Ë ÿ¥ §◊Õ 0.295 √Õß≈ß

‰ª §◊Õ μ—«·ª√§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õßª√–∏“π°√√¡°“√ 

(INDCHAIR)  ¡’§à“‡∑à“°—∫ 0.281  —¥ à«π°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπ

Õ‘ √–·≈–°√√¡°“√∑’Ë‰¡à‡ªìπºŸâ∫√‘À“√ (INDANON) ¡’§à“

‡∑à“°—∫ -0.010  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√·≈–§≥–

°√√¡°“√∫√‘À“√ (MANOWN) ¡’§à“‡∑à“°—∫ -0.035 ·≈–

μ—«·ª√∑’Ë¡’§à“ —¡ª√– ‘∑∏‘ÏπâÕ¬∑’Ë ÿ¥§◊Õ®Ì“π«π§√—Èß¢Õß°“√

ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ (NUMMEET) ¡’§à“‡∑à“°—∫  

-0.040 ®÷ß √ÿª‰¥â«à“ —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ 

(OWNTOP3) ¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å

μ“√“ß∑’Ë 4  √ÿªº≈°“√∑¥ Õ∫ ¡¡μ‘∞“π 

 ¡¡μ‘∞“π º≈°“√∑¥ Õ∫ ¡¡μ‘∞“π 

1)  —¥ à«π¢Õß°√√¡°“√Õ‘ √–·≈–°√√¡°“√∑’Ë‰¡à‡ªìπºŸâ∫√‘À“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑“ß∫«°°—∫
¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

ªØ‘‡ ∏ 
‰¡à¡’π—¬ Ì“§—≠ 

2) §«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õßª√–∏“π°√√¡°“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑“ß∫«°°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß
‡»√…∞»“ μ√å 

¬Õ¡√—∫ 
¡’π—¬ Ì“§—≠ 

3) ®Ì“π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑“ß∫«°°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡
‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

ªØ‘‡ ∏ 
‰¡à¡’π—¬ Ì“§—≠ 

4)  —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑“ß≈∫°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å ªØ‘‡ ∏ 
¡’π—¬ Ì“§—≠ 

5)  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√·≈–§≥–°√√¡°“√∫√‘À“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑“ß≈∫°—∫
¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

ªØ‘‡ ∏ 
‰¡à¡’π—¬ Ì“§—≠ 

JAP10_05Final.indd   36JAP10_05Final.indd   36 1/19/09   10:23:28 AM1/19/09   10:23:28 AM

Do
wn

loa
d จ

าก.
.วา

รสา
รวิช

าชีพ
บัญ

ชี



ªï∑’Ë 4 ©∫—∫∑’Ë 10   ‘ßÀ“§¡ 2551 37

§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ ‚§√ß √â“ß¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ °—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å 

¢Õß°‘®°“√¡“°∑’Ë ÿ¥√Õß≈ß¡“‡ªìπ§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß

ª√–∏“π°√√¡°“√ (INDCHAIR)  —¥ à«π°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπ

Õ‘ √–·≈–°√√¡°“√∑’Ë ‰¡à ‡ªìπºŸâ∫√‘À“√ (INDANON) 

 —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√·≈–§≥–°√√¡°“√∫√‘À“√  

(MANOWN) ·≈–®Ì“π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√ 

∫√‘…—∑ (NUMMEET) μ“¡≈Ì“¥—∫ 

 √ÿªº≈°“√«‘®—¬ 

º≈°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß ∂‘μ‘∑Ì“„Àâ‰¥âº≈ √ÿª¢Õß

ß“π«‘®—¬ §◊Õ μ—«·ª√§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õßª√–∏“π°√√¡°“√

¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑“ß∫«°°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å

Õ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠ ®“°º≈¥—ß°≈à“« “¡“√∂Õ∏‘∫“¬‰¥â«à“ 

°“√∑’Ëª√–∏“π°√√¡°“√¢Õß∫√‘…—∑¡’§«“¡‡ªìπÕ‘ √–„π°“√

∫√‘À“√ß“π  –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß∫√‘…—∑‰¥â„Àâ§«“¡ Ì“§—≠·≈–

ªØ‘∫—μ‘μ“¡À≈—°°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë‰¥â°Ì“Àπ¥‰«â‚¥¬

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ´÷Ëß –∑âÕπ∑Ì“„Àâπ—°

≈ß∑ÿπ¡’§«“¡¡—Ëπ„®„π°“√∫√‘À“√ß“π¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ πÕ°®“°

π’È °“√∑’Ëª√–∏“π°√√¡°“√∫√‘…—∑¡’§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¡“°

‡∑à“‰√ °Á∑Ì“„ÀâÀ≈’°‡≈’Ë¬ß°“√‡°‘¥ªí≠À“„π‡√◊ËÕß°“√¢—¥·¬âß

∑“ßº≈ª√–‚¬™πå (Conflict of Interest) ¡“°‡∑à“π—Èπ 

‡æ√“–ª√–∏“π°√√¡°“√‡ª√’¬∫‡ ¡◊Õπμ—«·∑π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ 

´÷Ëß‡ªìπμ—«°“√„π°“√«à“®â“ßμ—«·∑π„Àâ‡¢â“¡“∫√‘À“√ß“π 

·≈–À“°μ—«·∑πªØ‘∫—μ‘ß“πÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡¡’Õ‘ √–

®–∑Ì“„Àâ°“√∫√‘À“√ß“π‡ªìπ‰ªÕ¬à“ß ◊́ËÕμ√ß·≈–¡ÿà ß

ª√–‚¬™πå‡æ◊ËÕ°‘®°“√‡ªìπ Ì“§—≠ ·≈– àßº≈„Àâ∫√‘…—∑‡°‘¥

¡Ÿ≈§à“‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å∑’Ë Ÿß¢÷Èπ 

 Ì“À√—∫º≈°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß ∂‘μ‘¢Õßμ—«·ª√

 —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâππ—Èπ„Àâº≈‡ªìπ∫«° ´÷Ëß

μ√ß¢â“¡°—∫ ¡¡μ‘∞“π∑’Ëμ—Èß‰«â«à“  —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢Õß

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å „π∑“ß≈∫°—∫¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß

‡»√…∞»“ μ√å ·μà„Àâº≈∑’Ë¡’π—¬ Ì“§—≠„π∑“ß ∂‘μ‘ °≈à“«§◊Õ

À“° —¥ à«π°“√°√–®ÿ°μ—«¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¡’¡“° °Á®–∑Ì“„Àâ

¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡‡™‘ß‡»√…∞»“ μ√å¡’§à“ Ÿß¢÷Èπ ÷́Ëß “¡“√∂Õ∏‘∫“¬

‰¥â«à“°“√°√–®ÿ°μ—«¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¡’¡“°∑Ì“„Àâπ—°≈ß∑ÿπ¡’

§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ«à“ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‡À≈à“π’È®–¡’ÕÌ“π“®„π°“√∫√‘À“√

ß“π¢Õß∫√‘…—∑·¡âÀ“°«à“ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‡À≈à“π’È®–‰¡à¡’ÕÌ“π“®„π

°“√∫√‘À“√ß“π°Á®–¡’ÕÌ“π“®„π°“√ÕÕ°‡ ’¬ß´÷Ëß‡ªìπ

 —¥ à«π∑’Ë Ÿß®÷ß∑Ì“„Àâ∫ÿ§§≈‡À≈à“π’È¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–√—°…“º≈

ª√–‚¬™πå¢Õß∫√‘…—∑‰«â‡ªìπ Ì“§—≠®÷ß àßº≈„Àâ‡°‘¥¡Ÿ≈§à“‡™‘ß

‡»√…∞»“ μ√å¢Õß°‘®°“√∑’Ë Ÿß¢÷Èπ ´÷Ëßº≈∑’Ë‰¥âπ’È‡ªìπ‰ªμ“¡

º≈°“√»÷°…“¢Õß Karl V. Lins (2002) ∑’Ë»÷°…“«à“

‚§√ß √â“ß°“√∫√‘À“√ß“π¢Õß‡®â“¢Õß·≈–ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∑’Ë∂◊ÕÀÿâπ

„π —¥ à«π∑’Ë Ÿß·μà‰¡à‰¥â‡ªìπºŸâ∫√‘À“√π—Èπ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫

¡Ÿ≈§à“°‘®°“√À√◊Õ‰¡à ‚¥¬º≈∑’Ë‰¥â§◊Õ ∫√‘…—∑∑’Ë¡’ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∑’Ë

∂◊ÕÀÿâπ„π —¥ à«π∑’Ë Ÿß·μà‰¡à‰¥â‡ªìπºŸâ∫√‘À“√®Ì“π«π¡“°π—Èπ 

®–¡’¡Ÿ≈§à“°‘®°“√ Ÿß „π¢≥–∑’Ë∫√‘…—∑∑’Ë‡πâπ‚§√ß √â“ß°“√

∫√‘À“√‚¥¬‡®â“¢Õß®–¡’¡Ÿ≈§à“°‘®°“√μàÌ“°«à“ 

 Ì“À√—∫μ—«·ª√μâπ∑’ËπÌ“¡“»÷°…“·≈–‰¥âº≈°“√»÷°…“∑’Ë

‰¡à‡ªìπ‰ªμ“¡ ¡¡μ‘∞“π∑’Ëμ—Èß‰«â·≈–¡’§à“§«“¡ —¡æ—π∏å„π

∑‘»∑“ß∑’Ëμ√ß°—π¢â“¡°—∫§à“§“¥À«—ß‰¥â·°à  —¥ à«π¢Õß

°√√¡°“√Õ‘ √–·≈–°√√¡°“√∑’Ë‰¡à‡ªìπºŸâ∫√‘À“√ ·≈–®Ì“π«π 

§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ ´÷ËßÕ“®Õ∏‘∫“¬‰¥â

«à“°√√¡°“√Õ‘ √–·≈–°√√¡°“√∑’Ë‰¡à‡ªìπºŸâ∫√‘À“√‡À≈à“π—Èπ

‰¡à‰¥â¡’ à«π‰¥â‡ ’¬„πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑ ®÷ß‰¡à‰¥â
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