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∫∑πÌ“ 
π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’¡’À≈“°À≈“¬·π«∑“ß ·≈–„π·μà≈–·π«∑“ß®–„Àâº≈¢Õßμ—«‡≈¢„πß∫ 

°“√‡ß‘π·≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë·μ°μà“ß°—π ÷́Ëß§«“¡·μ°μà“ß°—ππ’ÈÕ“®®–¡’º≈μàÕºŸâ∫√‘À“√·≈–

°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑∑—Èß„πªí®®ÿ∫—π·≈–Õπ“§μ ‡™àπ °“√®—¥À“‡ß‘π∑ÿπ®“°μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å 

°“√°Ÿâ¬◊¡‡ß‘π®“°‡®â“Àπ’ÈÀ√◊Õ∏π“§“√ À√◊Õ°“√«—¥º≈°“√∑Ì“ß“π¢ÕßºŸâ∫√‘À“√‡æ◊ËÕ°Ì“Àπ¥ 

§à“μÕ∫·∑π ‡ªìπμâπ ¥—ßπ—Èπ °“√‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’®÷ß¡’§«“¡ Ì“§—≠μàÕºŸâ∫√‘À“√·≈–∫√‘…—∑ 

ºŸâ∫√‘À“√∂◊Õ‡ªìπ∫ÿ§§≈∑’Ë¡’ÕÌ“π“®¡“°∑’Ë ÿ¥„π°“√μ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡æ◊ËÕ®—¥∑Ì“∫—≠™’

μ“¡∑’Ëæ√–√“™∫—≠≠—μ‘°“√∫—≠™’ æ.». 2543 ‰¥â°Ì“Àπ¥„ÀâÀâ“ßÀÿâπ à«π ∫√‘…—∑®Ì“°—¥ ∫√‘…—∑

¡À“™π®Ì“°—¥ ‡ªìπºŸâ¡’Àπâ“∑’Ë®—¥∑Ì“∫—≠™’ (¡“μ√“ 8) ´÷ËßºŸâ∫√‘À“√„π∞“π–∑’Ë‡ªìπºŸâ¥Ì“‡π‘πß“π„π

∫√‘…—∑À√◊ÕÀâ“ßÀÿâπ à«π¬àÕ¡¡’Àπâ“∑’Ë‡ªìπºŸâ®—¥∑Ì“∫—≠™’μ“¡∑’Ëæ√–√“™∫—≠≠—μ‘‰¥â°Ì“Àπ¥‰«â 

®“°∫∑∫“∑π’È ®÷ß‡°‘¥ß“π«‘®—¬À≈“¬Ê ™‘Èπ (Jensen and Meckling, 1976; Watts and 

Zimmerman, 1986; Whittred et al., 1996; Kelly, 1983; Curuk, 1999; Fields et al., 2001; 

»‚·Õè 4 ©ºÑº·Õè 9 
àÁÉÒÂ¹ 2551 
Ë¹ŒÒ 68-80 * Õ“®“√¬åª√–®Ì“¿“§«‘™“°“√∫—≠™’ §≥–«‘∑¬“°“√®—¥°“√ ¡À“«‘∑¬“≈—¬¢Õπ·°àπ ®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ 

·√ß®Ÿß„®¢ÕßºŸâ∫√‘À“√„π°“√‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’  

(Management Incentives in Selecting Accounting Policies) 
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Ball et al., 2003; Camfferman and Cooke, 2002; 

Chau and Gray, 2002; Chen et al., 2004) ∑’Ë‰¥â∑Ì“°“√

»÷°…“‡°’Ë¬«°—∫·√ß®Ÿß„®¢ÕßºŸâ∫√‘À“√„π°“√‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬

°“√∫—≠™’‡æ◊ËÕ®—¥∑Ì“ß∫°“√‡ß‘π ∫∑§«“¡π’È®–∑Ì“°“√

Õ∏‘∫“¬∂÷ß·√ß®Ÿß„®∑’ËºŸâ∫√‘À“√¡’®“°ß“π«‘®—¬μà“ßÊ ·≈–πÌ“

‡ πÕ∫∑«‘‡§√“–Àå·√ß®Ÿß„®∑’ËÕ“®¡’¢ÕßºŸâ∫√‘À“√„πª√–‡∑»

‰∑¬ ´÷Ëß°“√πÌ“‡ πÕπ’È®–‰¥â®ÿ¥ª√–°“¬„Àâ‡°‘¥°“√«‘®—¬

‡°’Ë¬«°—∫·√ß®Ÿß„®¢ÕßºŸâ∫√‘À“√‰∑¬„π°“√‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬

°“√∫—≠™’ ·≈–‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈æ◊Èπ∞“π‡æ◊ËÕæ—≤π“∑ƒ…Æ’∑’Ë‡°’Ë¬«

°—∫·√ß®Ÿß„®¢ÕßºŸâ∫√‘À“√„πª√–‡∑»‰∑¬‚¥¬‡©æ“– 

∫∑§«“¡π’È‡√‘Ë¡®“°°“√Õ∏‘∫“¬§«“¡·μ°μà“ß¢Õß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’·≈–º≈∑’Ë¡’μàÕß∫°“√‡ß‘π À≈—ß®“°π—Èπ 

®–πÌ“‡ πÕ·√ß®Ÿß„®¢ÕßºŸâ∫√‘À“√∑’Ë‰¥â¡’°“√∑Ì“°“√»÷°…“„π

ª√–‡∑»μà“ßÊ μ—Èß·μà„πÕ¥’μ  à«π∑’Ë “¡‡ªìπ°“√«‘‡§√“–Àå

·√ß®Ÿß„®∑’ËºŸâ∫√‘À“√Õ“®¡’„π ¿“æ·«¥≈âÕ¡¢Õßª√–‡∑»

‰∑¬ ·≈– à«π ÿ¥∑â“¬‰¥âπÌ“‡ πÕ∫∑ √ÿª 

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’ 
π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’„π∫∑§«“¡π’È À¡“¬∂÷ß «‘∏’°“√

∫—≠™’·≈–π‚¬∫“¬°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’ËºŸâ∫√‘À“√‡≈◊Õ°ªØ‘∫—μ‘

„π°“√πÌ“‡ πÕ¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π π—Ëπ§◊Õ ºŸâ®—¥∑Ì“ß∫°“√

‡ß‘π®–æ‘®“√≥“π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’Õ¬Ÿà 2 ‡√◊ËÕß ‰¥â·°à 1) «‘∏’

°“√∫—≠™’∑’Ë„™â„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å Àπ’È ‘π  à«π

¢Õß‡®â“¢Õß √“¬‰¥â·≈–§à“„™â®à“¬ ·≈– 2) ª√‘¡“≥¢âÕ¡Ÿ≈

∑’Ë®–‡ªî¥‡º¬„πß∫°“√‡ß‘π   

„π à«π«‘∏’°“√∫—≠™’∑’Ë„™â«—¥¡Ÿ≈§à“ “¡“√∂·∫àß‰¥â‡ªìπ 

2 ·π«∑“ß°«â“ßÊ μ“¡·π«§‘¥¢Õß Nobes (1998) §◊Õ 

«‘∏’°“√∫—≠™’∑’ËÕ¬Ÿà∫πÀ≈—°§«“¡√–¡—¥√–«—ß (Conservatism 

approach) ·≈–«‘∏’°“√∫—≠™’∑’Ë‡πâπ°“√πÌ“‡ πÕ¢âÕ¡Ÿ≈

ªí®®ÿ∫—π¢Õß∫√‘…—∑ (Optimism approach)  

«‘∏’°“√∫—≠™’∑’ËÕ¬Ÿà∫πÀ≈—°§«“¡√–¡—¥√–«—ß (Conservatism) 

®–∂◊ÕÀ≈—°°“√√—∫√Ÿâ§à“„™â®à“¬·≈–Àπ’È ‘π∑—π∑’∂÷ß·¡â«à“Õ“®¡’

§«“¡‰¡à·πàπÕπ¢Õß°“√‡°‘¥¢÷Èπ „π¢≥–∑’Ë√“¬‰¥â®–√—∫√Ÿâ

‡¡◊ËÕ¡’°“√‡°‘¥¢÷Èπ·≈â«‡∑à“π—Èπ ∑Ì“„Àâß∫°“√‡ß‘π∑’Ë‰¥â®“° 

«‘∏’°“√∫—≠™’μ“¡À≈—°°“√π’ÈÕ“®®–‡ πÕ√“¬‰¥â∑’ËμË” ·≈– 

§à“„™â®à“¬∑’ËÕ“® Ÿß‡°‘π§«“¡‡ªìπ®√‘ß „π¢≥–∑’Ë ‘π∑√—æ¬å 

· ¥ß¡Ÿ≈§à“μË” ·≈–Àπ’È ‘πÕ“®· ¥ß¡Ÿ≈§à“∑’Ë Ÿß°«à“∑’Ë§«√

®–‡ªìπ «‘∏’°“√∫—≠™’μ“¡À≈—°°“√π’È ‚¥¬ à«π„À≠à®–

‡ªìπ°“√«—¥¡Ÿ≈§à“μ“¡«‘∏’√“§“∑ÿπ‡¥‘¡ (Historical cost) 

«‘∏’°“√∫—≠™’∑’ËπÌ“‡ πÕ¢âÕ¡Ÿ≈ªí®®ÿ∫—π¢Õß∫√‘…—∑ 

(Optimism approach) ®–√—∫√Ÿâ√“¬‰¥â·≈–§à“„™â®à“¬∑—π∑’

μ“¡¡Ÿ≈§à“∑’Ë‡ªìπÕ¬Ÿàªí®®ÿ∫—π¢Õß√“¬°“√π—ÈπÊ μ“¡«‘∏’°“√

∫—≠™’π’È¡’§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â«à“ ºŸâ∫√‘À“√®–§‘¥‡¢â“¢â“ß∫√‘…—∑

®πÕ“®∑Ì“„Àâ√—∫√Ÿâ°Ì“‰√·≈–¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π Ÿß‡°‘π‰ª ·≈–

√—∫√Ÿâ§à“„™â®à“¬·≈–¡Ÿ≈§à“Àπ’È ‘πμË”‡°‘π‰ª «‘∏’°“√∫—≠™’μ“¡

À≈—°°“√π’È‚¥¬ à«π„À≠à®–‡ªìπ°“√«—¥¡Ÿ≈§à“μ“¡«‘∏’√“§“

∑ÿπªí®®ÿ∫—π (Current cost) 

„π à«π°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ Nobes (1998) ‰¥â·∫àß

π‚¬∫“¬°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡ªìπ 2 π‚¬∫“¬ ‰¥â·°à °“√‡ªî¥

‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∫“ß à«π (Secrecy) ·≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈

Õ¬à“ß‚ª√àß„  (Transparency) 

°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∫“ß à«π (Secrecy) ®–‡ªìπ

π‚¬∫“¬∑’ËºŸâ∫√‘À“√®–‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈„π∫“ß‡√◊ËÕß¢Õß∫√‘…—∑

‡∑à“π—Èπ ·≈–‡√◊ËÕß∑’Ë‡ªî¥‡º¬π—ÈπºŸâ∫√‘À“√‰¥âæ‘®“√≥“·≈â«

‡ÀÁπ«à“ ¡’ª√–‚¬™πå°—∫ºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫∫√‘…—∑ ‡™àπ ºŸâ∂◊Õ

Àÿâπ·≈–‡®â“Àπ’È ·μà°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈π—ÈπÕ“®¡’§«“¡

‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√μ—¥ ‘π„®¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ¿“¬πÕ°À√◊Õ‰¡à°Á‰¥â  

°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈Õ¬à“ß‚ª√àß„  (Transparency) 

‡ªìπ∑“ß‡≈◊Õ°∑’ËºŸâ∫√‘À“√®–‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß∫√‘…—∑‡∑à“∑’Ë

 “¡“√∂‡ªî¥‡º¬‰¥â‡æ◊ËÕ∑’Ë®–„ÀâºŸâ„™â√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π‰¥â

„™â¢âÕ¡Ÿ≈π’È„π°“√μ—¥ ‘π„®∑“ß∏ÿ√°‘® 

Nobes (1998) ¬—ß‰¥âÕ∏‘∫“¬‡æ‘Ë¡‡μ‘¡«à“ π‚¬∫“¬°“√

∫—≠™’μ“¡À≈—°§«“¡√–¡—¥√–«—ßÕ“®∑Ì“„Àâ‰¥âß∫°“√‡ß‘π∑’Ë‰¡à

‰¥â –∑âÕπ ¿“æ‡»√…∞°‘®∑’Ë·∑â®√‘ß·≈–Õ“®‡ªìπ‰ª‡æ◊ËÕ

ª°ªÑÕß ‘∑∏‘¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∑’Ë‡ªìπ§π„π§√Õ∫§√—«‡¥’¬«°—π

·≈–‡®â“Àπ’È¢Õß°‘®°“√ „π¢≥–∑’Ë «‘∏’°“√∫—≠™’·∫∫ 

Optimism approach ®–∑Ì“„Àâ‰¥â¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ëπà“

®– –∑âÕπ∞“π–∑“ß‡»√…∞°‘®·≈–º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π„π

ªí®®ÿ∫—π‰¥â¡“°°«à“·≈–¡ÿàß°≈ÿà¡‡ªÑ“À¡“¬‰ª∑’ËºŸâ„™âß∫°“√

‡ß‘π∑’Ë‡ªìππ—°≈ß∑ÿπ¿“¬πÕ°∑’ËμâÕß°“√¢âÕ¡Ÿ≈‡æ◊ËÕ„™â„π°“√
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70

μ—¥ ‘π„®´◊ÈÕ¢“¬Àÿâπ„πμ≈“¥∑ÿπ μ—«Õ¬à“ß¢Õß«‘∏’°“√∫—≠™’

·≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß∑—Èß 2 π‚¬∫“¬∫—≠™’· ¥ß‰«â„π

μ“√“ß∑’Ë 1 

®“°§«“¡À≈“°À≈“¬¢Õßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’∑’Ë¡’Õ¬Ÿà∑Ì“

„ÀâºŸâ∫√‘À“√®–μâÕßμ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡æ◊ËÕ®—¥

∑Ì“√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π ·≈–„π°“√μ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬

°“√∫—≠™’„¥ ºŸâ∫√‘À“√¬àÕ¡μâÕß¡’·√ß®Ÿß„®∑’Ë®–‰¥â°≈à“«∂÷ß

„πÀ—«¢âÕμàÕ‰ª 

μ“√“ß∑’Ë 1 μ—«Õ¬à“ß«‘∏’°“√∫—≠™’·≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈μ“¡·π«§‘¥¢Õß Nobes (1998) 

‡√◊ËÕß Optimism approach/transparency Conservatism approach/Secrecy 

 —≠≠“°àÕ √â“ß√–¬–¬“« √—∫√Ÿâμ“¡Õ—μ√“ à«π¢Õßß“π∑’Ë∑Ì“‡ √Á® √—∫√Ÿâ‡¡◊ËÕß“π‡ √Á® 

°Ì“‰√®“°Õ—μ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π∑’Ë¬—ß‰¡à√—∫√Ÿâ √—∫√Ÿâ‡ªìπ√“¬‰¥â μ—Èß‡ªìπ√“¬‰¥â∑’Ë¬—ß‰¡à√—∫√ŸâÀ√◊Õ‰¡à√—∫√Ÿâ‡ªìπ

√“¬‰¥â 

°Ì“‰√ – ¡®—¥ √√μ“¡°ÆÀ¡“¬ ‰¡à¡’°Ì“‰√ – ¡®—¥ √√μ“¡°ÆÀ¡“¬ °Ì“Àπ¥°Ì“‰√ – ¡®—¥ √√μ“¡°ÆÀ¡“¬ 

°Ì“‰√μàÕÀÿâπ ‡ªî¥‡º¬ ‰¡à‡ªî¥‡º¬ 

·À≈àß∑’Ë¡“: Nobes, C. (1998), ùTowards a general model of the reasons for international differences in financial 

reporting, Abacus, Vol. 34, no. 2, p. 168. 

·√ß®Ÿß„®¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ 
ß“π«‘®—¬À≈“¬Ê ß“π«‘®—¬ (Ball et al., 2003; 

Camfferman and Cooke, 2002; Chau and Gray, 

2002; Chen et al., 2004) ‡™◊ËÕ«à“ ºŸâ∫√‘À“√¡’·√ß®Ÿß„®

∫“ßÕ¬à“ß„π°“√‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡æ◊ËÕ®—¥∑Ì“√“¬ß“π

∑“ß°“√‡ß‘π π—°«‘®—¬À≈“¬Ê ∑à“π‰¥â∑Ì“°“√»÷°…“„π‡√◊ËÕßπ’È 

·≈–‰¥â¡’°“√πÌ“‡ πÕ∑ƒ…Æ’μà“ßÊ ∑’Ë‰¥â®“°º≈°“√»÷°…“  

Positive Accounting Theory 

Watts and Zimmerman ‰¥âπÌ“‡ πÕ∑ƒ…Æ’π’È‡ªìπ

§√—Èß·√°„πªï §.». 1978 ‚¥¬‡ªìπº≈®“°°“√∑Ì“«‘®—¬„π

‡√◊ËÕß°“√‡≈◊Õ°«‘∏’°“√∫—≠™’¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ À≈—ß®“°π—Èπ 

Watts and Zimmerman (1986; 1990) ·≈–π—°«‘®—¬∑à“π

Õ◊ËπÊ (Kelly, 1983; Healy and Palepu, 2001; Fields 

et al., 2001) ‰¥â¡’°“√æ—≤π“∑ƒ…Æ’π’È¡“Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß 

∑ƒ…Æ’π’Èª√–°Õ∫¥â«¬ 3 ∑ƒ…Æ’¬àÕ¬ ¥—ßπ’È 

1. ∑ƒ…Æ’μ—«·∑π (Agency theory) 

Agency theory ‰¥â¡’°“√Õ∏‘∫“¬§√—Èß·√°‚¥¬ Jensen 

and Meckling (1976) ∑ƒ…Æ’π’È‰¥âÕ∏‘∫“¬§«“¡ —¡æ—π∏å

√–À«à“ß°≈ÿà¡§π Õß°≈ÿà¡ ‚¥¬°≈ÿà¡·√°‡√’¬°«à“ ºŸâ®â“ß 

(Principal) ÷́Ëß‡ªìπºŸâ¬‘π¬Õ¡¡Õ∫∑√—æ¬“°√·≈– ‘∑∏‘ 

„π°“√®—¥°“√∑√—æ¬“°√∑’Ëμπ¡’Õ¬Ÿà„Àâ°—∫°≈ÿà¡§π∑’Ë Õß∑’Ë

‡√’¬°«à“ ºŸâ∂Ÿ°®â“ß (Agent) ÷́Ëß®–∑Ì“°“√∫√‘À“√®—¥°“√‡æ◊ËÕ

„ÀâºŸâ®â“ß (Principal) ‰¥âº≈μÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß∑’Ë ÿ¥ ·≈– 

ºŸâ∂Ÿ°®â“ß (Agent) ®–‰¥â§à“μÕ∫·∑π®“°°“√∑Ì“ß“ππ—Èπ 

∂â“¡Õß„π·ßà∏ÿ√°‘® ºŸâ®â“ß§◊Õ ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ·≈–‡®â“Àπ’È ·≈–

ºŸâ∂Ÿ°®â“ß§◊Õ ºŸâ∫√‘À“√ ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ·≈–‡®â“Àπ’È®–πÌ“∑√—æ¬“°√

∑’Ëμπ‡Õß¡’¡“≈ß∑ÿπ„π∫√‘…—∑‚¥¬°“√´◊ÈÕÀÿâπÀ√◊Õ°“√„Àâ°Ÿâ¬◊¡

‡ß‘π ·≈–„Àâ ‘∑∏‘°—∫ºŸâ∫√‘À“√„π°“√‡ªìπºŸâ®—¥°“√¥Ÿ·≈

∑√—æ¬“°√∑’ËπÌ“¡“≈ß∑ÿππ—Èπ‡æ◊ËÕ„Àâ‰¥âº≈μÕ∫·∑πμ“¡∑’Ë 

ºŸâ®â“ßμâÕß°“√ ÷́Ëß°Á§◊Õ °Ì“‰√¢Õß∫√‘…—∑ ¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘π°Ÿâ¬◊¡ 

·≈–‡ß‘πªíπº≈∑’Ë®–‰¥â√—∫ Do
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Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ∑ƒ…Æ’π’È‡™◊ËÕ«à“ ºŸâ∫√‘À“√¡’·√ß®Ÿß„®∑’Ë

®–∑Ì“ß“π‡æ◊ËÕº≈ª√–‚¬™πå¢Õßμπ‡Õß¡“°°«à“º≈ª√–‚¬™πå 

¢ÕßºŸâ®â“ß ¥—ßπ—Èπ ºŸâ®â“ßÕ“®®–μâÕß Ÿ≠‡ ’¬º≈ª√–‚¬™πå∑’Ë

§«√‰¥â®“°°“√∑Ì“ß“π¢ÕßºŸâ∂Ÿ°®â“ß ÷́Ëßº≈ª√–‚¬™πå∑’Ë 

 Ÿ≠‡ ’¬π’È‡√’¬°«à“ Agency cost ‡™àπ °“√∑’ËºŸâ∫√‘À“√„™â®à“¬

Õ¬à“ßøÿÉ¡‡øóÕ¬„π°“√‡¥‘π∑“ß‰ª∑Ì“∏ÿ√°‘®„π∑’Ëμà“ßÊ ·≈–‰¡à

‡§¬ª√– ∫§«“¡ Ì“‡√Á®„π°“√‡®√®“∏ÿ√°‘® §à“„™â®à“¬„π°“√

‡¥‘π∑“ß∑’Ë Ÿ≠‡ ’¬‰ª∂◊Õ‡ªìπ agency cost (Wong, 1988) 

∂â“ºŸâ®â“ßμâÕß°“√≈¥ Agency costs ºŸâ®â“ß®–μâÕß 

‡ ’¬§à“„™â®à“¬„π°“√‡æ‘Ë¡¡“μ√°“√μ√«® Õ∫°“√∑Ì“ß“π

¢ÕßºŸâ∂Ÿ°®â“ß ‡™àπ °“√®â“ßºŸâ Õ∫∫—≠™’¿“¬πÕ° °“√¡’ 

ºŸâμ√«® Õ∫¿“¬„π °“√„Àâπ—°∫—≠™’®—¥∑Ì“√“¬ß“π∑“ß°“√

‡ß‘π„πÀ≈“¬Ê √Ÿª·∫∫ ·≈–°“√®à“¬‡ß‘π‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥√–∫∫

°“√§«∫§ÿ¡¿“¬„π∑’Ë¥’„π∫√‘…—∑ ‡ªìπμâπ ºŸâ∫√‘À“√®–μâÕß

§«∫§ÿ¡§à“„™â®à“¬„π à«ππ’È‰¡à„Àâ Ÿß‡°‘π‰ª¥â«¬ ‡æ√“–∂â“ 

§à“„™â®à“¬ Ÿß¬àÕ¡∑Ì“„Àâμ—«‡≈¢°Ì“‰√¢Õß∫√‘…—∑≈¥≈ß·≈– 

 àßº≈°√–∑∫μàÕ°“√ª√–‡¡‘π§«“¡ “¡“√∂¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ 

ºŸâ®â“ß “¡“√∂≈¥ Agency costs ‰¥âÕ’°«‘∏’Àπ÷Ëß §◊Õ 

°“√∑Ì“ —≠≠“√–À«à“ßºŸâ∫√‘À“√°—∫ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ·≈–√–À«à“ß 

ºŸâ∫√‘À“√°—∫‡®â“Àπ’È  —≠≠“∑Ì“¢÷Èπ‡æ◊ËÕ„Àâ·πà„®«à“ ºŸâ∫√‘À“√

®–∑Ì“ß“π‡æ◊ËÕº≈ª√–‚¬™πå¢ÕßºŸâ®â“ß 

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ®–∑Ì“ —≠≠“°—∫ºŸâ∫√‘À“√‡æ◊ËÕ∑Ì“„Àâº≈ª√–‚¬™πå 

¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ºŸ°μ‘¥°—∫º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑  

ºŸâ∫√‘À“√®–‰¥â∑Ì“ß“π„Àâ∫√‘…—∑‰¥âº≈°Ì“‰√ Ÿß ÿ¥ ‡™àπ °“√

°Ì“Àπ¥„Àâ‚∫π— ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√‡∑à“°—∫√âÕ¬≈– 10 ¢Õß°Ì“‰√

 ÿ∑∏‘∑’Ë∫√‘…—∑‰¥â√—∫„π·μà≈–ªï À√◊Õ°“√„Àâº≈μÕ∫·∑π·°àºŸâ

∫√‘À“√‡ªìπÀÿâπ¢Õß∫√‘…—∑‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâ∫√‘À“√¡’§«“¡√Ÿâ ÷°‡ªìπ

‡®â“¢Õß∫√‘…—∑ ·≈–‡¡◊ËÕ∫√‘…—∑¡’°Ì“‰√ºŸâ∫√‘À“√®–‰¥â

‡ß‘πªíπº≈®“°Àÿâπ∑’Ë∂◊ÕÕ¬Ÿà 

 à«π‡®â“Àπ’È®–∑Ì“ —≠≠“°—∫ºŸâ∫√‘À“√‡æ◊ËÕ„Àâ·πà„®«à“  

ºŸâ∫√‘À“√®–‰¡à„™â∑√—æ¬“°√∑’Ë‡®â“Àπ’È§«√‰¥â‡æ◊ËÕª√–‚¬™πå

¢ÕßºŸâ∫√‘À“√·≈–ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‡Õß ‚¥¬∑—Ë«‰ª‡®â“Àπ’È®–°Ì“Àπ¥

‡ß◊ËÕπ‰¢∑“ß°“√‡ß‘π‰«â „π —≠≠“°Ÿâ¬◊¡‡æ◊ËÕ„Àâ·πà „®«à“ 

∫√‘…—∑®–¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√™Ì“√–Àπ’È‰¥â ‡™àπ „π —≠≠“

Õ“®¡’°“√°Ì“Àπ¥„Àâ∫√‘…—∑√—°…“√–¥—∫¢ÕßÕ—μ√“ à«π

 ‘π∑√—æ¬åμàÕÀπ’È ‘π º≈μÕ∫·∑πμàÕ°Ì“‰√ ·≈–º≈μÕ∫·∑π 

μàÕ ‘π∑√—æ¬å „Àâ‰¡àμË”®π‡°‘π‰ª (Wong, 1988) ∂â“ 

ºŸâ∫√‘À“√‰¡à “¡“√∂∑Ì“μ“¡‡ß◊ËÕπ‰¢„π —≠≠“‰¥â Õ“®¡’º≈

„Àâ∫√‘…—∑μâÕß∂Ÿ°ª√—∫À√◊Õ∂Ÿ°¬°‡≈‘° —≠≠“°Ÿâ¬◊¡‡ß‘π 

®“°§«“¡ —¡æ—π∏å∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√°—∫ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ

·≈–‡®â“Àπ’È ∑Ì“„Àâ‡ÀÁπ«à“ ¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¡’º≈μàÕº≈

μÕ∫·∑π¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ ·≈–§«“¡ “¡“√∂„π°“√°Ÿâ¬◊¡‡ß‘π

¢Õß∫√‘…—∑ ¥—ßπ—Èπ ∑ƒ…Æ’μ—«·∑π (Agency theory) ®÷ß

 π—∫ πÿπ ¡¡μ‘∞“π«à“ ºŸâ∫√‘À“√®–¡’·√ß®Ÿß„®‡≈◊Õ°„™â«‘∏’

°“√∫—≠™’·∫∫ Optimism approach ‡æ◊ËÕ„Àâ∫√‘…—∑· ¥ß

º≈°Ì“‰√·≈–∑√—æ¬å ‘π Ÿß ´÷Ëß®–∑Ì“„ÀâºŸâ∫√‘À“√‰¥âº≈

μÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß·≈–∑Ì“„ÀâÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π‡ªìπ‰ª

μ“¡∑’Ë°Ì“Àπ¥„π —≠≠“°“√°Ÿâ¬◊¡‡ß‘π‰¥â 

„π·ßà¢Õßπ‚¬∫“¬°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ §«“¡ —¡æ—π∏å∑’Ë

¡’Õ¬Ÿà√–À«à“ßºŸâ®â“ß·≈–ºŸâ∂Ÿ°®â“ß ∑Ì“„Àâ‡™◊ËÕ«à“ ºŸâ∫√‘À“√®–¡’

·√ß®Ÿß„®∑’Ë®–‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈Õ¬à“ß‚ª√àß„  

(Transparency) ‡æ◊ËÕ≈¥§«“¡°¥¥—π∑’ËºŸâ∫√‘À“√®–‰¥â√—∫

®“°ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ·≈–‡®â“Àπ’È ·≈–‡ªìπ°“√≈¥ agency costs  

∑’Ë ‡°‘¥®“°¡“μ√°“√„π°“√μ√«® Õ∫°“√∑Ì“ß“π¢Õß 

ºŸâ∫√‘À“√ ‡æ√“–ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ·≈–‡®â“Àπ’È®–‰¥â√—∫√Ÿâ¢âÕ¡Ÿ≈°“√ 

∑Ì“ß“π¢ÕßºŸâ∫√‘À“√Õ¬à“ß‡æ’¬ßæÕ®π∑Ì“„Àâ‡°‘¥§«“¡¡—Ëπ„®

«à“ ºŸâ∫√‘À“√®–∑Ì“ß“π‡æ◊ËÕº≈ª√–‚¬™πå¢Õß·μà≈–ΩÉ“¬  

2. ∑ƒ…Æ’∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫μ≈“¥∑ÿπ  

(Capital market-association theory) 

∑ƒ…Æ’π’È‰¥â√—∫°“√æ—≤π“¡“®“°¢âÕ ¡¡μ‘∞“π∑“ß 

°“√‡ß‘π∑’Ë‡√’¬°«à“ Efficient Market Hypothesis (EMH) 

‚¥¬¢âÕ ¡¡μ‘∞“ππ’È‡™◊ËÕ«à“ „πμ≈“¥∑ÿπ∑’Ë¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ„π

√–¥—∫°≈“ß (Semi-strong efficiency) π—°≈ß∑ÿπ®–¡’

ªØ‘°‘√‘¬“μÕ∫ πÕßÕ¬à“ß∑—π∑’À√◊ÕÕ¬à“ß√«¥‡√Á«μàÕ¢âÕ¡Ÿ≈

∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡’°“√‡ªî¥‡º¬ ‚¥¬ªØ‘°‘√‘¬“∑’ËμÕ∫ πÕßπ—Èπ

®– –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß√“§“Àÿâπ„π

μ≈“¥‡ß‘π·≈–μ≈“¥∑ÿπ ¥—ßπ—Èπ ∑ƒ…Æ’π’È‡™◊ËÕ«à“ ¥—«‡≈¢°Ì“‰√ 

¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë‡ªî¥‡º¬·≈–ª√‘¡“≥¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë

‡ªî¥‡º¬¡’º≈μàÕμâπ∑ÿπ∑“ß°“√‡ß‘π (Cost of capital) Do
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∑ƒ…Æ’π’È‰¥âÕ∏‘∫“¬º≈°√–∑∫¢Õßμ—«‡≈¢°Ì“‰√∑“ß°“√

∫—≠™’·≈–μâπ∑ÿπ∑“ß°“√‡ß‘π‰«â«à“ π—°≈ß∑ÿπ¿“¬πÕ° à«π

„À≠à·≈–‡®â“Àπ’È®–‡™◊ËÕ«à“ ∫√‘…—∑∑’Ë· ¥ßμ—«‡≈¢°Ì“‰√ Ÿß

· ¥ß«à“¡’º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π∑’Ë¥’ (Fields et al., 2001) 

·≈–§ß¡’º≈μàÕ‡π◊ËÕß‰ª„πÕπ“§μ ¥—ßπ—Èπ μ—«‡≈¢°Ì“‰√π’È∑Ì“

„Àâπ—°≈ß∑ÿπ·≈–‡®â“Àπ’È‡°‘¥§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ„π°“√∑Ì“ß“π¢Õß

∫√‘…—∑®πÕ“®‡ªìπº≈„Àâπ—°≈ß∑ÿπ‡°‘¥§«“¡ π„®∑’Ë®–≈ß∑ÿπ

„π∫√‘…—∑π—Èπ·≈–‡®â“Àπ’È°Á®–¬‘π¥’ª≈àÕ¬°Ÿâ„Àâ°—∫∫√‘…—∑ ∑Ì“

„Àâ∫√‘…—∑ “¡“√∂√–¥¡∑ÿπ∑—Èß®“°π—°≈ß∑ÿπ¿“¬πÕ°·≈–

‡®â“Àπ’È‰¥â¥â«¬μâπ∑ÿπ∑“ß°“√‡ß‘π∑’ËμË” 

„π à«πº≈°√–∑∫¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

μàÕμâπ∑ÿπ∑“ß°“√‡ß‘ππ—Èπ ∑ƒ…Æ’π’È ‰¥âÕ∏‘∫“¬‰«â«à “  

ºŸâ∫√‘À“√¡’‚Õ°“ ∑’Ë®–√—∫√Ÿâ¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß∫√‘…—∑¡“°°«à“ 

π—°≈ß∑ÿπ¿“¬πÕ° ‡¡◊ËÕ„¥°Áμ“¡∑’ËºŸâ≈ß∑ÿπ‡°‘¥§«“¡√Ÿâ ÷°«à“ 

¡’§«“¡‰¡à‡∑à“‡∑’¬¡°—π„π°“√√—∫√Ÿâ¢âÕ¡Ÿ≈ (Information 

asymmetry) √–À«à“ßπ—°≈ß∑ÿπ°—∫ºŸâ∫√‘À“√‚¥¬‡™◊ËÕ«à“  

ºŸâ∫√‘À“√∑√“∫¢âÕ¡Ÿ≈¡“°°«à“·≈–Õ“®„™â¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë∑√“∫„π

°“√À“ª√–‚¬™πå„Àâμπ‡Õß π—°≈ß∑ÿπ®–‡°‘¥§«“¡≈—ß‡≈∑’Ë®–

≈ß∑ÿπ„π∫√‘…—∑¥—ß°≈à“«‡ªìπº≈„Àâ§«“¡ “¡“√∂„π°“√

√–¥¡∑ÿπ¢Õß∫√‘…—∑≈¥≈ß ·≈–∑Ì“„Àâμâπ∑ÿπ∑“ß°“√‡ß‘π Ÿß

¢÷Èπ ·μà∂â“∫√‘…—∑¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¡“°®–∑Ì“„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ

‡™◊ËÕ«à“ ºŸâ∫√‘À“√‰¡à‰¥âªî¥∫—ß¢âÕ¡Ÿ≈‡æ◊ËÕÀ“ª√–‚¬™πå à«πμ—«

∑Ì“„Àâ§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ≈¥≈ß ·≈–∑Ì“„Àâπ—°≈ß∑ÿπ¡’

§«“¡ π„®≈ß∑ÿπ¡“°¢÷Èπ ∫√‘…—∑¡’μâπ∑ÿπ∑“ß°“√‡ß‘π≈¥≈ß 

(Curuk, 1999) 

®“°§Ì“Õ∏‘∫“¬¢â“ßμâπ®–‡ÀÁπ«à“ μ—«‡≈¢°Ì“‰√·≈–°“√

‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¡’º≈μàÕ§«“¡ “¡“√∂„π°“√√–¥¡∑ÿπ®“°

μ≈“¥∑ÿπ¿“¬πÕ°¢Õß∫√‘…—∑ ∂â“∫√‘…—∑· ¥ßº≈°Ì“‰√∑’Ë¥’

·≈–¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¡“°¬àÕ¡∑Ì“„Àâπ—°≈ß∑ÿπ·≈–‡®â“

Àπ’È‡°‘¥§«“¡ π„®≈ß∑ÿπ ∂â“∫√‘…—∑· ¥ßº≈°Ì“‰√∑’Ë‰¡à¥’

·≈–¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡æ’¬ß∫“ß à«π π—°≈ß∑ÿπ·≈–‡®â“

Àπ’È¬àÕ¡‡°‘¥§«“¡≈—ß‡≈„π°“√‡¢â“¡“≈ß∑ÿπ·≈–Õ“®∑Ì“„Àâ

∫√‘…—∑‰¡à “¡“√∂√–¥¡∑ÿπ®“°¿“¬πÕ°‰¥â 

¥—ßπ—Èπ ∑ƒ…Æ’∑’Ë ‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫μ≈“¥∑ÿπ‡™◊ËÕ«à“ ºŸâ

∫√‘À“√®–¡’·√ß®Ÿß„®∑’Ë®–‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’∑’Ë∑Ì“„Àâ

∫√‘…—∑ “¡“√∂√–¥¡∑ÿπ‰¥âßà“¬ π—Ëπ§◊Õ ∫√‘…—∑®–‡≈◊Õ°«‘∏’

°“√∫—≠™’∑’Ë∑Ì “ „Àâß∫°“√‡ß‘π· ¥ßμ—«‡≈¢°Ì“‰√∑’Ë Ÿ ß 

(Optimism approach) ·≈–‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√‡ªî¥‡º¬

¢âÕ¡Ÿ≈Õ¬à“ß‚ª√àß„  (Transparency) ‡æ◊ËÕ„Àâπ—°≈ß∑ÿπ

¿“¬πÕ°·≈–‡®â“Àπ’È‡°‘¥§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ„π°“√∑Ì“ß“π¢Õß

∫√‘…—∑·≈–πÌ“‡ß‘π¡“≈ß∑ÿπ°—∫∫√‘…—∑ 

3. ∑ƒ…Æ’μâπ∑ÿπ∑“ß°“√‡¡◊Õß (Political cost theory) 

μâπ∑ÿπ∑“ß°“√‡¡◊Õß §◊Õ §à“„™â®à“¬·≈–/À√◊Õ§à“‡ ’¬

‚Õ°“ ∑’Ë∫√‘…—∑®–μâÕß‡ ’¬‡¡◊ËÕ√—∞∫“≈¡’°“√ÕÕ°°ÆÀ¡“¬ 

°Æ‡°≥±å ·≈–/À√◊Õ °Æ√–‡∫’¬∫μà“ßÊ ∫—ß§—∫„Àâ∫√‘…—∑μâÕß

ªØ‘∫—μ‘μ“¡ °“√ÕÕ°°Æ‡°≥±åμà“ßÊ π—Èπ∂◊Õ«à“‡ªìπ

π‚¬∫“¬¢Õß√—∞∫“≈„π°“√∂à“¬‚Õπ‡ß‘π®“°∫√‘…—∑‡Õ°™π

‡¢â“ Ÿà§≈—ß¢Õß√—∞∫“≈‡æ◊ËÕ„™â„π°“√æ—≤π“ª√–‡∑»μàÕ‰ª 

(Wong, 1988) √—∞∫“≈®–„™â¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π‡ªìπ à«π

Àπ÷Ëß„π°“√ª√–°Õ∫°“√μ—¥ ‘π„®„π°“√ÕÕ°°Æ‡°≥±å

μà“ßÊ ‡™àπ ∫√‘…—∑„π∫“ßÕÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’°Ì“‰√ª√“°ØÕ¬Ÿà

‡ªìπ®Ì“π«π‡ß‘π Ÿß‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫∫√‘…—∑„πÕÿμ “À°√√¡Õ◊Ëπ 

√—∞∫“≈Õ“®¡’°“√ÕÕ°°ÆÀ¡“¬¿“…’‡°’Ë¬«°—∫∏ÿ√°‘®π—Èπ‡æ‘Ë¡

‡μ‘¡‡æ◊ËÕπÌ“‡ß‘π¿“…’∑’Ë ‡°Á∫‡æ‘Ë¡‰¥â¡“„™â „π°“√æ—≤π“

ª√–‡∑» À√◊Õ°“√∑’Ë∫√‘…—∑∑’ËÕ¬Ÿà„πÕÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’§«“¡

‡ ’Ë¬ß„π°“√∑Ì“≈“¬ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡‰¡à¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«

°—∫°“√ªÑÕß°—π√—°…“ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡‡≈¬ √—∞∫“≈Õ“®®–ÕÕ°

°ÆÀ¡“¬∫—ß§—∫„Àâ∫√‘…—∑π—ÈπÊ ∑Ì“°“√μ‘¥μ—Èß‡§√◊ËÕß®—°√‡æ◊ËÕ

√—°…“ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡·≈–„Àâ√“¬ß“π¡Ÿ≈§à“§«“¡‡ ’¬À“¬∑“ß

¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π §à“„™â®à“¬¿“…’·≈–

§à“„™â®à“¬„π°“√μ‘¥μ—Èß‡§√◊ËÕß®—°√„π°√≥’μ—«Õ¬à“ß∂◊Õ«à“

‡ªìπμâπ∑ÿπ∑“ß°“√‡¡◊Õß ¥—ßπ—Èπ ∑ƒ…Æ’π’È‡™◊ËÕ«à“ √—∞∫“≈®–

„Àâ§«“¡ π„®°—∫∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢π“¥„À≠à ¡’º≈°Ì“‰√∑’Ë Ÿß·≈–/

À√◊Õ°“√ªØ‘∫—μ‘ß“π¡’§«“¡‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¡“°  

∑ƒ…Æ’π’È®÷ß π—∫ πÿπ ¡¡μ‘∞“π«à“ ºŸâ∫√‘À“√®–¡’·√ß

®Ÿß„®„π°“√‡≈◊Õ°«‘∏’°“√∫—≠™’∑’Ë®–∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑‰¡à‡ªìπ∑’Ë

 π„®¢Õß√—∞∫“≈ ‚¥¬‡≈◊Õ°«‘∏’°“√∫—≠™’∑’Ë· ¥ßº≈°Ì“‰√μË” 

(Conservatism approach) ·≈–‡≈◊Õ°∑’Ë®–∑Ì“°“√‡ªî¥‡º¬

¢âÕ¡Ÿ≈Õ¬à“ß‚ª√àß„  (Transparency) Do
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°“√ª√–‡¡‘πº≈ª√–‚¬™πå·≈–μâπ∑ÿπ¢Õßπ‚¬∫“¬

°“√∫—≠™’ (Cost-benefit assessment) 
°“√ª√–‡¡‘πμâπ∑ÿπ·≈–º≈μÕ∫·∑π∑’Ë‰¥â„π°“√®—¥∑Ì“

∫—≠™’‡ªìπÕ’°·√ß®Ÿß„®Àπ÷Ëß∑’ËºŸâ∫√‘À“√Õ“®¡’°àÕπ∑’Ë®–μ—¥ ‘π„® 

‡≈◊Õ°„™âπ‚¬∫“¬∑“ß°“√∫—≠™’ ß“π«‘®—¬À≈“¬Ê ß“π 

(Depoers, 2000; Gray and Roberts, 1989; Elliott and 

Jacobson, 1994; McKinnon, 1984) ∑Ì“°“√»÷°…“‡√◊ËÕßπ’È 

·≈–‰¥â¢âÕ √ÿª«à“ „π°“√μ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°„™â«‘∏’°“√∫—≠™’  

ºŸâ∫√‘À“√‰¥â§Ì“π÷ß∂÷ßμâπ∑ÿπ∑’Ë®–‡ ’¬·≈–º≈ª√–‚¬™πå∑’Ë®–‰¥â

√—∫ ‚¥¬μâπ∑ÿπ·≈–º≈ª√–‚¬™πå∑’ËºŸâ∫√‘À“√§Ì“π÷ß∂÷ß¡“°

∑’Ë ÿ¥μ“¡√“¬ß“π°“√«‘®—¬¢Õß Gray and Roberts (1989) 

¡’¥—ßπ’È 

μâπ∑ÿπ„π°“√®—¥∑Ì“√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π  

(Production costs) 

„π°“√®—¥∑Ì“√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘ππ—Èπ ∫√‘…—∑®–μâÕß

‡ ’¬§à“„™â®à“¬„π°“√®—¥∑Ì“‡ªìπ®Ì“π«π¡“° ÷́Ëß§à“„™â®à“¬„π

°“√®—¥∑Ì“‡À≈à“π’Èª√–°Õ∫‰ª¥â«¬ §à“„™â®à“¬„π°“√√«∫√«¡

¢âÕ¡Ÿ≈ §à“„™â®à“¬„π°“√®—¥∑Ì“¢âÕ¡Ÿ≈ §à“„™â®à“¬„π°“√®â“ß 

ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠æ‘‡»…„π°√≥’∑’Ë∫“ß«‘∏’°“√∫—≠™’Õ“®¡’§«“¡

μâÕß°“√ §à“„™â®à“¬„π°“√®—¥∑Ì“√Ÿª‡≈à¡ ·≈–§à“„™â®à“¬„π

°“√‡ªî¥‡º¬„Àâ∫ÿ§§≈ Õß§å°√À√◊ÕÀπà«¬ß“πμà“ßÊ ‰¥â

∑√“∫ (Elliott and Jacobson, 1994) ÷́Ëß§à“„™â®à“¬‡À≈à“π’È

Õ“®®–‡ªìπ®Ì“π«π∑’Ë Ÿß¡“°∂â“∫√‘…—∑π—ÈπÊ ‡ªìπ∏ÿ√°‘®¢π“¥

‡≈Á° ·≈–¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‰¥â®—¥∑Ì“Õ“®‰¡à¡’ª√–‚¬™πå Ì“À√—∫°“√

∫√‘À“√ß“π¢Õß∏ÿ√°‘®¢π“¥‡≈Á°‡À≈à“π—Èπ ·μà Ì“À√—∫∏ÿ√°‘®

¢π“¥„À≠à §à“„™â®à“¬„π°“√®—¥∑Ì“√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π

‡À≈à“π’ÈÕ“®∂◊Õ‡ªìπ®Ì“π«π‡ß‘π∑’Ë ‰¡à Ÿß ·≈–ºŸâ∫√‘À“√

 “¡“√∂„™â¢âÕ¡Ÿ≈‡À≈à“π—Èπ„π°“√∫√‘À“√‰¥â¥â«¬ Õ¬à“ß‰√

°Áμ“¡ Õ“®¡’«‘∏’°“√∫—≠™’∫“ß«‘∏’∑’ËºŸâ∫√‘À“√∫√‘…—∑¢π“¥

„À≠à‰¡à‡ÀÁπ§«“¡®Ì“‡ªìπÀ√◊Õª√–‚¬™πå∑’Ë®–‰¥â√—∫·≈–‡ÀÁπ

«à“μâπ∑ÿπ„π°“√ªØ‘∫—μ‘μ“¡«‘∏’°“√∫—≠™’π—Èπ Ÿß‡°‘π‰ª ®÷ß

‡ªìπº≈„ÀâºŸâ∫√‘À“√π—Èπ‡≈◊Õ°∑’Ë®–‰¡àªØ‘∫—μ‘μ“¡«‘∏’°“√∫—≠™’

¥—ß°≈à“«   

§«“¡‡ ’¬‡ª√’¬∫„π°“√·¢àß¢—π  

(Competitive disadvantages) 

§«“¡‡ ’¬‡ª√’¬∫„π°“√·¢àß¢—π „π∑’Ëπ’ÈÀ¡“¬∂÷ß 

μâπ∑ÿπ∑’Ë‡ ’¬‰ª®“°°“√∑’Ë§Ÿà·¢àß¢—π‰¥â«“ß·ºπ∑“ß°“√§â“

‡æ◊ËÕ·¬àß™‘ß à«π·∫àß∑“ß°“√μ≈“¥·≈–¡’º≈∑Ì“„Àâ°Ì“‰√¢Õß

§Ÿà·¢àß¢—π Ÿß¢÷Èπ „π¢≥–∑’Ë∫√‘…—∑¡’°Ì“‰√∑’Ë≈¥≈ß·≈–¡’§«“¡

 “¡“√∂„π°“√®—¥À“°√–· ‡ß‘π ¥‰¥âπâÕ¬≈ß ‚¥¬μâπ∑ÿππ’È

Õ“®‡°‘¥¢÷Èπ‰¥â‡¡◊ËÕ∫√‘…—∑‡≈◊Õ°«‘∏’°“√∫—≠™’À√◊Õπ‚¬∫“¬°“√

‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë∑Ì“„Àâ§Ÿà·¢àß¢—π∑“ß°“√§â“

∑√“∫¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß∫√‘…—∑·≈– “¡“√∂πÌ“¢âÕ¡Ÿ≈π—Èπ‰ª„™â„π

°“√«“ß·ºπ∑“ß°“√§â“‰¥â ‚¥¬ à«π„À≠à §«“¡‡ ’¬‡ª√’¬∫

„π°“√·¢àß¢—π®–‡°‘¥¢÷Èπ‡¡◊ËÕ∫√‘…—∑¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë

¡“°‡°‘π‰ª ®πÕ“®‡ªìπº≈„Àâ§Ÿà·¢àß¢—π∑√“∫®ÿ¥ÕàÕπ 

®ÿ¥·¢Áß„π°“√∫√‘À“√ß“π¢Õß∫√‘…—∑ ¢âÕ¡Ÿ≈∑’ËÕ“®∑Ì“„Àâ‡°‘¥

§«“¡‡ ’¬‡ª√’¬∫„π°“√·¢àß¢—π ‡™àπ °Ì“‰√‡©æ“– à«πß“π 

(Segment reporting of profit), ¢âÕ¡Ÿ≈°“√«‘®—¬·≈–

æ—≤π“, ·≈–¢âÕ¡Ÿ≈°≈¬ÿ∑∏å∑“ß°“√μ≈“¥ ‡ªìπμâπ (Elliott 

and Jacobson, 1994) ¥—ßπ—Èπ §«“¡‡ ’¬‡ª√’¬∫∑“ß°“√

§â“®÷ßÕ“®‡ªìπμâπ∑ÿπμ—«Àπ÷Ëß∑’Ë∑Ì“„ÀâºŸâ∫√‘À“√‡≈◊Õ°∑’Ë®–‡ªî¥

‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡æ’¬ß∫“ß à«π (Secrecy)  

μâπ∑ÿπ„π°“√‰¡àªØ‘∫—μ‘μ“¡°Æ √–‡∫’¬∫ ·≈–¢âÕ∫—ß§—∫ 

(Non-compliance cost and litigation cost) 

μâπ∑ÿπ„π°“√‰¡àªØ‘∫—μ‘μ“¡°Æ √–‡∫’¬∫ ·≈–¢âÕ

∫—ß§—∫ À¡“¬∂÷ß §à“„™â®à“¬∑’Ë∫√‘…—∑Õ“®®–μâÕß‡ ’¬„Àâ°—∫

Àπà«¬ß“π√—∞∫“≈∑’Ë√—∫º‘¥™Õ∫¥Ÿ·≈„π‡√◊ËÕß°“√®—¥∑Ì“ß∫

°“√‡ß‘π∂â“∫√‘…—∑‰¡à®—¥∑Ì“ß∫°“√‡ß‘πμ“¡°Æ √–‡∫’¬∫ ·≈–

¢âÕ∫—ß§—∫∑’ËÀπà«¬ß“π¢Õß√—∞°Ì“Àπ¥‰«â ·≈–§à“„™â®à“¬∑’Ë

μâÕß‡ ’¬®“°°“√∂Ÿ°øÑÕß√âÕß‚¥¬ºŸâ„™âß∫°“√‡ß‘π°√≥’∑’Ë 

ß∫°“√‡ß‘π· ¥ß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë∑Ì“„ÀâºŸâ „™âß∫°“√‡ß‘πμ—¥ ‘π„® 

º‘¥æ≈“¥ μâπ∑ÿπ„π à«ππ’ÈÕ“®¡“°À√◊ÕπâÕ¬¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫∫∑

≈ß‚∑…∑’Ë√—∞∫“≈‰¥â°Ì“Àπ¥‰«â„π°Æ√–‡∫’¬∫π—ÈπÊ ·≈–§«“¡

‡¢â¡ß«¥¢Õß√—∞∫“≈„π°“√μ‘¥μ“¡·≈–≈ß‚∑…ºŸâ‰¡àªØ‘∫—μ‘

μ“¡ ¥—ßπ—Èπ ºŸâ∫√‘À“√Õ“®¡’·√ß®Ÿß„®∑’Ë®–‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√

∫—≠™’μ“¡∑’Ë°ÆÀ¡“¬°Ì“Àπ¥‡æ◊ËÕÀ≈’°‡≈’Ë¬ßμâπ∑ÿπ à«ππ’È Do
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°“√ √â“ß¿“æ≈—°…≥å∑’Ë¥’ (Public relations) 

√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π∂◊Õ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õμ—«Àπ÷Ëß∑’Ë®–™à«¬

 √â“ß¿“æ≈—°…≥å∑’Ë¥’„Àâ°—∫∫√‘…—∑ ºŸâ∫√‘À“√ “¡“√∂‡≈◊Õ°

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’ (‚¥¬‡©æ“–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈) ∑’Ë∑Ì“„Àâ

 —ß§¡¿“¬πÕ°√—∫√Ÿâ∂÷ß§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¢Õß∫√‘…—∑μàÕ —ß§¡

‚¥¬√«¡ ´÷Ëß®–‡ªìπº≈„Àâ∫√‘…—∑¡’¿“æ≈—°…≥å∑’Ë¥’ ·≈–∑Ì“„Àâ

∫ÿ§§≈∑—Ë«‰ª‡°‘¥§«“¡μâÕß°“√∑’Ë®–„Àâ°“√ π—∫ πÿπ∫√‘…—∑

‚¥¬°“√Õÿ¥Àπÿπ ‘π§â“À√◊Õ∫√‘°“√ π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’∑’Ë„Àâ

º≈ª√–‚¬™πå∑“ß¥â“ππ’È‰¥â·°à °“√∫—≠™’‡æ◊ËÕ —ß§¡·≈– 

 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ (Social responsibility reporting and 

environmental Accounting) ‚¥¬∫√‘…—∑Õ“®‡≈◊Õ°∑’Ë®–

‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈°‘®°√√¡À√◊Õß“π∑’Ë∫√‘…—∑‰¥â∑Ì“„π√Õ∫ªï∑’Ë

ºà“π¡“∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫ —ß§¡·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ √«¡∑—ÈßÕ“®¡’

°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈μ—«‡≈¢∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë∫√‘…—∑‰¥â¥Ì“‡π‘π

ß“π·≈â« àßº≈°√–∑∫μàÕ —ß§¡·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ „π —ß§¡∑’Ë

¡’§«“¡‡Õ“„®„ àμàÕ —ß§¡·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ °“√‡ªî¥‡º¬

¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«Õ“®∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑π—ÈπÊ ‰¥â√—∫°“√¬Õ¡√—∫®“°

 —ß§¡·≈–‰¥â√—∫°“√ π—∫ πÿπ„Àâ¥Ì“‡π‘π∏ÿ√°‘®‰¥â¥â«¬¥’  

¥—ßπ—Èπ ºŸâ∫√‘À“√Õ“®¡’·√ß®Ÿß„®∑’Ë®–‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¡“°¢÷Èπ

‡æ◊ËÕμâÕß°“√ √â“ß¿“æ≈—°…≥å∑’Ë¥’„Àâ°—∫∫√‘…—∑ 

®“°¢âÕ¡Ÿ≈¢â“ßμâπ®–‡ÀÁπ«à“ ºŸâ∫√‘À“√¡’·√ß®Ÿß„®

À≈“¬Ê ¥â“π„π°“√‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’∑—Èß·√ß®Ÿß„®

®“°§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ßºŸâ∫√‘À“√°—∫ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ·≈–‡®â“Àπ’È 

·√ß®Ÿß„®®“°μ≈“¥∑ÿπ ·√ß®Ÿß„®∑’ËμâÕß°“√≈¥μâπ∑ÿπ

∑“ß°“√‡¡◊Õß ·≈–·√ß®Ÿß„®∑’ËμâÕß°“√‰¥âº≈ª√–‚¬™πå∑’Ë§ÿâ¡

§à“°—∫μâπ∑ÿπ∑’Ë‡ ’¬‰ª®“°°“√„™âπ‚¬∫“¬∫—≠™’ ·√ß®Ÿß„®

‡À≈à“π’È¬àÕ¡¡’º≈°√–∑∫μàÕºŸâ∫√‘À“√„π√–¥—∫∑’Ë‰¡à‡∑à“°—π„π

 ¿“æ·«¥≈âÕ¡∑’Ëμà“ß°—π ‡™àπ ºŸâ∫√‘À“√„π∫√‘…—∑∑’Ë¡’·À≈àß

‡ß‘π∑ÿπ®“°¿“¬πÕ°¬àÕ¡¡’·√ß®Ÿß„®®“°μ≈“¥∑ÿπ Ÿß·≈–

‡≈◊Õ°∑’Ë®–„™â«‘∏’°“√∫—≠™’∑’Ë· ¥ßμ—«‡≈¢°Ì“‰√ Ÿß ·μà∂â“ 

ºŸâ∫√‘À“√„Àâ§«“¡ Ì“§—≠°—∫μâπ∑ÿπ°“√®—¥∑Ì“ß∫°“√‡ß‘π  

«‘∏’°“√∫—≠™’∑’Ë‡≈◊Õ°„™â°ÁÕ“®‡ªìπ‰ªμ“¡§«“¡μâÕß°“√¢Õß

°ÆÀ¡“¬‡∑à“π—Èπ „πÀ—«¢âÕ∂—¥‰ª®–‰¥â∑Ì“°“√«‘‡§√“–Àå

∏ÿ√°‘®„πª√–‡∑»‰∑¬‡æ◊ËÕæ‘®“√≥“«à“ ºŸâ∫√‘À“√‰∑¬πà“®–¡’

·√ß®Ÿß„®„¥„π°“√‡≈◊Õ°„™âπ‚¬∫“¬∑“ß°“√∫—≠™’  

≈—°…≥–∏ÿ√°‘®„πª√–‡∑»‰∑¬°—∫·√ß®Ÿß„®¢Õß 

ºŸâ∫√‘À“√ 
μ“¡ª√–«—μ‘»“ μ√å‰∑¬ ∏ÿ√°‘®‰∑¬‰¥â√—∫Õ‘∑∏‘æ≈∑—Èß

®“°®’π·≈–ª√–‡∑»μ–«—πμ° ‡π◊ËÕß¡“®“°«à“ ‰∑¬‰¥â∑Ì“

°“√§â“¢“¬°—∫∑—Èß ÕßΩÉ“¬¡“‡ªìπ√–¬–‡«≈“¬“«π“π  Ì“À√—∫ 

®’ππ—Èπ‰∑¬‰¥â‡√‘Ë¡¡’°“√§â“¢“¬¥â«¬μ—Èß·μà ¡—¬ ÿ‚¢∑—¬·≈–‰¥â

√—∫Õ‘∑∏‘æ≈∑“ß°“√§â“¡“°„π ¡—¬√—μπ‚° ‘π∑√åμÕπμâπ®π

°√–∑—Ëßªí®®ÿ∫—π  à«πª√–‡∑»μ–«—πμ°π—Èπ ‰∑¬‰¥â¡’°“√

§â“¢“¬μ—Èß·μà ¡—¬°√ÿß»√’Õ¬ÿ∏¬“ ·μà≈—°…≥–°“√¥Ì“‡π‘π

∏ÿ√°‘®·∫∫μ–«—πμ°‡√‘Ë¡‡¢â“¡’Õ‘∑∏‘æ≈¡“°„π™à«ß ¡—¬

√—™°“≈∑’ËÀâ“ ‡¡◊ËÕª√–‡∑»‰∑¬¡’°“√ª√—∫‡ª≈’Ë¬π√–∫∫°“√

∫√‘À“√√“™°“√„Àâ§≈â“¬°—∫ª√–‡∑»∑“ßμ–«—πμ° ¥—ßπ—Èπ 

≈—°…≥–°“√¥Ì“‡π‘π∏ÿ√°‘®¢Õß∫√‘…—∑„πª√–‡∑»‰∑¬®÷ß‡ªìπ

≈—°…≥–º ¡º “π°—π√–À«à“ß®’π·≈–μ–«—πμ°  

°“√«‘‡§√“–Àå·√ß®Ÿß„®μ“¡  

Positive accounting theory 
Positive accounting theory ®–æ‘®“√≥“§«“¡

 —¡æ—π∏å√–À«à“ßºŸâ∫√‘À“√°—∫ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ·≈–‡®â“Àπ’È‡ß‘π°Ÿâ¬◊¡ 

·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë∫√‘…—∑‰¥â¡“·≈–∫∑∫“∑¢Õß√—∞∫“≈„π∏ÿ√°‘® 

¥—ßπ—Èπ °“√«‘‡§√“–Àå·√ß®Ÿß„®¢ÕßºŸâ∫√‘À“√μ“¡ Positive 

accounting theory „π∫∑§«“¡π’È ®÷ßæ‘®“√≥“‡√◊ËÕß

‚§√ß √â“ß∏ÿ√°‘® ·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ ·≈–∫∑∫“∑¢Õß√—∞∫“≈„π

∏ÿ√°‘® 

‚§√ß √â“ß∏ÿ√°‘®·≈–·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ 

≈—°…≥–¢Õß°‘®°“√„πª√–‡∑»‰∑¬‰¥â‡√‘Ë¡¢÷Èπ„π∑Ì“

πÕß‡¥’¬«°—π°—∫„πª√–‡∑»Õ◊ËπÊ π—Ëπ§◊Õ¡’°“√æ—≤π“¡“®“°

‚§√ß √â“ß∏ÿ√°‘®·∫∫‡®â“¢Õß§π‡¥’¬«À√◊Õ∏ÿ√°‘®§√Õ∫§√—« 

À≈—ß®“°π—Èπ ‡¡◊ËÕ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑“ß ¿“æ·«¥≈âÕ¡

μà“ßÊ ‡°‘¥¢÷Èπ ≈—°…≥–∏ÿ√°‘®„πª√–‡∑»‰∑¬‰¥â¡’§«“¡

À≈“°À≈“¬¡“°¢÷Èπ∑—Èß∏ÿ√°‘®¢Õß√—∞∫“≈ (State-owned 

enterprises) ∏ÿ√°‘®∑’Ë¡’‡®â“¢ÕßÀ≈“¬§π (Widely-held 

enterprises) ∏ÿ√°‘®¢Õß§πμà“ß¥â“« (Foreign-owned Do
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enterprises) À√◊Õ∏ÿ√°‘®∑’Ë¡’ ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡ªìπºŸâ∂◊ÕÀÿâπ

„À≠à (Institution-owned enterprises) ‡ªìπμâπ 

‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“ß“π«‘®—¬¢Õß Wiwattanakantang 

(1999) ·≈– Suehiro (2001) ®–‡ÀÁπ«à“ ∏ÿ√°‘®„πª√–‡∑»

‰∑¬ à«π¡“°¬—ß‡ªìπ≈—°…≥–∏ÿ√°‘®§√Õ∫§√—« ·¡â·μà∫√‘…—∑

∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ °Á¬—ß¡’‚§√ß √â“ß°“√

∫√‘À“√®—¥°“√‚¥¬∫ÿ§§≈„π§√Õ∫§√—«À√◊Õ∫ÿ§§≈∑’Ë„°≈â™‘¥ 

Wiwattanakantang (1999) ·≈– Suehiro (2001) ∑Ì“

°“√ Ì“√«®‚§√ß √â“ßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„π

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ „πªï æ.». 2539 ·≈–æ∫«à“ ¡“°°«à“

√âÕ¬≈– 45 ¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ 

‡ªìπ∏ÿ√°‘®„π≈—°…≥–§√Õ∫§√—« ·≈–∂÷ß·¡â«à“ ¿“«–

‡»√…∞°‘®∂¥∂Õ¬„πªï æ.». 2540 ∑Ì“„ÀâÀ≈“¬Ê ∫√‘…—∑

‚¥¬‡©æ“–∫√‘…—∑„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

‚§√ß √â“ß¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‡π◊ËÕß®“°®–μâÕß√–¥¡∑ÿπ®“°

¿“¬πÕ°¡“À≈àÕ‡≈’È¬ß∏ÿ√°‘®„ÀâÕ¬Ÿà√Õ¥ ∏ÿ√°‘®≈—°…≥–

§√Õ∫§√—«°Á¬—ß§ß¡’Õ¬Ÿà‡ªìπ®Ì“π«π¡“° ‚¥¬ Suehiro 

(2001) ∑Ì“°“√ Ì“√«®·≈–√“¬ß“π«à“ √–À«à“ßªï æ.». 

2539 ·≈– 2543 ∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ 

·≈–‡ªìπ∫√‘…—∑∑’Ë‡¢â“≈—°…≥–∏ÿ√°‘®§√Õ∫§√—«¡’®Ì“π«π 

√âÕ¬≈– 40 ¢Õß∫√‘…—∑μ—«Õ¬à“ß∑—ÈßÀ¡¥ (≈¥≈ß®“°√âÕ¬≈– 

45 „πªï æ.». 2539) πÕ°®“°π’È Khanthavit, Polsiri 

·≈– Wiwattanakantang (2003) ‰¥â∑Ì“°“√ Ì“√«® 

∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ „π™à«ß‡«≈“ 

‡¥’¬«°—∫ Suehiro (2001) ·≈–æ∫«à“ ®Ì“π«π∫√‘…—∑∑’Ë¡’

≈—°…≥–‡ªìπ∏ÿ√°‘®§√Õ∫§√—«¡’ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 45 ¢Õß

°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß∑—ÈßÀ¡¥„πªï æ.». 2543 

‚§√ß √â“ß∏ÿ√°‘®π’È –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ«à“ ∫√‘…—∑„πª√–‡∑»

‰∑¬ à«π„À≠à¬—ßÕ“®¡’°“√∫√‘À“√ß“π‚¥¬°≈ÿà¡∫ÿ§§≈∑’Ë¡’

§«“¡„°≈â™‘¥°—π ∑Ì“„Àâ‰¡à¡’°“√·∫àß·¬°Àπâ“∑’Ë∑’Ë™—¥‡®π

√–À«à“ßºŸâ∫√‘À“√·≈–‡®â“¢Õß°‘®°“√ ¥—ßπ—Èπ ºŸâ∫√‘À“√

∫√‘…—∑ “¡“√∂¥Ì“‡π‘πß“π‚¥¬‰¡àμâÕß§Ì“π÷ß∂÷ß°≈ÿà¡∫ÿ§§≈

¿“¬πÕ° ÷́ËßÕ“®‡ªìπºŸâ∂◊ÕÀÿâπ à«ππâÕ¬ π—Ëπ§◊Õ ºŸâ∫√‘À“√

‰¡à¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„π≈—°…≥–μ“¡ Agency 

theory ∑’ËºŸâ∫√‘À“√®–μâÕß∑Ì“ß“π‡æ◊ËÕ°àÕª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥μàÕ

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ®“°≈—°…≥–¥—ß°≈à“«∑Ì“„ÀâºŸâ∫√‘À“√Õ“®¡’·√ß

®Ÿß„®®“°¿“¬„π∫√‘…—∑¡“°°«à“·√ß®Ÿß„®®“°¿“¬πÕ°∑’Ë®–

‡≈◊Õ°«‘∏’°“√∫—≠™’ ‡æ◊ËÕμÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√¢Õß 

ºŸâ∫√‘À“√„π∫√‘…—∑ ·≈–‡æ◊ËÕº≈ª√–‚¬™πå¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë

μπ‡Õß‡ªìπ‡®â“¢Õß  Ì“À√—∫„πª√–‡∑»‰∑¬Õ“®‡ªìπ‰ª‰¥â«à“ 

ºŸâ∫√‘À“√Õ“®‡≈◊Õ°«‘∏’°“√∫—≠™’·∫∫ Conservatism 

approach ‡æ◊ËÕ≈¥¿“√–„π°“√‡ ’¬¿“…’ ·≈–Õ“®‡≈◊Õ°∑’Ë®–

∑Ì“°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡∑à“∑’Ë®Ì“‡ªìπ‡æ◊ËÕ„Àâ‡ªìπ‰ªμ“¡

°ÆÀ¡“¬‡∑à“π—Èπ 

πÕ°®“°π’È ‚§√ß √â“ß∏ÿ√°‘®·∫∫§√Õ∫§√—«¬—ß‡ªìπº≈

„Àâ·À≈àß‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°¢Õß°‘®°“√¡’ 2 ·À≈àß∑ÿπ §◊Õ ‡ß‘π∑ÿπ

®“°‡®â“¢Õß°‘®°“√‡Õß ·≈–‡ß‘π°Ÿâ®“°°≈ÿà¡∫ÿ§§≈À√◊Õ ∂“∫—π 

∑“ß°“√‡ß‘π¿“¬πÕ° ‡™àπ ∏π“§“√ Wiwattanakantang 

(1999) ‰¥â»÷°…“‡°’Ë¬«°—∫·À≈àß‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°¢Õß∫√‘…—∑‰∑¬ 

‚¥¬∑Ì“°“√«‘‡§√“–Àå‚§√ß √â“ß∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë 

®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ®Ì“π«π 270 ∫√‘…—∑„πªï 

æ.». 2539 ·≈–æ∫«à“ ‡ß‘π‡∫‘°‡°‘π∫—≠™’·≈–‡ß‘π°Ÿâ¬◊¡®“°

 ∂“∫—π°“√‡ß‘π¡’ —¥ à«πª√–¡“≥√âÕ¬≈– 21 ¢Õß®Ì“π«π

‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë¡’∑—ÈßÀ¡¥ ÷́Ëß‡ß‘π°Ÿâ ‡À≈à“π’È à«π„À≠à¡“®“°

∏π“§“√·≈– ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑—Èß„π·≈–μà“ßª√–‡∑» 

·À≈àß‡ß‘π°ŸâÀ≈—°®“°°≈ÿà¡∫ÿ§§≈À√◊Õ ∂“∫—π°“√‡ß‘π

¿“¬πÕ°Õ“®∫àß∫Õ°«à“ ºŸâ∫√‘À“√·≈–‡®â“Àπ’È‡ß‘π°ŸâÕ“®¡’

§«“¡ —¡æ—π∏å∑’Ë‡ªìπ‰ª„π≈—°…≥–μ“¡∑ƒ…Æ’§«“¡ —¡æ—π∏å 

(Agency theory) ·μàª√–«—μ‘»“ μ√å¢Õß∏ÿ√°‘®„πª√–‡∑»

‰∑¬ –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ«à“ ºŸâ∫√‘À“√·≈–‡®â“Àπ’È‡ß‘π°Ÿâ (‚¥¬

‡©æ“– ∂“∫—π°“√‡ß‘π) Õ“®‰¡à¡’§«“¡ —¡æ—π∏åμ“¡·∫∫ 

Agency theory ‡π◊ËÕß®“°«à“ „πÕ¥’μ∑’Ëºà“π¡“ ∫√‘…—∑

‡Õ°™π à«π„À≠à®–¡’§«“¡ —¡æ—π∏å à«πμ—«°—∫∏π“§“√·≈–

∏π“§“√®–Õπÿ¡—μ‘ ‘π‡™◊ËÕ„Àâμ“¡§«“¡ —¡æ—π∏å∑’Ë¡’π—Èπ ∑Ì“„Àâ

∫√‘…—∑Õ“®‰¡à∂◊Õ«à“∏π“§“√‡ªìπ∫ÿ§§≈¿“¬πÕ°∑’Ë®–∑Ì“„Àâ

‡°‘¥·√ß°¥¥—π„π°“√∑Ì“ß“π ¥—ßπ—Èπ ∂÷ß·¡â«à“∫√‘…—∑®–¡’

∏π“§“√‡ªìπ·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ¿“¬πÕ°·μà≈—°…≥–§«“¡

 —¡æ—π∏å¬—ß‡ªìπ‰ª‡æ◊ËÕ‡Õ◊ÈÕª√–‚¬™πåμàÕ°—π ºŸâ∫√‘À“√®÷ßÕ“®

‡≈◊Õ°«‘∏’°“√∫—≠™’·∫∫ Conservatism approach ·≈–

‡≈◊Õ°°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡æ’¬ß∫“ß à«π (Secrecy) Do
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Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ À≈—ß®“°«‘°ƒμ‡»√…∞°‘®ªï æ.». 2540 

∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åÀ≈“¬Ê ∫√‘…—∑‰¥â¡’

°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‚§√ß √â“ß∏ÿ√°‘®‡ªìπ·∫∫‡®â“¢ÕßÀ≈“¬

§π ∑Ì“„Àâ‚§√ß √â“ß∏ÿ√°‘®¡’≈—°…≥–∑’ËºŸâ∫√‘À“√·≈–‡®â“¢Õß

°‘®°“√·¬°ÕÕ°®“°°—π ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∑’Ë¡’Õ¬ŸàÀ≈“¬°≈ÿà¡¬àÕ¡

μâÕß°“√μ√«® Õ∫°“√∑Ì“ß“π¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ ÷́Ëß∑Ì“„Àâ 

ºŸâ∫√‘À“√¢Õß∫√‘…—∑‡À≈à“π’È¡’≈—°…≥–§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫ºŸâ∂◊Õ

Àÿâπμ“¡·∫∫ Agency theory ¡“°¢÷Èπ ¥—ßπ—Èπ ºŸâ∫√‘À“√

Õ“®¡’·√ß®Ÿß„®„π°“√‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’∑’Ë∑Ì“„Àâ

√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑· ¥ß¬Õ¥°Ì“‰√∑’Ë Ÿß√«¡∑—Èß

¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¡“°¢÷Èπ‡æ◊ËÕ· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß 

»—°¬¿“æ·≈–§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫„π°“√∑Ì“ß“π¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ 

≈—°…≥–‚§√ß √â“ß∏ÿ√°‘®·∫∫‡®â“¢ÕßÀ≈“¬§π¬—ß∫àß∫Õ° 

¥â«¬«à“ ∫√‘…—∑¡’°“√æ÷Ëßæ“·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ®“°¿“¬πÕ°¡“°

¢÷Èπ¿“¬À≈—ß«‘°ƒμ‡»√…∞°‘® ‡¡◊ËÕ§«“¡μâÕß°“√‡ß‘π∑ÿπ®“°

¿“¬πÕ° Ÿß¢÷Èπ¬àÕ¡∑Ì“„ÀâºŸâ∫√‘À“√¡’·√ß®Ÿß„®∑’Ë®–‡≈◊Õ°

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’∑’Ë∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑ “¡“√∂√–¥¡∑ÿπ‰¥âßà“¬ 

∑ƒ…Æ’∑’Ë ‡°’Ë ¬«¢âÕß°—∫μ≈“¥∑ÿπ (capi ta l market-

association theory) ‡™◊ËÕ«à“ ∂â“∫√‘…—∑· ¥ßº≈°Ì“‰√∑’Ë¥’

·≈–¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¡“°¬àÕ¡∑Ì“„Àâπ—°≈ß∑ÿπ·≈– 

‡®â“Àπ’È‡°‘¥§«“¡ π„®„π°“√≈ß∑ÿπ ¥—ßπ—Èπ ºŸâ∫√‘À“√„π∫√‘…—∑ 

‰∑¬∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‚§√ß √â“ß∏ÿ√°‘®‡ªìπ·∫∫‡®â“¢Õß

À≈“¬§π·≈–¡’·À≈àß‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°®“°¿“¬πÕ°Õ“®¡’·√ß

®Ÿß„®„Àâ‡≈◊Õ°«‘∏’°“√∫—≠™’·∫∫ Optimism approach ·≈–

‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈Õ¬à“ß‚ª√àß„  (Transparency) 

‡æ◊ËÕ„Àâπ—°≈ß∑ÿπ¿“¬πÕ°·≈–‡®â“Àπ’È‡°‘¥§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ„π

°“√∑Ì“ß“π¢Õß∫√‘…—∑·≈–πÌ“‡ß‘π¡“≈ß∑ÿπ°—∫∫√‘…—∑ 

πÕ°®“°π’È §«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß∫√‘…—∑·≈–∏π“§“√°Á

‡√‘Ë¡¡’§«“¡ —¡æ—π∏å·∫∫ Agency theory ™—¥‡®π¢÷ÈπÀ≈—ß

®“°∑’Ë‡°‘¥«‘°ƒμ‡»√…∞°‘®„πªï æ.». 2540 ‡π◊ËÕß®“° 

«‘°ƒμ‡»√…∞°‘®∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ∑Ì“„Àâ∏π“§“√¡’§«“¡‡¢â¡ß«¥¡“°

¢÷Èπ„π°“√ª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ„Àâ°—∫∏ÿ√°‘®μà“ßÊ ‡æ◊ËÕ≈¥ª√‘¡“≥

Àπ’È‡ ’¬ ∏π“§“√¡’°“√μ√«® Õ∫°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑

∑’Ë¡’°“√°Ÿâ¬◊¡‡æ◊ËÕ„Àâ¡—Ëπ„®„π ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑ 

§«“¡ —¡æ—π∏å¢ÕßºŸâ∫√‘À“√°—∫ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ·≈–‡®â“Àπ’È 

‡ß‘π°Ÿâ∑’Ë¡’≈—°…≥–μ“¡∑ƒ…Æ’§«“¡ —¡æ—π∏å (Agency 

theory) ·≈–∑ƒ…Æ’¥â“πμ≈“¥∑ÿπ (Capital market-

association theory) ¡“°¢÷Èπ · ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ºŸâ∫√‘À“√‰∑¬ 

Õ“®¡’·√ß®Ÿß„®„π°“√‡≈◊Õ°«‘∏’°“√∫—≠™’·∫∫ Optimism 

approach ·≈–‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈·∫∫

‚ª√àß„  (Transparency) „πμ“√“ß∑’Ë 2 ‰¥â √ÿª≈—°…≥–

∏ÿ√°‘®·≈–§«“¡ —¡æ—π∏åμà“ßÊ ‰«â 

∫∑∫“∑¢Õß√—∞∫“≈„π°“√¥Ì“‡π‘π∏ÿ√°‘®„πª√–‡∑»‰∑¬ 

„πª√–‡∑»‰∑¬ √—∞∫“≈∂◊Õ«à“‡ªìπºŸâ¡’∫∑∫“∑ Ì“§—≠„π

°“√æ—≤π“ª√–‡∑»∑—Èß∑“ß —ß§¡·≈–‡»√…∞°‘® °“√‡®√‘≠

‡μ‘∫‚μ¢Õß∏ÿ√°‘®‡Õ°™π∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ°Á‡°‘¥®“°π‚¬∫“¬¢Õß

√—∞∫“≈„π°“√„Àâ°“√ π—∫ πÿπ°“√≈ß∑ÿπ¢Õß¿“§‡Õ°™π

μ“√“ß∑’Ë 2  √ÿª≈—°…≥–‚§√ß √â“ß∏ÿ√°‘® ·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ ·≈–·√ß®Ÿß„®„π°“√‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’¢Õß∫√‘…—∑‰∑¬ 

‚§√ß √â“ß∏ÿ√°‘® ·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ ·√ß®Ÿß„® π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’ 

∏ÿ√°‘®§√Õ∫§√—« ‡®â“¢Õß·≈– ∂“∫—π°“√‡ß‘π ‰¡à¡’·√ß®Ÿß„®®“°§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß 

ºŸâ∫√‘À“√°—∫ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¿“¬πÕ° ·≈–‡®â“Àπ’È

‡ß‘π°Ÿâ∏π“§“√ 

Conservative approach 

·≈– Secrecy 

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ 

À≈“¬°≈ÿà¡ 

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ °≈ÿà¡∫ÿ§§≈¿“¬πÕ° 

·≈– ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë¡’§«“¡

‡¢â¡ß«¥„π°“√„Àâ°Ÿâ¬◊¡ 

·√ß®Ÿß„®®“°§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß 

ºŸâ∫√‘À“√°—∫ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ·≈–‡®â“Àπ’È‡ß‘π°Ÿâ  

μ“¡·∫∫ agency theory ·≈–·√ß®Ÿß„®

®“°μ≈“¥∑ÿπ 

Optimism approach ·≈– 
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Õ¬à“ß®√‘ß®—ßμ—Èß·μà æ.». 2500 ‡ªìπμâπ¡“ (Dixon, 1999) 

¥—ßπ—Èπ ®÷ß‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’ËÀ≈’°‡≈’Ë¬ß‰¡à‰¥â∑’Ë√—∞∫“≈®–μâÕß¡’°“√

°Ì“Àπ¥¡“μ√°“√·≈–¢âÕ∫—ß§—∫μà“ßÊ „π°“√¥Ì“‡π‘π∏ÿ√°‘®

‡æ◊ËÕ„Àâ¡’°“√æ—≤π“∑“ß‡»√…∞°‘®„πª√–‡∑» ‡™àπ ‡¡◊ËÕ

ª√–¡“≥ æ.». 2531-2536 √—∞∫“≈¡’§«“¡μâÕß°“√¥÷ß‡ß‘π

≈ß∑ÿπ®“°μà“ßª√–‡∑»‡¢â“¡“„πª√–‡∑»‰∑¬®÷ß‰¥âÕÕ°

°ÆÀ¡“¬¬°‡«âπ¿“…’Õ“°√„Àâ°—∫∏ÿ√°‘®μà“ß™“μ‘∑’Ë‡¢â“¡“

≈ß∑ÿπ√à«¡°—∫∫√‘…—∑‰∑¬ ∑Ì“„Àâ¡’∏ÿ√°‘®√à«¡§â“‡°‘¥¢÷Èπ

¡“°¡“¬„π™à«ßπ—Èπ À√◊Õ°√≥’∑’Ë√—∞∫“≈μâÕß°“√°√–μÿâπ

∏ÿ√°‘®Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å„Àâøóôπμ—«®“°¿“«–«‘°ƒμ‡»√…∞°‘®ªï 

æ.». 2540 ®÷ß‰¥âÕÕ°°ÆÀ¡“¬„Àâμà“ß™“μ‘ “¡“√∂∂◊Õ

§√ÕßÕ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å‰¥â ‡ªìπ°“√°√–μÿâπμà“ß™“μ‘„ÀâπÌ“‡ß‘π

¡“´◊ÈÕÕ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å„π‰∑¬ 

°“√ÕÕ°°Æ √–‡∫’¬∫ ·≈–¢âÕ∫—ß§—∫μà“ßÊ Õ“®∑Ì“„Àâ

À≈“¬Ê ∫√‘…—∑„πª√–‡∑»‰∑¬‡°‘¥§«“¡À«—Ëπ‡°√ß«à“  

√—∞∫“≈®–‡¢â“¡“·∑√°·´ß∏ÿ√°‘®∑’Ëμπ¥Ì“‡π‘πß“πÕ¬Ÿà ¥—ßπ—Èπ 

‡æ◊ËÕ‰¡à„Àâ√—∞∫“≈„Àâ§«“¡ π„®„π∏ÿ√°‘®∑’Ë∫√‘…—∑¥Ì“‡π‘πß“π

Õ¬Ÿà ºŸâ∫√‘À“√‰∑¬®÷ßÕ“®¡’·√ß®Ÿß„®μ“¡ Political costs 

theory ∑’Ë®–‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈·∫∫‚ª√àß„  

·≈–‡≈◊Õ°«‘∏’°“√∫—≠™’·∫∫ Conservatism approach ‡æ◊ËÕ

‰¡à„Àâ‡°‘¥°“√ Ÿ≠‡ ’¬μâπ∑ÿπ∑“ß°“√‡¡◊Õß 

°“√«‘‡§√“–Àå·√ß®Ÿß„®μ“¡À≈—°°“√ª√–‡¡‘π

ª√–‚¬™πå∑’Ë‰¥â√—∫·≈–μâπ∑ÿπ∑’Ë‡ ’¬‰ª  

(Cost-benefit assessment) 
®“°°“√«‘‡§√“–Àå‚§√ß √â“ß∏ÿ√°‘®„πª√–‡∑»‰∑¬®–

‡ÀÁπ‰¥â«à“ ∫√‘…—∑ à«π„À≠à¡’≈—°…≥–‚§√ß √â“ß·∫∫∏ÿ√°‘®

§√Õ∫§√—« ∑Ì“„ÀâºŸâ∫√‘À“√·≈–‡®â“¢Õß‡ªìπ∫ÿ§§≈°≈ÿà¡

‡¥’¬«°—π °“√μ—¥ ‘π„®„π‡√◊ËÕßμà“ßÊ ®÷ßÕ“®®–‡ªìπ‰ª‡æ◊ËÕ

ª√–‚¬™πå¢Õß∫ÿ§§≈°≈ÿà¡π—ÈπÊ „π≈—°…≥–‡¥’¬«°—π ∏ÿ√°‘®

·∫∫§√Õ∫§√—«Õ“®„™âÀ≈—°°“√ª√–‡¡‘πº≈ª√–‚¬™πå∑’Ë°≈ÿà¡

¢Õßμπ‡Õß®–‰¥â√—∫·≈–μâπ∑ÿπ∑’Ë‡ ’¬‰ª‡ªìπ Ì“§—≠„π°“√

‡≈◊Õ°„™âπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’ 

‡Àμÿ°“√≥å∑’Ë‡°‘¥¢÷ÈπÀ≈“¬Ê ‡Àμÿ°“√≥åÕ“® –∑âÕπ„π

‡ÀÁπ‰¥â«à“ ºŸâ∫√‘À“√¢Õß∫√‘…—∑„πª√–‡∑»‰∑¬‰¥â¡’·√ß®Ÿß„®

„π°“√‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬∑“ß°“√∫—≠™’‚¥¬æ‘®“√≥“μâπ∑ÿπ∑’Ë

‡ ’¬‰ª·≈–ª√–‚¬™πå∑’Ë‰¥â√—∫ μ—«Õ¬à“ß‡™àπ °√≥’∑’Ë«‘∏’°“√

∫—≠™’„π¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’¡’§«“¡·μ°μà“ß°—∫«‘∏’°“√∫—≠™’

∑’Ë°Ì“Àπ¥„π°ÆÀ¡“¬¿“…’Õ“°√ ºŸâ∫√‘À“√‚¥¬ à«π„À≠à®–

μ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°∑’Ë®–ªØ‘∫—μ‘μ“¡°ÆÀ¡“¬¿“…’Õ“°√¡“°°«à“

°“√§Ì“π÷ß∂÷ß°“√√“¬ß“π¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘πμ“¡ ¿“æ

‡»√…∞°‘®∑’Ë·∑â®√‘ß¢Õß∫√‘…—∑ ‡™àπ „π¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’

©∫—∫∑’Ë 32 ‡√◊ËÕß∑’Ë¥‘π Õ“§“√ ·≈–Õÿª°√≥å ‰¥â°Ì“Àπ¥„Àâ

∫√‘…—∑æ‘®“√≥“Õ“¬ÿ°“√„™â¢Õß ‘π∑√—æ¬åμ“¡ ¿“æ°“√„™â

ß“π∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ß „π¢≥–∑’Ë°ÆÀ¡“¬¿“…’Õ“°√‰¥â°Ì“Àπ¥

Õ“¬ÿ°“√„™âß“π¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë∫√‘…—∑ “¡“√∂μ—¥‡ªìπ 

§à“‡ ◊ËÕ¡√“§“‰¥â‰«âÕ¬à“ß™—¥‡®π ∫√‘…—∑‚¥¬ à«π„À≠à®÷ß

‡≈◊Õ°∑’Ë®–§Ì“π«≥§à“‡ ◊ËÕ¡√“§“μ“¡Õ“¬ÿ°“√„™âß“π∑’Ë

°ÆÀ¡“¬¿“…’Õ“°√Õπÿ‚≈¡ ‡π◊ËÕß®“°∫√‘…—∑®–‰¥â‰¡àμâÕß

‡ ’¬∑√—æ¬“°√„π°“√§Ì“π«≥§à“‡ ◊ËÕ¡√“§“μ“¡Õ“¬ÿ°“√„™â

ß“π®√‘ß·≈–Õ“¬ÿ°“√„™âß“πμ“¡∑’Ë°ÆÀ¡“¬¿“…’Õ“°√ 

Õπÿ‚≈¡„Àâ§Ì“π«≥‰¥â 

„πªï æ.». 2542  ¡“§¡π—°∫—≠™’·≈–ºŸâ Õ∫∫—≠™’√—∫

Õπÿ≠“μ·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ (‰¥â‡ª≈’Ë¬π‡ªìπ ¿“«‘™“™’æ∫—≠™’

„πªï æ.». 2548) ‰¥âÕÕ°¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 36 

‡√◊ËÕß °“√¥âÕ¬§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å μ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’ 

∫√‘…—∑μà“ßÊ ®–μâÕß¡’°“√ª√–‡¡‘π°“√¥âÕ¬§à“¢Õß

 ‘π∑√—æ¬å´÷Ëß„π°“√ªØ‘∫—μ‘μ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫π’È

Õ“®®–μâÕß‡ ’¬§à“„™â®à“¬„π°“√ª√–‡¡‘π°“√¥âÕ¬§à“‡æ‘Ë¡

‡μ‘¡®“°°“√®—¥∑Ì“ß∫°“√‡ß‘πμ“¡ª°μ‘ ·≈–μ—«‡≈¢„π 

ß∫°“√‡ß‘π∑’Ë‰¥â®“°°“√ª√–‡¡‘π°“√¥âÕ¬§à“Õ“®∑Ì“„Àâ 

º≈ª√–°Õ∫°“√¢Õß∫√‘…—∑≈¥≈ß ®“°μâπ∑ÿπ∑’ËÕ“®‡ ’¬‰ª

®“°°“√ªØ‘∫—μ‘μ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫π’È∑Ì“„Àâ 

ºŸâ∫√‘À“√¢ÕßÀ≈“¬Ê ∫√‘…—∑¡’§«“¡§‘¥‡ÀÁπ∑’Ë·μ°μà“ß°—π

‡°’Ë¬«°—∫¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫π’È°àÕπ¡’°“√ª√–°“»„™â 

∂÷ß·¡â«à“ ¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’À≈“¬Ê ©∫—∫ºŸâ∫√‘À“√

Õ“®¡’§«“¡‡ÀÁπ«à“ °“√ªØ‘∫—μ‘μ“¡¡“μ√∞“πœ ‡À≈à“π—Èπ∑Ì“Do
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„Àâ‡ ’¬μâπ∑ÿπ¡“°°«à“º≈ª√–‚¬™πå∑’Ë‰¥â√—∫ ·μà°“√‰¡à

ªØ‘∫—μ‘μ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’°ÁÕ“®∑Ì“„ÀâºŸâ∫√‘À“√‡ ’¬

μâπ∑ÿπ„π°“√‰¡àªØ‘∫—μ‘μ“¡°ÆÀ¡“¬‰¥â ‚¥¬‡©æ“–„π

ªí®®ÿ∫—π °Æ √–‡∫’¬∫ ·≈–¢âÕ∫—ß§—∫„π°“√®—¥∑Ì“ß∫°“√

‡ß‘π¡’§«“¡‡¢â¡ß«¥¡“°¢÷Èπ °ÆÀ¡“¬ 2 ©∫—∫∑’Ë Ì“§—≠§◊Õ 

æ√–√“™∫—≠≠—μ‘°“√∫—≠™’ æ.». 2543 ·≈–æ√–√“™∫—≠≠—μ‘

«‘™“™’æ∫—≠™’ æ.». 2547 

æ√–√“™∫—≠≠—μ‘°“√∫—≠™’‰¥â°Ì“Àπ¥Àπâ“∑’Ë·≈–§«“¡

√—∫º‘¥™Õ∫¢ÕßºŸâ®—¥∑Ì“∫—≠™’ (ºŸâ∫√‘À“√) ·≈–ºŸâ∑Ì“∫—≠™’ 

(π—°∫—≠™’) ‰«âÕ¬à“ß™—¥‡®π √«¡∑—Èß¡’°“√°Ì“Àπ¥‰«â«à“  

„π°“√∑Ì“∫—≠™’®–μâÕß„™â¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’∑’Ë‰¥â√—∫°“√

√—∫√Õß®“° ¿“«‘™“™’æ∫—≠™’ (¡“μ√“ 20)  à«πæ√–√“™- 

∫—≠≠—μ‘«‘™“™’æ∫—≠™’ æ.». 2547 ‰¥â„ÀâÕÌ“π“®°—∫ ¿“

«‘™“™’æ∫—≠™’„π°“√§«∫§ÿ¡¥Ÿ·≈«‘™“™’æ∫—≠™’„ÀâÕ¬Ÿà „π

¡“μ√∞“π∑’Ë¥’·≈–‰¥â√—∫°“√¬Õ¡√—∫®“° —ß§¡ °“√¡’

°ÆÀ¡“¬¡“√Õß√—∫ ¿“«‘™“™’æ∫—≠™’∑Ì“„Àâ ¿“œ ¡’Àπâ“∑’Ë

„π°“√§«∫§ÿ¡¥Ÿ·≈„Àâ∫√‘…—∑μà“ßÊ ‰¥âªØ‘∫—μ‘μ“¡¡“μ√∞“π

°“√∫—≠™’∑’Ë‰¥âÕÕ°¡“  

¥—ßπ—Èπ ºŸâ∫√‘À“√¢Õß∫√‘…—∑Õ“®μâÕß¡’°“√ª√–‡¡‘π

μâπ∑ÿπ·≈–º≈ª√–‚¬™πå∑’Ë®–‰¥â√—∫®“°°“√‡≈◊Õ°∑’Ë®–ªØ‘∫—μ‘

À√◊Õ‰¡àªØ‘∫—μ‘μ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’ ·μà‡π◊ËÕß®“°

°ÆÀ¡“¬∑’ËÕÕ°¡“∫—ß§—∫„™â„ÀâºŸâ∫√‘À“√μâÕß®—¥∑Ì“ß∫°“√

‡ß‘πμ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’®÷ßÕ“®‡ªìπ°“√¬“°∑’ËºŸâ∫√‘À“√

®–À≈’°‡≈’Ë¬ß‰¡àªØ‘∫—μ‘μ“¡ ·μà∂â“¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫

„¥¡’«‘∏’°“√∫—≠™’„Àâ‡≈◊Õ°À≈“¬«‘∏’ ·≈–‰¡à‰¥â°Ì“Àπ¥‡π◊ÈÕÀ“

°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë™—¥‡®π ºŸâ∫√‘À“√Õ“®¡’°“√

ª√–‡¡‘πμâπ∑ÿπ·≈–§à“„™â®à“¬∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ‡ªìπ·√ß®Ÿß„®„π

°“√‡≈◊Õ°«‘∏’°“√∫—≠™’∑’Ë¡’„π¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’ ·≈–‡≈◊Õ°

∑’Ë®–‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡æ’¬ß∫“ß à«π‰¥â (Secrecy) 

∫∑ √ÿª 
π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’¡’À≈“°À≈“¬π‚¬∫“¬∑’ËºŸâ∫√‘À“√

 “¡“√∂‡≈◊Õ°¡“„™â„π°“√®—¥∑Ì“ß∫°“√‡ß‘π ·≈–·μà≈–

π‚¬∫“¬®–∑Ì“„Àâß∫°“√‡ß‘π· ¥ßº≈°“√ª√–°Õ∫°“√∑’Ë

·μ°μà“ß°—π ¥—ßπ—Èπ π—°«‘®—¬À≈“¬Ê ∑à“π®÷ß‡™◊ËÕ«à“ ºŸâ

∫√‘À“√®–¡’·√ß®Ÿß„®„π°“√‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’ ∑ƒ…Æ’  

Posit ive accounting theory ·≈– Cost-benefit 

assessment ‰¥â¡’°“√πÌ“‡ πÕ·≈–πÌ“¡“„™âÕ∏‘∫“¬·√ß

®Ÿß„®∑’ËºŸâ∫√‘À“√Õ“®¡’ 

„πª√–‡∑»‰∑¬ ºŸâ∫√‘À“√„π·μà≈–∫√‘…—∑¬àÕ¡®–¡’·√ß

®Ÿß„®∑’Ë·μ°μà“ß°—π„π°“√‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’ ¢÷ÈπÕ¬Ÿà

°—∫«à“∫√‘…—∑π—Èπ¡’≈—°…≥–‚§√ß √â“ß∏ÿ√°‘®·≈–·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ

·∫∫„¥ ®“°ß“π«‘®—¬À≈“¬Ê ß“π (Khanthavit, Polsiri 

·≈– Wiwattanakantang, 2003; Suehiro, 2001; 

Wiwattanakantang, 1999) · ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ ∫√‘…—∑ à«π

„À≠à„πª√–‡∑»‰∑¬®–‡ªìπ∏ÿ√°‘®§√Õ∫§√—« ‡ªìπº≈„Àâ

·À≈àß‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°¡“®“°¿“¬„π¡“°°«à“¿“¬πÕ° ¥—ßπ—Èπ 

Õ“®‡ªìπ‰ª‰¥â«à“ ºŸâ∫√‘À“√ à«π„À≠à„πª√–‡∑»‰∑¬®–¡’·√ß

®Ÿß„®„π°“√‡≈◊Õ°«‘∏’°“√∫—≠™’·∫∫ Conservat ism 

approach ¡“°°«à“ Optimism approach ·≈–¡’°“√‡ªî¥

‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡æ’¬ß∫“ß à«π (Secrecy) ‡∑à“π—Èπ πÕ°®“°π’È  

ºŸâ∫√‘À“√ à«π„À≠àÕ“®¡’°“√ª√–‡¡‘πμâπ∑ÿπ·≈–º≈ª√–‚¬™πå 

∑’Ë∫√‘…—∑®–‰¥â√—∫„π°“√‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’¥â«¬ 

Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ·√ß®Ÿß„®¢ÕßºŸâ∫√‘À“√∑’Ë‰¥â∑Ì“°“√

«‘‡§√“–Àåπ’È‡ªìπ°“√«‘‡§√“–Àåμ“¡¢âÕ¡Ÿ≈‡™‘ß§ÿ≥¿“æ‡∑à“π—Èπ 

 Ì“À√—∫„πª√–‡∑»‰∑¬¬—ß‰¡à¡’ß“π«‘®—¬∑“ß ∂‘μ‘¡“¬◊π¬—π«à“ 

ºŸâ∫√‘À“√¡’·√ß®Ÿß„®μ“¡∑’Ë«‘‡§√“–Àå‰«â¢â“ßμâπ ºŸâ‡¢’¬π®÷ß

À«—ß«à“ ∫∑§«“¡π’È®–‡ªìπ·π«∑“ß∑’Ë∑Ì“„Àâ‡°‘¥°“√«‘®—¬∑“ß

 ∂‘μ‘„π‡√◊ËÕß·√ß®Ÿß„®¢ÕßºŸâ∫√‘À“√„π°“√®—¥∑Ì“ß∫°“√‡ß‘π 

´÷Ëßß“π«‘®—¬„πÕπ“§μ‡À≈à“π—Èπ®–°àÕ„Àâ‡°‘¥ª√–‚¬™πåμàÕ

∑“ß«‘™“°“√·≈–Àπà«¬ß“π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß„π°“√®—¥∑Ì“ß∫°“√

‡ß‘π ‡π◊ËÕß®“°·√ß®Ÿß„®¢ÕßºŸâ∫√‘À“√„π°“√®—¥∑Ì“ß∫°“√

‡ß‘π¬àÕ¡ “¡“√∂πÌ“¡“„™â„π°“√æ‘®“√≥“§«“¡∂Ÿ°μâÕß·≈–

§«“¡‚ª√àß„ ¢Õßß∫°“√‡ß‘π‰¥â πÕ°®“°π’È ºŸâÕÕ°

¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’¬—ß “¡“√∂„™â¢âÕ¡Ÿ≈·√ß®Ÿß„®π’È„π°“√

§“¥°“√≥åªØ‘°‘√‘¬“∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ¢ÕßºŸâ®—¥∑Ì“ß∫°“√‡ß‘π∑’Ë®–

‰¥â¡’°“√ª√–°“»„™â Do
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