
27

∫∑§« “¡«‘ ®— ¬  

«“√ “√«‘™“™’æ∫—≠™’ 

ªí≠À“∑’Ë¡“·≈–‡Àμÿº≈ 
«‘°ƒμ°“√≥å∑“ß‡»√…∞°‘®„πª√–‡∑»‰∑¬·≈–ª√–‡∑»μà“ßÊ „π¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬·ª´‘øî§∑’Ë 

‡°‘¥¢÷Èπμ—Èß·μà°≈“ßªï 2540 ‰¥â°àÕ„Àâ‡°‘¥º≈°√–∑∫À≈“¬ª√–°“√ ‡™àπ °“√≈¥≈ß¢Õß§à“‡ß‘π∫“∑ 

ªí≠À“ ¿“æ§≈àÕß∑“ß°“√‡ß‘π·≈–°“√„™â®à“¬¢ÕßºŸâ∫√‘‚¿§∑’Ë≈¥≈ß ¿“«–°“√≥å‡À≈à“π’È‰¥â àß 

º≈°√–∑∫Õ¬à“ß¡“°μàÕ°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢ÕßÀ≈“¬∫√‘…—∑ πÕ°®“°π’È °“√‡ª≈’Ë¬π√–∫∫Õ—μ√“ 

·≈°‡ª≈’Ë¬π‡ß‘πμ√“¢Õßª√–‡∑»‰∑¬ ∑Ì“„Àâ¿“√–Àπ’È ‘π∑’Ë‡ªìπ‡ß‘πμ√“μà“ßª√–‡∑»¢Õß∫√‘…—∑ 

®¥∑–‡∫’¬π∫“ß·Ààß‡¡◊ËÕ·ª≈ß§à“‡ªìπ‡ß‘π∫“∑‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡ªìπ®Ì“π«π¡“° ‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“®Ì“π«π 

‡ß‘π∑ÿπÀ¡ÿπ‡«’¬π∑’Ë∫√‘…—∑μâÕß®—¥„Àâ¡’‰«â‡æ◊ËÕ„™â™Ì“√–Àπ’È·≈–¿“√–ºŸ°æ—π®“°°“√¥Ì“‡π‘πß“π 

À≈“¬∫√‘…—∑ª√– ∫ªí≠À“ ¿“æ§≈àÕß ªí≠À“∑“ß‡»√…∞°‘®¡“°¡“¬‡À≈à“π’È‡√‘Ë¡§≈’Ë§≈“¬≈ß‰ª

∫â“ß·≈â« ∂÷ß·¡â«à“®–¡’‡§√◊ËÕß∫àß™’È«à“‡»√…∞°‘®®–¥’¢÷Èπ°Áμ“¡ ¥—ß‡ÀÁπ‰¥â®“°°“√¡’°“√‡°‘π¥ÿ≈

∑“ß°“√§â“∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ °“√‡æ‘Ë¡‡ß‘π∑ÿπ Ì“√Õß‡ß‘πμ√“μà“ß ª√–‡∑» °“√‡μ‘∫‚μ∑“ß‡»√…∞°‘®  

ªï∑’Ë 3 ©∫—∫∑’Ë 7  

 ‘ßÀ“§¡ 2550 

Àπâ“ 27-47 

* Õ“®“√¬åª√–®Ì“¿“§«‘™“°“√∫—≠™’ §≥–æ“≥‘™¬»“ μ√å·≈–°“√∫—≠™’ ®ÿÃ“≈ß°√≥å¡À“«‘∑¬“≈—¬ 

 ºŸâ«‘®—¬¢Õ¢Õ∫§ÿ≥Õ“®“√¬å≥—∞‡ °¢å ©‘¡‚©¡ Õ“®“√¬åæ‘‡»…¿“§«‘™“°“√∫—≠™’ §≥–æ“≥‘™¬»“ μ√å·≈–

°“√∫—≠™’ ®ÿÃ“≈ß°√≥å¡À“«‘∑¬“≈—¬ ·≈–∏«—™™—¬ ‡°’¬√μ‘°«“π°ÿ≈∑’Ë‰¥â°√ÿ≥“„Àâ§Ì“·π–πÌ“„π°“√ª√—∫ª√ÿß

μâπ©∫—∫ 

º≈°√–∑∫¢Õß°“√πÌ“π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’¡“∂◊Õ

ªØ‘∫—μ‘¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ 

„π™à«ßªï 2538-2549 
 

¥√.«√»—°¥‘Ï ∑ÿ¡¡“ππ∑å* 
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°“√≈¥≈ß„π¿“«–‡ß‘π‡øÑÕ·≈–Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬·≈–°“√¡’

‡ ∂’¬√¿“æ¢ÕßÕ—μ√“ ·≈°‡ª≈’Ë¬π‡ß‘πμ√“μà“ßª√–‡∑» º≈

°√–∑∫∑’Ë¬—ß‡À≈◊ÕÕ¬Ÿà®“°«‘°ƒμ°“√≥å∑“ß‡»√…∞°‘®¬—ß àß

º≈°√–∑∫μàÕÀ≈“¬∫√‘…—∑Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß  

®“°°“√»÷°…“À¡“¬‡Àμÿª√–°Õ∫ß∫°“√‡ß‘π„π 

‡∫◊ÈÕßμâπ æ∫«à“π—∫·μà«‘°ƒμ°“√≥å∑“ß‡»√…∞°‘®„π

ª√–‡∑»‰∑¬‡ªìπμâπ¡“ ∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬πÀ≈“¬·Ààß‰¥â

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ

μ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) ‚¥¬πÌ“¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’

√–À«à“ßª√–‡∑» ©∫—∫∑’Ë 12 ‡√◊ËÕß ¿“…’‡ß‘π‰¥â (IAS No. 

12, çIncome Taxesé) ·≈–¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’‰∑¬ ©∫—∫

∑’Ë 56 ‡√◊ËÕß ¿“…’‡ß‘π‰¥â ÷́Ëß‡ªìπ‰ªμ“¡‡°≥±å∑’Ë°Ì“Àπ¥¢÷Èπ

‚¥¬¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’√–À«à“ßª√–‡∑» ©∫—∫∑’Ë 12 ‡√◊ËÕß 

¿“…’‡ß‘π‰¥â (©∫—∫ª√—∫ª√ÿßªï 1996) ·≈–§“¥«à“®–∂◊Õ

ªØ‘∫—μ‘„πª√–‡∑»‰∑¬°—∫ß∫°“√‡ß‘π Ì“À√—∫√Õ∫√–¬–‡«≈“

∫—≠™’∑’Ë‡√‘Ë¡„πÀ√◊ÕÀ≈—ß«—π∑’Ë 1 ¡°√“§¡ 2550 ‡ªìπμâπ‰ª

¡“„™â°àÕπ°Ì“Àπ¥ (Early Adoption) ¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’

©∫—∫¥—ß°≈à“«°Ì“Àπ¥„Àâ°‘®°“√μâÕß√—∫√Ÿâ ‘π∑√—æ¬å¿“…’ 

‡ß‘π‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’·≈–Àπ’È ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’

„πß∫¥ÿ≈‡¡◊ËÕ¡’§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â§àÕπ¢â“ß·πà∑’Ë°‘®°“√®–‰¥â√—∫

ª√–‚¬™πåÀ√◊Õ®– Ÿ≠‡ ’¬∑√—æ¬“°√„πÕπ“§μ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß

°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â  

º≈¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫

¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ

μ—¥∫—≠™’ ∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬πÀ≈“¬·Ààß¡’°Ì“‰√ ÿ∑∏‘

·≈–°Ì“‰√ – ¡‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ¡’¢“¥∑ÿπ ÿ∑∏‘·≈–¢“¥∑ÿπ

 – ¡≈¥≈ßÕ¬à“ß‡ÀÁπ‰¥â™—¥ πÕ°®“°π’È ¬—ßæ∫«à“¿“¬À≈—ß

®“°πÌ“«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘„π™à«ß√–¬–

‡«≈“Àπ÷Ëß ∫“ß∫√‘…—∑‰¥â‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’

‡°’Ë ¬«°—∫¿“…’ ‡ ß‘π‰¥â ®“°«‘ ∏’¿“…’ ‡ ß‘π‰¥â √Õμ—¥∫—≠™’ 

(Deferred Tax) °≈—∫¡“‡ªìπ«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax 

Payable) Õ¬à“ß‡¥‘¡ ∫“ß∫√‘…—∑‰¥âμ—¥®Ì“Àπà“¬ ‘π∑√—æ¬å

¿“…’ ‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ ‡ªìπ§à“„™â®à “¬„π‡«≈“μàÕ¡“

‡π◊ËÕß®“°‰¡à¡’§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â∑’Ë°Ì“‰√∑“ß¿“…’®–¡’‡æ’¬ßæÕ

„Àâ∫√‘…—∑ “¡“√∂πÌ“ ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’¡“„™â

ª√–‚¬™πå‰¥â„πÕπ“§μ Õ’°∑—Èß„π°“√®—¥∑Ì“ß∫°“√‡ß‘π√«¡ 

æ∫«à“¡’∫“ß∫√‘…—∑„™âπ‚¬∫“¬¿“…’‡ß‘π‰¥â·μ°μà“ß°—π

√–À«à“ß∫√‘…—∑„À≠à°—∫∫√‘…—∑¬àÕ¬ μ—«Õ¬à“ß‡™àπ ∫√‘…—∑·Ààß

Àπ÷Ëß ÷́Ëß‡ªìπ∫√‘…—∑„À≠à„πª√–‡∑»‰∑¬„™â«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’ 

‡ß‘π‰¥â (Tax Payable Method) ¢≥–∑’Ë°≈ÿà¡∫√‘…—∑¬àÕ¬ 

„πμà“ßª√–‡∑»∫“ß∫√‘…—∑„™â«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ 

(Deferred Tax) ‚¥¬„Àâ‡Àμÿº≈«à“‡æ◊ËÕ„Àâ‡ªìπ‰ªμ“¡

¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’∑’Ë∫—ß§—∫„™â„πª√–‡∑»π—ÈπÊ ·≈–º≈

°√–∑∫®“°°“√‰¡à∂◊ÕªØ‘∫—μ‘„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫π‚¬∫“¬∫—≠™’

¢Õß∫√‘…—∑„À≠à‰¡à¡’ “√– Ì“§—≠μàÕß∫°“√‡ß‘π√«¡ 

∑∫∑«π«√√≥°√√¡ 
„π à«π¢Õßß“π«‘®—¬„πμà“ßª√–‡∑» ¡’ß“π«‘®—¬‡ªìπ 

®Ì“π«π¡“°∫àß™’È«à“°‘®°“√∑’ËªØ‘∫—μ‘μ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’

„À¡à°àÕπ«—π∂◊ÕªØ‘∫—μ‘¡’·√ß®Ÿß„®®“° ∂“π°“√≥å∑’Ë 

·μ°μà“ß‰ª®“° ∂“π°“√≥å¢Õß°‘®°“√∑’Ë™–≈Õ°“√πÌ“¡“

∂◊ÕªØ‘∫—μ‘‰ª®π°«à“¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’®–ª√–°“»„™âÕ¬à“ß

‡ªìπ∑“ß°“√ (Ayres (1986), Trombley (1989) °“√πÌ“

¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°àÕπ°Ì“Àπ¥‡ªìπ∑“ß‡≈◊Õ°

Àπ÷Ëß¢ÕßΩÉ“¬∫√‘À“√·≈–Õ“®‡ªìπ°“√ àß —≠≠“≥¢âÕ¡Ÿ≈ 

(signalling information) ‰ª¬—ßºŸâ≈ß∑ÿπºà“π°“√πÌ“

¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°àÕπ°Ì“Àπ¥  

Ayres (1986) »÷°…“≈—°…≥–∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß°‘®°“√

∑’ËπÌ“ SFAS No. 52, Foreign Currency Translation ¡“

∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°àÕπ°Ì“Àπ¥ æ∫«à“°‘®°“√∑’ËπÌ“¡“μ√∞“π°“√

∫—≠™’¥—ß°≈à“«¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°àÕπ°Ì“Àπ¥‡ªìπ°‘®°“√¢π“¥

‡≈Á°·≈–¡’°Ì“‰√μË”°àÕπ°“√πÌ“¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’¥—ß°≈à“«

¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘ πÕ°®“°π’È °‘®°“√‡À≈à“π’ÈÕ¬Ÿà¿“¬„μâ°“√

§«∫§ÿ¡¢Õß°≈ÿà¡ºŸâ‡ªìπ‡®â“¢Õß·≈–¡’¢âÕ®Ì“°—¥μ“¡¢âÕμ°≈ß

¢Õß —≠≠“‡ß‘π°Ÿâ ‡™àπ ¢âÕ®Ì“°—¥°“√®à“¬‡ß‘πªíπº≈·≈–

§«“¡ “¡“√∂„π°“√®à“¬¥Õ°‡∫’È¬  

Trombley (1989) »÷°…“®—ßÀ«–‡«≈“∑’Ë°‘®°“√πÌ“ 

SFAS No. 86, Accounting for the Costs of Computer 

Software to be Sold, Leased, or Ortherwise Do
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Marketed ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘ æ∫«à“°‘®°“√∑’ËπÌ“¡“μ√∞“π°“√

∫—≠™’¥—ß°≈à“«¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°àÕπ°Ì“Àπ¥‡ªìπ°‘®°“√¢π“¥

‡≈Á°·≈–°“√πÌ“¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’¥—ß°≈à“«¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘

°àÕπ°Ì“Àπ¥‰¡à‰¥â¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‰ª∑“ß‡¥’¬«°—π°—∫¡ÿ¡

¡Õß¢ÕßºŸâ Õ∫∫—≠™’∑’Ë¡’μàÕ√à“ß SFAS No. 86 

πÕ°®“°π’È ¬—ß¡’ß“π«‘®—¬Õ’° 4 ™‘Èπ∑’Ë»÷°…“®—ßÀ«–‡«≈“

„π°“√πÌ“ SFAS No. 87, Accounting for Pensions by 

Employers ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘ °“√»÷°…“¢Õß Scott (1991) 

æ∫«à“ —≠≠“º≈μÕ∫·∑π¢ÕßΩÉ“¬∫√‘À“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å

°—∫®—ßÀ«–‡«≈“„π°“√πÌ“ SFAS No. 87 ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘  

Sami ·≈– Walsch (1992) ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫≈—°…≥–

∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß°‘®°“√∑’ËπÌ“ SFAS No. 87 ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘

°àÕπ·≈–À≈—ß°Ì“Àπ¥ ‰¥â¢âÕ √ÿª«à“°‘®°“√∑’ËπÌ“ SFAS No. 

87 ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°àÕπ°Ì“Àπ¥≈â«π‡ªìπ°‘®°“√¢π“¥„À≠à 

º≈°“√»÷°…“¢Õß Sami ·≈– Walsch ®÷ß·μ°μà“ß‰ª®“°

º≈°“√»÷°…“°àÕπÀπâ“∑’Ë»÷°…“°“√πÌ“ SFAS No. 52 ·≈– 

No. 86 ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°àÕπ°Ì“Àπ¥ ´÷Ëß∫àß™’È«à“°‘®°“√∑’ËπÌ“ 

SFAS No. 52 ·≈– No. 86 ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°àÕπ°Ì“Àπ¥‡ªìπ

°‘®°“√¢π“¥‡≈Á° (Ayres (1986) ·≈– Trombley (1989))  

πÕ°®“°π’È Gujarathi ·≈– Hoskin (1992) »÷°…“

«à“°“√∑’Ë°‘®°“√πÌ“ SFAS No. 87 ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°àÕπÀ√◊Õ

À≈—ß°Ì“Àπ¥‡ªìπº≈¡“®“°§«“¡μâÕß°“√¢ÕßºŸâ∫√‘À“√„π

°“√ª√—∫·μàß°Ì“‰√ º≈°“√»÷°…“æ∫«à“°‘®°“√∑’ËπÌ“ SFAS 

No. 87 ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°àÕπÀ√◊ÕÀ≈—ß°Ì“Àπ¥„™â®—ßÀ«–‡«≈“

„π°“√πÌ“ SFAS No. 87 ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘·≈–∑“ß‡≈◊Õ° 

°“√ªØ‘∫—μ‘„π™à«ß‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’‡ªìπ

‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√ª√—∫·μàß°Ì“‰√ 

Langer ·≈– Lev (1993) »÷°…“·√ß®Ÿß„®¢ÕßΩÉ“¬

∫√‘À“√„π°“√πÌ“ SFAS No. 87 ·≈– No. 88 ¡“∂◊Õ

ªØ‘∫—μ‘°àÕπ·≈–À≈—ß°Ì“Àπ¥ ß“π«‘®—¬¥—ß°≈à“«¡ÿàß‡πâπ‰ª∑’Ë

μâπ∑ÿπ°“√∂◊ÕªØ‘∫—μ‘μ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’ (compliance 

costs) °—∫¡ÿ¡¡Õß¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’μàÕº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π

¢Õß°‘®°“√ º≈°“√»÷°…“¢Õß Langer ·≈– Lev ¢—¥·¬âß

°—∫¢âÕ‚μâ·¬âß∑’Ë«à“™à«ß‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’™à«¬

„Àâ°‘®°“√ “¡“√∂≈¥μâπ∑ÿπ¢Õß°“√ªØ‘∫—μ‘μ“¡¡“μ√∞“π

°“√∫—≠™’ Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ º≈°“√»÷°…“¢Õß∑—Èß Õß∫àß™’È«à“

®—ßÀ«–‡«≈“„π°“√πÌ“¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘‡ªìπ

º≈¡“®“°¡ÿ¡¡Õß∑’Ë§“¥À«—ß¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ‡°’Ë¬«°—∫º≈°“√ 

¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß°‘®°“√ 

πÕ°®“°π’È ¡’ß“π«‘®—¬Õ’°À≈“¬™‘Èπ∑’Ë»÷°…“°“√πÌ“

¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°àÕπ°Ì“Àπ¥∑—Èß„π∏ÿ√°‘®

Õÿμ “À°√√¡ (Holthausen ·≈– Leftwich (1983) ·≈– 

Trombley (1989)) ·≈–„π∏ÿ√°‘® ∂“∫—π°“√‡ß‘π (Moyer 

(1990) ·≈– Lee ·≈– Stiner (1993) ‚¥¬‡©æ“–„π à«π

¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å ‰¥âπÌ“‰ª Ÿàªí≠À“„πß“π«‘®—¬μ“¡ 

¡“‡π◊ËÕß®“°¢âÕ°Ì“Àπ¥¢Õß√—∞∫“≈‡°’Ë¬«°—∫°“√¥Ì“√ß

Õ—μ√“ à«π‡ß‘π°Õß∑ÿπμàÕ ‘π∑√—æ¬å ‡ ’Ë ¬ß (capi ta l 

adequacy ratio) ÷́Ëß‡ªìπÕ—μ√“ à«π∑’Ë„™â«—¥§«“¡‡æ’¬ßæÕ

¢Õß‡ß‘π°Õß∑ÿπ¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕ· ¥ß∂÷ß§«“¡

¡—Ëπ§ß·≈– “¡“√∂√Õß√—∫§«“¡‡ ’¬À“¬∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ®“°

°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘® Õ—μ√“ à«π‡ß‘π°Õß∑ÿπμàÕ ‘π∑√—æ¬å‡ ’Ë¬ß

∑’Ë Ÿß· ¥ß∂÷ß°“√∑’Ë ∂“∫—π°“√‡ß‘ππ—Èπ¡’§«“¡¡—Ëπ§ß·≈–

 “¡“√∂√Õß√—∫º≈¢“¥∑ÿπ∑’Ë®–‡°‘¥®“°°“√ª√–°Õ∫°‘®°“√ 

·≈– “¡“√∂ª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ„Àâ°—∫≈Ÿ°§â“‰¥âÕ’°¡“° À“°

Õ—μ√“ à«π‡ß‘π°Õß∑ÿπμàÕ ‘π∑√—æ¬å‡ ’Ë¬ßμË”°«à“‡°≥±å∑’Ë

√— ∞∫“≈°Ì“Àπ¥ ∏ÿ√°‘®¬àÕ¡¡’μâπ∑ÿπ°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈ 

(regulatory costs)  Ÿß‡π◊ËÕß®“°°“√°Ì“°—∫¥Ÿ·≈∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ 

Holthausen ·≈– Leftwich (1983) æ∫«à“°‘®°“√

‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘‡æ◊ËÕ„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫

°√–· ‡ß‘π ¥„πÕπ“§μ¢Õß°‘®°“√ ·μàπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’∑’Ë

‡≈◊Õ°¡“π—Èπ‰¡à àßº≈°√–∑∫„¥Ê ‚¥¬μ√ßμàÕ°‘®°“√ 

Moyer (1990) æ∫«à“ºŸâ∫√‘À“√ ∂“∫—π°“√‡ß‘ππÌ“ 

SFAS No. 96, Accounting for Income Taxes ¡“∂◊Õ

ªØ‘∫—μ‘°àÕπ°Ì“Àπ¥‡æ◊ËÕª√—∫ª√ÿßÕ—μ√“ à«π‡ß‘π°Õß∑ÿπ 

μàÕ ‘π∑√—æ¬å‡ ’Ë¬ß‰ªμ“¡¢âÕ°Ì“Àπ¥‡°’Ë¬«°—∫°“√¥Ì“√ß

Õ—μ√“ à«π‡ß‘π°Õß∑ÿπμàÕ ‘π∑√—æ¬å‡ ’Ë¬ßμ“¡∑‘»∑“ß∑’Ë

μâÕß°“√ 

Lee ·≈– Stiner (1993) »÷°…“‡™‘ßª√–®—°…å∂÷ßº≈

°√–∑∫∑’Ë¡’μàÕ√“§“Àÿâπ„π™à«ß‡«≈“ 11 «—π°àÕπ·≈–À≈—ß«—π

ª√–°“» (announcement dates) ‡°’Ë¬«°—∫ SFAS No. Do
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96 ¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å 19 ·Ààß∑’ËπÌ“ SFAS No. 96 ¡“

∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°àÕπ°Ì“Àπ¥„π™à«ßª≈“¬ªï 1987 ·≈–„π™à«ßμâπ

ªï 1988 ÷́Ëß§√Õ∫§≈ÿ¡∂÷ß (1) «—π·√°∑’Ë Wall Street 

Journal √“¬ß“π¢à“«‡°’Ë¬«°—∫ SFAS No. 96 (2) «—π∑’Ë¡’

√“¬ß“π¢à“««à“∏π“§“√æ“≥‘™¬åÕ“®‰¥â√—∫°“√¬°‡«âπ‰¡à

μâÕßπÌ“ SFAS No. 96 ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘ (3) «—π∑’Ë Ì“π—°ß“π

§≥–°√√¡°“√ °.≈.μ. (SEC) ‰¥â∑Ì“°“√μ—¥ ‘π„®«à“®–‰¡à¡’

°“√¬°‡«âπ°“√πÌ“ SFAS No. 96 ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘‰¡à«à“°—∫

∏ÿ√°‘®„¥Ê ∑—Èß ‘Èπ ·≈– (4) «—π∑’Ë·μà≈–∏ÿ√°‘®∑’ËπÌ“ SFAS 

No. 96 ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°àÕπ°Ì“Àπ¥πÌ“ àßß∫°“√‡ß‘π‰ª¬—ß 

 Ì“π—°ß“π§≥–°√√¡°“√ °.≈.μ. º≈¢Õß°“√»÷°…“æ∫«à“

∏π“§“√æ“≥‘™¬å∑’ËπÌ“ SFAS No. 96 ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°àÕπ 

°Ì“Àπ¥¡’≈—°…≥–·μ°μà“ß®“°∏π“§“√æ“≥‘™¬åÕ◊ËπÊ ´÷Ëß

‡ªìπ “‡Àμÿ∑Ì“„Àâ∏π“§“√æ“≥‘™¬å‡À≈à“π’È‰¥â√—∫ª√–‚¬™πå

®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‰ª‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π

‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’·≈–‡ªìπμ—«∫àß™’È∂÷ß°“√πÌ“ SFAS No. 96 ¡“

∂◊ÕªØ‘∫—μ‘‚¥¬§«“¡ ¡—§√„® (voluntary adoption) 

πÕ°®“°ß“π«‘®—¬¢â“ßμâπ π—°«‘®—¬∑“ß¥â“π∫—≠™’À≈“¬

§π‚μâ·¬âß¡“‡ªìπ‡«≈“™â“π“π∂÷ß°“√√—∫√Ÿâ ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π

‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’μ“¡¢âÕ°Ì“Àπ¥¢Õß¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’

 À√—∞Õ‡¡√‘°“«à“‡ªî¥™àÕß∑“ß„Àâ°—∫ºŸâ∫√‘À“√„π°“√„™â 

¥ÿ≈¬æπ‘®‰¥âÕ¬à“ß‡μÁ¡∑’Ë (Miller ·≈– Skinner (1998) ·≈– 

Schrand ·≈– Wong (2003)) ‡π◊ËÕß®“°°“√√—∫√Ÿâ ‘π∑√—æ¬å

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’®–¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫°“√ª√–‡¡‘π¢Õß 

ºŸâ∫√‘À“√∂÷ß§«“¡ “¡“√∂¢Õß°‘®°“√„π°“√°àÕ„Àâ‡°‘¥°Ì“‰√

∑“ß¿“…’„πÕπ“§μ∑’Ë‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–πÌ“º≈·μ°μà“ß™—Ë«§√“« 

∑’Ë„™âÀ—°¿“…’¡“„™âª√–‚¬™πå´÷Ëß‡ªìπ‡√◊ËÕßπ“¡∏√√¡ ¿“…’ 

‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’®÷ß‡ªìπ‡√◊ËÕß∑â“∑“¬¬ÿàß¬“°‚¥¬‡©æ“–

 Ì“À√—∫ºŸâ Õ∫∫—≠™’‡π◊ËÕß®“°‰¡à¡’À≈—°∞“πÕ—π‡∑’Ë¬ß∏√√¡∑’Ë

æ«°‡¢“®– “¡“√∂πÌ“¡“„™â„π°“√¬◊π¬—π§«“¡∂Ÿ°μâÕß¢Õß

ª√–¡“≥°“√μà“ßÊ ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√∑’ËπÌ“¡“„™âª√–°Õ∫°“√ 

√—∫√Ÿâ ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’ πÕ°®“°π’È ¡’

À≈—°∞“π¬◊π¬—π™—¥‡®ππâÕ¬¡“°«à“ºŸâ∫√‘À“√°‘®°“√„π

ª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“„™â¥ÿ≈¬æ‘π‘®∑’Ë·ΩßÕ¬Ÿà„π«‘∏’¿“…’‡ß‘π

‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’„π°“√ª√—∫·μàß°Ì“‰√ (Schrand ·≈– 

Wong (2003) ·≈– Dhaliwal, Gleason ·≈– Mills 

(2004)) 

‡ªìπ∑’Ëπà“ —ß‡°μ«à“®«∫®π∂÷ßªí®®ÿ∫—π ¬—ß‰¡à¡’ß“π«‘®—¬

„¥„πª√–‡∑»‰∑¬∑’Ë»÷°…“∂÷ß 

 1. ∫√‘…—∑∑’ËπÌ “π‚¬∫“¬¿“…’ ‡ß‘π‰¥â √Õμ—¥∫—≠™’ 

(Deferred Tax) ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘¡’¡“°πâÕ¬‡æ’¬ß„¥·≈–Õ¬Ÿà„π

À¡«¥Õÿμ “À°√√¡„¥ 

 2. °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) „π√Õ∫√–¬–‡«≈“

∫—≠™’ 2538-2549 ¡’·π«‚πâ¡‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ≈¥≈ß 

 3. ‡Àμÿº≈∑’ËÕ¬Ÿà‡∫◊ÈÕßÀ≈—ß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬

°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â 

(Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred 

Tax)  

 4. °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) ∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑¡’ 

°Ì“‰√À√◊Õ¢“¥∑ÿπ‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ≈¥≈ßÀ√◊Õ‰¡à ·≈–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

À√◊Õ≈¥≈ßÕ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠À√◊Õ‰¡à 

 5. °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) ∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑¡’

Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ≈¥≈ß

À√◊Õ‰¡à ·≈–‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ≈¥≈ßÕ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠À√◊Õ‰¡à 

 6. μ≈“¥¡’°“√μÕ∫ πÕßμàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’

‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ 

(Deferred Tax) À√◊Õ‰¡à 

 7. °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) °≈—∫

¡“‡ªìπ«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) „π√Õ∫√–¬–

‡«≈“∫—≠™’ 2543 - 2549 ¡’·π«‚πâ¡‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ≈¥≈ß 

 8. ‡Àμÿº≈∑’ËÕ¬Ÿà‡∫◊ÈÕßÀ≈—ß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬

°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ Do
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(Deferred Tax) °≈—∫¡“‡ªìπ«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax 

Payable)  

 9. °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) °≈—∫

¡“‡ªìπ«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑¡’

°Ì“‰√À√◊Õ¢“¥∑ÿπ‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ≈¥≈ß‡ªìπ®Ì“π«π‡∑à“‰√ 

 10. ∫√‘…—∑∑’Ëμ—¥®Ì“Àπà“¬ ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥

∫—≠™’‡ªìπ§à“„™â®à“¬„π‡«≈“μàÕ¡“¡’·π«‚πâ¡‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ 

≈¥≈ß 

 11. ‡Àμÿº≈∑’ËÕ¬Ÿà‡∫◊ÈÕßÀ≈—ß°“√μ—¥®Ì“Àπà“¬ ‘π∑√—æ¬å

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’‡ªìπ§à“„™â®à“¬„π‡«≈“μàÕ¡“ 

 12. ∫√‘…—∑∑’Ë„™âπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â

·μ°μà“ß°—π√–À«à“ß∫√‘…—∑„À≠à·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬¡’¡“°πâÕ¬

‡æ’¬ß„¥ 

 13. ‡Àμÿº≈∑’ËÕ¬Ÿà‡∫◊ÈÕßÀ≈—ß°“√„™âπ‚¬∫“¬¿“…’‡ß‘π‰¥â∑’Ë

·μ°μà“ß°—π√–À«à“ß∫√‘…—∑„À≠à·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬ ºŸâ«‘®—¬®÷ß¡’

§«“¡ π„®∑’Ë®–»÷°…“∂÷ßª√–‡¥Áπ‡À≈à“π’È 

«‘∏’¥Ì“‡π‘π°“√·≈–¢Õ∫‡¢μ¢Õß°“√»÷°…“ 
»÷°…“°“√πÌ“π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’

¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å 

·Ààßª√–‡∑»‰∑¬®“°À¡“¬‡Àμÿª√–°Õ∫ß∫°“√‡ß‘π¢Õß

∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π·≈–°“√μÕ∫ πÕß¢Õßμ≈“¥μàÕ°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°°“√

‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õß√“§“Àÿâπ¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π∑’Ë¡’°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ

μ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) ·≈–°“√‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õß¥—™π’

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å´÷Ëß‡º¬·æ√à∫π website ¢Õß Ì“π—°ß“π

§≥–°√√¡°“√ °.≈.μ. (www.sec.or.th) ·≈– website 

¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ (www.set.or.th) 

μ—Èß·μàªï 2539-2548 ∑—ÈßÀ¡¥π’È‡ªìπ°“√»÷°…“ 100% °“√

 √ÿªº≈«‘®—¬∑Ì“‚¥¬„™â ∂‘μ‘‡™‘ßæ√√≥“ ¬°‡«âπ 

1. „π à«π¢Õß°“√»÷°…“«à“°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬

°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â 

(Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred 

Tax) ∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑¡’°Ì“‰√À√◊Õ¢“¥∑ÿπ·≈–Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘π

μàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ≈¥≈ßÕ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠

À√◊Õ‰¡à ®–®Ì“°—¥Õ¬Ÿà·μà‡©æ“–∫√‘…—∑´÷ËßºŸâ«‘®—¬ “¡“√∂√–∫ÿ

‰¥â«à“¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π

‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’

‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) „πªï„¥ ‚¥¬„π à«π¢Õß

°“√»÷°…“º≈°√–∑∫∑’Ë¡’μàÕÕ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ à«π¢Õß 

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ºŸâ«‘®—¬‰¥âμ—¥∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡∏ÿ√°‘®°“√‡ß‘πÕÕ°®“°

°“√»÷°…“ ‡π◊ËÕß®“°°“√«‘‡§√“–Àå∞“π–°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑

„π°≈ÿà¡π’È®–¡ÿàß‡πâπ‰ª∑’Ë§ÿ≥¿“æ ‘π∑√—æ¬å·≈–∞“π–‡ß‘π

°Õß∑ÿπ∑’Ë·¢Áß·°√àß·≈–‡æ’¬ßæÕ Ì“À√—∫°“√¢¬“¬∏ÿ√°‘®„π

Õπ“§μ (Õ—μ√“ à«π‡ß‘π°Õß∑ÿπμàÕ ‘π∑√—æ¬å‡ ’Ë¬ß) ¡“°°«à“

Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ °“√ √ÿªº≈«‘®—¬„π

 à«ππ’È∑Ì“‚¥¬„™â ∂‘μ‘‡™‘ßæ√√≥“·≈– ∂‘μ‘Õπÿ¡“π‚¥¬„™â  

t-Test-Paired Two Sample for Means °“√∑¥ Õ∫

∑—ÈßÀ¡¥„™â√–¥—∫π—¬ Ì“§—≠ 0.05 ·≈–¡’ ¡¡μ‘∞“π¥—ßπ’È 

H0 : °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) 

‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) 

‰¡à∑Ì“„Àâ°Ì“‰√ (¢“¥∑ÿπ)  ÿ∑∏‘μ“¡«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â

√Õμ—¥∫—≠™’·≈–μ“¡«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â¡’§«“¡

·μ°μà“ßÕ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠ 

H1 : °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) 

‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) 

∑Ì“„Àâ°Ì“‰√ (¢“¥∑ÿπ)  ÿ∑∏‘μ“¡«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ

μ—¥∫—≠™’·≈–μ“¡«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â¡’§«“¡

·μ°μà“ßÕ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠ 

H0 : °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) 

‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) 

‰¡à∑Ì“„ÀâÕ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ

μ“¡«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’·≈–μ“¡«‘∏’‡®â“Àπ’È

¿“…’‡ß‘π‰¥â¡’§«“¡·μ°μà“ßÕ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠ Do
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H1 : °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) 

‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) 

∑Ì“„ÀâÕ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπμ“¡

«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’·≈–μ“¡«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’

‡ß‘π‰¥â¡’§«“¡·μ°μà“ßÕ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠ ·μà 

®“°°“√»÷°…“‡∫◊È Õßμâπæ∫«à“∫“ß∫√‘…—∑∑’Ë

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’ 

‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π

‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ πÌ“º≈ – ¡¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

∑“ß∫—≠™’∑’Ë¡’μàÕªï°àÕπÊ ®π°√–∑—Ëß∂÷ßμâπªï∑’Ë¡’

°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â‡ ¡◊Õπ«à“∫√‘…—∑‰¥â∂◊ÕªØ‘∫—μ‘‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’¡“‚¥¬μ≈Õ¥‰ª√«¡§Ì“π«≥ 

°Ì“‰√ ÿ∑∏‘ ‚¥¬· ¥ßÕ¬Ÿà¿“¬„μâ ç√“¬°“√º≈

 – ¡®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß«‘∏’°“√∫—π∑÷°¿“…’ 

‡ß‘π‰¥âé ¢Õßß«¥∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬

°“√∫—≠™’π—Èπ ¢≥–∑’Ë∫“ß∫√‘…—∑πÌ“º≈ – ¡¢Õß

°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’‰ª· ¥ß‰«â„πÀ—«¢âÕ çº≈ – ¡

®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’é „πß∫· ¥ß°“√‡ª≈’Ë¬π 

·ª≈ß à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ‡æ◊ËÕ„Àâ°“√§Ì“π«≥°Ì“‰√

 ÿ∑∏‘¢Õßß«¥∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√

∫—≠™’¢Õß∑ÿ°∫√‘…—∑‡ªìπ‰ª„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π  

ºŸâ«‘®—¬®÷ß‰¥âπÌ“º≈ – ¡¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’

∑’Ë∫“ß∫√‘…—∑πÌ“‰ª· ¥ß‰«â „πß∫· ¥ß°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¡“√«¡§Ì“π«≥ 

°Ì“‰√ (¢“¥∑ÿπ) ¢Õßß«¥∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’ ¬°‡«âπ∫“ß∫√‘…—∑∑’Ë ‰¡à

 “¡“√∂∑Ì“‰¥â‡π◊ËÕß®“°‰¡à¡’°“√· ¥ßº≈ – ¡

®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß«‘∏’°“√∫—π∑÷°¿“…’‡ß‘π‰¥â∑’Ë

¡’μàÕß∫°“√‡ß‘π„πÕ¥’μ®Ì“π«πª√–Àπ÷Ëß∑Ì“„À¡à‰«â

„πß∫· ¥ß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ 

2. „π à«π¢Õß°“√»÷°…“«à“μ≈“¥¡’°“√μÕ∫ πÕßμàÕ

°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°

«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â 

√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) À√◊Õ‰¡à ®–®Ì“°—¥Õ¬Ÿà·μà‡©æ“–

∫√‘…—∑´÷ËßºŸâ«‘®—¬ “¡“√∂√–∫ÿ‰¥â«à“¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’

‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ 

(Deferred Tax) „πªï„¥ ∑—Èßπ’È ºŸâ«‘®—¬‰¥âμ—¥∫√‘…—∑∑’Ë

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â„π

‰μ√¡“ °àÕπ°“√‡ πÕ¢“¬Àÿâπ‡ªìπ§√—Èß·√°·°à “∏“√≥™π 

(Initial Public Offering) μ≈Õ¥®π‰¥âμ—¥∫√‘…—∑∑’Ëª√–°Õ∫

∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬·≈–ª√–°—π™’«‘μ ·≈–∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡Õ◊ËπÊ 

∫“ß∫√‘…—∑ÕÕ°®“°°“√»÷°…“ ‡π◊ËÕß®“°Àÿâπ¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë

ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®‡À≈à“π’È¡’ ¿“æ§≈àÕß„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬μË” ∑Ì“„Àâ

¡’¢âÕ¡Ÿ≈‰¡à‡æ’¬ßæÕμàÕ°“√ª√–¡“≥ª√–¡“≥§à“æ“√“

¡‘ ‡μÕ√å α j  ·≈– β j t ®“°μ—«·∫∫º≈μÕ∫·∑

π¢Õßμ≈“¥ (Market Model) ∑’Ë®–°≈à“«∂÷ßμàÕ‰ª °“√ √ÿª

º≈«‘®—¬„π à«ππ’È∑Ì“‚¥¬„™â ∂‘μ‘Õπÿ¡“π‚¥¬„™â 1-Sample Z 

test °“√∑¥ Õ∫∑—ÈßÀ¡¥„™â√–¥—∫π—¬ Ì“§—≠ 0.05 ·≈–¡’

 ¡¡μ‘∞“π¥—ßπ’È 

H0 : μ≈“¥‰¡à¡’°“√μÕ∫ πÕßμàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’ 

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’

‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) Õ¬à“ß¡’ 

π—¬ Ì“§—≠ 

H1 : μ≈“¥¡’°“√μÕ∫ πÕßμàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’ 

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’

‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) Õ¬à“ß¡’ 

π—¬ Ì“§—≠ 

∑—Èßπ’È °“√∑¥ Õ∫¥—ß°≈à“«ª√–°Õ∫¥â«¬¢—ÈπμÕπ 

¥—ßμàÕ‰ªπ’È 

1. °Ì“Àπ¥™à«ß‡«≈“°“√∑¥ Õ∫ (Event Window) 

‚¥¬§√Õ∫§≈ÿ¡™à«ß‡«≈“ 21 «—π ´÷Ëß·∫àßÕÕ°‡ªìπ™à«ß‡«≈“

°àÕπ°“√ª√–°“»ß∫°“√‡ß‘π∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬Do
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°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â 

(Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred 

Tax) 10 «—π «—π∑’Ëª√–°“»ß∫°“√‡ß‘π∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’

‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ 

(Deferred Tax) ·≈–™à«ß‡«≈“À≈—ß°“√ª√–°“»ß∫°“√‡ß‘π

∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â

®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π

‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax)  ·≈–°Ì“Àπ¥™à«ß‡«≈“°“√

ª√–¡“≥§à“æ“√“¡‘‡μÕ√å‚¥¬§√Õ∫§≈ÿ¡™à«ß‡«≈“ 30 «—π

°àÕπ™à«ß‡«≈“°“√∑¥ Õ∫ 

 ™à«ß‡«≈“°“√ª√–¡“≥§à“æ“√“¡‘‡μÕ√å ™à«ß‡«≈“°“√∑¥ Õ∫ 

    

-40 -10 0 10 

2. ª√–¡“≥§à“æ“√“¡‘‡μÕ√å αj  ·≈– βj t ®“°μ—«·∫

∫º≈μÕ∫·∑π¢Õßμ≈“¥ (Market Model) ÷́Ëßæ—≤π“¢÷Èπ

‚¥¬ Sharpe (1964) ÷́Ëß‡ªìπμ—«·∫∫§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß‡ âπ

μ√ß√–À«à“ßº≈μÕ∫·∑π¢Õß∫√‘…—∑„¥∫√‘…—∑Àπ÷Ëß°—∫º≈

μÕ∫·∑π‚¥¬√«¡¢Õßμ≈“¥ (Market Return) „π™à«ß°àÕπ

™à«ß‡«≈“ 30 «—π°àÕπ™à«ß‡«≈“°“√∑¥ Õ∫ (™à«ß‡«≈“°“√

ª√–¡“≥§à“æ“√“¡‘‡μÕ√å αj  ·≈– βj t )  

 Rj t  = αj  + βj tRm t + ejt  

‚¥¬∑’Ë Rj t  = º≈μÕ∫·∑π¢Õß∫√‘…—∑ j ≥ ‡«≈“ t 

 αj  =  à«πª√–°Õ∫¢Õßº≈μÕ∫·∑π¢Õß 

∫√‘…—∑ j ∑’Ë‰¡à¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫º≈μÕ∫·∑π

‚¥¬√«¡¢Õßμ≈“¥ 

 βj  = §à “  — ¡ ª √ –  ‘ ∑ ∏‘Ï § « “ ¡ ∂ ¥ ∂ Õ ¬ 

(Regression Coefficient) ¢Õßº≈

μÕ∫·∑πμ≈“¥  

 Rmt = º≈μÕ∫·∑π‚¥¬√«¡¢Õßμ≈“¥ ≥ 

‡«≈“ t  

 ejt = §à“§«“¡§≈“¥‡§≈◊ËÕπ (Error Term) 

¢Õßº≈μÕ∫·∑π¢Õß∫√‘…—∑ j ≥ 

‡«≈“ t (º≈μÕ∫·∑π∑’Ëº‘¥ª°μ‘‰ª 

®“°º≈μÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë 

§“¥À«—ß) 

 t = -40, ..........., -11 

3. §Ì“π«≥À“º≈μÕ∫·∑π∑’Ë§“¥À«—ß (Expected 

Return) ¢Õß·μà≈–∫√‘…—∑„π™à«ß‡«≈“°“√∑¥ Õ∫ (Event 

Window) ‚¥¬„™â§à“æ“√“¡‘ ‡μÕ√å α j  ·≈– β j t ∑’Ë

ª√–¡“≥¢÷Èπ®“°μ—«·∫∫º≈μÕ∫·∑π¢Õßμ≈“¥ (Market 

Model) „π¢âÕ (1) 

 E(Rjt) = αj  + βj tRm t 

‚¥¬∑’Ë E(Rjt) = º≈μÕ∫·∑π∑’Ë§“¥À«—ß¢Õß∫√‘…—∑ j 

≥ ‡«≈“ t 

 αj  =  à«πª√–°Õ∫¢Õßº≈μÕ∫·∑π 

¢Õß∫√‘…—∑ j ∑’Ë ‰¡à¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫º≈

μÕ∫·∑π‚¥¬√«¡¢Õßμ≈“¥ 

 βj = §à “  — ¡ª √ – ‘ ∑ ∏‘Ï §« “¡∂¥∂Õ¬ 

(Regression Coefficient) ¢Õßº≈

μÕ∫·∑πμ≈“¥ 

 Rmt = º≈μÕ∫·∑π‚¥¬√«¡¢Õßμ≈“¥ ≥ 

‡«≈“ t  

 t = -10, ..........., 0, .........., 10 

4. §Ì“π«≥À“º≈μÕ∫·∑π∑’Ëº‘¥ª°μ‘ (Abnormal 

Return) ‚¥¬À—°º≈μÕ∫·∑π∑’Ë§“¥À«—ß¢Õß·μà≈–∫√‘…—∑

ÕÕ°®“°º≈μÕ∫·∑π∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ß (Actual Rate of 

Return) ¢Õß·μà≈–∫√‘…—∑„π™à«ß‡«≈“°“√∑¥ Õ∫ (Event 

Window) Do
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 ARjt = Rjt - E(Rjt) 

‚¥¬∑’Ë ARjt = º≈μÕ∫·∑π∑’Ëº‘¥ª°μ‘¢Õß∫√‘…—∑ j 

≥ ‡«≈“ t 

 Rjt = º≈μÕ∫·∑π¢Õß∫√‘…—∑ j ≥ ‡«≈“ 

t 

 E(Rjt) = º≈μÕ∫·∑π∑’Ë§“¥À«—ß¢Õß∫√‘…—∑ j 

≥ ‡«≈“ t 

 t = -10, ..........., 0, .........., 10 

5. §Ì“π«≥À“§à“ – ¡¢Õßº≈μÕ∫·∑π∑’Ëº‘¥ª°μ‘ 

(Cumulative Abnormal Return À√◊Õ CAR) ¢Õß·μà≈–

∫√‘…—∑·≈–§à“‡©≈’Ë¬¢Õß§à“ – ¡¢Õßº≈μÕ∫·∑π∑’Ëº‘¥ª°μ‘ 

(Mean Cumulative Abnormal Return À√◊Õ MCAR)  

¢Õß∑ÿ°∫√‘…—∑„π™à«ß‡«≈“°“√∑¥ Õ∫ (Event Window)  

6. ∑¥ Õ∫«à“ MCAR ¡’§«“¡·μ°μà“ß‰ª®“°»Ÿπ¬å

À√◊Õ‰¡à 

„π à«π¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«

°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred 

Tax) °≈—∫¡“‡ªìπ«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ®–

®Ì“°—¥¢Õ∫‡¢μ°“√»÷°…“·μà‡©æ“–°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß 

¥—ß°≈à“«∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑¡’°Ì“‰√À√◊Õ¢“¥∑ÿπ‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ≈¥≈ß

‡ªìπ®Ì“π«π‡∑à“‰√  à«π°“√»÷°…“«à“°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â¥—ß°≈à“«∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑

¡’°Ì“‰√À√◊Õ¢“¥∑ÿπ‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ≈¥≈ßÕ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠À√◊Õ

‰¡à ·≈–μ≈“¥¡’°“√μÕ∫ πÕßμàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â¥—ß°≈à“«À√◊Õ‰¡à‰¡à

√«¡Õ¬Ÿà „π¢Õ∫‡¢μ¢Õß°“√»÷°…“¢Õßß“π«‘®—¬©∫—∫π’È 

‡π◊ËÕß®“°∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫

¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’°≈—∫¡“‡ªìπ«‘∏’ 

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â¡’®Ì“π«ππâÕ¬¡“° ∑Ì“„Àâ¡’¢âÕ¡Ÿ≈‰¡à 

‡æ’¬ßæÕμàÕ°“√∑¥ Õ∫·≈– √ÿªº≈‚¥¬„™â ∂‘μ‘Õπÿ¡“π 

º≈°“√»÷°…“ 
®“°°“√»÷°…“√“¬ß“π¢ÕßºŸâ Õ∫∫—≠™’·≈–°“√‡ªî¥

‡º¬π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’®“°

À¡“¬‡Àμÿª√–°Õ∫ß∫°“√‡ß‘π„π‡∫◊ÈÕßμâπ ´÷Ëß¢âÕ¡Ÿ≈

∑—ÈßÀ¡¥π’È‡º¬·æ√à∫π website ¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å 

(www.set.or.th) μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ‡ÕÁ¡ ‡Õ ‰Õ (mai) 

(www.mai.or.th)  ·≈– Ì“π—°ß“π§≥–°√√¡°“√ °.≈.μ. 

(www.sec.or.th) „π™à«ßªï 2539-2549 æ∫«à“∫√‘…—∑∑’ËπÌ“

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’¡“∂◊Õ

ªØ‘∫—μ‘°—∫°“√®—¥∑Ì“ß∫°“√‡ß‘π à«π„À≠à ‡ªìπ∫√‘…—∑ 

®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å (∑ÿπ™Ì“√–·≈â«μ—Èß·μà 300 

≈â“π∫“∑¢÷Èπ‰ª) ‚¥¬¡’®Ì“π«π∑—Èß ‘Èπ 136 ·Ààß ∑—Èßπ’È ‰¡à

ª√“°Ø«à“∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ‡ÕÁ¡ ‡Õ 

‰Õ (mai) ÷́Ëß‡ªìπμ≈“¥∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√√–¥¡∑ÿπ√–¬–¬“«

¢Õß∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß (∑ÿπ™Ì“√–·≈â«μàÌ“°«à“ 300 ≈â“π∫“∑

≈ß¡“) ¡’°“√πÌ“π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ

μ—¥∫—≠™’¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°—∫°“√®—¥∑Ì“ß∫°“√‡ß‘π¬°‡«âπ∫√‘…—∑

™Ÿ‚Õ ‡ Á́π‚° (ª√–‡∑»‰∑¬) ®Ì“°—¥ (¡À“™π) ·≈–∫√‘…—∑ 

‚°≈¥å‰øπå ·¡πŸ·ø§‡®Õ‡√Õ å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) πÕ°®“°π’È 

®“°°“√»÷°…“°“√‡ªî¥‡º¬π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’„π‡∫◊ÈÕßμâπ¬—ßæ∫«à“  

1. 75 ∫√‘…—∑¡’¢âÕ¡Ÿ≈‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–™à«¬„ÀâºŸâ«‘®—¬

 “¡“√∂√–∫ÿ‰¥â«à“¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’

‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’ ‡®â“Àπ’È¿“…’ ‡ß‘π‰¥â (Tax 

Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) 

„π√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’„¥ ‚¥¬°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬

°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â¡’∑—Èß„π√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’∑’Ë

πÌ“∫√‘…—∑‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·≈–„π√Õ∫

√–¬–‡«≈“∫—≠™’À≈—ß®“°°“√πÌ“∫√‘…—∑‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π„π

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å  à«πÕ’° 64 ∫√‘…—∑∑’Ë‡À≈◊Õ¡’¢âÕ¡Ÿ≈‰¡à

‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–™à«¬„Àâ “¡“√∂√–∫ÿ‰¥â«à“¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â„π√Õ∫√–¬–‡«≈“

∫—≠™’„¥  

2. 39 ∫√‘…—∑∂Ÿ°μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

 —Ëß‡æ‘°∂ÕπÀ≈—°∑√—æ¬å‰ª·≈â«À√◊Õ‡æ‘°∂ÕπÀ≈—°∑√—æ¬å®“°

°“√ ◊́ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬‰ª·≈â«

‚¥¬ ¡—§√„® (μ—«Õ—°…√‡Õπ)  à«πÕ’° 85 ∫√‘…—∑∑’Ë‡À≈◊Õ¬—ß

§ß¡’À≈—°∑√—æ¬å´◊ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»
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3. 19 ∫√‘…—∑‰¥â‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«

°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred 

Tax) °≈—∫¡“‡ªìπ«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) 

Õ¬à“ß‡¥‘¡„π¿“¬À≈—ß  

4. 14 ∫√‘…—∑‰¥âμ—¥®Ì“Àπà“¬ ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ

μ—¥∫—≠™’‡ªìπ§à“„™â®à“¬„π‡«≈“μàÕ¡“‡π◊ËÕß®“°‰¡à “¡“√∂„™â

ª√–‚¬™πå∑“ß¿“…’‰¥â„πÕπ“§μ  

5. 7 ∫√‘…—∑„™âπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â

·μ°μà“ß°—π√–À«à“ß∫√‘…—∑„À≠à·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬  

 Ì“À√—∫∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√πÌ“π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’¡“„™â„π™à«ßªï 2538-2549 ‰¥â·°à 

 1. ∏π“§“√ ‘π‡Õ‡´’¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (ACL) 

 2. ∫√‘…—∑ ·Õ¥«“π ǻ Õ‘π‚ø√å ‡´Õ√å«‘  ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (ADVANC) 

 3. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å ‡Õ‰Õ®’‰ø·ππ´å 

(ª√–‡∑»‰∑¬) ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (AIFT) 

 4. ∫√‘…—∑‡Õ‡™’Ë¬πæ√ÁÕæ‡æÕ√åμ’È ¥’‡«≈≈Õª‡¡âπ∑å 

®Ì“°—¥ (¡À“™π) (AP) 

 5. ∫√‘…—∑ ·Õ §Õπ §Õπ μ√—§™—Ëπ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (ASCON) 

 6. ®∫√‘…—∑ ‡Õ‡™’¬π ¡“√’π ‡´Õ√å«‘  å ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (ASIMAR) 

 7. ∫√‘…—∑ »√’Õ¬ÿ∏¬“ª√–°—π¿—¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(AYUD) 

 8. ∫√‘…—∑ ∫â“πªŸ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (BANPU) 

 9. ∫√‘…—∑°√ÿß‡∑æº≈‘μº≈ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(BAP) 

 10. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å ∫ÿ§§≈—¿¬å ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (BC)  

 11. ∫√‘…—∑ ∫“ß®“°ªî‚μ√‡≈’¬¡ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(BCP) 

 12. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπ °√ÿß‡∑æ∏π“∑√ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (BFIT) 

 13. ∫√‘…—∑ ‡∫Õ√å≈’Ë ¬ÿ§‡°Õ√å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(BJC) 

 14. ∫√‘…—∑ °√ÿß‡∑æ‚ª√¥‘Í«  ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(BKP) 

 15. ∫√‘…—∑ ∫“ß°Õ°·≈π¥å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(BLAND) 

 16. ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ∫—«À≈«ß ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(BLS) 

 17. ∏π“§“√»√’π§√ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (BMB) 

 18. ∫√‘…—∑™Ÿ ‚Õ ‡´Áπ‚° (ª√–‡∑»‰∑¬) ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (CHUO) 

 19. ∫√‘…—∑ ‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å »√’¡‘μ√ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (CMIC) 

 20. ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å æ—≤π ‘π ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(CNS) 

 21. ∫√‘…—∑ §√‘ ‡μ’¬π’·≈–π’≈‡ Áπ (‰∑¬) ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (CNT) 

 22. ∫√‘…—∑ ‡®√‘≠‚¿§¿—≥±åÕ“À“√ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (CPF) 

 23. ∫√‘…—∑ §“ ‡´àÕ√åæ’§‚Œ≈¥‘Èß å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(CPH) 

 24. ∫√‘…—∑ ‡ Á́π∑√—≈æ—≤π“ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(CPN) 

 25. ∫√‘…—∑ ‡®√‘≠‚¿§¿—≥±åÕ’ “π ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(CPNE) 

 26. ∫√‘…—∑ ’́‡Õ  ≈ÁÕ°´Õ‘π‚ø ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(CSL) 

 27. ∫√‘…—∑ ®√ÿß‰∑¬‰«√å·Õπ¥å ‡§‡∫‘È≈ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (CTW) 

 28. ∫√‘…—∑ ´’«’¥’ ‡ÕÁπ‡μÕ√å ‡∑π‡¡π∑å ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (CVD) 

 29. ∫√‘…—∑ ‰¥‚¥¡Õπ °√ÿäª ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(DAIDO) 

 30. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å μ–«—πÕÕ°ø“¬

·πâπ´å (1991) ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (DEFT) 

 31. ∫√‘…—∑ ‡¥≈μâ“ Õ’‡≈§‚∑√π‘§ å (ª√–‡∑»‰∑¬) 

®Ì“°—¥ (¡À“™π) (DELTA) Do
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 32. ∫√‘…—∑ ¥ÿ ‘μ∏“π’ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (DTC) 

 33. ∏π“§“√ ¥’ ∫’ ‡Õ  ‰∑¬∑πÿ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(DTDB) 

 34. ∫√‘…—∑ ‡∑‡«»ª√–°—π¿—¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(DVS) 

 35. ∫√‘…—∑ Õ’Í μå‡Õ‡™’¬μ‘Í° (ª√–‡∑»‰∑¬) ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (EAC) 

 36. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å ‡Õ°æ—≤πå ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (EKP) 

 37. ∫√‘…—∑ ¥‘ ‡Õ√“«—≥ °√ÿäª ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(ERAWAN) 

 38. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπ ‡øî ∑å ‘́μ’È Õ‘π‡« ‡¡âπ∑å ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (FCI) 

 39. ∫√‘…—∑ øŸÑ¥·Õπ¥å¥√‘Íß å ®Ì“°—¥ (¡À“™π)  

(F&D) 

 40. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπ ‡Õ°∏π°‘® ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(FIN1) 

 41. ∫√‘…—∑ øîπ—π´à“ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (FNS)  

 42. ∫√‘…—∑ ‡ß‘π∑ÿπ ®’ ’́ ‡ÕÁπ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(GCN) 

 43. ∫√‘…—∑ ‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å ®’ ‡Õø ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (GF) 

 44. ∫√‘…—∑ ‚°≈¥å‰øπå ·¡πŸ·ø§‡®Õ‡√Õ å ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (GFM) 

 45. ∫√‘…—∑ °√ÿäª≈’  ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (GL) 

 46. ∫√‘…—∑ °Ÿä¥‡¬’¬√å (ª√–‡∑»‰∑¬) ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (GYT) 

 47. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å ‰Õ‡Õø ’́∑’ ‰ø·ππ ǻ 

®Ì“°—¥ (¡À“™π) (IFCTF) 

 48. ∫√‘…—∑ Õ‘π‡∑Õ√å ‡πÁμª√–‡∑»‰∑¬ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (INET) 

 49. ∫√‘…—∑ ‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å ‰Õ∑’‡Õø ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (ITF) 

 50. ∫√‘…—∑ ‰Õ∑’«’ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (ITV) 

 51. ∫√‘…—∑ ·®ä°‡®’¬Õÿμ “À°√√¡ (‰∑¬) ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (JCT) 

 52. ∫√‘…—∑ °–√—μ  ÿ¢¿—≥±å ®Ì“°—¥ (¡À“™π)  

(KARAT) 

 53. ∏π“§“√° ‘°√‰∑¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (KBANK)  

 54. ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ‡§®’‰Õ (ª√–‡∑»‰∑¬) ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (KGI) 

 55. ∏π“§“√ ‡°’¬√μ‘π“§‘π ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (KK) 

 56. ∫√‘…—∑ §ÿâ¡‡°≈â“ª√–°—π¿—¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(KKI) 

 57. ∫√‘…—∑°ƒ…¥“¡À“π§√ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(KMC) 

 58. ∫√‘…—∑ ‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å °√ÿß‰∑¬ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (KTF) 

 59. ∫√‘…—∑ ‡§ª‡ª≈ ‰∑¬ æ√ÁÕæ‡æÕ√åμ’È ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (KTP) 

 60. ∫√‘…—∑ ‡ß‘π∑ÿπ°√ÿß‰∑¬∏π°‘® ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(KTT) 

 61. ∫√‘…—∑ ≈ÁÕ°´‡≈à¬å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (LOXLEY) 

 62. ∫√‘…—∑ ¡“≈’ “¡æ√“π ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(MALEE) 

 63. ∫√‘…—∑ ‡ÕÁ¡ ∫’ ‡§ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (MBK) 

 64. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å ‡ÕÁ¡´’ ´’ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (MCC) 

 65. ∫√‘…—∑ ‡¥Õ– æ‘´´à“ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (MFG) 

 66. ∫√‘…—∑ ·¡°‡π§Õ¡æå æ√’´‘™—Ëπ ‡∑§‚π‚≈¬’ ®Ì“

°—¥ (¡À“™π) (MPT) 

 67. ∫√‘…—∑ ¡‘≈‡≈π‡π’¬¡  μ’≈ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(MS) 

 68. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬åπ«∏π°‘® ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (NAVA) 

 69. ∫√‘…—∑ «—≤π“°“√·æ∑¬å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(NEW) 

 70. ∫√‘…—∑ π«°‘®ª√–°—π¿—¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(NKI) Do
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 71. ∫√‘…—∑ ‚π‡∫‘≈ ¥’ ‡«≈≈Õª‡¡π∑å ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (NOBLE) 

 72. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπ π‘∏‘¿—∑√ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) ·≈–

∫√‘…—∑¬àÕ¬ (NPAT) 

 73. ∫√‘…—∑ π«≈‘ ´‘Ëß ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (NVL) 

 74. ∫√‘…—∑ ‚√ß·√¡‚Õ‡√’¬π‡μÁ≈ (ª√–‡∑»‰∑¬)  

®Ì“°—¥ (¡À“™π) (OHTL) 

 75. ∫√‘…—∑ ‡Õ°‚Œ≈¥‘Èß ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (ONE) 

 76. ∫√‘…—∑ æ√’ ‡¡’¬√å ‡ÕÁπ‡μÕ√å ‰æ√´å ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (PE) 

 77. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å æŸ≈æ‘æ—≤πå ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (PFS) 

 78. ∫√‘…—∑ ¿—∑√ª√–°—π¿—¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(PHA) 

 79. ∫√‘…—∑ ¿—∑√≈‘ ´‘Ëß ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (PL) 

 80. ∫√‘…—∑ ‚æ μå æ—∫≈‘™™‘ß ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(POST) 

 81. ∫√‘…—∑ ª∑ÿ¡ ‰√´¡‘≈ ·Õπ¥å ·°√π“√’Ë ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (PRG) 

 82. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å ‡Õ° ‘π ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (PRIME) 

 83. ∫√‘…—∑ ªÉÕß∑√—æ¬å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (PSAP) 

 84. ∫√‘…—∑ æ√Ÿ‡¥Áπ‡™’¬≈ ∑’‡Õ ‰≈øá ª√–°—π™’«‘μ 

®Ì“°—¥ (¡À“™π) (PTSL) 

 85. ∫√‘…—∑ ªμ∑. ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (PTT) 

 86. ∫√‘…—∑ ªμ∑.‡§¡‘§Õ≈ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(PTTCH) 

 87. ∫√‘…—∑ ªμ∑.  Ì“√«®·≈–º≈‘μªî‚μ√‡≈’¬¡  

®Ì“°—¥ (¡À“™π) (PTTEP) 

 88. ∫√‘…—∑ º≈‘μ‰øøÑ“√“™∫ÿ√’ ‚Œ≈¥‘È ß ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (RATCH) 

 89. ∫√‘…—∑ ‚√ß°≈—ËππÈ”¡—π√–¬Õß ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(RRC) 

 90. ∫√‘…—∑ ª√–°—π§ÿâ¡¿—¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(SAFE) 

 91. ∫√‘…—∑ ™‘π·´∑‡∑≈‰≈∑å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(SATTEL) 

 92. ∫√‘…—∑  ·°π¥‘‡π‡«’¬≈’ ´‘Ëß ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(SCAN) 

 93. ∏π“§“√ ·μπ¥“√å¥™“√å‡μÕ√å¥ (‰∑¬) ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (SCBT) 

 94. ∫√‘…—∑ ªŸπ´‘‡¡πμå‰∑¬ ®Ì“°—¥(¡À“™π) (SCC) 

 95. ∫√‘…—∑ ªŸπ´’‡¡πμåπ§√À≈«ß ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(SCCC) 

 96. ∫√‘…—∑ ‰∑¬æ“≥‘™¬å “¡—§§’ª√–°—π¿—¬ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (SCSMG) 

 97. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπ »√’∏π“ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (SDF) 

 98. ∫√‘…—∑  ¬“¡‡®‡πÕ√—≈·ø§μÕ√‘Ëß ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (SGF) 

 99. ∫√‘…—∑ ·™ß°√’-≈“ ‚Œ‡μÁ≈ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(SHANG) 

 100. ∫√‘…—∑ ™‘π §Õ√åªÕ‡√™—Ëπ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(SHIN) 

 101. ∫√‘…—∑  “¡“√∂ ‰Õ-‚¡∫“¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(SIM) 

 102. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å ‘́∑°â“ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (SITCA) 

 103. ∫√‘…—∑ »√’‰∑¬´ÿª‡ªÕ√å·«√å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(SITHAI) 

 104. ∫√‘…—∑  ‘π¡—Ëπ§ßª√–°—π¿—¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(SMK) 

 105. ∫√‘…—∑  ¡ª√– ß§å ·≈π¥å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(SOMPR) 

 106. ∫√‘…—∑ Õÿμ “À°√√¡Õ“À“√  .¢Õπ·°àπ  

®Ì“°—¥ (¡À“™π) (SORKON) 

 107. ∫√‘…—∑  ¬“¡¿—≥±å°√ÿäª ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(SPG) 

 108. ∫√‘…—∑ ‡¬◊ËÕ°√–¥“… ¬“¡ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(SPP) Do
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 109. ∫√‘…—∑ ‰∑¬∫√‘μ‘™ ´’‡§’¬«√‘μ’È æ√‘Èπμ‘Èß ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (TBSP) 

 110. ∫√‘…—∑ ‰∑¬§“√å∫Õπ·∫≈Á§ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(TCB) 

 111. ∫√‘…—∑ ‰∑¬æ“≥‘™¬åª√–°—π¿—¬ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (TCI) 

 112. ∫√‘…—∑ ∑’.´’.‡®.‡Õ‡ ’́¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (TCJ)  

 113. ∫√‘…—∑ Õÿμ “À°√√¡æ√¡‰∑¬ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (TCMC)  

 114. ∫√‘…—∑ ‰∑¬‡§π‡ª‡ªÕ√å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(TCP) 

 115. ∫√‘…—∑ ‰∑¬æ—≤π“‚√ßß“πÕÿμ “À°√√¡ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (TFD) 

 116. ∫√‘…—∑ ‰∑¬º≈‘μ¿—≥±å¬‘∫ —́Ë¡ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(TGP) 

 117. ∫√‘…—∑ ‰∑¬-‡¬Õ√¡—π ‚ª√¥—° å ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (TGPRO)  

 118. ∫√‘…—∑ °“√∫‘π‰∑¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (THAI) 

 119. ∫√‘…—∑ ‰∑¬√—∫ª√–°—π¿—¬μàÕ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(THRE) 

 120. ∫√‘…—∑ ‰∑¬ª√–°—π¿—¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (TIC) 

 121. ∫√‘…—∑ ‰∑§Õπ Õ‘π¥— ‡∑√’¬≈ §Õπ‡πÁ§™—Ëπ  

®Ì“°—¥ (¡À“™π) (TICON) 

 122. ∫√‘…—∑ ∑‘æ¬ª√–°—π¿—¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (TIP) 

 123. ∫√‘…—∑ ‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å∑‘ ‚°â ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (TISCO) 

 124. ∫√‘…—∑ ‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å ‰∑¬‡¡Á° ǻ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (TMF) 

 125. ∫√‘…—∑ ‰∑¬ÕÕ¬≈å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (TOP) 

 126. ∫√‘…—∑ ‰∑¬æ≈“ μ‘°·≈–‡§¡’¿—≥±å ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (TPC) 

 127. ∫√‘…—∑ ∑√Ÿ §Õ√åªÕ‡√™—Ëπ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(TRUE) 

 128. ∫√‘…—∑ ‰∑¬‡»√…∞°‘®ª√–°—π¿—¬ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (TSI)  

 129. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπ ‰∑¬∏π“°√ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(TTF) 

 130. ∫√‘…—∑ ‚√ßß“πºâ“‰∑¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (TTI) 

 131. ∫√‘…—∑ ‰∑¬¬Ÿ‡π’¬π ‚ø√‡ à́π ‚ª√¥—° å ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (TUF) 

 132. ∫√‘…—∑ ∑ÿπ‡∑Á°´å (ª√–‡∑»‰∑¬) ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (TUNTEX) 

 136. ∫√‘…—∑ ¬Ÿ‰π‡μÁ¥ ∫√Õ¥§“ μ‘Èß §Õ√åªÕ‡√™—Ëπ 

®Ì“°—¥ (¡À“™π) (UBC) 

 134. ∫√‘…—∑ ¬Ÿ‰π‡μÁ¥§Õ¡¡Ÿπ‘‡°™—Ëπ Õ‘π¥— μ√’ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (UCOM) 

 135. ∫√‘…—∑ Õ“À“√ “°≈ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (UFC) 

 136. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπ ¬Ÿ ‰π‡μÁ¥ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(UNTED) 

 137. ∫√‘…—∑ ¬Ÿπ‘«“π‘™πâÌ“¡—πª“≈å¡ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(UVAN) 

 138. ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπÀ≈—°∑√—æ¬å «Õ≈≈å μ√’∑ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (WALL) 

 139. ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ´’¡‘‚°â ®Ì“°—¥ (¡À“™π 

(ZMICO) 

 Ì“À√—∫∫“ß∫√‘…—∑∑’Ë‰¡àπÌ“π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘ ‡™àπ ∫√‘…—∑ ´’.æ’. ‡´

‡«àπÕ’‡≈ø‡«àπ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) ‰¥â‡ªî¥‡º¬‰«â„πÀ¡“¬‡Àμÿ

ª√–°Õ∫ß∫°“√‡ß‘π‡ß‘π Ì“À√—∫ªï ‘Èπ ÿ¥«—π∑’Ë 31 ∏—π«“§¡ 

2548 «à“∫√‘…—∑‰¡à‰¥â„™âπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’ Ì“À√—∫°“√

∫—π∑÷°¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’‚¥¬«‘∏’∫—π∑÷°Àπ’È ‘πμ“¡

ß∫¥ÿ≈ ‡π◊ËÕß®“°º≈·μ°μà“ß™—Ë«§√“«∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ√–À«à“ß

¡Ÿ≈§à“μ“¡∫—≠™’¢Õß ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π Ì“À√—∫°“√

√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π·≈–®Ì“π«π∑’Ë„™â∑“ß¿“…’¡’®Ì“π«π·μ°

μà“ß∑’Ë‰¡à‡ªìπ “√– Ì“§—≠μàÕß∫°“√‡ß‘π‚¥¬√«¡ ¢≥–∑’Ë

∫√‘…—∑ º“·¥ßÕ‘π¥— ∑√’ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) ‰¥â‡ªî¥‡º¬‰«â„π

À¡“¬‡Àμÿª√–°Õ∫ß∫°“√‡ß‘π‡ß‘π Ì“À√—∫ªï ‘Èπ ÿ¥«—π∑’Ë 31 

∏—π«“§¡ 2548 «à“∫√‘…—∑‰¡à√—∫√Ÿâ¿“…’‡ß‘π‰¥â§â“ß®à“¬·≈–

¿“…’‡ß‘π‰¥â§â“ß√—∫∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§μ®“°º≈·μ°μà“ß

™—Ë«§√“«√–À«à“ß∞“π¿“…’¢Õß∑√—æ¬å ‘π·≈–Àπ’È ‘π·≈–Do
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¡Ÿ≈§à“μ“¡ß∫°“√‡ß‘π ‡π◊ËÕß®“°¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«

°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’¬—ß‰¡à¡’º≈∫—ß§—∫„™â ≥ 

ªí®®ÿ∫—π„πª√–‡∑»‰∑¬ 

πÕ°®“°π’È ∫“ß∫√‘…—∑∑’ËπÌ“π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘ ‰¡à‰¥â√—∫√Ÿâ¿“…’‡ß‘π‰¥â

§â“ß®à“¬·≈–¿“…’‡ß‘π‰¥â§â“ß√—∫∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§μ®“°

º≈·μ°μà“ß™—Ë«§√“«√–À«à“ß∞“π¿“…’¢Õß ‘π∑√—æ¬å·≈– 

Àπ’È ‘π·≈–¡Ÿ≈§à“μ“¡ß∫°“√‡ß‘π ‚¥¬„Àâ‡Àμÿº≈«à“º≈ 

·μ°μà“ß™—Ë«§√“«∑’Ë Ì“§—≠‡°‘¥®“°¬Õ¥¬°¡“¢Õßº≈

¢“¥∑ÿπ∑“ß¿“…’ §à“‡ ◊ËÕ¡√“§“¢ÕßÕÿª°√≥å °“√μ—Èß§à“‡º◊ËÕ

Àπ’È ß —¬®– Ÿ≠ §à“‡º◊ËÕ°“√≈¥¡Ÿ≈§à“ ‘π§â“§ß‡À≈◊Õ·≈– 

 Ì“√Õß§à“„™â®à“¬Õ◊ËπÊ ‡™àπ  Ì“√Õß‡ß‘π∑ÿπ Ì“√Õß‡≈’È¬ß™’æ

‡ß‘π∫Ì“‡ÀπÁ®·≈–º≈ª√–‚¬™πåÕ◊Ëπ ´÷ËßÕ“® —ππ‘…∞“π‰¥â

«à“°“√∑’Ë∫√‘…—∑‰¡à‰¥â√—∫√Ÿâ¿“…’‡ß‘π‰¥â§â“ß®à“¬·≈–¿“…’‡ß‘π‰¥â

§â“ß√—∫∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§μ®“°º≈·μ°μà“ß™—Ë«§√“«

√–À«à“ß∞“π¿“…’¢Õß∑√—æ¬å ‘π·≈–Àπ’È ‘π·≈–¡Ÿ≈§à“μ“¡

ß∫°“√‡ß‘π  à«πÀπ÷Ëßπà“®–¡’ “‡Àμÿ¡“®“°‰¡à¡’§«“¡‡ªìπ

‰ª‰¥âÀ√◊Õ¡’§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â‰¡à∂÷ß√–¥—∫§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â 

§àÕπ¢â“ß·πà∑’Ë°Ì“‰√∑“ß¿“…’®–¡’‡æ’¬ßæÕ„Àâ∫√‘…—∑ “¡“√∂

πÌ“º≈º≈·μ°μà“ß™—Ë«§√“«¥—ß°≈à“«‰ª„™âª√–‚¬™πå„π

Õπ“§μ 

º≈®“°°“√»÷°…“°“√πÌ“π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘‰¥â¢âÕ √ÿª¥—ßπ’È 

1. ∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π∑’ËπÌ“π‚¬∫“¬¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥

∫—≠™’ (Deferred Tax) ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘ à«π„À≠àÕ¬Ÿà„πÀ¡«¥

∏ÿ√°‘®°“√‡ß‘π ÷́Ëß¡’ —¥ à«π√âÕ¬≈– 40.29 ‚¥¬À≈“¬∫√‘…—∑

‰¥â∂Ÿ° —Ëß√–ß—∫°“√¥Ì“‡π‘π°‘®°“√μ“¡§Ì“ —Ëß°√–∑√«ß°“√

§≈—ß‡æ◊ËÕª√–‚¬™πå„π°“√·°â‰¢∞“π–·≈–°“√¥Ì“‡π‘πß“π

¢Õß∫√‘…—∑‡Õß·≈–‡æ◊ËÕª√–‚¬™πå„π°“√√—°…“‡ ∂’¬√¿“æ

∑“ß°“√‡ß‘π·≈–√–∫∫ ∂“∫—π°“√‡ß‘π ‚¥¬∫“ß∫√‘…—∑‰¥â¡’

°“√§«∫À√◊Õ‚Õπ°‘®°“√°—∫ ∂“∫—π°“√‡ß‘πÕ◊Ëπ∑’Ë∑“ß°“√„Àâ

§«“¡‡ÀÁπ™Õ∫ ∫“ß∫√‘…—∑œ ‰¡àÕ“®øóôπøŸ∞“π–·≈–‰¡àÕ“®

¥Ì“‡π‘πß“πμàÕ‰ª‰¥â §≥–°√√¡°“√μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å®÷ß 

¡’¡μ‘„Àâ —Ëß‡æ‘°∂ÕπÀ≈—°∑√—æ¬å¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π 

¥—ß°≈à“«®“°°“√‡ªìπÀ≈—°∑√—æ¬å®¥∑–‡∫’¬π‰ª„π∑’Ë ÿ¥μ“¡

¢âÕ 30 ·Ààß¢âÕ∫—ß§—∫μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ 

‡√◊ËÕß À≈—°‡°≥±å ‡ß◊ËÕπ‰¢ ·≈–«‘∏’°“√‡°’Ë¬«°—∫°“√√—∫·≈–

‡æ‘°∂ÕπÀ≈—°∑√—æ¬å®¥∑–‡∫’¬π  Ì“À√—∫∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π

∑’ËπÌ“π‚¬∫“¬¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘√Õß≈ß¡“

‡ªìπ∫√‘…—∑„πÀ¡«¥Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å·≈–°àÕ √â“ß ÷́Ëß¡’

 —¥ à«π√âÕ¬≈– 12.95 ·≈–À¡«¥∫√‘°“√ ÷́Ëß¡’ —¥ à«π 

√âÕ¬≈– 11.51 πÕ°π—Èπ‡ªìπ∫√‘…—∑„πÀ¡«¥‡°…μ√·≈–

Õÿμ “À°√√¡Õ“À“√ ÷́Ëß¡’ —¥ à«π√âÕ¬≈– 9.35 À¡«¥ ‘π§â“

Õÿμ “À°√√¡·≈–À¡«¥‡∑§‚π‚≈¬’ ÷́Ëß¡’ —¥ à«π√âÕ¬≈– 

7.19 ·≈–∫√‘…—∑„πÀ¡«¥ ‘π§â“Õÿª‚¿§∫√‘‚¿§·≈–À¡«¥

∑√—æ¬“°√ ÷́Ëß¡’ —¥ à«πæÕÊ °—π√âÕ¬≈– 5.04 ‚¥¬„π à«π

¢Õß 

 1.1 ∫√‘…—∑„πÀ¡«¥∏ÿ√°‘®°“√‡ß‘π √“¬°“√∑’ËπÌ“

‰ª Ÿà°“√∫—π∑÷° ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ ‰¥â·°à 

¢“¥∑ÿπ∑“ß¿“…’∑’Ë¬—ß‰¡à‰¥â„™â ª√–¡“≥°“√Àπ’È ‘π  à«π

·∫àß¢“¥∑ÿπ„π∫√‘…—∑√à«¡/∫√‘…—∑¬àÕ¬ ¢“¥∑ÿπ∑’Ë¬—ß‰¡à‡°‘¥

¢÷Èπ®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¡Ÿ≈§à“‡ß‘π≈ß∑ÿπ §à“‡º◊ËÕº≈

¢“¥∑ÿπ®“°°“√ª√—∫ª√ÿß‚§√ß √â“ßÀπ’È §à“‡º◊ËÕ°“√¥âÕ¬§à“

¢Õß‡ß‘π≈ß∑ÿπ §à“‡º◊ËÕ°“√¥âÕ¬§à“¢Õß∑’Ë¥‘π §à“‡º◊ËÕÀπ’È

 ß —¬®– Ÿ≠ §à“‡º◊ËÕ°“√¥âÕ¬§à“¢Õß∑√—æ¬å ‘π√Õ°“√¢“¬ 

·≈– Ì“√Õßμà“ß Ê ‡™àπ  Ì“√Õß‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬∑’Ë¬—ß‰¡à∂◊Õ

‡ªìπ√“¬‰¥â  Ì“√Õß§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π∑’ËÕ“®‡°‘¥¢÷Èπ·μà¬—ß

¡‘‰¥â√“¬ß“π„Àâ∫√‘…—∑œ∑√“∫  Ì“√Õß§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π 

 à«π√“¬°“√∑’ËπÌ“‰ª Ÿà°“√∫—π∑÷°Àπ’È ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥

∫—≠™’ ‰¥â·°à °Ì“‰√∑’Ë¬—ß‰¡à‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

¡Ÿ≈§à“‡ß‘π≈ß∑ÿπ  à«π‡°‘π∑ÿπ®“°°“√ª√–‡¡‘π√“§“∑’Ë¥‘π

·≈–Õ“§“√  à«π·∫àß°Ì“‰√„π∫√‘…—∑√à«¡/∫√‘…—∑¬àÕ¬   

 1.2 ∫√‘…—∑„πÀ¡«¥∫√‘°“√ √“¬°“√∑’ËπÌ“‰ª Ÿà°“√

∫—π∑÷° ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ ‰¥â·°à ¢“¥∑ÿπ∑“ß

¿“…’∑’Ë¬—ß‰¡à‰¥â„™â ª√–¡“≥°“√Àπ’È ‘π §à“‡º◊ËÕ°“√¥âÕ¬§à“

¢Õß‡ß‘π≈ß∑ÿπ §à“‡º◊ËÕ°“√¥âÕ¬§à“„π¡Ÿ≈§à“¢Õß∑’Ë¥‘π 

Õ“§“√ ·≈–Õÿª°√≥å §à“‡º◊ËÕÀπ’È ß —¬®– Ÿ≠ §à“‡º◊ËÕ ‘π§â“

≈â“ ¡—¬ §à“‡º◊ËÕ¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“ ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π

Õ◊Ëπ §à“‡º◊ËÕ°“√¥âÕ¬§à“¢Õß∑√—æ¬å ‘π√Õ°“√¢“¬ §à“

≈‘¢ ‘∑∏‘Ïμ—¥®à“¬ ª√–¡“≥°“√√—∫§◊π·≈– ‘π§â“§ß‡À≈◊Õ à«πDo
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∑’Ë¬—ß‰¡à∂◊Õ‡ªìπ¬Õ¥¢“¬  à«π√“¬°“√∑’ËπÌ“‰ª Ÿà°“√∫—π∑÷°

Àπ’È ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ ‰¥â·°à  à«π‡°‘π∑ÿπ®“°°“√

ª√–‡¡‘π√“§“∑’Ë¥‘π·≈–Õ“§“√  ‘π§â“§ß‡À≈◊Õ®“°ª√–¡“≥

°“√√—∫§◊π 

 1.3 ∫√‘…—∑„πÀ¡«¥Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å·≈–°àÕ √â“ß 

√“¬°“√∑’ËπÌ“‰ª Ÿà°“√∫—π∑÷° ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥

∫—≠™’ ‰¥â·°à  à«π·∫àß¢“¥∑ÿπ„π∫√‘…—∑√à«¡/∫√‘…—∑¬àÕ¬ 

¢“¥∑ÿπ∑’Ë¬—ß‰¡à‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¡Ÿ≈§à“‡ß‘π

≈ß∑ÿπ §à“‡º◊ËÕÀπ’È ß —¬®– Ÿ≠  à«π√“¬°“√∑’ËπÌ“‰ª Ÿà°“√

∫—π∑÷°Àπ’È ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ ‰¥â·°à °Ì“‰√∑’Ë¬—ß‰¡à

‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¡Ÿ≈§à“‡ß‘π≈ß∑ÿπ  à«π‡°‘π∑ÿπ

®“°°“√ª√–‡¡‘π√“§“∑’Ë¥‘π·≈–Õ“§“√  à«π·∫àß°Ì“‰√„π

∫√‘…—∑√à«¡/∫√‘…—∑¬àÕ¬ º≈·μ°μà“ß¥â“π‡«≈“„π°“√√—∫√Ÿâ

√“¬‰¥â·≈–§à“„™â®à“¬∑“ß∫—≠™’·≈–∑“ß¿“…’ ‡™àπ ∫√‘…—∑

‡ ’¬¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°√“¬‰¥âμ“¡‡°≥±å°“√ºàÕπ™Ì“√–‚¥¬√—∫√Ÿâ

√“¬‰¥â¥â«¬®Ì“π«π‡ß‘π§à“ß«¥∑’Ë∂÷ß°Ì“Àπ¥™Ì“√–μ“¡ —≠≠“ 

„π¢≥–∑’Ë∫√‘…—∑œ√—∫√Ÿâ√“¬‰¥â∑“ß∫—≠™’μ“¡‡°≥±åÕ—μ√“ 

√âÕ¬≈–¢Õßß“πæ—≤π“∑’Ë‡ √Á®μ“¡¢âÕ°Ì“Àπ¥¢Õß¡“μ√∞“π

°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 26 ‡√◊ËÕß °“√√—∫√Ÿâ√“¬‰¥â Ì“À√—∫∏ÿ√°‘®

Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å ‡ªìπμâπ Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ °“√‡ ’¬¿“…’‡ß‘π

‰¥â®“°√“¬‰¥âμ“¡‡°≥±å°“√ºàÕπ™Ì“√–„π¢≥–∑’Ë√—∫√Ÿâ√“¬‰¥â

∑“ß∫—≠™’μ“¡‡°≥±åÕ—μ√“√âÕ¬≈–¢Õßß“πæ—≤π“∑’Ë‡ √Á® 

πà“®–¬ÿμ‘≈ß„πÕπ“§μ ´÷Ëß®– àßº≈„Àâ°“√∫—π∑÷°Àπ’È ‘π¿“…’

‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’‡π◊ËÕß®“°º≈·μ°μà“ß¥â“π‡«≈“„π°“√ 

√—∫√Ÿâ√“¬‰¥â‰¡à¡’§«“¡®Ì“‡ªìπÕ’°μàÕ‰ª ‡π◊ËÕß®“°‰¥â¡’°“√ 

ÕÕ°§Ì“ —Ëß°√¡ √√æ“°√∑’Ë ∑.ª. 155/2549 °“√„™â‡°≥±å

 ‘∑∏‘„π°“√§Ì“π«≥√“¬‰¥â·≈–√“¬®à“¬¢Õß∫√‘…—∑À√◊ÕÀâ“ß

Àÿâπ à«ππ‘μ‘∫ÿ§§≈ ´÷Ëß„Àâ¬°‡≈‘°§«“¡„π¢âÕ 3 ·≈–¢âÕ 4 

¢Õß§Ì“ —Ëß°√¡ √√æ“°√∑’Ë ∑.ª.1/2528 ‡√◊ËÕß °“√„™â

‡°≥±å ‘∑∏‘„π°“√§Ì“π«≥√“¬‰¥â·≈–√“¬®à“¬¢Õß∫√‘…—∑

À√◊ÕÀâ“ßÀÿâπ à«ππ‘μ‘∫ÿ§§≈ ≈ß«—π∑’Ë 28  ‘ßÀ“§¡ æ.». 

2528 ·≈–„Àâ„™â∫—ß§—∫„π°“√§Ì“π«≥¿“…’‡ß‘π‰¥â¢Õß∫√‘…—∑

À√◊ÕÀâ“ßÀÿâπ à«ππ‘μ‘∫ÿ§§≈ ÷́Ëß¡’√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’‡√‘Ë¡„π

À√◊ÕÀ≈—ß«—π∑’Ë 1 ¡°√“§¡ æ.». 2550 ‡ªìπμâπ‰ª §Ì“ —Ëß

°√¡ √√æ“°√¥—ß°≈à“«°Ì“Àπ¥„Àâ∫√‘…—∑À√◊ÕÀâ“ßÀÿâπ à«π

π‘μ‘∫ÿ§§≈ ÷́Ëßª√–°Õ∫°‘®°“√§â“Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å§Ì“π«≥

√“¬‰¥â·≈–√“¬®à“¬¢Õß∫√‘…—∑À√◊ÕÀâ“ßÀÿâπ à«ππ‘μ‘∫ÿ§§≈

‚¥¬„™â‡°≥±å ‘∑∏‘ ‚¥¬„Àâ∂◊ÕªØ‘∫—μ‘‡°’Ë¬«°—∫°“√§Ì“π«≥

√“¬‰¥â·≈–√“¬®à“¬„π°“√§Ì“π«≥°Ì“‰√ ÿ∑∏‘‡æ◊ËÕ‡ ’¬¿“…’

‡ß‘π‰¥â¥—ßμàÕ‰ªπ’È 

 1.3.1 „Àâ§Ì“π«≥√“¬‰¥â·≈–√“¬®à“¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß

‡ªìπ√“¬‰¥â·≈–√“¬®à“¬∑—Èß®Ì“π«π‡¡◊ËÕ¡’°“√®¥∑–‡∫’¬π‚Õπ

°√√¡ ‘∑∏‘Ï„πÕ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å ‡©æ“–°“√¢“¬Õ —ßÀ“- 

√‘¡∑√—æ¬å∑’Ë¡’°“√®¥∑–‡∫’¬π ‘∑∏‘·≈–π‘μ‘°√√¡‡°’Ë¬«°—∫

Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å„π√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’‡¥’¬«°—π°—∫°“√¢“¬

π—Èπ 

 1.3.2 „Àâ§Ì“π«≥√“¬‰¥â·≈–√“¬®à“¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß

μ“¡Õ—μ√“ à«π¢Õßß“π∑’Ë∑Ì“‡ √Á®„π·μà≈–√Õ∫√–¬–‡«≈“

∫—≠™’¡“√«¡§Ì“π«≥‡ªìπ√“¬‰¥â·≈–√“¬®à“¬„π√Õ∫√–¬–

‡«≈“∫—≠™’π—Èπ À√◊Õ 

 1.3.3 „Àâ§Ì“π«≥√“¬‰¥â·≈–√“¬®à“¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß

μ“¡ß«¥∑’Ë∂÷ß°Ì“Àπ¥™Ì“√–‚¥¬„Àâ„™â«‘∏’°“√§Ì“π«≥μ“¡

Õ—μ√“°Ì“‰√¢—Èπμâπ 

°“√§Ì“π«≥‡ªìπ√“¬‰¥â·≈–√“¬®à“¬μ“¡ (1.3.2) ·≈– 

(1.3.3) „Àâ„™âÀ≈—°‡°≥±åμ“¡«‘∏’°“√∑“ß∫—≠™’∑’Ë√—∫√Õß

∑—Ë«‰ª 

2. ®Ì“π«π∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√

∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax 

Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) 

¡’·π«‚πâ¡‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„π√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’ 2540-2542 ®“°

®Ì“π«π 13 ∫√‘…—∑„π√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’ 2540 ‡ªìπ 18 

∫√‘…—∑„π√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’ 2542 ·≈–¡’·π«‚πâ¡≈¥≈ß

„π√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’ 2543-2547 ®“°®Ì“π«π 9 ∫√‘…—∑

„π√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’ 2543 ‡ªìπ 3 ∫√‘…—∑„π√Õ∫√–¬–

‡«≈“∫—≠™’ 2547 ·≈–°≈—∫¡“¡’·π«‚πâ¡‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„π√Õ∫

√–¬–‡«≈“∫—≠™’ 2548-2549 ‚¥¬‡©æ“–„π√Õ∫√–¬–‡«≈“

∫—≠™’ 2548 ¡’∫√‘…—∑∑’Ëª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«

°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) 

‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax)  Ÿß∂÷ß 11 

·Ààß ‚¥¬§√÷ËßÀπ÷Ëß‡ªìπ∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡ª√–°—π¿—¬·≈–ª√–°—πDo
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™’«‘μ ∑—Èßπ’È ®Ì“π«π∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√

∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â¡’·π«‚πâ¡‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„π√Õ∫√–¬–

‡«≈“∫—≠™’ 2540-2542  à«πÀπ÷Ëßπà“®–‡ªìπº≈®“°

«‘°ƒμ°“√≥å∑“ß‡»√…∞°‘®„πª√–‡∑»‰∑¬·≈–ª√–‡∑»

μà“ßÊ „π¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬·ª´‘øî§∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπμ—Èß·μà°≈“ßªï 

2540 ‰¥â°àÕ„Àâ‡°‘¥º≈°√–∑∫‡™‘ß≈∫μàÕº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π

¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π‚¥¬‡©æ“–º≈¢“¥∑ÿπ∑“ß¿“…’Õ—π

‡π◊ËÕß®“°¢“¥∑ÿπ®“°Õ—μ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π  ∑Ì“„ÀâÀ≈“¬∫√‘…—∑

μ—¥ ‘π„®πÌ“«‘∏’°“√∫—≠™’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘

°—∫°“√®—¥∑Ì“ß∫°“√‡ß‘π‚¥¬∫—π∑÷°º≈ª√–‚¬™πå∑“ß¿“…’

‡ß‘π‰¥â‰«â‡ªìπ ‘π∑√—æ¬å„πß∫¥ÿ≈  àßº≈„ÀâÀ≈“¬∫√‘…—∑¡’ 

°Ì“‰√ ÿ∑∏‘‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ¢“¥∑ÿπ≈¥≈ß‡ªìπ®Ì“π«π·μ°μà“ß°—π

‰ª §«“¡º—πº«π¢Õß§à“‡ß‘π °ÿ≈μà“ßÊ ¢Õßª√–‡∑»„π

¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬·ª´‘øî§Õ¬à“ß√ÿπ·√ß º≈®“°§«“¡º—πº«π

·≈–‡»√…∞°‘®∑’Ë∂¥∂Õ¬¢Õßª√–‡∑» ∑Ì“„ÀâÀ≈“¬∫√‘…—∑¡’

¿“√–Àπ’È ‘π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ·≈–¡’º≈¢“¥∑ÿπ®“°Õ—μ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π 

®÷ßμ—¥ ‘π„®‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’®“°°“√· ¥ß

∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥åμ“¡√“§“∑ÿπ‡ªìπ√“§“∑’Ëμ’„À¡à 

·≈–‰¡à ‰¥â∂◊ÕªØ‘∫—μ‘μ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’√–À«à“ß

ª√–‡∑»©∫—∫∑’Ë 12 ‡√◊ËÕß¿“…’‡ß‘π‰¥â „π à«π¢Õßº≈°√–∑∫

μàÕ¿“…’‡ß‘π‰¥â∑’Ë ‡°‘¥®“°°“√μ’√“§“∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–

Õÿª°√≥å ‡π◊ËÕß®“°¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 32 ç∑’Ë¥‘π 

Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥åé ∑’Ë„™âÕ¬Ÿà„π‡«≈“π—Èπ‰¡à‰¥â√–∫ÿ«à“„ÀâμâÕß

∑Ì“‡™àππ—Èπ ·μàμàÕ¡“¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 32 ç∑’Ë¥‘π 

Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥åé ÷́Ëß„Àâ∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°—∫ß∫°“√‡ß‘π Ì“À√—∫

√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’∑’Ë‡√‘Ë¡„πÀ√◊ÕÀ≈—ß«—π∑’Ë 1 ¡°√“§¡ 

2542 ‡ªìπμâπ‰ª‰¥â√–∫ÿ«à“º≈°√–∑∫μàÕ¿“…’‡ß‘π‰¥â∑’Ë‡°‘¥

®“°°“√μ’√“§“∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥å„Àâ∂◊ÕªØ‘∫—μ‘μ“¡

¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’√–À«à“ßª√–‡∑»©∫—∫∑’Ë 12 ‡√◊ËÕß¿“…’

‡ß‘π‰¥â ´÷Ëß√–∫ÿ«à“®–μâÕß¡’°“√∫—π∑÷°Àπ’È ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥â 

¢Õß à«π‡°‘π∑ÿπ®“°°“√μ’√“§“ ‘π∑√—æ¬å ‚¥¬∫—π∑÷°À—°

‚¥¬μ√ß®“°∫—≠™’ ç à«π‡°‘π∑ÿπ®“°°“√μ’√“§“∑’Ë¥‘πé  

¥—ßπ—Èπ μ—Èß·μà√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’ 2542 À≈“¬∫√‘…—∑∑’Ë

· ¥ß∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥åμ“¡√“§“∑’Ëμ’„À¡à ®÷ß‰¥â

∫—π∑÷°Àπ’È ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥â¢Õß à«π‡°‘π∑ÿπ®“°°“√μ’√“§“

∑’Ë¥‘π¥—ß°≈à“«‰«â „π∫—≠™’´÷Ëß∂◊Õ‡ªìπ à«πÀπ÷Ëß¢Õß°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ

μ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) ·μà‡ªìπ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑’Ë‰¡à

‡μÁ¡√Ÿª·∫∫ ‡π◊ËÕß®“°‰¡à‰¥âπÌ“¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’√–À«à“ß

ª√–‡∑»©∫—∫∑’Ë 12 ‡√◊ËÕß¿“…’‡ß‘π‰¥â ¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°—∫º≈

°√–∑∫μàÕ¿“…’‡ß‘π‰¥â∑’Ë‡°‘¥®“° ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π√“¬

°“√Õ◊ËπÊ  –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ«à“∂÷ß‡«≈“·≈â«∑’Ë ¿“«‘™“™’æ∫—≠™’

®–æ‘®“√≥“°“√ª√–°“»„™â¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 56 

‡√◊ËÕß ¿“…’‡ß‘π‰¥â „πª√–‡∑»‰∑¬ ‡æ◊ËÕ„Àâ¡“μ√∞“π°“√

∫—≠™’‰∑¬ Õ¥§≈âÕß°—∫¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’√–À«à“ßª√–‡∑»

·≈–‡æ◊ËÕ„Àâß∫°“√‡ß‘π¢Õß°‘®°“√„πª√–‡∑»‰∑¬¡’§«“¡πà“

‡™◊ËÕ∂◊Õ„π “¬μ“ºŸâ≈ß∑ÿπμà“ßª√–‡∑» 

3. „π®Ì“π«π 75 ∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬

°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â 

(Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred 

Tax) ¡’‡æ’¬ß‰¡à°’Ë∫√‘…—∑∑’Ë ‡ªî¥‡º¬∂÷ß “‡Àμÿ¢Õß°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â ‚¥¬

™’È·®ß‡Àμÿº≈¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«

°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â·μ°μà“ß°—π‰ª¥—ßπ’È 

 3.1 ∫√‘…—∑¡’º≈¢“¥∑ÿπ ÿ∑∏‘ ·≈–‰¥â √— ∫º≈

ª√–‚¬™πå∑“ß¿“…’®“°º≈¢“¥∑ÿπ ÿ∑∏‘μ“¡¡“μ√“ 65 μ√’ 

(12) ·Ààßª√–¡«≈√—…Æ“°√ 

 3.2 ºŸâ∫√‘À“√‡ÀÁπ«à“°“√πÌ“π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’

„À¡à¡“„™â®–∑Ì“„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫∞“π–°“√‡ß‘π·≈–

º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß°‘®°“√¡’§«“¡‡À¡“– ¡¡“°°«à“

π‚¬∫“¬‡¥‘¡ 

 3.3 μ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 32 ç∑’Ë¥‘π 

Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥åé ÷́Ëß„Àâ∂◊ÕªØ‘∫—μ‘°—∫ß∫°“√‡ß‘π Ì“À√—∫

√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’∑’Ë‡√‘Ë¡„πÀ√◊ÕÀ≈—ß«—π∑’Ë 1 ¡°√“§¡ 

2542 ‡ªìπμâπ‰ªπ—Èπ‰¥â√–∫ÿ«à“º≈°√–∑∫μàÕ¿“…’‡ß‘π‰¥â∑’Ë

‡°‘¥®“°°“√μ’√“§“∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥å„Àâ∂◊ÕªØ‘∫—μ‘

μ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’√–À«à“ßª√–‡∑»©∫—∫∑’Ë 12 ‡√◊ËÕß

¿“…’‡ß‘π‰¥â ´÷Ëß√–∫ÿ«à“®–μâÕß¡’°“√∫—π∑÷°Àπ’È ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥â

¢Õß à«π‡°‘π∑ÿπ®“°°“√μ’√“§“ ‘π∑√—æ¬å ‚¥¬∫—π∑÷°À—°Do
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‚¥¬μ√ß®“°∫—≠™’ ç à«π‡°‘π∑ÿπ®“°°“√μ’√“§“ ‘π∑√—æ¬åé 

 3.4 ‡æ◊ËÕ„Àâ§à“„™â®à“¬¿“…’‡ß‘π‰¥â∑’Ë· ¥ß„πß∫°Ì“

‰√¢“¥∑ÿπ —¡æ—π∏å°—∫°Ì“‰√ ÿ∑∏‘∑“ß∫—≠™’μ“¡À≈—°°“√®—∫§Ÿà

√“¬‰¥â·≈–§à“„™â®à“¬ 

 3.5 «‘∏’°“√ªØ‘∫—μ‘∑“ß°“√∫—≠™’·≈–∞“π¿“…’

‡°’Ë¬«°—∫°“√μ—¥®à“¬≈‘¢ ‘∑∏‘Ï´÷Ëß‡ªìπ√“¬®à“¬À≈—°„π°“√

ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®·μ°μà“ß°—π ∑Ì“„Àâ¡’º≈·μ°μà“ß™—Ë«§√“«

®“°√–¬–‡«≈“‡ªìπ®Ì“π«π∑’Ë¡’ “√– Ì“§—≠ ´÷Ëß°“√πÌ“

¡“μ√∞“π¥—ß°≈à“«¡“„™â®–¢®—¥º≈·μ°μà“ß¥—ß°≈à“« ·≈–

 àßº≈„Àâ°“√πÌ“‡ πÕß∫°“√‡ß‘π –∑âÕπ¿“æ∑’Ë‡ªìπ®√‘ß‰¥â

μ≈Õ¥‡«≈“ 

 3.6 ∫√‘…—∑πÌ“º≈¢“¥∑ÿπ®“°Õ—μ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π 

∑’Ë¬—ß‰¡à ‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ß Ì“À√—∫Àπ’È ‘π ÿ∑∏‘∑’Ë ‡ªìπ‡ß‘πμ√“ 

μà“ßª√–‡∑»·≈–§ß‡À≈◊ÕÕ¬Ÿà ≥ «—π∑’Ë„πß∫¥ÿ≈¡“∂◊Õ‡ªìπ

√“¬®à“¬√Õμ—¥∫—≠™’ 

 3.7 ‡æ◊ËÕ„Àâ‡ªìπ‰ªμ“¡π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’¢Õß

∫√‘…—∑„À≠à 

4. °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) ∑Ì“„Àâ 49 ∫√‘…—∑¡’

°Ì“‰√‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ¢“¥∑ÿπ≈¥≈ß 3 ∫√‘…—∑¡’°Ì“‰√≈¥≈ßÀ√◊Õ

¢“¥∑ÿπ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ·≈– 23 ∫√‘…—∑¡’º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π‰¡à

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß ∑—Èßπ’È ∫√‘…—∑∑’Ë¡’°Ì“‰√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ (¢“¥∑ÿπ≈¥≈ß) 

Õ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠ ‰¥â·°à ∫√‘…—∑ ·Õ¥«“π ǻ Õ‘π‚ø√å 

‡´Õ√å«‘  ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (ADVANC) ∏π“§“√° ‘°√‰∑¬ 

®Ì“°—¥ (¡À“™π) (KBANK) ∫√‘…—∑ ‚æ μå æ—∫≈‘™™‘ß ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (POST) ∫√‘…—∑ ªÉÕß∑√—æ¬å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(PSAP) ∫√‘…—∑ ª√–°—π§ÿâ¡¿—¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (SAFE) 

∫√‘…—∑ ™‘π·´∑‡∑≈‰≈∑å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (SATTEL) 

∫√‘…—∑ ªŸπ´’‡¡πμåπ§√À≈«ß ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (SCCC) 

∫√‘…—∑ ·™ß°√’-≈“ ‚Œ‡μÁ≈ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (SHANG) 

∫√‘…—∑ ™‘π §Õ√åªÕ‡√™—Ëπ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (SHIN) ∫√‘…—∑ 

‰∑¬æ“≥‘™¬åª√–°—π¿—¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (TCI) ∫√‘…—∑ 

‰∑¬‡§π‡ª‡ªÕ√å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (TCP) ∫√‘…—∑ ‰∑¬

ª√–°—π¿—¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (TIC) ·≈–∫√‘…—∑ ‰∑¬

‡»√…∞°‘®ª√–°—π¿—¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (TSI) Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ 

‰¡à¡’∫√‘…—∑„¥∑’Ë°Ì“‰√≈¥≈ßÕ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠  “‡Àμÿ∑’Ë

º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢ÕßÀ≈“¬∫√‘…—∑‰¡à‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß à«π

Àπ÷Ëßπà“®–‡ªìπº≈¡“®“° 

 4.1 ‡ªìπ°“√∂◊ÕªØ‘∫—μ‘μ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’

©∫—∫∑’Ë 32 ‡√◊ËÕß ∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥å ´÷Ëß„Àâ∂◊ÕªØ‘∫—μ‘

°—∫ß∫°“√‡ß‘π Ì“À√—∫√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’∑’Ë‡√‘Ë¡„πÀ√◊ÕÀ≈—ß

«—π∑’Ë 1 ¡°√“§¡ 2542 ‡ªìπμâπ‰ª ‚¥¬√–∫ÿ«à“º≈°√–∑∫

μàÕ¿“…’‡ß‘π‰¥â∑’Ë ‡°‘¥®“°°“√μ’√“§“∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–

Õÿª°√≥å„Àâ∂◊ÕªØ‘∫—μ‘μ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’√–À«à“ß

ª√–‡∑»©∫—∫∑’Ë 12 ‡√◊ËÕß¿“…’‡ß‘π‰¥â ´÷Ëß√–∫ÿ«à“®–μâÕß¡’°“√

∫—π∑÷°Àπ’È ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥â¢Õß à«π‡°‘π∑ÿπ®“°°“√μ’√“§“

 ‘π∑√—æ¬å‚¥¬∫—π∑÷°À—°‚¥¬μ√ß®“°∫—≠™’ ç à«π‡°‘π∑ÿπ

®“°°“√μ’√“§“ ‘π∑√—æ¬åé ®÷ß‰¡à àßº≈°√–∑∫„¥Ê μàÕ

º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬

°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫¢âÕ°Ì“Àπ¥¥—ß

°≈à“« 

 4.2 ΩÉ“¬∫√‘À“√§“¥«à“‡ªìπ‰ª‰¥â§àÕπ¢â“ß·πà«à“

 ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’®–‰¡à “¡“√∂„™â

ª√–‚¬™πå‰¥â ‡æ√“–∑’Ëºà“π¡“∫√‘…—∑¡’º≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√

¥Ì“‡π‘πß“π¡“μ≈Õ¥·≈–√–¬–‡«≈“∑’Ë®Ì“°—¥„π°“√πÌ“º≈

¢“¥∑ÿπ∑“ß¿“…’‰ª„™âª√–‚¬™πå„πªïμàÕÊ ‰ª ®÷ßª√–¡“≥

°“√«à“®–‰¡àμ—Èß ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’ ∑Ì“„Àâ

‰¡à àßº≈°√–∑∫„¥Ê μàÕº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë¡’

°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â„Àâ

 Õ¥§≈âÕß°—∫¢âÕ°Ì“Àπ¥¥—ß°≈à“« 

5. º≈®“°°“√∑¥ Õ∫∑“ß ∂‘μ‘æ∫«à“°Ì“‰√ (¢“¥∑ÿπ) 

 ÿ∑∏‘∑’Ë§Ì“π«≥¢÷Èπμ“¡«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’¡’§«“¡

 —¡æ—π∏å‰ª∑“ß‡¥’¬«°—π°—∫°Ì“‰√ (¢“¥∑ÿπ)  ÿ∑∏‘μ“¡«‘∏’ 

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Pearson Correlation = 0.93) °≈à“«

Õ’°π—¬Àπ÷Ëß§◊Õ∫√‘…—∑∑’Ë¡’°Ì“‰√ (¢“¥∑ÿπ)  ÿ∑∏‘μ“¡«‘∏’‡®â“Àπ’È

¿“…’‡ß‘π‰¥â Ÿß¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–¡’°Ì“‰√ (¢“¥∑ÿπ)  ÿ∑∏‘μ“¡«‘∏’

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ Ÿß·≈–∫√‘…—∑∑’Ë¡’°Ì“‰√ (¢“¥∑ÿπ) 

 ÿ∑∏‘μ“¡«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥âμË”¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–¡’°Ì“‰√ 

(¢“¥∑ÿπ)  ÿ∑∏‘μ“¡«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’μË”‰ª∑“ßDo
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‡¥’¬«°—π §à“ ∂‘μ‘ t ‡ªìπ -2.85 ‡π◊ËÕß®“°§à“‡©≈’Ë¬¢Õß°Ì“‰√ 

(¢“¥∑ÿπ)  ÿ∑∏‘μ“¡«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ Ÿß°«à“§à“

‡©≈’Ë¬¢Õß°Ì“‰√ (¢“¥∑ÿπ)  ÿ∑∏‘μ“¡«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â 

‡π◊ËÕß®“°§à“ ∂‘μ‘ t  Ÿß°«à“ Critical two-tail ∑’Ë 2.01 ∑Ì“„Àâ

ªØ‘‡ ∏ ¡¡μ‘∞“π∑’Ë«à“§à“‡©≈’Ë¬¢Õß°Ì“‰√ (¢“¥∑ÿπ)  ÿ∑∏‘

μ“¡«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’‰¡à¡’§«“¡·μ°μà“ßÕ¬à“ß

¡’π—¬ Ì“§—≠‰ª®“°§à“‡©≈’Ë¬¢Õß°Ì“‰√ (¢“¥∑ÿπ)  ÿ∑∏‘μ“¡

«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â °≈à“«Õ’°π—¬Àπ÷Ëß§◊Õ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’

‡ß‘π‰¥â‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’∑Ì“„Àâ°Ì“‰√ (¢“¥∑ÿπ) 

 ÿ∑∏‘μ“¡«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’·≈–μ“¡«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’

‡ß‘π‰¥â¡’§«“¡·μ°μà“ßÕ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠ °≈à“«Õ’°π—¬Àπ÷Ëß

§◊ÕπÕ°‡Àπ◊Õ®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«

°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) 

‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) ∑Ì“„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈

‡°’Ë¬«°—∫∞“π–°“√‡ß‘π·≈–º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß°‘®°“√¡’

§«“¡‡À¡“– ¡¡“°°«à“π‚¬∫“¬‡¥‘¡·≈â« ¬—ß∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑¡’

°Ì“‰√‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ¢“¥∑ÿπ≈¥≈ßÕ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠À√◊Õ‰¡à ´÷Ëß

πà“®– àßº≈„Àâ√“§“Àÿâπ¢Õß∫√‘…—∑ Ÿß¢÷Èπ 

6. °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) ∑Ì“„Àâ 20 ∫√‘…—∑¡’

Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ·≈– 28 

∫√‘…—∑¡’Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ≈¥≈ß ∑—Èßπ’È ¡’ 

3 ∫√‘…—∑ ‰¥â·°à ∫√‘…—∑ øŸÑ¥·Õπ¥å¥√‘Íß å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(F&D) ∫√‘…—∑ ·®ä°‡®’¬Õÿμ “À°√√¡ (‰∑¬) ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (JCT) ·≈–∫√‘…—∑ °–√—μ  ÿ¢¿—≥±å ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π )  (KARAT) ¡’Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊Õ

Àÿâπ„πªï∑’Ë‡√‘Ë¡∫—π∑÷°Àπ’È ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

Õ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠ ·≈–¡’ 2 ∫√‘…—∑ ‰¥â·°à ∫√‘…—∑ ≈ÁÕ°´‡≈à¬å 

®Ì“°—¥ (¡À“™π) (LOXLEY) ·≈–∫√‘…—∑ ¬Ÿ‰π‡μÁ¥§Õ¡ 

¡Ÿπ‘ ‡°™—Ëπ Õ‘π¥— μ√’ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (UCOM) ¡’

Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„πªï∑’Ë‡√‘Ë¡∫—π∑÷°Àπ’È

 ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’≈¥≈ßÕ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠  

7. º≈®“°°“√∑¥ Õ∫∑“ß ∂‘μ‘æ∫«à“Õ—μ√“ à«πÀπ’È

 ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∑’Ë§Ì“π«≥¢÷Èπμ“¡«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ

μ—¥∫—≠™’‰¡à‰¥â¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‰ª∑“ß‡¥’¬«°—π°—∫Õ—μ√“ à«π

Àπ’È ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∑’Ë§Ì“π«≥¢÷Èπμ“¡«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’

‡ß‘π‰¥â (Pearson Correlation = 0.17) °≈à“«Õ’°π—¬Àπ÷Ëß

§◊Õ∫√‘…—∑∑’Ë¡’Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπμ“¡«‘∏’

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â Ÿß‰¡à‰¥â¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–¡’Õ—μ√“ à«πÀπ’È

 ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπμ“¡«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ Ÿß

·≈–∫√‘…—∑∑’Ë¡’Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπμ“¡«‘∏’

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥âμàÌ“‰¡à‰¥â¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–¡’Õ—μ√“ à«π 

Àπ’È ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπμ“¡«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ 

μË”‰ª∑“ß‡¥’¬«°—π §à“ ∂‘μ‘ t ‡ªìπ∫«° 0.43 ‡π◊ËÕß®“° 

§à“‡©≈’Ë¬¢ÕßÕ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπμ“¡«‘∏’

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â Ÿß°«à“§à“‡©≈’Ë¬¢ÕßÕ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ

 à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπμ“¡«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ ‡π◊ËÕß®“°

§à“ ∂‘μ‘ t μË”°«à“ Critical two-tail ∑’Ë 2.01 ∑Ì“„Àâ¬Õ¡√—∫

 ¡¡μ‘∞“π∑’Ë«à“§à“‡©≈’Ë¬¢ÕßÕ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ à«π¢Õß 

ºŸâ∂◊ÕÀÿâπμ“¡«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’‰¡à¡’§«“¡·μ°μà“ß

Õ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠‰ª®“°§à“‡©≈’Ë¬¢ÕßÕ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ

 à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπμ“¡«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â °≈à“«Õ’°π—¬

Àπ÷Ëß§◊Õ·¡â°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫

¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ

«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) ∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑¡’

°Ì“‰√‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ¢“¥∑ÿπ≈¥≈ßÕ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠ °“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’¥—ß°≈à“«‰¡à∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑ 

¡’Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ≈¥≈ß·≈–‰¡à∑Ì“„Àâ

¢’¥§«“¡ “¡“√∂„π°“√°Ÿâ¬◊¡‡ß‘π„πÕπ“§μ¢Õß°‘®°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ªÕ¬à“ß¡’π—¬ Ì“§—≠·μàÕ¬à“ß„¥ 

8. „π®Ì“π«π 24 ∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢âÕ¡Ÿ≈‡æ’¬ßæÕμàÕ°“√

∑¥ Õ∫°“√μÕ∫ πÕß¢Õßμ≈“¥μàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’

‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ 

(Deferred Tax) 13 ∫√‘…—∑¡’§à“ – ¡¢Õßº≈μÕ∫·∑π∑’Ë

º‘¥ª°μ‘ (CAR) ‡ªìπ∫«° ·≈– 11 ∫√‘…—∑¡’§à“ – ¡¢ÕßDo
wn

loa
d จ

าก.
.วา

รสา
รวิช

าชีพ
บัญ

ชี



«“√ “√«‘™“™’æ∫—≠™’ 

∫∑§«“¡«‘®—¬ 

44

º≈μÕ∫·∑π∑’Ëº‘¥ª°μ‘ (CAR) μ‘¥≈∫„π™à«ß‡«≈“°“√

∑¥ Õ∫ (Event Window) πÕ°®“°π’È §à“‡©≈’Ë¬¢Õß§à“

 – ¡¢Õßº≈μÕ∫·∑π∑’Ëº‘¥ª°μ‘ (MCAR) ¢Õß 24 ∫√‘…—∑

Õ¬Ÿà∑’Ë -6.09  –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ«à“μ≈“¥¡’°“√μÕ∫ πÕßμàÕ°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ

μ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) „π∑“ß≈∫ ∑—Èßπ’È ∫√‘…—∑∑’Ë¡’§à“

 – ¡¢Õßº≈μÕ∫·∑π∑’Ëº‘¥ª°μ‘ (CAR) ‡ªìπ∫«° Ÿß ÿ¥ 

‰¥â·°à ∫√‘…—∑ ’́‡Õ  ≈ÁÕ°´Õ‘π‚ø ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (CSL) 

 à«π∫√‘…—∑∑’Ë¡’§à“ – ¡¢Õßº≈μÕ∫·∑π∑’Ëº‘¥ª°μ‘ (CAR) 

μ‘¥≈∫ Ÿß ÿ¥ ‰¥â·°à ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ‡§®’‰Õ (ª√–‡∑»

‰∑¬) ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (KGI) Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ º≈®“°°“√

∑¥ Õ∫∑“ß ∂‘μ‘ ≥ √–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ∑’Ë 95% æ∫«à“§à“

 ∂‘μ‘ Z (0.32) μË”°«à“ Critical two-tail ∑’Ë 1.96 ∑Ì“„Àâ

¬Õ¡√—∫ ¡¡μ‘∞“π∑’Ë«à“μ≈“¥‰¡à¡’°“√μÕ∫ πÕßμàÕ°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â‡ªìπ«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’Õ¬à“ß

¡’π—¬ Ì“§—≠ °≈à“«Õ’°π—¬Àπ÷Ëß§◊Õμ≈“¥‰¡à¢“π√—∫μàÕ

 —≠≠“≥∑’ËºŸâ∫√‘À“√ àß„Àâ·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ«à“°Ì“‰√„πÕπ“§μ®–

 Ÿß¢÷Èπ®“°°“√∫—π∑÷°∫—≠™’ ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ 

9. ®Ì“π«π∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√

∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ 

(Deferred Tax) °≈—∫¡“‡ªìπ«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax 

Payable) ¡’·π«‚πâ¡≈¥≈ß„π√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’ 

2543-2547 ®“°®Ì“π«π 12 ∫√‘…—∑„π√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’ 

2543 ‡ªìπ 1 ∫√‘…—∑„π√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’ 2547  –∑âÕπ

„Àâ‡ÀÁπ«à“°àÕπ∑’Ë®–πÌ“¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 56 ‡√◊ËÕß 

¿“…’‡ß‘π‰¥â ¡“„™â‡ªìπ¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’‰∑¬Õ¬à“ß‡μÁ¡ 

√Ÿª·∫∫π—Èπ  ¿“«‘™“™’æ∫—≠™’§«√À“√◊Õ°—∫‡Õ°™π‡æ◊ËÕ

»÷°…“º≈°√–∑∫ ªí≠À“ ·≈–Õÿª √√§„π°“√ªØ‘∫—μ‘μ“¡

¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 56 ‡√◊ËÕß ¿“…’‡ß‘π‰¥â Õ¬à“ß

√Õ∫§Õ∫ √«¡∑—Èß‡ªî¥√—∫øíß§«“¡§‘¥‡ÀÁπ‡ªìπ°“√∑—Ë«‰ª 

‡æ◊ËÕ„Àâ ¿“«‘™“™’æ∫—≠™’‰¥â¡’‚Õ°“ √—∫∑√“∫ªí≠À“·≈–

Õÿª √√§„π°“√πÌ“¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 56 ¡“„™â 

‡æ◊Ë ÕπÌ“§«“¡‡ÀÁπ‰ªª√–°Õ∫°“√æ‘®“√≥“°Ì“Àπ¥ 

¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’ À“°æ∫«à“¢âÕ°Ì“Àπ¥„¥¢Õß¡“μ√∞“π

°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 56 ¬—ß‰¡à‡À¡“– ¡À√◊Õ¬—ß‰¡à “¡“√∂

ªØ‘∫—μ‘‰¥â„πª√–‡∑»‰∑¬ §«√®–Õπÿ≠“μ„Àâ°‘®°“√„™â«‘∏’ 

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ‡ªìπ∑“ß‡≈◊Õ°‰¥â‰ªÕ’°

√–¬–Àπ÷Ëß ‡æ◊ËÕ„Àâ°“√∑Ì“∫—≠™’¢Õßª√–‡∑»‰∑¬¡’§«“¡ 

¬◊¥À¬ÿàπ‡À¡“–°—∫ ¿“«–¢Õßª√–‡∑» ‡π◊ËÕß®“°¡“μ√∞“π

°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 56 π—Èπ‡ªìπ¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’∑’Ë¡’§«“¡

¬ÿàß¬“°·≈–¡’ª√–‡¥Áπ∑“ß‡∑§π‘§¡“°  

10. „π®Ì“π«π 19 ∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬

°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ 

(Deferred Tax) °≈—∫¡“‡ªìπ«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax 

Payable) ¡’ 2 ∫√‘…—∑‰¡à‰¥â‡ªî¥‡º¬∂÷ß “‡Àμÿ¢Õß°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â πÕ°

π—Èπ‰¥â™’È·®ß‡Àμÿº≈¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’

‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â·μ°μà“ß°—π‰ª¥—ßπ’È 

 10.1 „π√–À«à“ßªï 2543 ¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’

©∫—∫∑’Ë 32 ‡√◊ËÕß ∑’Ë¥‘π Õ“§“√ ·≈–Õÿª°√≥å ÷́Ëß°Ì“Àπ¥„Àâ

∫—π∑÷°Àπ’È ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥âμ“¡∑’Ë°Ì“Àπ¥‰«â„π¡“μ√∞“π

 “°≈©∫—∫∑’Ë 12 ‰¥â√—∫°“√·°â‰¢‚¥¬°Ì“Àπ¥„Àâ°“√∫—π∑÷°

Àπ’È ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥âμâÕß∂◊ÕªØ‘∫—μ‘μ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’

¢Õß‰∑¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß‡¡◊ËÕ‰¥â¡’°“√ª√–°“»„™â‚¥¬ ¡“§¡ 

π—°∫—≠™’·≈–ºŸâ Õ∫∫—≠™’√—∫Õπÿ≠“μ·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

‡∑à“π—Èπ ‡π◊ËÕß®“°¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â

¬—ß¡‘‰¥â¡’°“√ª√–°“»„™â„πª√–‡∑»‰∑¬ ∫√‘…—∑®÷ß‰¥â∑Ì“°“√

‚Õπ°≈—∫∫—≠™’Àπ’È ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’‰ª¬—ß à«π

‡°‘π∑ÿπ®“°°“√μ’√“§“∑’Ë¥‘π„π à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ 

 10.2 ‡æ◊ËÕ§«“¡√–¡—¥√–«—ß√Õ∫§Õ∫ ·≈–‡æ◊ËÕ

„Àâ°“√· ¥ßº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π‡À¡“– ¡¬‘Ëß¢÷Èπ 

 10.3 ‡π◊ËÕß®“°¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’‡√◊ËÕß¿“…’‡ß‘π

‰¥â¬—ß‰¡à¡’º≈∫—ß§—∫„™â πÕ°®“°π’È∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡∏ÿ√°‘®

‡¥’¬«°—π à«π„À≠à¬—ß‰¡à‰¥â„™âπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’¥—ß°≈à“«  

¥—ßπ—Èπ ‡æ◊ËÕ„Àâß∫°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑œ·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬

 “¡“√∂‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫ß∫°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑Õ◊Ëπ„π°≈ÿà¡

∏ÿ√°‘®‡¥’¬«°—π‰¥â ∫√‘…—∑œ·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬®÷ß‰¥â¬°‡≈‘°°“√

„™âπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ Do
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 10.4 ªí®®ÿ∫—πª√–‡∑»‰∑¬¬—ß‰¡à¡’¡“μ√∞“π∫—≠™’

‚¥¬‡©æ“–∑’Ë°Ì“Àπ¥„ÀâμâÕß∑Ì“°“√√—∫√Ÿâ¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ°“√

μ—¥∫—≠™’À√◊ÕÕ∏‘∫“¬√“¬≈–‡Õ’¬¥‡°’Ë¬«°—∫«‘∏’°“√„π°“√

∫—π∑÷°∫—≠™’√“¬°“√¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’ πÕ°®“°π’È 

∏π“§“√æ“≥‘™‰∑¬ à«π„À≠à‰¡à∫—π∑÷°∫—≠™’√“¬°“√¿“…’

‡ß‘π‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’/‰¡à¡’∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰∑¬Õ◊Ëπ„¥∑’ËπÌ“

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’¡“∂◊ÕªØ‘∫—μ‘ 

¥—ßπ—Èπ ‡æ◊ËÕ„Àâ‡ªìπ‰ªμ“¡À≈—°§«“¡√–¡—¥√–«—ß·≈–™à«¬„Àâ

 “¡“√∂‡ª√’¬∫‡∑’¬∫∞“π–°“√‡ß‘π·≈–º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π

¢Õß∏π“§“√°—∫∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰∑¬Õ◊Ëπ‰¥â ®÷ßμ—¥ ‘π„®

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’¥—ß°≈à“«‚¥¬°“√¬°‡≈‘°°“√

∫—π∑÷°¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’„πß∫°“√‡ß‘π Õ’°∑—Èß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’„À¡àπ’È®–∑Ì“„Àâ°“√· ¥ß√“¬°“√„πß∫

°“√‡ß‘π –∑âÕπ∂÷ß√Ÿª·∫∫∏ÿ√°‘®ªí®®ÿ∫—π„π¿“§°“√∏π“§“√

¢Õß‰∑¬„Àâ¡’§«“¡‡À¡“– ¡¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ 

 10.5 °“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“∑’Ë ®–‰¥â√—∫§◊π¢Õß

 ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’‡ªìπ‰ª‰¥â¬“° ·≈–

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’¥—ß°≈à“«‡ªìπ‰ªμ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’

√–À«à“ßª√–‡∑»·μà¬—ß‰¡à¡’¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’¢Õß‰∑¬

§√Õ∫§≈ÿ¡∂÷ß 

11. °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) °≈—∫

¡“‡ªìπ«‘∏’‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ∑Ì“„Àâ 3 

∫√‘…—∑¡’°Ì“‰√‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ¢“¥∑ÿπ≈¥≈ß·≈– 3 ∫√‘…—∑¡’ 

°Ì“‰√≈¥≈ßÀ√◊Õ¢“¥∑ÿπ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ  à«πÕ’° 13 ∫√‘…—∑∑’Ë‡À≈◊Õ

‰¡à‰¥â√—∫º≈°√–∑∫„¥Ê  Ì“À√—∫∫√‘…—∑∑’Ë¡’°Ì“‰√‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ

¢“¥∑ÿπ≈¥≈ß ‰¥â·°à ∏π“§“√ ·μπ¥“√å¥™“√å‡μÕ√å¥ 

(‰∑¬) ®Ì“°—¥ (¡À“™π) (SCBT) ∫√‘…—∑ ¥‘ ‡Õ√“«—≥ °√ÿäª 

®Ì“°—¥ (¡À“™π) ∫√‘…—∑ ®√ÿß‰∑¬‰«√å·Õπ¥å‡§‡∫‘È≈ ®Ì“°—¥ 

(¡À“™π) (CTW)  à«π 2 ∫√‘…—∑∑’Ë¡’°Ì“‰√≈¥≈ßÀ√◊Õ

¢“¥∑ÿπ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ‰¥â·°à ∏π“§“√° ‘°√‰∑¬ ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(KBANK) ∫√‘…—∑ ‰∑¬-‡¬Õ√¡—π ‚ª√¥—° å ®Ì“°—¥ (¡À“™π) 

(TGPRO)  –∑âÕπ„Àâ ‡ÀÁπ«à“„π∫“ß∫√‘…—∑ °“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â®“°«‘∏’

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ (Deferred Tax) °≈—∫¡“‡ªìπ«‘∏’ 

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) Õ“®¡’ “‡Àμÿ¡“®“°«‘∏’

‡®â“Àπ’È¿“…’‡ß‘π‰¥â (Tax Payable) ∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑¡’°Ì“‰√‡æ‘Ë¡

¢÷ÈπÀ√◊Õ¢“¥∑ÿπ≈¥≈ß πÕ°‡Àπ◊Õ®“°‡Àμÿº≈¢Õß°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â∑’Ë‰¥â

™’È·®ß‰«â„πÀ¡“¬‡Àμÿª√–°Õ∫ß∫°“√‡ß‘π πÕ°®“°π’È 

À≈“¬∫√‘…—∑‰¡à‰¥â√—∫º≈°√–∑∫„¥Ê ®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â ‡π◊ËÕß®“° 

 11.1 „π√–À«à“ßªï 2543 ‰¥â¡’°“√·°â ‰¢

¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 32 ‡√◊ËÕß ∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–

Õÿª°√≥å ‚¥¬°Ì“Àπ¥„Àâ°“√μ—ÈßÀπ’È ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥â∂◊ÕªØ‘∫—μ‘

μ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’¢Õß‰∑¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß‡¡◊ËÕ‰¥â¡’°“√

ª√–°“»„™â‚¥¬ ¡“§¡π—°∫—≠™’·≈–ºŸâ Õ∫∫—≠™’√—∫Õπÿ≠“μ

·Ààßª√–‡∑»‰∑¬‡∑à“π—Èπ ‡π◊ËÕß®“°¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’

‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â¬—ß¡‘‰¥â¡’°“√ª√–°“»„™â„πª√–‡∑»‰∑¬ 

∫√‘…—∑®÷ß‰¥â∑Ì“°“√‚Õπ°≈—∫∫—≠™’Àπ’È ‘π¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ°“√

μ—¥∫—≠™’‰ª¬—ß à«π‡°‘π∑ÿπ®“°°“√μ’√“§“ ‘π∑√—æ¬å„π à«π

¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ¥—ßπ—Èπ ®÷ß‰¡à àßº≈°√–∑∫„¥Ê μàÕº≈°“√ 

¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬°“√

∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â „Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫¢âÕ°Ì“Àπ¥ 

¥—ß°≈à“« 

 11.2 ‡ªìπ°“√ª√—∫¬âÕπÀ≈—ßß∫°“√‡ß‘π‚¥¬

ª√—∫ª√ÿß°Ì“‰√ – ¡μâπß«¥¬°¡“‚¥¬∂◊Õ‡ ¡◊Õπ«à“∫√‘…—∑‰¡à

‰¥â∂◊ÕªØ‘∫—μ‘μ“¡π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’ Ì“À√—∫°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«

°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥âμ—Èß·μà‡√‘Ë¡μâπ 

12. ®Ì“π«π∫√‘…—∑∑’Ëμ—¥®Ì“Àπà“¬ ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â

√Õμ—¥∫—≠™’‡ªìπ§à“„™â®à“¬„π‡«≈“μàÕ¡“¡’·π«‚πâ¡‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

„π™à«ßªï 2538-2542 ®“°®Ì“π«π 1 ∫√‘…—∑„πªï 2538 

‡ªìπ 5 ∫√‘…—∑„πªï 2542 ·≈–¡’·π«‚πâ¡≈¥≈ß„π™à«ßªï 

2544-2545 ®“°®Ì“π«π 3 ∫√‘…—∑„πªï 2544 ‡ªìπ 2 

∫√‘…—∑„πªï 2545   –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ«à“∫√‘…—∑‡À≈à“π’È‰¡à‰¥â 

§Ì“π÷ß∂÷ß¢âÕ°Ì“Àπ¥¢Õß¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 56 ∑’Ë«à“

°‘®°“√μâÕß√—∫√Ÿâº≈·μ°μà“ß™—Ë«§√“«∑’Ë „™âÀ—°¿“…’‡ªìπ

 ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’‡∑à“°—∫®Ì“π«π∑’Ë¡’

§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â§àÕπ¢â“ß·πà∑’Ë°‘®°“√®–¡’°Ì“‰√∑“ß¿“…’

‡æ’¬ßæÕμàÕ°“√πÌ“®Ì“π«πº≈·μ°μà“ß™—Ë«§√“«∑’Ë„™âÀ—°¿“…’Do
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π—Èπ¡“„™âª√–‚¬™πå ∑Ì“„ÀâμâÕß¡’°“√μ—¥®Ì“Àπà“¬ ‘π∑√—æ¬å

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’‡ªìπ§à“„™â®à“¬„π‡«≈“μàÕ¡“ 

13. „π®Ì“π«π 14 ∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√μ—¥®Ì“Àπà“¬ ‘π∑√—æ¬å

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’‡ªìπ§à“„™â®à“¬„π‡«≈“μàÕ¡“ ¡’∫√‘…—∑

‡æ’¬ß‰¡à°’Ë·Ààß‡ªî¥‡º¬∂÷ß “‡Àμÿ¢Õß°“√μ—¥®Ì“Àπà“¬

 ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’‡ªìπ§à“„™â®à“¬·≈–‰¥â™’È·®ß

‡Àμÿº≈¢Õß°“√μ—¥®Ì“Àπà“¬ ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥

∫—≠™’‡ªìπ§à“„™â®à“¬¥—ßπ’È 

 13.1 ºŸâ∫√‘À“√‡™◊ËÕ«à“ ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥

∫—≠™’‰¡à “¡“√∂„™âª√–‚¬™πå‰¥â„πÕπ“§μ 

 13.2 ‰¡à¡’§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â∑’Ë°Ì“‰√∑“ß¿“…’®–¡’

‡æ’¬ßæÕ„Àâ∫√‘…—∑ “¡“√∂πÌ“ ‘π∑√—æ¬å¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥

∫—≠™’∑—ÈßÀ¡¥¡“„™âª√–‚¬™πå 

14. ∫√‘…—∑∑’Ë„™âπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â

·μ°μà“ß°—π√–À«à“ß∫√‘…—∑„À≠à·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬¡’‡æ’¬ß 7 

·Ààß ‚¥¬ 6 ∫√‘…—∑‡ªìπ°√≥’¢Õß∫√‘…—∑„À≠à (·≈–∫√‘…—∑

¬àÕ¬∫“ß·Ààß) ∫—π∑÷°§à“¿“…’‡ß‘π‰¥â∑’Ë®–μâÕß®à“¬ Ì“À√—∫

·μà≈–ªï‡ªìπ§à“„™â®à“¬∑—ÈßÀ¡¥ (Tax Payable) ¢≥–∑’Ë

∫√‘…—∑¬àÕ¬∫“ß·Ààß„™âπ‚¬∫“¬¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’ 

(Deferred Tax) (1 „π 6 ∫√‘…—∑π’È‰¥â‡ª≈’Ë¬π¡“„™âπ‚¬∫“¬

¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’„π‡«≈“μàÕ¡“´÷Ëß Õ¥§≈âÕß°—∫

π‚¬∫“¬∫—≠™’∑’Ë∫√‘…—∑¬àÕ¬„™âÕ¬Ÿà) ·≈–Õ’° 1 ∫√‘…—∑‡ªìπ

°√≥’¢Õß∫√‘…—∑„À≠à∫—π∑÷°§à“¿“…’‡ß‘π‰¥â∑’Ë®–μâÕß®à“¬ 

 Ì“À√—∫·μà≈–ªï‡ªìπ§à“„™â®à“¬∑—ÈßÀ¡¥ ¢≥–∑’Ë∫√‘…—∑¬àÕ¬„™â

π‚¬∫“¬¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õμ—¥∫—≠™’  

15. ∫√‘…—∑∑’Ë„™âπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’‡ß‘π‰¥â

·μ°μà“ß°—π√–À«à“ß∫√‘…—∑„À≠à·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬ à«π„À≠à‰¡à

‰¥â™’È·®ß‡Àμÿº≈¢Õß°“√„™âπ‚¬∫“¬°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫¿“…’

‡ß‘π‰¥â·μ°μà“ß°—π√–À«à“ß∫√‘…—∑„À≠à·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬ ¡’

‡æ’¬ß∫√‘…—∑‡¥’¬«∑’Ë™’È·®ß‡Àμÿº≈«à“°≈ÿà¡∫√‘…—∑¬àÕ¬„πμà“ß

ª√–‡∑»∫“ß∫√‘…—∑‰¥â„™âπ‚¬∫“¬¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ°“√μ—¥∫—≠™’

‡æ◊ËÕ„Àâ‡ªìπ‰ªμ“¡¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’∑’Ë∫—ß§—∫„™â„πª√–‡∑»

π—ÈπÊ ´÷Ëß‰¡à Õ¥§≈âÕß°—∫π‚¬∫“¬°“√∫—≠™’¢Õß∫√‘…—∑„À≠à 

·μàº≈°√–∑∫®“°°“√‰¡à∂◊ÕªØ‘∫—μ‘„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫π‚¬∫“¬

∫—≠™’¢Õß∫√‘…—∑„À≠à‰¡à¡’ “√– Ì“§—≠μàÕß∫°“√‡ß‘π√«¡ 

πÕ°®“°π’È ¬—ßæ∫«à“¡’∫“ß∫√‘…—∑‰¥âμ—¥∫—≠™’¿“…’‡ß‘π‰¥â√Õ

μ—¥∫—≠™’¢Õß∫√‘…—∑¬àÕ¬∑’Ë§ß‡À≈◊ÕÕ¬Ÿà„πß∫¥ÿ≈√«¡∑—ÈßÀ¡¥

‡æ◊ËÕ„Àâ‡ªìππ‚¬∫“¬∫—≠™’‡¥’¬«°—π°—∫∫√‘…—∑´÷Ëß‡ªìπ∫√‘…—∑

„À≠à 
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