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«“√ “√«‘™“™’æ∫—≠™’ 

∫∑§«“¡«‘™“°“√ 

128

°≈¬ÿ∑∏å°“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√¢Õß 

ºŸâ∫√‘À“√  

„πª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“ „π·μà≈–ß«¥∫—≠™’ ºŸâ∫√‘À“√

Õ“®®– ◊ËÕ¢âÕ¡Ÿ≈À√◊Õ àß —≠≠“≥‡°’Ë¬«°—∫ª√–¡“≥°“√ 

°Ì“‰√¢Õß∫√‘…—∑ °àÕπ∑’Ë®–√“¬ß“πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π„π

ß«¥∂—¥‰ª ™à«ß®—ßÀ«–‡«≈“¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√

°Ì“‰√¢ÕßºŸâ∫√‘À“√·≈–π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å ·≈–°“√

√“¬ß“πº≈°Ì“‰√∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ß ª√“°Øμ“¡¿“æ∑’Ë 1 °≈à“«

§◊Õ ¿“¬À≈—ß®“°∫√‘…—∑√“¬ß“πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß

‰μ√¡“  π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å®–§“¥°“√≥åº≈°“√ 

¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑„π‰μ√¡“ ∂—¥‰ª«à“®–Õ¬Ÿà„π√–¥—∫„¥ 

´÷ËßÕ“®∂◊Õ‰¥â«à“‡ªìπ√–¥—∫¢Õß§«“¡§“¥À«—ß¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ

∑’Ë¡’μàÕ∫√‘…—∑ ´÷ËßÀ“°∫√‘…—∑æ‘®“√≥“·≈â«‡ÀÁπ«à“√–¥—∫¢Õß

§«“¡§“¥À«—ß¢Õßπ—°≈ß∑ÿππ’È‰¡à Õ¥§≈âÕß°—∫§«“¡‡ªìπ

®√‘ß∑’Ë∫√‘…—∑μâÕß‡º™‘≠ ºŸâ∫√‘À“√¢Õß∫√‘…—∑Õ“®¡’°“√ 

‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√μàÕπ—°≈ß∑ÿπ‡æ◊ËÕ ◊ËÕ¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«

°—∫ ∂“π°“√≥å∑“ß‡»√…∞°‘® ÷́ËßÕ“® àßº≈°√–∑∫μàÕ

º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π °“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√

¢Õß∫√‘…—∑  à«π„À≠à·≈â«®–∑Ì“„π™à«ßÀ≈—ß®“°π—°«‘‡§√“–Àå

À≈—°∑√—æ¬å‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√ ·μà°àÕπ®–√“¬ß“π

º≈°“√¥Ì“‡π‘π Ì“À√—∫‰μ√¡“ π—ÈπÊ ´÷Ëß°“√‡ªî¥‡º¬

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√¢ÕßºŸâ∫√‘À“√π’È ®–™à«¬ª√—∫§«“¡ 

§“¥À«—ß¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ„ÀâÕ¬Ÿà „π√–¥—∫∑’Ë Õ¥§≈âÕß°—∫ 

ºŸâ∫√‘À“√ ·≈–®– “¡“√∂≈¥§«“¡º‘¥À«—ß¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ∑’Ë

Õ“®®–‡°‘¥¢÷Èπ„π°√≥’∑’Ëº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“πμË”°«à“§«“¡ 

§“¥À«—ß¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ ·μàÕ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ºŸâ∫√‘À“√∫√‘…—∑

 “¡“√∂‡≈◊Õ°∑’Ë®–‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√„πÕπ“§μ 

æ√âÕ¡°—∫°“√√“¬ß“πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π„πß«¥ªí®®ÿ∫—π°Á‰¥â 

(¥Ÿ Atiase, Li, Supattarakul, ·≈– Tse (2005)) 

‡ªìπ∑’Ë —ß‡°μ‰¥â«à“ „πª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“ºŸâ∫√‘À“√

¢Õß∫√‘…—∑¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√

μàÕºŸâ∂◊ÕÀÿâπ·≈–π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å‡æ‘Ë¡¡“°¢÷Èπ‡ªìπ 

≈Ì“¥—∫ ·μà Ì“À√—∫„πª√–‡∑»‰∑¬ μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààß

ª√–‡∑»‰∑¬¡’¢âÕ°Ì“Àπ¥‡°’Ë¬«°—∫°“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√

°Ì“‰√‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√ ‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√ “¡“√∂‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë

‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫¬Õ¥¢“¬„πÕπ“§μ‰¥â ·μà®–‰¡à “¡“√∂‡ªî¥

‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√‰¥â‚¥¬μ√ßÀ√◊ÕÀ“°μâÕß°“√‡ªî¥‡º¬

®–μâÕß‡ªî¥‡º¬„π™à«ß∑’Ë‰¡à„°≈â°—∫°“√√“¬ß“πº≈°“√ 

¥Ì“‡π‘πß“π¡“°‡°‘π‰ª  

‚¥¬∑—Ë«‰ª∫√‘…—∑∑’Ë§“¥«à“®–¡’º≈¢“¥∑ÿπ ®–‡ªî¥‡º¬

¢âÕ¡Ÿ≈°àÕπ∑’Ë®–√“¬ß“πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“πª√–®Ì“ß«¥∫—≠™’

·°àπ—°≈ß∑ÿπ·≈–°“√ ◊ËÕ¢âÕ¡Ÿ≈ª√–¡“≥°“√π’È¡—°®–„Àâ

¿“æ∑’Ë 1 ™à«ß®—ßÀ«–‡«≈“¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√¢ÕßºŸâ∫√‘À“√·≈–π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å 

บริษัทรายงานผลการ
ดําเนินงานของ

ไตรมาส

บริษัทรายงานผลการ
ดําเนินงานของ

ไตรมาสนักวิเคราะห
หลักทรพัยเปดเผย
ประมาณการกําไร
ของไตรมาสถัดไป

บริษทัเปดเผย
ประมาณการ

กําไรของไตรมาส
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μ—«‡≈¢∑’Ë·¬à°«à“§«“¡‡ªìπ®√‘ß (Soffer, Thiagarajan, ·≈– 

Walther (2000)) ·≈–®“°°“√∑’Ë∫√‘…—∑¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–‡ªî¥

‡º¬ª√–¡“≥°“√∑’ËμË”°«à“§«“¡‡ªìπ®√‘ßπ’È ∑Ì“„Àâ —¥ à«π

¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë “¡“√∂®–∑Ì“°Ì“‰√‰¥âμ“¡§«“¡§“¥À¡“¬

À√◊Õ Ÿß°«à“§«“¡§“¥À¡“¬¡’¡“°¢÷Èπ„π√–¬–À≈—ßÊ 

(Bartov, Givoly, ·≈– Hayn (2002)) 

§«“¡·μ°μà“ß√–À«à“ß√–¥—∫°Ì“‰√∑’Ë ‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ß∑’Ë

ª√“°Ø„π√“¬ß“πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑ °—∫√–¥—∫

°Ì“‰√∑’ËºŸâ∫√‘À“√ àß —≠≠“≥·°àπ—°≈ß∑ÿπ„π™à«ß°àÕπÀπâ“

π—Èπ π—∫‡ªìπ ç¢à“«é ∑’Ë àßº≈μàÕπ—°≈ß∑ÿπ·≈–π—°«‘‡§√“–Àå

À≈—°∑√—æ¬å ¢à“«¥—ß°≈à“«Õ“®‡ªìπ ç¢à“«√â“¬é À√◊Õ ç¢à“«¥’é 

·≈â«·μà°√≥’ °≈à“«§◊Õ ¢âÕ¡Ÿ≈º≈°Ì“‰√μ“¡∑’Ë√“¬ß“ππ—∫

‡ªìπ ç¢à“«¥’é μàÕºŸâ≈ß∑ÿπ·≈–π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å À“°

°Ì“‰√∑’Ëª√“°Øμ“¡√“¬ß“π¡’√–¥—∫ Ÿß°«à“√–¥—∫°Ì“‰√∑’Ë 

ºŸâ∫√‘À“√ àß —≠≠“≥ÕÕ°‰ª ·≈–¢âÕ¡Ÿ≈º≈°Ì“‰√μ“¡

√“¬ß“ππ—∫‡ªìπ ç¢à“«√â“¬é À“°°Ì“‰√∑’Ëª√“°Øμ“¡

√“¬ß“π¡’√–¥—∫μË”°«à“√–¥—∫°Ì“‰√∑’ËºŸâ∫√‘À“√ àß —≠≠“≥

ÕÕ°‰ª 

∫√‘…—∑ à«π„À≠à¡—°®–À≈’°‡≈’Ë¬ß°“√√“¬ß“π¢à“«√â“¬ 

À√◊ Õ°“√√“¬ß“πº≈°Ì “ ‰√∑’Ë μË ”°«à “§«“¡§“¥À«— ß 

(Negative earnings surprises) ‚¥¬∫√‘…—∑Õ“®®–„™â

°≈¬ÿ∑∏å„π°“√‚πâ¡πâ“«§«“¡§“¥À«—ß¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ ·≈–/

À√◊Õμ°·μàß°Ì“‰√ (¥Ÿ  ¡™“¬  ÿ¿—∑√°ÿ≈ (¡°√“§¡ 2548), 

 ¡™“¬  ÿ¿—∑√°ÿ≈ (æƒ»®‘°“¬π 2548), ·≈– Õ√æ√√≥ 

¬≈√–∫‘≈ (2548)) º≈°“√»÷°…“∫àß«à“ ∫√‘…—∑‡À≈à“π’È¡—°®–

‡ªìπ∫√‘…—∑∑’Ë¡’π—°≈ß∑ÿπ ∂“∫—π„π —¥ à«π∑’Ë Ÿß ¡’°“√„™â

·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ®“°°“√°Ÿâ¬◊¡¿“¬πÕ° Ÿß ·≈–º≈°Ì“‰√¡’§«“¡

 —¡æ—π∏å°—∫√“§“Àÿâπ„π√–¥—∫∑’Ë§àÕπ¢â“ß Ÿß (High value-

relevance of earnings) (Matsumoto (2002)) 

 

ºŸâ∫√‘À“√§«√ àß —≠≠“≥‡μ◊ÕπÀ√◊Õ‰¡à ·≈–‡μ◊Õπ

Õ¬à“ß‰√ 

∫√‘…—∑∑’Ë§“¥°“√≥å«à“®–¡’º≈¢“¥∑ÿπ¡“°„πÕπ“§μ

À√◊Õ¡’√–¥—∫°Ì“‰√μË”°«à“§«“¡§“¥À¡“¬¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ·≈–

π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å μâÕßμ—¥ ‘π„®«à“§«√®– àß —≠≠“π

‡μ◊ÕπÀ√◊Õ·®âß„Àâπ—°≈ß∑ÿπ·≈–π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å

∑√“∫‡ªìπ°“√≈à«ßÀπâ“À√◊Õ‰¡à ºŸâ∫√‘À“√¢Õß∫√‘…—∑Õ“®¡’

§«“¡‰¡à·πà„®„πº≈≈—æ∏å¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡À≈à“π’È  

π—°≈ß∑ÿπ·≈–π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬åÕ“®‡ÀÁπ∂÷ß§«“¡ 

πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ §«“¡®√‘ß„® ·≈–§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫∑’ËºŸâ∫√‘À“√¡’

μàÕºŸâ∂◊ÕÀÿâπ·≈–π—°≈ß∑ÿπ∑—Ë«‰ª ·μàº≈≈—æ∏åÕ“®μ√ß°—π¢â“¡ 

§◊Õ π—°≈ß∑ÿπ·≈–π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬åÕ“®≈ß‚∑…∫√‘…—∑

∑’ËºŸâ∫√‘À“√¢Õß∫√‘…—∑‰¡à “¡“√∂∫√‘À“√®—¥°“√„Àâ∫√‘…—∑¡’

º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π„ÀâÕ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’Ë Õ¥§≈âÕß°—∫§«“¡§“¥

À«—ß¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ·≈–π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å‰¥â  

∫√‘…—∑Õ“®®–‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√„π

Õπ“§μ„π√Ÿªμ—«‡≈¢°Ì“‰√∑’Ë§“¥°“√≥å ´÷Ëß∂◊Õ‡ªìπ°“√„Àâ 

§Ì“‡μ◊Õπ∑’ËÀπ—°·πàπ„π√Ÿª¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈‡™‘ßª√‘¡“≥ À√◊Õ

∫√‘…—∑Õ“®®–‡≈◊Õ°∑’Ë®–„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈‡™‘ßæ√√≥π“∑’Ë –∑âÕπ∂÷ß

º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π  ∂“π°“√≥å∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß ·≈– ¿“«–

‡»√…∞°‘®∑’ËÕ“® àßº≈°√–∑∫μàÕ√–¥—∫°Ì“‰√¢Õß∫√‘…—∑„π

Õπ“§μ ‚¥¬π—°≈ß∑ÿπ·≈–π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬åª√–‡¡‘π

 ∂“π°“√≥å®“°¢âÕ¡Ÿ≈‡À≈à“π—Èπ‡Õß‚¥¬‰¡à¡’°“√√–∫ÿ∂÷ß

μ—«‡≈¢¢Õß√–¥—∫°Ì“‰√„πÕπ“§μ Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ „πª√–‡∑»

 À√—∞Õ‡¡√‘°“ ¡’∫√‘…—∑®Ì“π«πÀπ÷Ëß∑’Ë‰¡à¡’°“√‡μ◊Õπ„¥Ê 

‡°’Ë¬«°—∫º≈°Ì“‰√„πÕπ“§μ°—∫π—°≈ß∑ÿπ·μàÕ¬à“ß„¥  à«π

„À≠à·≈â« ∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢à“«√â“¬ (∫√‘…—∑∑’Ë¡’√–¥—∫°Ì“‰√μË”°«à“

§“¥°“√≥å) ∑’Ë¡’·π«‚πâ¡®–‡μ◊Õππ—°≈ß∑ÿπ·≈–π—°«‘‡§√“–Àå

‡°’Ë¬«°—∫√–¥—∫°Ì“‰√„πÕπ“§μ ¡—°®– (1) ‡ªìπ∫√‘…—∑∑’Ë¡’º≈

μÕ∫·∑π∑’Ë‰¡àª°μ‘1  „π√–¥—∫ Ÿß (2) ‡ªìπ∫√‘…—∑∑’ËºŸâ∫√‘À“√

1 º≈μÕ∫·∑π∑’Ë‰¡àª°μ‘ À¡“¬∂÷ß º≈μà“ß√–À«à“ßÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π„πÀ≈—°∑√—æ¬å∑’Ë·∑â®√‘ß·≈–Õ—μ√“º≈μÕ∫·∑πª°μ‘ ´÷ËßÕ—μ√“ 

º≈μÕ∫·∑πª°μ‘  “¡“√∂ª√–¡“≥‰¥â®“°μ—«·∫∫μà“ßÊ ‡™àπ Market model, Market-adjusted model, Mean-adjusted model 

·≈–Õ◊ËπÊ 
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¡’°“√„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√°àÕπÀπâ“π’È (3) 

‡ªìπ∫√‘…—∑∑’ËÕ¬Ÿà„πÕÿμ “À°√√¡∑’Ë‡°’Ë¬«°—∫‡∑§‚π‚≈¬’ ·≈– 

(4) ‡ªìπ∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢π“¥„À≠à  à«π∫√‘…—∑∑’Ë¡’·π«‚πâ¡

®–·®âß¢à“«¥’°—∫π—°≈ß∑ÿπ·≈–π—°«‘‡§√“–Àå≈à«ßÀπâ“ ¡—°®–

‡ªìπ∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢π“¥„À≠à·≈–ºŸâ∫√‘À“√„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√°àÕπÀπâ“π’È (Kasznik ·≈– Lev (1995)) 

πÕ°®“°π’È ∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢à“«√â“¬∑’Ë „Àâ§Ì“ ‡μ◊Õπ°—∫ 

π—°≈ß∑ÿπ®–¡’º≈μÕ∫·∑π„πÀ≈—°∑√—æ¬å∑’Ë‰¡àª°μ‘∑’ËμË”°«à“

°«à“∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢à“«√â“¬Õ¬Ÿà„π√–¥—∫‡¥’¬«°—π·μà‰¡à¡’°“√„Àâ§Ì“

‡μ◊Õπ·°àπ—°≈ß∑ÿπ (Kasznik ·≈– Lev (1995) ·≈– 

Atiase, Li, Supattarakul, ·≈– Tse (2005)) ∑—Èßπ’ÈÕ“®

‡ªìπ‡æ√“–π—°≈ß∑ÿπÕ“®‡™◊ËÕ«à“ºŸâ∫√‘À“√®–„Àâ§Ì“‡μ◊Õπ

‡©æ“–„π°√≥’∑’Ë°“√≈¥≈ß¢Õß°Ì“‰√‡ªìπ‡Àμÿ°“√≥å∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ

‡ªìπ°“√∂“«√ ‰¡à„™à‡°‘¥®“°‡Àμÿ°“√≥å‰¡à§“¥Ωíπ·§à™—Ë«§√—Èß

™—Ë«§√“«  

°“√∑’Ë∫√‘…—∑∑’Ë àß —≠≠“≥≈à«ßÀπâ“‡°’Ë¬«°—∫º≈°“√ 

¥Ì“‡π‘πß“π∑’ËμË”°«à“§«“¡§“¥À«—ß¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ∂Ÿ°≈ß‚∑… 

‚¥¬°“√¡’º≈μÕ∫·∑π∑’Ë‰¡àª°μ‘‡ªìπ§à“≈∫ ∑—Èß∑’Ëπà“®–‰¥â√—∫

√“ß«—≈®“°°“√∑’Ë‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈Õ¬à“ß‡∑’Ë¬ßμ√ß·≈–∑—πμàÕ

‡«≈“ º≈°√–∑∫„π‡™‘ß≈∫∑’Ë‡°‘¥¢÷Èππ’ÈÕ“®‡°‘¥¢÷Èπ‡π◊ËÕß®“°

π—°≈ß∑ÿπ‡ÀÁπ«à“°“√‡μ◊Õπ·≈–º≈°Ì“‰√ª√–®Ì“ªï‡ªìπ¢à“«

√â“¬∑’Ë‰¥â√—∫μ‘¥μàÕ°—π∂÷ß 2 §√—Èß ¥—ßπ—Èππ—°≈ß∑ÿπ®÷ßª√–¡«≈

º≈¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß¢à“«√â“¬μàÕ‡π◊ËÕß°—π∂÷ß 2 §√—Èß À√◊Õ‡√’¬°«à“ 

Sequential processing π—Ëπ‡Õß (Libby ·≈– Tan 

(1999)) ÷́Ëß„π§«“¡‡ªìπ®√‘ß·≈â« À“°∫√‘…—∑‰¥â„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈

‡°’Ë¬«°—∫°Ì“‰√„πÕπ“§μ≈à«ßÀπâ“ π—°≈ß∑ÿπ§«√®–ª√—∫

√–¥—∫§«“¡§“¥À«—ß·≈–‰¡à≈ß‚∑…∫√‘…—∑´È”´âÕπÕ’°‡¡◊ËÕ‰¥â

√—∫¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß°Ì“‰√ª√–®Ì“ªï∑’Ë∫√‘…—∑√“¬ß“πÕ¬à“ß‡ªìπ

∑“ß°“√∑’Ë Õ¥§≈âÕß°—∫√–¥—∫¢Õß°Ì“‰√∑’Ë ‰¥â ‡ªî¥‡º¬

ª√–¡“≥°“√‰ª°àÕπÀπâ“·≈â« ∑—Èßπ’È ®“°º≈°“√»÷°…“ 

π—°≈ß∑ÿπ¡’°“√„Àâ√“ß«—≈°—∫∫√‘…—∑∑’Ë‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈Õ¬à“ß

‚ª√àß„  ·μàº≈°√–∑∫„π‡™‘ß∫«° (∑’Ë‡°‘¥®“°°“√∑’Ë∫√‘…—∑

„Àâ‡μ◊Õππ—°≈ß∑ÿπ≈à«ßÀπâ“‡°’Ë¬«°—∫√–¥—∫°Ì“‰√∑’ËÕ“®®–μË”

°«à“°“√§“¥°“√≥å) ®–∂Ÿ°À—°≈â“ß¥â«¬º≈®“°°“√∑’Ë 

π—°≈ß∑ÿπ‰¥â√—∫·≈–ª√–‡¡‘π¢à“«√â“¬ 2 §√—Èß®“°°“√‡μ◊Õπ

·≈–®“°√“¬ß“πº≈°Ì“‰√ª√–®Ì“ªï ®÷ß∑Ì“„Àâº≈°√–∑∫ ÿ∑∏‘

ÕÕ°¡“„π‡™‘ß≈∫π—Ëπ‡Õß   

  

°≈¬ÿ∑∏å°“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√‡æ◊ËÕÀ≈’°‡≈’Ë¬ß

°“√μÕ∫ πÕß„π‡™‘ß≈∫À√◊Õ‡æ◊ËÕ°√–μÿâπ„Àâ‡°‘¥°“√μÕ∫

 πÕß„π‡™‘ß∫«° 

À“°ºŸâ∫√‘À“√∫√‘…—∑μ—¥ ‘π„®®–‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√

°Ì“‰√¢Õß∫√‘…—∑ ‡æ◊ËÕ„Àâπ—°≈ß∑ÿπª√—∫§«“¡√–¥—∫§«“¡

§“¥À«—ß„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫§«“¡‡ªìπ®√‘ß∑’Ë∫√‘…—∑μâÕß‡º™‘≠ 

‡æ◊ËÕμâÕß°“√À≈’°‡≈’Ë¬ß°“√μÕ∫ πÕß„π‡™‘ß≈∫®“° 

π—°≈ß∑ÿπ ∫√‘…—∑μâÕß»÷°…“∂÷ß°≈¬ÿ∑∏å„π°“√ ◊ËÕ¢âÕ¡Ÿ≈

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√∑’Ë®–‰¡à∑Ì“„Àâ‡°‘¥°“√μÕ∫ πÕß„π‡™‘ß

≈∫ À√◊Õ®–∑Ì“„Àâ‰¥â√—∫°“√μÕ∫ πÕß„π‡™‘ß∫«° 

∑—Èß„π°√≥’∑’Ë∫√‘…—∑¡’¢à“«¥’ (∫√‘…—∑∑’Ë¡’º≈°Ì“‰√μ“¡

√“¬ß“π‡°‘π°«à“∑’Ëπ—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å∑Ì“π“¬‰«â) ·≈–

∫√‘…—∑¡’¢à“«√â“¬ (∫√‘…—∑∑’Ë¡’º≈°Ì“‰√μ“¡√“¬ß“πμË”°«à“∑’Ë

π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å∑Ì“π“¬‰«â) ºŸâ∫√‘À“√∫√‘…—∑ “¡“√∂

 ◊ËÕ¢âÕ¡Ÿ≈ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·°àπ—°≈ß∑ÿπ‰¥â 3 ·∫∫¥â«¬°—π 

§◊Õ (1) ‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√∑’ËμË”°«à“À√◊Õ·¬à°«à“§«“¡

‡ªìπ®√‘ß ‰¥â·°à °“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√º≈°Ì“‰√μË”°«à“

§«“¡‡ªìπ®√‘ßÀ√◊Õ‡ªî¥‡º¬º≈¢“¥∑ÿπ¡“°°«à“§«“¡‡ªìπ

®√‘ß (2) ‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√∑’Ëμ√ß°—∫§«“¡‡ªìπ®√‘ß (3) 

‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√∑’Ë Ÿß°«à“À√◊Õ¥’°«à“§«“¡‡ªìπ®√‘ß 

‰¥â·°à °“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√º≈°Ì“‰√ Ÿß°«à“§«“¡‡ªìπ

®√‘ßÀ√◊Õ‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√º≈¢“¥∑ÿππâÕ¬°«à“§«“¡

‡ªìπ®√‘ß  

‚¥¬ª°μ‘·≈â« ∫√‘…—∑¡—°®–‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫

¢à“«¥’‡æ’¬ß∫“ß à«π ≥ «—π∑’Ë‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√ 

(Preannouncement date) ·≈–‡°Á∫¢à“«¥’ à«π∑’Ë‡À≈◊Õ‰«â

‡ªî¥‡º¬„π«—π∑’Ë√“¬ß“πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π (Earnings 

announcement date) ·μà Ì“À√—∫∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢à“«√â“¬  

ºŸâ∫√‘À“√¡—°®–‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫¢à“«√â“¬∑—ÈßÀ¡¥„π«—π

∑’Ë‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√ (Soffer, Thiagarajan, ·≈– 
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Walther (2000)) πÕ°®“°π’È∫√‘…—∑∑’ËÕ¬Ÿà„πÕÿμ “À°√√¡∑’Ë

¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß®–∂Ÿ°øÑÕß√âÕß®“°π—°≈ß∑ÿπ Ÿß ®–¡’·π«‚πâ¡∑’Ë

®–¡’√–¥—∫°Ì“‰√∑’Ë‰¡àª°μ‘‡ªìπ∫«°„π«—π∑’Ë√“¬ß“πº≈°“√ 

¥Ì“‡π‘πß“π¡“°°«à“∫√‘…—∑∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß®–∂Ÿ°øÑÕß√âÕß 

μË” π—Ëπ§◊Õ ∫√‘…—∑∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√∂Ÿ°øÑÕß√âÕß Ÿß®–

‡μ◊Õππ—°≈ß∑ÿπ‡°’Ë¬«°—∫¢à“«√â“¬„π«—π∑’Ë¡’°“√‡ªî¥‡º¬

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√‚¥¬‰¡à‡°Á∫ßÌ“¢âÕ¡Ÿ≈‰ª®π∂÷ß«—π∑’Ë 

√“¬ß“πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“πÕ¬à“ß‡ªìπ∑“ß°“√ (¥Ÿ Atiase, 

Supattarakul, ·≈– Tse (2006)) 

ºŸâ∫√‘À“√¢Õß∫√‘…—∑®–μâÕß‡≈◊Õ°°≈¬ÿ∑∏å„π°“√‡ªî¥

‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫√–¥—∫°Ì“‰√„πÕπ“§μ ≥ «—π∑’Ë ◊ËÕ¢âÕ¡Ÿ≈

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√„Àâ‡À¡“– ¡ ‡π◊ËÕß®“°°“√‡ªî¥‡º¬

¢âÕ¡Ÿ≈≈à«ßÀπâ“‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√π’È®–·∫àß¢π“¥¢Õß¢à“«‚¥¬

√«¡ À√◊Õ Magnitude of total news ´÷Ëß‡ªìπº≈μà“ß

√–À«à“ß°Ì“‰√ ÿ∑∏‘ Ì“À√—∫ß«¥∫—≠™’∑’Ë∫√‘…—∑√“¬ß“π°—∫ 

°“√§“¥°“√≥åº≈°“√°Ì“‰√¢Õß∫√‘…—∑‚¥¬π—°«‘‡§√“–Àå 

À≈—°∑√—æ¬å ÕÕ°‡ªìπ 2  à«π §◊Õ (1) ¢à“«„π«—π∑’Ë‡ªî¥‡º¬

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√ À√◊Õ Preannouncement 

news (§Ì“π«≥®“°º≈μà“ß√–À«à“ßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√‚¥¬

π—°«‘ ‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å·≈–ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√‚¥¬ 

ºŸâ∫√‘À“√) ·≈– (2) ¢à“«„π«—π∑’Ë√“¬ß“πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π

¢Õß∫√‘…—∑Õ¬à“ß‡ªìπ∑“ß°“√ À√◊Õ Earn ings 

announcement news (§Ì“π«≥®“°º≈μà“ß√–À«à“ß

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√·≈–°Ì“‰√ ÿ∑∏‘¢Õß 

∫√‘…—∑ Ì“À√—∫ß«¥∫—≠™’) ºŸâ∫√‘À“√∑’Ëμ—¥ ‘π„®«à“®–‡ªî¥‡º¬

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√≈à«ßÀπâ“ §«√®–‡≈◊Õ°°≈¬ÿ∑∏å∑’Ë‰¡à∑Ì“„Àâ

‡°‘¥¢à“«√â“¬„π«—π∑’Ë√“¬ß“πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“πÕ¬à“ß‡ªìπ

∑“ß°“√ ÷́Ëß°≈¬ÿ∑∏åπ’È‡ªìπ°≈¬ÿ∑∏å∑’Ë∑Ì“„Àâ∫√‘…—∑‰¡à∂Ÿ°

≈ß‚∑…®“°π—°≈ß∑ÿπ π—Ëπ§◊Õ ‚¥¬‡©≈’Ë¬·≈â« º≈μÕ∫·∑π

À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë‰¡àª°μ‘¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢à“«¥’„π«—π∑’Ë√“¬ß“π

º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π®– Ÿß°«à“∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢à“«√â“¬„π«—π∑’Ë 

√“¬ß“πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π ·¡â«à“®–¡’¢π“¥¢Õß¢à“«‚¥¬

√«¡‡∑à“°—π°Áμ“¡ (Soffer, Thiagarajan, ·≈– Walther 

(2000)) 

º≈°√–∑∫¢Õß°≈¬ÿ∑∏å°“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√

‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√∑’Ë¡’μàÕ«‘®“√≥≠“≥·≈–°“√μ—¥ ‘π„®¢Õß 

π—°≈ß∑ÿπ·≈–π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å‡ªìπª√–‡¥Áπ∑’Ë∫√‘…—∑

§«√„Àâ§«“¡ π„® ‡π◊ËÕß®“° ‘Ëß∑’ËºŸâ∫√‘À“√μâÕß°“√ ◊ËÕ “√

‰ª∂÷ßπ—°≈ß∑ÿπÕ“® àßº≈∑’Ë‰¡à§“¥§‘¥¢÷Èπ°Á‰¥â π—°«‘‡§√“–Àå

À≈—°∑√—æ¬å®–§“¥°“√≥å°Ì“‰√„πÕπ“§μ¢Õß∫√‘…—∑„π√–¥—∫

∑’Ë Ÿß∑’Ë ÿ¥„π°√≥’∑’Ë∫√‘…—∑¡’¢à“«¥’√“¬ß“π¢à“«¥’‡æ‘Ë¡‡μ‘¡„π

«—π∑’Ë√“¬ß“πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π (∫√‘…—∑∑’Ë¢âÕ¡Ÿ≈°Ì“‰√μ“¡

√“¬ß“π  Ÿß°«à“¢âÕ¡Ÿ≈ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë 

ºŸâ∫√‘À“√ àß —≠≠“≥À√◊Õ ◊ËÕÕÕ°‰ª≈à«ßÀπâ“) ·≈– Ì“À√—∫

∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢à“«√â“¬ π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å®–æ¬“°√≥å

º≈°Ì“‰√ Ÿß∑’Ë ÿ¥„π°√≥’∑’ËºŸâ∫√‘À“√‡ªî¥‡º¬μ—«‡≈¢°Ì“‰√∑’Ë·¬à

°«à“§«“¡‡ªìπ®√‘ß„π«—π∑’Ë‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√‚¥¬ 

ºŸâ∫√‘À“√ (Tan, Libby, ·≈– Hunton (2002)) 

ª√–‡¥Áπ∑’Ë Ì“§—≠‰¡à·æâ°≈¬ÿ∑∏å¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ §◊Õª√–‡¥Áπ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫

√Ÿª·∫∫¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√ ´÷Ëß°“√‡≈◊Õ°√Ÿª·∫∫¢Õß

ª√–¡“≥°Ì“‰√π’È “¡“√∂®– àßº≈°√–∑∫μàÕ°“√μ—¥ ‘π„®

¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ ¥—ßπ—ÈπºŸâ ‡¢’¬π®–°≈à“«∂÷ß√Ÿª·∫∫¢Õß

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√¢ÕßºŸâ∫√‘À“√„π≈Ì“¥—∫μàÕ‰ª 

√Ÿª·∫∫¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√¢Õß 

ºŸâ∫√‘À“√  

„πª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“ ºŸâ∫√‘À“√∫√‘…—∑Õ“® ◊ËÕÀ√◊Õ

 àß —≠≠“≥¢âÕ¡Ÿ≈°Ì“‰√„π™à«ß°àÕπ°“√√“¬ß“πº≈°“√ 

¥Ì“‡π‘πß“π‰¥âÀ≈“°À≈“¬√Ÿª·∫∫ ‚¥¬Õ“®‡ªî¥‡º¬

ª√–¡“≥°“√·∫∫√–∫ÿ§à“ (Point estimate) ‡™àπ ç°Ì“‰√ 

μàÕÀÿâπ¢Õß∫√‘…—∑„π‰μ√¡“ ∑’Ë 4 ®–Õ¬Ÿà„π√–¥—∫ª√–¡“≥ 

2.50 ∫“∑é À√◊ÕÕ“®‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√·∫∫™à«ß 

(Range estimate) °Á‰¥â ´÷Ëß°“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√ 

·∫∫™à«ß ·∫àß‰¥â‡ªìπ·∫∫™à«ßªî¥ (Closed range) ‡™àπ 

ç°Ì“‰√μàÕÀÿâπ¢Õß∫√‘…—∑„π‰μ√¡“ ∑’Ë 4 ®–Õ¬Ÿà√–À«à“ß 

2.30-2.70 ∫“∑é ·≈–·∫∫™à«ß‡ªî¥ (Open range) ‡™àπ 

°“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫™à«ß‡ªî¥ °√≥’ª√–¡“≥
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°“√ Ÿß ÿ¥ (Maximum estimate) Õ“®√–∫ÿ«à“ ç°Ì“‰√μàÕÀÿâπ

¢Õß∫√‘…—∑„π‰μ√¡“ ∑’Ë 4 ®–Õ¬Ÿà„π√–¥—∫‰¡à‡°‘π 2.70 

∫“∑é À√◊Õ°“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫™à«ß‡ªî¥ 

°√≥’ª√–¡“≥°“√μË” ÿ¥ (Minimum estimate)  Õ“®√–∫ÿ

«à“ ç°Ì“‰√μàÕÀÿâπ¢Õß∫√‘…—∑„π‰μ√¡“ ∑’Ë 4 ®–Õ¬Ÿà„π√–¥—∫

‰¡àμË”°«à“ 2.30 ∫“∑é ‡ªìπμâπ   

√Ÿª·∫∫¢Õß°“√ ◊ËÕ§à“ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√ 

¡’º≈μàÕ«‘®“√≥≠“≥·≈–°“√μ—¥ ‘π„®¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ‡ªìπ

Õ¬à“ß¬‘Ëß ß“π«‘®—¬‡™‘ßª√–®—°…å·≈–ß“π«‘®—¬‡™‘ß∑¥≈Õß

À≈“¬™‘Èπ · ¥ß„Àâ‡ÀÁπ∂÷ßº≈°√–∑∫¢Õß√Ÿª·∫∫°“√‡ªî¥

‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√ „π à«πμàÕ‰ª¢Õß∫∑§«“¡ ºŸâ‡¢’¬π

®–°≈à“«∂÷ß§«“¡ Ì“§—≠·≈–º≈°√–∑∫¢Õß√Ÿª·∫∫¢Õß

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√¢ÕßºŸâ∫√‘À“√∑’Ë¡’μàÕ°“√μ—¥ ‘π„®¢Õß 

π—°≈ß∑ÿπ √«¡∂÷ß∑“ß‡≈◊Õ°¢Õß√Ÿª·∫∫ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√

·∫∫μà“ßÊ ‡™àπ §«“¡°«â“ß¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√

°Ì“‰√·∫∫™à«ß °“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√·∫∫º ¡ °“√

‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫√«¡√“¬°“√·≈–·¬°

√“¬°“√  

 

√Ÿª·∫∫¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√°—∫√–¥—∫§«“¡·¡àπ¬Ì“

¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈·≈–§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√„π¡ÿ¡¡Õß¢Õß

π—°≈ß∑ÿπ 

ß“π«‘®—¬„πÕ¥’μ∑’Ë»÷°…“∂÷ß√Ÿª·∫∫¢Õßª√–¡“≥°“√

°Ì“‰√ ™’È«à“ ºŸâ∫√‘À“√®–‡≈◊Õ°√Ÿª·∫∫¢Õß°“√ ◊ËÕ§à“

ª√–¡“≥°“√∑’Ë Õ¥§≈âÕß°—∫√–¥—∫¢Õß§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ„π

¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π„πÕπ“§μ¢Õßμπ‡Õß 

(King, Pownall, ·≈– Waymire (1990)) πÕ°®“°π’È 

√Ÿª·∫∫¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√¢ÕßºŸâ∫√‘À“√¡’§«“¡

 —¡æ—π∏åÕ¬à“ß‡ªìπ√–∫∫°—∫§«“¡ Ì“§—≠¢Õßª√–¡“≥°“√

°Ì“‰√∑’Ë¡’μàÕ√“§“Àÿâπ¢Õß∫√‘…—∑ (Baginski, Conrad, ·≈– 

Hassell (1993)) √Ÿª·∫∫¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫μà“ßÊ 

 “¡“√∂ –∑âÕπ√–¥—∫§«“¡·¡àπ¬Ì“¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√

‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√ ‚¥¬ª√–¡“≥°“√·∫∫√–∫ÿ§à“∂◊Õ«à“¡’√–¥—∫

¢Õß§«“¡·¡àπ¬Ì“¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë Ÿß°«à“°“√ª√–¡“≥°“√·∫∫

™à«ß ÷́Ëß√Ÿª·∫∫¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√π’È  “¡“√∂ –∑âÕπ

„Àâ‡ÀÁπ√–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√‡°’Ë¬«°—∫§«“¡

 “¡“√∂„π°“√∑Ì“°Ì“‰√„πÕπ“§μ¢Õß∫√‘…—∑ º≈°“√«‘®—¬

„πÕ¥’μ‡°’Ë¬«°—∫√Ÿª·∫∫¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·≈–√–¥—∫

§«“¡·¡àπ¬Ì“¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈π’È Õ¥§≈âÕß°—∫ ¡¡μ‘∞“π°“√ 

ª√—∫§«“¡§“¥À«—ßÀ√◊Õ Expectation Adjustment 

Hypothesis ¢Õß Ajinkya ·≈– Gift (1984) ∑’Ë™’È«à“ 

ºŸâ∫√‘À“√®–‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√¢Õßμπ‡ÕßÕ¬à“ßμ√ß

‰ªμ√ß¡“ ‡æ◊ËÕμâÕß°“√ª√—∫§«“¡§“¥À«—ß¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ„Àâ

 Õ¥§≈âÕß°—∫§«“¡§“¥À«—ß¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ ‚¥¬¡ÿàß®–≈¥

μâπ∑ÿπ¢Õß‡ß‘π∑ÿπ„ÀâμË”≈ß ‡π◊ËÕß®“°μâπ∑ÿπ¢Õß‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë

π—°≈ß∑ÿπμâÕß°“√®– Õ¥§≈âÕß°—∫§«“¡‰¡à·πàπÕπÀ√◊Õ

§«“¡º—πº«π¢Õßº≈°Ì“‰√¢Õß°‘®°“√  

º≈°√–∑∫¢Õß√Ÿª·∫∫¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√∑’Ë¡’μàÕ

°“√μ—¥ ‘π„®¢Õßπ—°≈ß∑ÿππ’È Õ“®®–‰¥â√—∫º≈°√–∑∫√à«¡
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®“°ªí®®—¬Õ◊ËπÊ ‡™àπ §«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√´÷Ëß‡ªìπºŸâ

‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√ √Ÿª·∫∫¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ º≈°“√»÷°…“ æ∫«à“ 

√Ÿª·∫∫¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√®–‰¡à àßº≈°√–∑∫μàÕ°“√

§“¥°“√≥åº≈°Ì“‰√„πÕπ“§μ¢Õß∫√‘…—∑‚¥¬μ√ß ·μà®–¡’

º≈μàÕ§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ„π°“√æ¬“°√≥å√–¥—∫

º≈°Ì“‰√¢Õß∫√‘…—∑„πÕπ“§μ (Hirst, Koonce, ·≈– Miller 

(1993)) ¥—ßπ—ÈπÀ“°ºŸâ∫√‘À“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√

·∫∫™à«ß √–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ„π°“√æ¬“°√≥åº≈°Ì“‰√„π

Õπ“§μ¢Õß∫√‘…—∑‚¥¬π—°≈ß∑ÿπ®–Õ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’ËμË” ‡¡◊ËÕ

‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫°“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫√–∫ÿ§à“ 

(Point estimate) ÷́Ëß®–∑Ì“„Àâπ—°≈ß∑ÿπ¡’μàÕ§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ

„π°“√æ¬“°√≥åº≈°Ì“‰√„πÕπ“§μ¢Õß∫√‘…—∑ Ÿß∑’Ë ÿ¥ ∑—Èßπ’È

√–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ®–¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫§«“¡∂Ÿ°μâÕß·¡àπ¬Ì“¢Õß

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√„πÕ¥’μ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√¥â«¬ ´÷Ëß‡ªìπªí®®—¬

Àπ÷Ëß∑’Ë –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ 

πÕ°®“°π’È¬—ßæ∫«à“ π—°≈ß∑ÿπ¡—°®–„™â§à“°≈“ß¢Õß

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫™à«ß (Range midpoint) „π°“√

æ¬“°√≥å√–¥—∫º≈°Ì“‰√¢Õß∫√‘…—∑„πÕπ“§μ 

πÕ°®“°ªí®®—¬μà“ßÊ ∑’Ë‰¥â°≈à“«∂÷ß¢â“ßμâπ ¬—ß¡’ªí®®—¬

Õ◊Ëπ∑’ËÕ“®®– àßº≈°√–∑∫√à«¡°—∫√Ÿª·∫∫¢Õß°“√„Àâ

ª√–¡“≥°Ì“‰√‰¥âÕ’° ‡™àπ ∑‘»∑“ß¢Õßª√–¡“≥°“√μ—«‡≈¢

°Ì“‰√¢Õß∫√‘…—∑ «à“Õ¬Ÿà„π∑‘»∑“ß∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ≈¥≈ß ·≈–

§«“¡º—πº«π¢Õßº≈°Ì“‰√„πÕ¥’μ «à“¡’§«“¡º—πº«π 

¡“°πâÕ¬‡æ’¬ß„¥ À√◊ÕÕ’°π—¬Àπ÷Ëß°Á§◊Õ ª√–‡¥Áπ∑’Ë‡°’Ë¬«°—∫

§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑Ì“π“¬°Ì“‰√„πÕπ“§μ¢Õß∫√‘…—∑«à“

 “¡“√∂∑Ì“π“¬‰¥âßà“¬À√◊Õ¬“°π—Ëπ‡Õß   

„π°√≥’∑’Ë√–¥—∫°Ì“‰√¢Õß∫√‘…—∑‰¡à “¡“√∂∑Ì“π“¬‰¥â

‚¥¬ßà“¬ ‡π◊ËÕß®“°√–¥—∫°Ì“‰√„πÕ¥’μ¡’§«“¡º—πº«π Ÿß  

π—°≈ß∑ÿπ∑’Ë‰¥â√—∫¢âÕ¡Ÿ≈ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫™à«ß∑’Ë¡’

√–¥—∫°Ì“‰√Õ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’ËμË”°«à“§«“¡§“¥À«—ß¢Õßμ≈“¥ ®–

∑Ì“π“¬√–¥—∫¢Õß°Ì“‰√μàÕÀÿâπ„π√–¥—∫∑’ËμË”°«à“§à“°≈“ß¢Õß

ª√–¡“≥°“√·∫∫™à«ß∑’ËºŸâ∫√‘À“√‡ªî¥‡º¬‡ªìπÕ¬à“ß¡“° ´÷Ëß

√–¬–Àà“ß√–À«à“ß§à“°≈“ß¢Õßª√–¡“≥°“√¢ÕßºŸâ∫√‘À“√

·≈–°Ì“‰√μàÕÀÿâπ∑’Ë∑Ì“π“¬‚¥¬π—°≈ß∑ÿππ◊È ‡ªìπº≈°√–∑∫

√à«¡√–À«à“ß∑‘»∑“ß¢Õß§«“¡§“¥À«—ß¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ (§“¥

«à“º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑ ®–·¬àÀ√◊Õ¥’°«à“∑’Ëºà“π¡“) 

·≈–§«“¡º—πº«π¢Õß√–¥—∫°Ì“‰√„πÕ¥’μ ·μàÀ“°√–¥—∫¢Õß

°Ì“‰√„πÕ¥’μ¡’§«“¡º—πº«ππâÕ¬ π—°≈ß∑ÿπ “¡“√∂§“¥

‡¥“√–¥—∫¢Õß°Ì“‰√„πÕπ“§μ‰¥â¥’°«à“ π—°≈ß∑ÿπ®–¡’§«“¡

ÕàÕπ‰À«μàÕ∑‘»∑“ß¢Õß§«“¡§“¥À«—ß·≈–√Ÿª·∫∫¢Õß

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√μË”°«à“ (Du (2005)) 

 

∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√‚¥¬ 

ºŸâ∫√‘À“√:  

(1) ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫™à«ß°«â“ß·≈–™à«ß·§∫ 

ª√–‡¥Áπ∑’Ëπà“ π„®Õ’°ª√–‡¥ÁπÀπ÷Ëß°Á§◊Õ §«“¡°«â“ß

¢Õß™à«ß¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√ ´÷ËßÕ“®®– àßº≈μàÕ°“√

μ—¥ ‘π„®¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ ºŸâ∫√‘À“√¢Õß∫√‘…—∑Õ“®‡ªî¥‡º¬

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√∑’Ë‡ªìπ·∫∫√–∫ÿ§à“ (Point) ·∫∫™à«ß

·§∫ (Narrow range) À√◊Õ·∫∫™à«ß°«â“ß (Wide range) 

°Á‰¥â 

√Ÿª·∫∫¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√Õ“®®–‰¡à àßº≈°√–∑∫

μàÕ°“√æ¬“°√≥åº≈°Ì“‰√¢Õß∫√‘…—∑‚¥¬π—°«‘‡§√“–Àå 

À≈—°∑√—æ¬å „π∑—π∑’∑’Ë∫√‘…—∑‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ·μà®– àß 

º≈°√–∑∫√à«¡°—∫§«“¡§≈“¥‡§≈◊ËÕπ¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫°Ì“‰√∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ß 

(Guidance error) „π¿“¬À≈—ß®“°∑’Ë∫√‘…—∑√“¬ß“π

º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π„Àâ°—∫ºŸâ≈ß∑ÿπ‰¥â√—∫∑√“∫·≈â« (Libby, 

Tan ·≈– Hunton (2006)) ‚¥¬„π¿“¬À≈—ß®“°°“√ 

√“¬ß“πº≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑ À“°ª√–¡“≥°“√ 

°Ì“‰√¢ÕßºŸâ∫√‘À“√Õ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’ËμàÌ“ ( Ÿß) °«à“°Ì“‰√ ÿ∑∏‘¢Õß

∫√‘…—∑ π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å®–æ¬“°√≥å«à“º≈°Ì“‰√„π

Õπ“§μ®–Õ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’Ë Ÿß¢÷Èπ (μàÌ“≈ß) °«à“‡¥‘¡‡æ◊ËÕ™¥‡™¬

·π«‚πâ¡∑’ËºŸâ∫√‘À“√Õ“®®–‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√∑’ËμË” 

( Ÿß) °«à“§«“¡‡ªìπ®√‘ß ´÷Ëß§«“¡æ¬“¬“¡¢Õßπ—°«‘‡§√“–Àå

À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë®–™¥‡™¬·π«‚πâ¡∑’ËºŸâ∫√‘À“√®–‡ªî¥‡º¬

ª√–¡“≥°Ì“‰√∑’ËμàÌ“À√◊Õ Ÿß°«à“§«“¡‡ªìπ®√‘ßπ’È®–¡’¡“°
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∑’Ë ÿ¥À“°ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√Õ¬Ÿà„π√Ÿª·∫∫™à«ß·§∫ ·μà®–

≈¥≈ßÀ“°ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√Õ¬Ÿà„π√Ÿª™à«ß∑’Ë°«â“ß¢÷Èπ  

 

(2) ª√–¡“≥°Ì“‰√√Ÿª·∫∫º ¡ 

„π∫“ß°√≥’ ºŸâ∫√‘À“√¢Õß∫√‘…—∑Õ“®‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√„π√Ÿª·∫∫º ¡ (Hybrid guidance 

form) √–À«à“ßª√–¡“≥°“√·∫∫√–∫ÿ§à“·≈–ª√–¡“≥°“√

·∫∫™à«ß °≈à“«§◊Õ ºŸâ∫√‘À“√®–‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√

·∫∫√–∫ÿ§à“·≈–√–∫ÿ∂÷ß¢Õ∫‡¢μ¢Õß§«“¡º—πº«π ‡™àπ  

°Ì“‰√μàÕÀÿâπ¢Õß∫√‘…—∑„π‰μ√¡“ ∑’Ë 3 ®–Õ¬Ÿà „π√–¥—∫

ª√–¡“≥ 2.50 ∫“∑ ∫«°/≈∫ 0.20 ∫“∑ ÷́Ëßº≈°√–∑∫

¢Õßª√–¡“≥°“√√Ÿª·∫∫º ¡∑’Ë¡’μàÕ°“√μ—¥ ‘π„®¢Õß 

π—°≈ß∑ÿππ’È ®–¡’§«“¡§≈â“¬§≈÷ß°—∫∑—Èßª√–¡“≥°“√·∫∫

√–∫ÿ§à“·≈–·∫∫™à«ß  

√Ÿª·∫∫·μà≈–√Ÿª·∫∫¡’°“√ ◊ËÕ¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫√–¥—∫

À√◊Õ‡°≥±åÕâ“ßÕ‘ß¢Õßº≈°Ì“‰√„πÕπ“§μ¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë 

·μ°μà“ß°—π‰ª „πª√–¡“≥°“√°Ì“‰√∫“ß√Ÿª·∫∫ºŸâ∫√‘À“√

Õ“®√–∫ÿ§à“‡©æ“–‡®“–®ß·πà™—¥ À√◊Õ„π∫“ß°√≥’ºŸâ∫√‘À“√

Õ“®‰¡à‰¥â„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈À√◊Õ‡°≥±åÕâ“ßÕ‘ß∑’Ë™—¥‡®π ·μà®–„Àâ 

π—°≈ß∑ÿπ„™â«‘®“√≥≠“π„π°“√√–∫ÿ√–¥—∫º≈°Ì“‰√„π

Õπ“§μ¢Õß∫√‘…—∑¥â«¬μπ‡Õß °≈à“«§◊Õ ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√

·∫∫√–∫ÿ§à“ ·≈–ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫º ¡ ®–¡’°“√√–∫ÿ

√–¥—∫¢Õßº≈°Ì“‰√∑’Ë§“¥°“√≥å‰«âÕ¬à“ß™—¥‡®π ·μà„π

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫™à«ß ºŸâ∫√‘À“√®–‰¡à√–∫ÿ§à“∑’Ë·πà™—¥

¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√ ®–√–∫ÿ‡©æ“–§à“μË” ÿ¥·≈–§à“ Ÿß ÿ¥

¢Õß™à«ß¢Õßº≈°Ì“‰√‡∑à“π—Èπ ¥—ßπ—Èππ—°≈ß∑ÿπ®–μâÕß„™â

«‘®“√≥≠“π„π°“√μ—¥ ‘π„®«à“√–¥—∫º≈°Ì“‰√„πÕπ“§μ®–¡’

¡Ÿ≈§à“‡∑à“‰√„π™à«ß∑’Ë°Ì“Àπ¥„Àâ ´÷Ëßπ—°≈ß∑ÿπ à«π„À≠à ¡—°

®–„™â§à“°≈“ß¢Õßª√–¡“≥°“√·∫∫™à«ß‡ªìπ‡°≥±åÕâ“ßÕ‘ß

∂÷ßº≈°Ì“‰√„πÕπ“§μ¢Õß∫√‘…—∑ (Libby, Tan, ·≈– 

Hunton (2006)) 

®“°°“√»÷°…“„π°√≥’∑’Ë°Ì“‰√ ÿ∑∏‘∑’Ë∫√‘…—∑√“¬ß“πÕ¬Ÿà

„π√–¥—∫∑’ËμË”°«à“ª√–¡“≥°“√·∫∫√–∫ÿ§à“ ·μà Ÿß°«à“§à“μË”

 ÿ¥¢Õßª√–¡“≥°“√·∫∫™à«ß·≈–·∫∫º ¡ π—°≈ß∑ÿπ 

∑’Ë¡’§«“¡√Ÿâ§«“¡‡¢â“„®‡√◊ËÕß°“√≈ß∑ÿπ„π√–¥—∫∑’Ë Ÿß ®– 

§“¥°“√≥åª√–¡“≥°“√°Ì“‰√¢Õß∫√‘…—∑„πÕπ“§μ¿“¬À≈—ß

®“°‰¥â√—∫¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫º≈°“√¥Ì“‡π‘πß“π„πªí®®ÿ∫—π Ÿß

∑’Ë ÿ¥„π°√≥’∑’Ë‰¥â√—∫ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√®“°ºŸâ∫√‘À“√„π 

√Ÿª·∫∫™à«ß √Õß≈ß¡“§◊Õ√Ÿª·∫∫º ¡ ·≈–μË” ÿ¥„π 

√Ÿª·∫∫√–∫ÿ§à“  à«ππ—°≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’§«“¡√Ÿâ‡°’Ë¬«°—∫°“√≈ß∑ÿπ

‰¡à¡“°π—° ®–æ‘®“√≥“ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√√Ÿª·∫∫º ¡

§≈â“¬°—∫ª√–¡“≥°“√·∫∫√–∫ÿ§à“ ·≈–‰¡àæ‘®“√≥“§«“¡

º—πº«π∑’Ë∫√‘…—∑μâÕß°“√ ◊ËÕ “√„Àâ‰¥â√—∫∑√“∫ (Han ·≈– 

Tan (2006)) ‚¥¬ √ÿª®–‡ÀÁπ‰¥â«à“π—°≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’§«“¡√Ÿâ Ÿß

®–„Àâ§«“¡ π„®‡°≥±åÕâ“ßÕ‘ß ∑—Èß∑’Ë√–∫ÿ™—¥‡®π·≈–‰¡à

™—¥‡®π ·μàπ—°≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’§«“¡√Ÿâ‰¡à¡“°π—° ®–„Àâ§«“¡

 Ì“§—≠‡©æ“–°—∫‡°≥±åÕâ“ßÕ‘ß∑’Ë¡’°“√√–∫ÿÕ¬à“ß™—¥‡®π

‡∑à“π—Èπ ‚¥¬‰¡à§Ì“π÷ß∂÷ß¢âÕ¡Ÿ≈∑’ËºŸâ∫√‘À“√μâÕß°“√ ◊ËÕ„π∑“ß

ÕâÕ¡ 

 

(3) ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫·¬°√“¬°“√·≈–√«¡

√“¬°“√  

πÕ°®“°ºŸâ∫√‘À“√®– “¡“√∂‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√ 

°Ì“‰√·∫∫√–∫ÿ§à“ ·∫∫™à«ß À√◊Õ·∫∫º ¡·≈â« ºŸâ∫√‘À“√

¬—ßÕ“®‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫·¬°√“¬°“√ ‚¥¬

·¬°√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß√“¬‰¥â·≈–§à“„™â®à“¬À≈—°Ê ¢Õß

°‘®°“√ ·≈–·∫∫√«¡√“¬°“√ ‚¥¬· ¥ß‡©æ“–μ—«‡≈¢ 

°Ì“‰√∑’Ëª√–¡“≥°“√ ´÷Ëß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈·∫∫·¬°

√“¬°“√·≈–·∫∫√«¡√“¬°“√°ÁÕ“®®–¡’º≈°√–∑∫μàÕ§«“¡

πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√¢Õß∫√‘…—∑‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√

·≈–®– àßº≈°√–∑∫μàÕ°“√μ—¥ ‘π„®¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ §«“¡

πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√®–‡ªìπªí®®—¬∑’Ë∫àß∫Õ°∂÷ß

§ÿ≥§à“¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·≈–º≈°√–∑∫ ÷́Ëß‡°‘¥®“°°“√

‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¢Õßª√–¡“≥°“√°Ì“‰√∑’ËºŸâ∫√‘À“√„Àâ°—∫ 

π—°≈ß∑ÿπ  

π—°≈ß∑ÿπ‡™◊ËÕ«à“ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫·¬°√“¬°“√¡’

§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¡“°°«à“·∫∫√«¡√“¬°“√ πÕ°®“°π’È

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫√«¡√“¬°“√¬—ß¡’§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ
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πâÕ¬°«à“·∫∫·¬°√“¬°“√ ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß„π°√≥’∑’Ë 

ºŸâ∫√‘À“√¡’·√ß®Ÿß„®∑’Ë®–μ°·μàß°Ì“‰√„π√–¥—∫ Ÿß ·μà·√ß

®Ÿß„®¢ÕßºŸâ∫√‘À“√π’È®–‰¡à¡’º≈°√–∑∫μàÕ°“√μ—¥ ‘π„®¢Õß

π—°≈ß∑ÿπ‡≈¬„π°√≥’∑’ËºŸâ∫√‘À“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√

·∫∫·¬°√“¬°“√ πÕ°®“°π’Èª√–¡“≥°“√°Ì“‰√·∫∫·¬°

√“¬°“√¬—ß¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°μàÕ√–¥—∫§«“¡∂Ÿ°μâÕß

¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√ §«“¡‚ª√àß„  ·≈–§ÿ≥¿“æ

¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈„π√“¬ß“π°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑ (Hirst, Koonce, 

·≈– Venkataraman (2006)) 

∫∑ √ÿª 

„πªí®®ÿ∫—ππ’È ºŸâ∫√‘À“√∫√‘…—∑„πª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“

¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√¡“°¢÷Èπ ‡æ◊ËÕ ◊ËÕ “√

¢âÕ¡Ÿ≈∑’ËºŸâ∫√‘À“√¡’‡°’Ë¬«°—∫√–¥—∫¢Õß°Ì“‰√„πÕπ“§μ¢Õß

∫√‘…—∑ ‡æ◊ËÕ„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈Õ—π‡ªìπª√–‚¬™πåμàÕ°“√μ—¥ ‘π„®¢Õß

π—°≈ß∑ÿπ·≈–π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å ·≈–‡æ◊ËÕª√—∫§«“¡

§“¥À«—ß¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫ºŸâ∫√‘À“√¢Õß∫√‘…—∑

·≈–≈¥§«“¡º‘¥À«—ßÕ—πÕ“®®–‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√∑’Ë∫√‘…—∑¡’º≈

ª√–°Õ∫°“√μË”°«à“§“¥°“√≥å ºŸâ∫√‘À“√®–μâÕßμ—¥ ‘π„®

‡≈◊Õ°°≈¬ÿ∑∏å·≈–√Ÿª·∫∫¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬ª√–¡“≥°“√ 

°Ì“‰√∑’Ë‡À¡“– ¡ ‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡§ÿ≥§à“·≈–ª√–‚¬™πå¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈

∑’Ë‡ªî¥‡º¬ ·≈–‡æ◊ËÕÀ≈’°‡≈’Ë¬ßº≈°√–∑∫‡™‘ß≈∫Õ—πÕ“®®–

‡°‘¥¢÷Èπ®“°°≈¬ÿ∑∏åÀ√◊Õ√Ÿª·∫∫¢Õß°“√ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√ 

πÕ°®“°π’ÈºŸâ∫√‘À“√¬—ß§«√§Ì“π÷ß∂÷ßªí®®—¬Õ◊ËπÊ ∑’ËÕ“® àß 

º≈°√–∑∫√à«¡°—∫°≈¬ÿ∑∏å·≈–√Ÿª·∫∫¢Õßª√–¡“≥°“√ 

°Ì“‰√ ‡™àπ √–¥—∫§«“¡√Ÿâ¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ §«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õß 

ºŸâ∫√‘À“√„π¡ÿ¡¡Õß¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ §«“¡∂Ÿ°μâÕß¢Õß

ª√–¡“≥°“√°Ì“‰√∑’Ë‡§¬‡ªî¥‡º¬„πÕ¥’μ ·≈–Õ◊ËπÕ’°¥â«¬ 

∫√√≥“πÿ°√¡ 

 ¡™“¬  ÿ¿—∑√°ÿ≈.  ç‡ªÑ“À¡“¬°Ì“‰√ °“√μ°·μàß°Ì“‰√ ·≈–

°“√‚πâ¡πâ“«§«“¡§“¥À«—ßé TBS on Accounting 

Paradigm for Business Management-°√–∫«π∑—»πå

«‘™“™’æ∫—≠™’ ‡æ◊ËÕ°“√∫√‘À“√∏ÿ√°‘® æ‘¡æå§√—È ß∑’Ë 1 

(¡°√“§¡ 2548) Àπâ“ 87-94. 

 ¡™“¬  ÿ¿—∑√°ÿ≈. ç·√ß®Ÿß„®„π°“√μ°·μàß°Ì“‰√‡æ◊ËÕ∫√√≈ÿ 

‡ªÑ“À¡“¬°Ì“‰√é TBS on Corporate Governance 

æ‘¡æå§√—Èß∑’Ë 1 (æƒ»®‘°“¬π 2548) Àπâ“ 183-194. 

Õ√æ√√≥ ¬≈√–∫‘≈. ç∫√‘…—∑μ°·μàß°Ì“‰√...π—°≈ß∑ÿπ®–√Ÿâ‰¥â

Õ¬à“ß‰√é TBS on Corporate Governance æ‘¡æå§√—Èß∑’Ë 

1 (æƒ»®‘°“¬π 2548) Àπâ“ 195-205. 
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