
70 «“√ “√«‘™“™’æ∫—≠™’ | °—π¬“¬π 2549

■ ∫∑§«“¡«‘™“°“√

Global Imbalance: ‡√◊ËÕß∑’Ë CFO ‰¡à√Ÿâ...‰¡à‰¥â

«“√ “√«‘™“™’æ∫—≠™’

ªï∑’Ë 2 ‡≈à¡∑’Ë 2

(©∫—∫∑’Ë 4)

(°—π¬“¬π 2549)

Àπâ“ 70-84

■ ∫∑§«“¡«‘™“°“√

À≈—ß®“°°“√°àÕµ—«¢Õß‚≈°‰√âæ√¡·¥π®“°°√–· ‚≈°“¿‘«—µπå (Globalization)
∑’Ë∑”„Àâ‡ âπ·∫àß¥‘π·¥π·≈–§«“¡Àà“ß¢Õß√–¬–∑“ß¢Õß·µà≈–æ◊Èπ∑’ËÀ¡¥‰ª √–∫∫
‡»√…∞°‘®¢Õß∑ÿ°√—∞™“µ‘°Á∂Ÿ°‡™◊ËÕ¡‚¬ß„Àâ‡ªìπ à«πÀπ÷Ëß¢Õß°—π·≈–°—π À√◊Õ°≈à“«Õ’°
π—¬Àπ÷Ëß«à“ √–∫∫‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»≈â«π·≈â«·µàÕ‘ß°—∫√–∫∫‡»√…∞°‘®‚≈°Õ¬à“ß·¬°
®“°°—π¡‘‰¥â À√◊Õ‡ªìπÕ—πÀπ÷ËßÕ—π‡¥’¬«°—π ª√“°Æ°“√≥åπ’È‰¥â àß‡ √‘¡„Àâπ—°≈ß∑ÿπ “¡“√∂
π”°√–· ‡ß‘π∑ÿπ (Capital Flows) ∑’Ëµπ¡’‰ª≈ß∑ÿπ„π∑’Ë·Ààß„¥„π‚≈°π’È°Á‰¥â ‚¥¬‰¡à¡’
¢âÕ®”°—¥„¥Ê À“°π—°≈ß∑ÿπ‡À≈à“π—ÈπæÕ„®„πº≈µÕ∫·∑π·≈–¬Õ¡√—∫„π§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’ËÕ“®
®–‡°‘¥¢÷Èπ‰¥â ·¡â«à“æ«°‡¢“®–‡º™‘≠°—∫ªí≠À“§«“¡‰¡à‡∑’¬¡°—π¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈¢à“« “√°Áµ“¡
(Asymmetric Information)

°√–∫«π°“√‚¬°¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ‡ √’∑’Ë°àÕµ—«¡“π“ππ—∫∑»«√√… ∫—¥π’È °√–∫«π°“√
¥—ß°≈à“«‰¥â·ºà°√–®“¬º≈≈—æ∏å´÷Ëß∑”≈“¬‡ ∂’¬√¿“æ¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈°´÷Ëß “¡“√∂
‡ÀÁπ¿“æ‰¥âÕ¬à“ß™—¥‡®π¢÷Èπ‡√◊ËÕ¬Ê ªí≠À“π’È‰¥â∂Ÿ° – ¡Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß‡ªìπ√–¬–‡«≈“
¬“«π“πÀ≈“¬ªï ‡Àµÿ®“°µâπµÕ¢Õßªí≠À“¬—ß¡‘‰¥â√—∫°“√·°â‰¢∑’Ë‡À¡“– ¡ ª√–‡∑»
 À√—∞Õ‡¡√‘°“·≈–°≈ÿà¡ª√–‡∑»µ≈“¥‡°‘¥„À¡à‡ªìπºŸâ‡≈àπ ”§—≠„π‡°¡·Ààßªí≠À“∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ
≥ ‡«≈“π’È §«“¡æ—«æ—π¢Õß Õß°≈ÿà¡‡»√…∞°‘®‰¥â √â“ßªí≠À“∑’Ë‡√’¬°«à“ ç§«“¡‰¡à ¡¥ÿ≈
∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß‚≈°é (Global Imbalance) „π√–∫∫°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑» Õ—π àßº≈
 ◊∫‡π◊ËÕß‰ª Ÿà√–∫∫‡»√…∞°‘®√–À«à“ßª√–‡∑»Õ’°∑Õ¥Àπ÷Ëß Õß§å°√∏ÿ√°‘®°Á§ß¡‘Õ“®®–À≈’°
Àπ’¿—¬§ÿ°§“¡¥—ß°≈à“«π’È‰¥â

Global Imbalance: ‡√◊ËÕß∑’Ë CFO ‰¡à√Ÿâ...‰¡à‰¥â

»√“¬ÿ∑∏ ‡√◊Õß ÿ«√√≥1

1 ºŸâ‡¢’¬π¢Õ¢Õ∫æ√–§ÿ≥∑à“π √».®‘√—µπå  —ß¢å·°â« ∑’Ë‡ ’¬ ≈–‡«≈“°√ÿ≥“Õà“πµâπ©∫—∫·≈–„Àâ

¢âÕ‡ πÕ·π–‡æ◊ËÕª√—∫ª√ÿß·°â‰¢„Àâ¥’¢÷Èπ ·≈–§ÿ≥™—¬¡ß§≈ ‚√®π ‘π∏ÿ∑’Ë°√ÿ≥“· ¥ß§«“¡‡ÀÁπ

Õ—π‡ªìπª√–‚¬™πåµàÕ∫∑§«“¡‡√◊ËÕßπ’Èµ—Èß·µà√à“ß©∫—∫·√°
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∫∑§«“¡π’È®÷ß¡’®ÿ¥¡ÿàßÀ¡“¬‡æ◊ËÕÕ∏‘∫“¬∫∑∫“∑¢Õß

°√–· ‡ß‘π∑ÿπ√–À«à“ßª√–‡∑»∑’Ë‰À≈‡«’¬π®“°ª√–‡∑»

æ—≤π“·≈â«‰ª¬—ßª√–‡∑»‡»√…∞°‘®‡°‘¥„À¡à ·≈–¡’°“√‰À≈

¬âÕπ°≈—∫‰ª Ÿàª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“Õ’°√Õ∫Àπ÷Ëß®“°§«“¡

µâÕß°“√‡ß‘πÕÕ¡µà“ßª√–‡∑»¢Õß À√—∞Õ‡¡√‘°“ ·≈–

‡Àµÿ°“√≥åπ’È‡°‘¥¢÷Èπ´È”·≈â«´È”‡≈à“®π‡°‘¥°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

§√—Èß¬‘Ëß„À≠à„π√–∫∫°“√‡ß‘π‚≈° ªí≠À“„πµ≈“¥°“√‡ß‘ππ’È

®÷ß‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’ËºŸâ∫√‘À“√ Ÿß ÿ¥„π “¬ß“π∫—≠™’·≈–°“√‡ß‘πÀ√◊Õ

CFO (Chief Finance Officer) ∑’Ë‡ªìπºŸâ√—∫º‘¥™Õ∫

‚¥¬µ√ßµâÕß√Ÿâ∑’Ë¡“∑’Ë‰ª¢Õßªí≠À“¥—ß°≈à“« ‡æ◊ËÕ«“ß·ºπ

ª√—∫‡ª≈’Ë¬π°“√°”Àπ¥°≈¬ÿ∑∏å∑“ß°“√‡ß‘π„Àâ‡À¡“– ¡·°à

 ¿“«–¥—ß°≈à“« ¡‘©–π—Èπ·≈â« Õß§å°√∏ÿ√°‘®Õ“®‰¡à “¡“√∂

¥”√ßÕ¬ŸàµàÕ‰ª‰¥â„π∑à“¡°≈“ß ¿“æ·«¥≈âÕ¡∑’Ë´—∫´âÕπ

·≈–‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß√«¥‡√Á« ·≈–Õ“®°≈à“«‰¥â«à“ ™à«ß‡«≈“

·Ààßªí≠À“ Global Imbalance ∂◊Õ‡ªìπ™à«ß‡«≈“·Ààß

§«“¡∑â“∑“¬Ωï¡◊Õ·≈–§«“¡ “¡“√∂¢Õß CFO √«¡∂÷ß‡ªìπ

™à«ß‡«≈“∑’Ë‡ªìπ∫∑æ‘ Ÿ®πå«à“  “¬ß“π∫—≠™’·≈–°“√‡ß‘π¡‘„™à

Àπà«¬ π—∫ πÿπ∏ÿ√°‘®‡æ’¬ß‡∑à“π—Èπ À“°·µà‡ªìπÀπà«¬

°≈¬ÿ∑∏å∑’Ëæ√âÕ¡‡¥‘π‡§’¬ß¢â“ßºŸâ∫√‘À“√∫√‘…—∑„πµ≈“¥°“√

·¢àß¢—π∑’Ë‰¡à®”°—¥ºŸâ‡≈àπÕ’°µàÕ‰ª

‡ âπ∑“ß·≈–∫∑∫“∑¢Õß°√–· ‡ß‘π∑ÿπ‚≈°

 ¿“«–°“√µ°µË”¢Õßµ≈“¥´◊ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å NASDAQ2

Õ—π‡ªìπµ≈“¥√–¥¡∑ÿπ ”§—≠¢Õß∫√√¥“∏ÿ√°‘®∑“ß¥â“π

‡∑§‚π‚≈¬’µà“ßÊ ‰¥â √â“ß ¿“«–°“√¢“¥§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢Õß

π—°≈ß∑ÿπ∑’Ë‡°√ß«à“ °“√∂¥∂Õ¬¢Õß∏ÿ√°‘®„πµ≈“¥ NASDAQ

®–‡ªìπ‡Àµÿ„Àâ‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»„Àâµ°µË”≈ß‰ª¥â«¬

ºπ«°°—∫§«“¡«‘µ°°—ß«≈¢Õßπ“¬Õ≈—π °√’π ·ªπ

ª√–∏“π§≥–ºŸâ«à“°“√∏π“§“√°≈“ß·Ààßª√–‡∑» À√—∞-

Õ‡¡√‘°“‡°’Ë¬«°—∫ªí≠À“‡ß‘πΩó¥„πª√–‡∑»≠’ËªÿÉπ∑’Ë®– àß

º≈°√–∑∫µàÕ√–∫∫‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“

®÷ß°≈“¬‡ªìπ·√ßº≈—°¥—π∑’Ë°√–µÿâπ„Àâ∏π“§“√°≈“ßœ ‡√‘Ë¡„™â

°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë§≈“¬µ—«¡“°¢÷Èπ‡æ◊ËÕ

ªÑÕß°—π¿“«–∂¥∂Õ¬∑“ß‡»√…∞°‘® ¡“µ√°“√ ”§—≠¢Õß

∏π“§“√°≈“ß∑’Ë¥”‡π‘π°“√Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕßπ—∫·µà¿“¬À≈—ßªï

§.». 20003 §◊Õ °“√ª√—∫≈¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ Fed Fund

Rate ≈ß‰ª 50 Basis Points ®“° 6.50% ‡À≈◊Õ 6.00%

„π«—π∑’Ë 3 ¡°√“§¡ 2001 ‡æ◊ËÕ°√–µÿâπ°“√≈ß∑ÿπ·≈–

°“√∫√‘‚¿§¿“§‡Õ°™π„Àâ‡ªìπµ—«¢—∫‡§≈◊ËÕπ°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß

‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑» ∑—Èßπ’È ∏π“§“√°≈“ß À√—∞œ ª√—∫

≈¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∂÷ß 13 §√—Èß‚¥¬®ÿ¥µË” ÿ¥Õ¬Ÿà∑’Ë 1.00%

„π«—π∑’Ë 25 ¡‘∂ÿπ“¬π 2003 °àÕπ®–ª√—∫¢÷ÈπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß¬“«π“π∂÷ß 17 §√—Èßµ—Èß·µàªï 2004 ‡ªìπµâπ

¡“‡æ◊ËÕ≈¥§«“¡√âÕπ·√ß∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑» Õ¬à“ß‰√

°Áµ“¡ °“√„™â¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬„π°“√°”°—∫‡»√…∞°‘®∂◊Õ

‡ªìπ§«“¡ ”‡√Á®Õ—π¬‘Ëß„À≠à¢Õßπ“¬Õ≈—π °√’π ·ªπ∑’Ë

 “¡“√∂®—¥°“√„Àâ¿“«–‡»√…∞°‘®À≈ÿ¥æâπ®“°Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß

§«“¡µ°µË”¢ÕßÕÿµ “À°√√¡‡°’Ë¬«°—∫‡∑§‚π‚≈¬’‰¥âÕ¬à“ß¡’

™—Èπ‡™‘ß

¢≥–∑’Ë∏π“§“√°≈“ß·Ààßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“¥”‡π‘π

π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π∑’ËºàÕπ§≈“¬ ∫√√¥“‡À≈à“π—°≈ß∑ÿπ∑—ÈßÀ≈“¬

°Áæ“°—π‡§≈◊ËÕπ¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ¢Õßµπ‰ª¬—ßµ≈“¥∑’Ë„Àâº≈

µÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß°«à“ª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“ ¥â«¬°“√‡¢â“‰ª

≈ß∑ÿπ∑—Èß√–¬– —Èπ·≈–√–¬–¬“«4 „πª√–‡∑»‡»√…∞°‘®

2 µ≈“¥ NASDAQ ‡ªìπ»Ÿπ¬å´◊ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬åπÕ°µ≈“¥À√◊Õµ≈“¥ OTC ∑’Ë™¡√¡ºŸâ§â“À≈—°∑√—æ¬å¢Õß À√—∞Õ‡¡√‘°“‡ªìπ

ºŸâ√«∫√«¡¢âÕ¡Ÿ≈·≈–¥”‡π‘π°“√

3 π“¬Õ≈—π °√’π ·ªπ‡√‘Ë¡ª√—∫¢÷ÈπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¿“¬À≈—ßªí≠À“ Y2K ¬ÿµ‘≈ß·≈–‡æ◊ËÕ≈¥§«“¡√âÕπ·√ß¢Õß‡»√…∞°‘® ´÷Ëß‡ªìπ

‡®â“¢ÕßÕ¡µ«≈’ çirrational exuberanceé ∑’Ë«‘æ“°…å√“§“À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë√âÕπ·√ß„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ·≈–‡√‘Ë¡µâπ≈¥¥Õ°‡∫’È¬

¿“¬À≈—ß®“°¢÷Èπ À— «√√…„À¡à‡Àµÿ¥â«¬§«“¡°—ß«≈‡°’Ë¬«°—∫ªí≠À“‡ß‘πΩó¥∑’Ë≠’ËªÿÉπ·≈–§«“¡µ°µË”¢Õßµ≈“¥∑ÿπ

4 ‡ß‘π∑ÿπ√–¬– —Èπ À√◊Õ Capital Flight ¡—°À¡“¬∂÷ß ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë‡¢â“¡“‡æ◊ËÕ°“√‡°Áß°”‰√‡ªìπ à«π„À≠à ·µà‡ß‘π∑ÿπ√–¬–¬“« À√◊Õ

Foreign Direct Investment (FDI) ®–À¡“¬∂÷ß °“√≈ß∑ÿπ„π¿“§°“√º≈‘µ¢Õß√–∫∫‡»√…∞°‘®‚¥¬µ√ß∑’Ë¡’√–¬–‡«≈“¡“°°«à“

1 ªï
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Global Imbalance: ‡√◊ËÕß∑’Ë CFO ‰¡à√Ÿâ...‰¡à‰¥â

∑’Ë¡“: Federal Reserve Statistical Release,

Bloomberg

¿“æ∑’Ë 1 °“√‡§≈◊ËÕπ‰À«¢ÕßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬¢Õß À√—∞œ

(Fed Fund Rate) µ—Èß·µàªï 1988-2004

(Àπà«¬: √âÕ¬≈–)

∑’Ë¡“: Institute of International Finance, Inc.

¿“æ∑’Ë 2 °√–· ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë‰À≈ Ÿàµ≈“¥‡»√…∞°‘®‡°‘¥„À¡à·¬°

µ“¡°“√≈ß∑ÿπ·≈–∞“π–ºŸâ≈ß∑ÿπ µ—Èß·µàªï 1994-2005

(Àπà«¬: æ—π≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ)

5 ª√–‡∑»‡»√…∞°‘®„À¡à À√◊Õµ≈“¥‡°‘¥„À¡à à«π„À≠àÀ¡“¬∂÷ß ª√–‡∑»°”≈—ßæ—≤π“„πÀ≈“¬Ê ∑«’ª Õ“∑‘ ®’π Õ‘π‡¥’¬ Asean

ª√–‡∑»·∂∫¬ÿ‚√ªµ–«—πÕÕ° ‡ªìπµâπ

‡°‘¥„À¡à5 (Emerging Market) „π∑«’ªµà“ßÊ ‚¥¬

‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß∑«’ª‡Õ‡™’¬ ‡™àπ ®’π ‡°“À≈’„µâ ‰∑¬ ‡«’¬¥π“¡

‡ªìπµâπ °√–· ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë‰À≈ Ÿàª√–‡∑»‡À≈à“π—ÈπÕ¬Ÿà„π

√Ÿª·∫∫‡ß‘π∑ÿπ√–¬–¬“«‡æ◊ËÕ°“√≈ß∑ÿπ‚¥¬µ√ß (Foreign

Direct Investment) ·≈–‡ß‘π∑ÿπ„πµ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘π

(Portfolio Investment) „πÀ≈—°∑√—æ¬å§«“¡‡ªìπ‡®â“¢Õß

(Stock Market) ·≈–§«“¡‡ªìπ‡®â“Àπ’È (Bond Market)

∑—Èßπ’È °√–· ‡ß‘π∑ÿπ¥—ß°≈à“«¬—ß “¡“√∂®”·π°„Àâ‡ÀÁπÕ’°

¡‘µ‘Àπ÷Ëß«à“°√–· ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë‰À≈ Ÿà¿“§‡Õ°™π·≈–¿“§√—∞∫“≈

π—Èπ¡’®”π«π‡∑à“„¥ ·≈–≈ß∑ÿπ‡æ◊ËÕÀ“º≈µÕ∫·∑π„π

√Ÿª·∫∫„¥´÷Ëß· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ®“°∞“π–ºŸâ≈ß∑ÿπ¥—ß¿“æ∑’Ë 2

§«“¡πà“ π„®¢Õßµ≈“¥‡°‘¥„À¡à∑’Ë°≈à“«π’È§ßÀ≈’°Àπ’

º≈µÕ∫·∑π∑’Ëπà“æÕ„®‰¡àæâπ ´÷Ëß· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ‰¥â®“°Õ—µ√“

°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®„π√–¥—∫ Ÿß ¥â«¬ªí®®—¬∑“ß

¥â“π§«“¡ “¡“√∂„π°“√º≈‘µ∑’Ë¥’¢÷Èπ (Productivity)

µâπ∑ÿπ·√ßß“π∑’Ë¡’√“§“∂Ÿ° (Low Labor Cost) ‚¥¬

‡ª√’¬∫‡∑’¬∫∑’Ë¡’º≈∑”„Àâµâπ∑ÿπ°“√º≈‘µµàÕÀπà«¬µË”≈ß

(Marginal Cost of Capital)  àßº≈„Àâ “¡“√∂º≈‘µ‰¥â

®”π«π¡“°„π√–¥—∫µâπ∑ÿπ∑’ËµË” ∑”„ÀâÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕµË”

‰ª¥â«¬ √«¡∂÷ßπ‚¬∫“¬°“√ π—∫ πÿπµà“ßÊ ¢Õß√—∞∫“≈

¢Õßª√–‡∑»‡À≈à“π—Èπ ‡™àπ °“√·ª√√Ÿª√—∞«‘ “À°‘®

(Privatization) ‡ªìπµâπ ®÷ß∑”„Àâπ—°≈ß∑ÿπ —≠™“µ‘

µ–«—πµ°µà“ß‡¢â“¡“≈ß∑ÿπ„πª√–‡∑»‡À≈à“π’ÈÕ¬à“ß¡À“»“≈

¡“°‰ª°«à“π—Èπ ¥â«¬µâπ∑ÿπ∑“ß°“√‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»

 À√—∞Õ‡¡√‘°“∑’ËµË” ¬‘Ëß‡ªìπªí®®—¬‡ √‘¡∑’Ë°√–µÿâπ„Àâ°√–· 

‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë‡§≈◊ËÕπ¡“À“º≈µÕ∫·∑πÕ—π¥÷ß¥Ÿ¥„®„πµ≈“¥

‡°‘¥„À¡à Õ“∑‘ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë·∑â®√‘ß (Effective Interest)

‡ªìπµâπ ¡“°¢÷Èπ‡ªìπ∑«’§Ÿ≥ ∑—Èßπ’È√«¡∂÷ß ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë‡§≈◊ËÕπ

¬â“¬¡“¬—ßª√–‡∑»‰∑¬¥â«¬ (Õ ‘µ“ «—≤π™—¬, 2001)

‡¡◊ËÕ°√–· ‡ß‘π∑ÿπª√‘¡“≥¡À“»“≈‰À≈‡¢â“ Ÿà°≈ÿà¡

ª√–‡∑»‡»√…∞°‘®‡°‘¥„À¡à¬àÕ¡¡’∫∑∫“∑™—°π”À√◊ÕÕ‘∑∏‘æ≈

µàÕ√–∫∫‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»‡À≈à“π—Èπµ“¡‡ß◊ËÕπ‰¢°Æ‡°≥±å

∑’Ë·µà≈–ª√–‡∑»°”Àπ¥‰«â °“√‡ªìπ‡ ¡◊Õπ‡§√◊ËÕß¬πµå‡æ◊ËÕ

¢—∫‡§≈◊ËÕπ°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®„Àâ¢¬“¬µ—«Õ¬à“ß
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µàÕ‡π◊ËÕß‡ªìπº≈ª√–‚¬™πå‚¥¬µ√ß¢Õß°√–· ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë

ª√–‡∑»ºŸâ√—∫‰¥âª√–‚¬™πå™—¥‡®π∑’Ë ÿ¥  –∑âÕπ‰¥â®“°Õ—µ√“

√âÕ¬≈–¢Õßº≈‘µ¿—≥±å¡«≈√«¡¿“¬„πª√–‡∑» (Gross

Domestic Product: GDP) ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫√“¬ªï∑’Ë Ÿß°«à“

§à“‡©≈’Ë¬¢Õß‚≈° ª√–‚¬™πå‚¥¬ÕâÕ¡°Á¡’‰¡àπâÕ¬ Õ“∑‘  ¿“æ

§≈àÕß„πª√–‡∑»∑’Ë¡’ª√‘¡“≥¡“° ‡ªìπµâπ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡

µâπ∑ÿπ∑’Ëª√–‡∑»ºŸâ√—∫°√–· ‡ß‘π∑ÿπµâÕß®à“¬°Á¬—ß§ßª√“°Ø

„Àâ‡ÀÁπ ·≈–„π∫“ß§√—ÈßÕ“®‡ªìπµâπ∑ÿπ∑’Ë¡’√“§“·æß¡“°

 ”À√—∫ª√–‡∑»π—ÈπÊ ‡≈¬∑’‡¥’¬« ‡™àπ √–∫∫°“√‡ß‘π¢Õß

ª√–‡∑»∑’Ë‡ª√“–∫“ß®“°§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß°“√‚¬°¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ

®π∂÷ß«‘°ƒµ°“√≥å∑“ß°“√‡ß‘π (Financial Crisis)

‡ªìπµâπ

°≈à“«‚¥¬ √ÿª·≈â«  “‡Àµÿ ”§—≠¢Õß°“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬

°√–· ‡ß‘π∑ÿπ¡“¬—ß°≈ÿà¡ª√–‡∑»‡»√…∞°‘®‡°‘¥„À¡à¡’ 2

ª√–°“√ §◊Õ µâπ∑ÿπ∑“ß°“√‡ß‘π∑’ËµË”¢Õßª√–‡∑»

 À√—∞Õ‡¡√‘°“·≈–º≈µÕ∫·∑π∑’Ë®Ÿß„®¢Õß°“√≈ß∑ÿπ„π

µ≈“¥‡°‘¥„À¡à¥â«¬√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¬Õ¡√—∫‰¥â ®÷ß∑”

„Àâª√‘¡“≥‡ß‘π∑ÿπ¡À“»“≈‰À≈‡«’¬π‡¢â“ Ÿàµ≈“¥¥—ß°≈à“«

πÕ°®“°π’È °√–· ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë‰À≈‡«’¬π‰ª¬—ßµ≈“¥‡°‘¥„À¡à

¡’∑—Èß°√–· ‡ß‘π∑ÿπ¿“§‡Õ°™π (Private Flows) ·≈–

°√–· ‡ß‘π∑ÿπ¿“§√—∞ (Official Flows) ∑—Èßπ’È °√–· ‡ß‘π

∑ÿπ¿“§√—∞‡√‘Ë¡¡’∫∑∫“∑πâÕ¬≈ß‡√◊ËÕ¬Ê π—∫·µàªï 2004

‡ªìπµâπ¡“ º≈ ◊∫‡π◊ËÕßª√–°“√ ”§—≠¢Õß°“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬

°√–· ‡ß‘π∑ÿπ‰À≈‡¢â“®–¡’º≈µàÕÕ—µ√“°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß

‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»ºŸâ√—∫„Àâ Ÿß¢÷Èπ®“°ª√‘¡“≥‡ß‘π∑’Ë

À¡ÿπ‡«’¬π„π√–∫∫¡’¡“°¢÷Èπ „π∑“ß°≈—∫°—π°“√‰À≈ÕÕ°

¢Õß°√–· ‡ß‘π∑ÿπ°Á¬àÕ¡°√–∑∫µàÕ°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß

‡»√…∞°‘®„π∑“ß≈∫‡™àπ‡¥’¬«°—π ®÷ß™’È™—¥≈ß‰ª‰¥â«à“ °√–· 

‡ß‘π∑ÿπ√–À«à“ßª√–‡∑»‡ªìπªí®®—¬∑“ß‡»√…∞°‘®∑’Ë ”§—≠

µ—«Àπ÷Ëß¢Õß·µà≈–ª√–‡∑»

§«“¡æ—«æ—π∑’Ë´—∫ ấÕπ√–À«à“ß

°√–· ‡ß‘π∑ÿπ‚≈°°—∫√–∫∫‡»√…∞°‘®

„π‚≈°¬ÿ§‡»√…∞°‘®¢âÕ¡Ÿ≈¢à“« “√ (Information

Economy) §ß¬“°∑’Ë®–ªØ‘‡ ∏«à“ √–∫∫‡»√…∞°‘®¢Õß

·µà≈–ª√–‡∑»≈â«π·≈â«·µà¡’°“√·≈°‡ª≈’Ë¬π¢âÕ¡Ÿ≈´÷Ëß

°—π·≈–°—πÕ¬à“ß„°≈â™‘¥·≈–´—∫´âÕπ ¿“¬„µâ‚®∑¬å∑’Ë«à“

∑ÿ°Ê ª√–‡∑»®”‡ªìπµâÕßæ‘Ëßæ“Õ“»—¬´÷Ëß°—π·≈–°—π Õ—π

∑’Ë¡“: World Bank

¿“æ∑’Ë 3 Õ—µ√“°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ¢Õß GDP ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫√“¬

ªï¢Õß°≈ÿà¡ª√–‡∑»°”≈—ßæ—≤π“„π™à«ßªï 1999-2005

(Àπà«¬: Õ—µ√“√âÕ¬≈–)

∑’Ë¡“: World Bank

¿“æ∑’Ë 4 °√–· ‡ß‘π∑ÿπ ÿ∑∏‘∑’Ë‰À≈ Ÿàª√–‡∑»°”≈—ßæ—≤π“·¬°

µ“¡ª√–‡¿∑‡ß‘π∑ÿπ µ—Èß·µàªï 1997-2005

(Àπà«¬: æ—π≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ)
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■ ∫∑§«“¡«‘™“°“√

Global Imbalance: ‡√◊ËÕß∑’Ë CFO ‰¡à√Ÿâ...‰¡à‰¥â

‡°‘¥®“° “‡Àµÿ¢Õß§«“¡ “¡“√∂„π°“√º≈‘µ‡™‘ß‡ª√’¬∫‡∑’¬∫6

∑’Ëµà“ß°—π ®÷ß∑”„Àâ°≈‰°¢Õß¿“§‡»√…∞°‘®√–À«à“ß

ª√–‡∑»7 (International Economy) ‡µ‘∫‚µ∑—Èßª√‘¡“≥

·≈–§ÿ≥¿“æ µ≈Õ¥®π¡’°“√æ—≤π“®“°Õß§å°√ “°≈∑’Ë¡’

 ¡“™‘°‰¡à¡“°π—°¢¬“¬¢π“¥‡ªìπÕß§å°√ “°≈¢π“¥„À≠à∑’Ë

‡°◊Õ∫∑ÿ°ª√–‡∑»„π‚≈°‡ªìπ ¡“™‘°Õ¬à“ßÕß§å°“√°“√§â“‚≈°

(World Trade Organization: WTO) À√◊Õ °Õß∑ÿπ

°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑» (International Monetary

Fund: IMF) ·≈–§ß≈”∫“°¡“°¢÷Èπ‡ªìπÕ’°À≈“¬‡∑à“∑’Ë®–

ªØ‘‡ ∏§«“¡ ”§—≠¢Õß√–∫∫°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑»∑’Ë‡ªìπ

°≈‰°À≈—°∑’Ë π—∫ πÿπ¿“§‡»√…∞°‘®√–À«à“ßª√–‡∑»„Àâ¡’

ª√– ‘∑∏‘¿“æ‡æ‘Ë¡¡“°¢÷Èπ°«à“„πÕ¥’µ

¡‘‡æ’¬ß·µà∑”Àπâ“∑’Ë‡ªìπ ◊ËÕ°≈“ß°“√·≈°‡ª≈’Ë¬π ‘π§â“

·≈–∫√‘°“√ ·µà ç‡ß‘πé ¬—ß‡ªìπ ‘π§â“∑’Ë ”§—≠Õ’°Õ¬à“ßÀπ÷Ëß

 ”À√—∫µ≈“¥‚≈°¥â«¬ ¥—ßπ—Èπ °“√°≈à“««à“ °“√·≈°‡ª≈’Ë¬π

‡ß‘πµ√“·≈–°“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®√–À«à“ßª√–‡∑» √«¡

∂÷ß∏ÿ√°√√¡°“√§â“‡ß‘πµ√“„πµ≈“¥‡ß‘πµ√“µà“ßª√–‡∑»

(Currency Market) µà“ß‡ªìπ‡Àµÿ·≈–ªí®®—¬∑’Ë‡™◊ËÕ¡‚¬ß

 àß‡ √‘¡°—π„π√–∫∫‡»√…∞°‘®‚≈° ®÷ß‰¡à‰¥â‡ªìπ°“√°≈à“«

∑’Ëº‘¥·µàÕ¬à“ß„¥  ¿“«°“√≥å·≈– ¿“æ·«¥≈âÕ¡∑’Ë‡ª≈’Ë¬π

·ª≈ß‰ª®“°„πÕ¥’µ∑’Ë ç‡ß‘πé ‡ªìπ‡æ’¬ßÕß§åª√–°Õ∫Àπ÷Ëß

¢Õß°“√®—¥À“∑ÿπ‡æ◊ËÕæ—≤π“‡»√…∞°‘®∑—Èß°“√≈ß∑ÿπ·≈–

°“√∫√‘‚¿§‰¥â¢¬“¬¢Õ∫‡¢µæ√¡·¥πÕÕ°‰ªÕ¬à“ß°«â“ß

¢«“ß¡“°°«à“‡æ’¬ß·§à°“√ π—∫ πÿπ°“√·≈°‡ª≈’Ë¬π ‘π§â“

·≈–∫√‘°“√ ·µà¬—ß¢â“¡‰ª Ÿà°“√´◊ÈÕ¢“¬‡ß‘πµ√“µà“ßª√–‡∑»

‡æ◊ËÕ∑”°”‰√®“° à«πµà“ß¢Õß§à“‡ß‘π À√◊Õ∏ÿ√°√√¡°“√≈ß∑ÿπ

∑“ß°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕ· «ßÀ“º≈µÕ∫·∑π∑’ËµâÕß°“√ ‚¥¬‰¡à

®”‡ªìπµâÕßºà“π°“√º≈‘µ∑’Ë·∑â®√‘ß·µàÕ¬à“ß„¥

‡¡◊ËÕ°√–∫«π°“√§«“¡‡ªìπ “°≈¢Õß‚≈° (Interna-

tionalization Process) º≈—°¥—π„Àâ‡°‘¥°“√ª√—∫‡ª≈’Ë¬π

√Ÿª·∫∫°“√§â“°“√≈ß∑ÿπ√–À«à“ßª√–‡∑»„Àâ¡’æ◊Èπ∑’Ë∑“ß

∏ÿ√°‘®¢¬“¬°«â“ß¢÷Èπ °“√∫—π∑÷°√“¬°“√π”‡¢â“·≈– àßÕÕ°

√–À«à“ßª√–‡∑»‚¥¬√—∫√Ÿâ√“¬°“√„π∫—≠™’°“√§â“·≈–∫√‘°“√

§ß‰¡à‡æ’¬ßæÕ §«“¡®”‡ªìπ„π°“√ √â“ß∫—≠™’∑ÿπ‡§≈◊ËÕπ¬â“¬

(Capital Movement Account) ®÷ß‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’ËÀ≈’°‡≈’Ë¬ß

¡‘‰¥â ‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâ°”Àπ¥π‚¬∫“¬ “¡“√∂¥”‡π‘π¡“µ√°“√

∑’Ë ‡À¡“– ¡ ”À√—∫°“√√—°…“‡ ∂’¬√¿“æ¢Õß¥ÿ≈∫—≠™’

‡¥‘π –æ—¥ (Current Account) πÕ°®“°π’È °“√«—¥

¢π“¥·≈–ª√‘¡“≥°“√‚¬°¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ√–¬– —Èπ„π√“¬°“√

 ∂‘µ‘§≈“¥‡§≈◊ËÕπ (Errors and Omissions) °Á°≈“¬

‡ªìπÕ’°√“¬°“√Àπ÷Ëß∑’Ë ”§—≠ ‡π◊ËÕß®“°¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«®–™à«¬

„π°“√°”°—∫¥Ÿ·≈‡»√…∞°‘®√–À«à“ßª√–‡∑»„Àâ¡’‡ ∂’¬√¿“æ

·≈–æ—≤π“Õ¬à“ß¬—Ëß¬◊π (°™°√ ®—π∑«√√≥, 2000)

¥â«¬‡Àµÿ¥—ß°≈à“« °“√‰À≈‡«’¬π¢Õß°√–· ‡ß‘π∑ÿπ‚≈°

®÷ß¡’º≈°√–∑∫µàÕ√–∫∫‡»√…∞°‘®¢Õß·µà≈–ª√–‡∑»Õ¬à“ß¡’

π—¬ ”§—≠ºà“π¥ÿ≈°“√™”√–‡ß‘π (Balance of Payments)

∑—Èß„π¥â“π¢Õß°“√§â“√–À«à“ßª√–‡∑»„π∞“π–∑’Ë‡ªìπ°≈‰°

¢—∫‡§≈◊ËÕπ‡»√…∞°‘®„π¿“§°“√≈ß∑ÿπ ·≈–¥â“π‡ ∂’¬√¿“æ

Õ—π¡’º≈µàÕ§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ∑“ß‡»√…∞°‘®∑’Ë –∑âÕπ°“√‰À≈

‡«’¬π‡¢â“ Ÿàª√–‡∑»ºŸâ√—∫∑’Ëπ—°≈ß∑ÿπ¡—Ëπ„®«à“ æ«°‡¢“®–

 “¡“√∂ √â“ßº≈µÕ∫·∑π„π√–¥—∫∑’Ë§“¥À«—ß‰¥â ‚¥¬

°√–· ‡ß‘π∑ÿπ√–À«à“ßª√–‡∑»∑’Ë‰À≈‡«’¬π‡¢â“ Ÿàª√–‡∑»ºŸâ√—∫

Õ“®ª√–¡“≥‰¥â®“°√–¥—∫°“√‡ªî¥∑“ß¥â“π‡»√…∞°‘®¢Õß

ª√–‡∑» (Degree of Openness) „π¿“æ∑’Ë 5 ®–· ¥ß

„Àâ‡ÀÁπ«à“ ª√–‡∑»‡»√…∞°‘®‡°‘¥„À¡à∑’Ë‡ªî¥‡ √’∑“ß°“√‡ß‘π

·≈–°“√§â“¡“°¢÷Èπµ—Èß·µà™à«ßªï 1999 ‡ªìπµâπ‰ª®–¡’§«“¡

 —¡æ—π∏å‰ª„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π°—∫°“√∫√‘‚¿§·≈–°“√≈ß∑ÿπ

∑—Èß¢Õßª√–‡∑»‡Õß ª√–‡∑»Õÿµ “À°√√¡ ·≈–§à“‡©≈’Ë¬

¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈° À“°ª√–‡∑»„¥°Áµ“¡∑’Ë¡’°√–· ‡ß‘π∑ÿπ

‰À≈‡«’¬π‡¢â“ Ÿà√–∫∫‡»√…∞°‘®¡“°‡∑à“„¥ ¥—™π’∑’Ë –∑âÕπ

¿“§‡»√…∞°‘®„πª√–‡∑»°Á®–ª√—∫µ—«‰ª„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π

°—∫°“√‰À≈‡¢â“¢Õß°√–· ‡ß‘π∑ÿπ¡“°¢÷Èπ‡∑à“π—Èπ ºà“π

6 §«“¡ “¡“√∂∑“ß°“√º≈‘µ‡™‘ß‡ª√’¬∫‡∑’¬∫ ‡°‘¥¢÷Èπ®“°·π«§«“¡§‘¥‡√◊ËÕß ç§«“¡‰¥â‡ª√’¬∫‡™‘ß‡ª√’¬∫‡∑’¬∫é (Comparative

Advantage) ∑’Ë∑”„Àâ‡°‘¥°“√§â“√–À«à“ßª√–‡∑»

7 ¿“§‡»√…∞°‘®√–À«à“ßª√–‡∑»ª√–°Õ∫¥â«¬ 2 ‡√◊ËÕßÀ≈—° §◊Õ °“√ àßÕÕ°·≈–°“√π”‡¢â“
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∑’Ë¡“: IMF

¿“æ∑’Ë 5 °“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß√–¥—∫°“√‡ªî¥∑“ß¥â“π°“√§â“·≈–°“√‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»‡»√…∞°‘®‡°‘¥„À¡à°—∫√–¥—∫

°“√∫√‘‚¿§·≈–°“√≈ß∑ÿπ‡™‘ß —¡æ—π∏å´÷Ëß· ¥ßæ√âÕ¡ª√–‡∑»Õÿµ “À°√√¡·≈–¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈°„π™à«ß‡«≈“∑’Ëºà“π¡“ ‘Èπ ÿ¥ªï 2005

(Àπà«¬: √âÕ¬≈–¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®“°ªï∑’Ëºà“π¡“)

(Àπà«¬: √âÕ¬≈–µàÕ GDP)

µ—«·ª√∑“ß¥â“π°“√∫√‘‚¿§·≈–°“√≈ß∑ÿπ¿“¬„πª√–‡∑»π—ÈπÊ

‚¥¬¢âÕ§«“¡¥—ß°≈à“«µ—ÈßÕ¬Ÿà∫π∞“π¢Õß√–¥—∫°“√‡ªî¥ª√–‡∑»

¢âÕ‡∑Á®®√‘ß¢â“ßµâππ’È¡‘‰¥â√«¡∂÷ß§«“¡ “¡“√∂∑“ß¥â“π°“√

§â“√–À«à“ßª√–‡∑» ‡π◊ËÕß®“°π—°≈ß∑ÿπ§“¥À«—ß‡æ’¬ßº≈

µÕ∫·∑π¢Õß‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë‡ª√’¬∫‡ ¡◊Õπ‡ªìπ ‘π§â“Õ¬à“ßÀπ÷Ëß‡∑à“π—Èπ

À“‰¥â§”π÷ß∂÷ß°“√ π—∫ πÿπ§«“¡ “¡“√∂À√◊Õª√– ‘∑∏‘¿“æ

∑“ß¥â“π°“√§â“¢â“¡™“µ‘„Àâ¥’¢÷Èπ‰¡à ‡π◊ËÕß®“°‡æ’¬ß·§à

‡»√…∞°‘®„πª√–‡∑»∑’Ë¡’Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õß°“√∫√‘‚¿§

·≈–°“√≈ß∑ÿπ Ÿß¡“°æÕ°Á‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë√—∫ª√–°—π‰¥â«à“ º≈

µÕ∫·∑π∑’Ë‰¥â√—∫®–‡ªìπ‰ªµ“¡∑’Ë§“¥À«—ßÕ¬à“ß·πà·∑â

§«“¡‰¡à ¡¥ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß‚≈°

·¡â«à“‡»√…∞°‘®‚≈°®–§ß√–¥—∫°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µÕ¬à“ß

µàÕ‡π◊ËÕß‚¥¬≈”¥—∫ ®“°°“√¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õß

ª√–‡∑»‡»√…∞°‘®‡°‘¥„À¡à‡ªìπ ”§—≠ ´÷Ëß¡’Õ—µ√“°“√

¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®µ—Èß·µàªï 1998-2005 Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 5.6

µàÕªï „π¢≥–∑’Ëª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“ ª√–‡∑» À√“™-

Õ“≥“®—°√ ·≈–ª√–‡∑»≠’ËªÿÉπ‡µ‘∫‚µ‡©≈’Ë¬∑’Ë√âÕ¬≈– 2.1

µàÕªï Õ¬à“ß‰√°Á¥’ ºŸâ§π‚¥¬ à«π„À≠àÀ“‰¥âµ√–Àπ—°∂÷ß§«“¡

‡ ’Ë¬ß¢Õß§«“¡‰¡à ¡¥ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß‚≈° ¬‘Ëß‰ª°«à“π—Èπ

∫“ß§πÕ“®¬—ß‰¡à∑√“∫¥â«¬´È”«à“§«“¡‡ ’Ë¬ß¥—ß°≈à“«‡°‘¥¢÷Èπ

¡“π“π·≈â«
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Global Imbalance: ‡√◊ËÕß∑’Ë CFO ‰¡à√Ÿâ...‰¡à‰¥â

¥â«¬‡Àµÿ∑’Ë∫∑∫“∑¢Õß°√–· ‡ß‘π∑ÿπ√–À«à“ßª√–‡∑»

∑√ßÕ‘∑∏‘æ≈µàÕ√–∫∫‡»√…∞°‘®‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß °“√‰À≈‡«’¬π

¢Õß‡ß‘π·∫∫√«¥‡√Á«·≈–´—∫´âÕπ‰¥â°àÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡‡ª√“–∫“ß

¢Õß√–∫∫‡»√…∞°‘®‚≈°¢÷Èπ¡“·≈–π”‰ª Ÿàªí≠À“‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë‰¡à

 ¡¥ÿ≈°—π√–À«à“ß ÕßΩíòß‚≈° §◊Õ ª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“·≈–

ª√–‡∑»·∂∫‡Õ‡™’¬ ‡π◊ËÕß®“°°“√‡°‘π¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥

Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß¢Õßª√–‡∑»®’π ®π∑”„Àâ∑ÿπ ”√Õß√–À«à“ß

ª√–‡∑»¡“°∑’Ë ÿ¥„π‚≈° „π¢≥–‡¥’¬«°—π°“√¢“¥¥ÿ≈∫—≠™’

‡¥‘π –æ—¥¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“°Á‡ªìπªí≠À“‡√◊ÈÕ√—ß

¬“«π“π Õ—π‡ªìπ‡ÀµÿµâÕßπ”‡¢â“‡ß‘πÕÕ¡®“°µà“ßª√–‡∑»

‡¢â“¡“™¥‡™¬°“√¢“¥¥ÿ≈ ·π«§‘¥¢Õß°“√‚¬°¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ

‡ √’√–À«à“ßª√–‡∑»°Á‡ªìπªí®®—¬∑’Ë ‡°◊ÈÕ°Ÿ≈µàÕ‡Àµÿ°“√≥å

¥—ß°≈à“«„Àâ‡°‘¥¢÷Èπ´È”Ê Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß®ππ”‰ª Ÿàªí≠À“

§«“¡‰¡à ¡¥ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π‚≈°„π∑’Ë ÿ¥

ç§«“¡‰¡à ¡¥ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß‚≈°é (Global

Imbalance) ‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë∂◊Õ°”‡π‘¥®“°°“√¢“¥¥ÿ≈

∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“∑’Ë Ÿß¢÷Èπµ“¡

°“≈‡«≈“·≈–¬—ß§ß¥”√ßÕ¬Ÿà®π∂÷ß¢≥–π’È ∑—Èßπ’È º≈ –∑âÕπ

¥—ß°≈à“«®–ª√“°Ø„Àâ‡ÀÁπ§«∫§Ÿà‰ª°—∫°“√‡°‘π¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π

 –æ—¥∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡√◊ËÕ¬Ê¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“µà“ßÊ8 ‚¥¬‡©æ“–

Õ¬à“ß¬‘Ëßª√–‡∑»„π·∂∫∑«’ª‡Õ‡™’¬ §«“¡‰¡à ¡¥ÿ≈¥—ß°≈à“«

®–¡’º≈°√–∑∫µàÕ‡π◊ËÕß‰ª¬—ß°√–· ‡ß‘π∑ÿπ√–À«à“ßª√–‡∑»

∑’Ë‰¡à Õ¥§≈âÕß°—π√–À«à“ß°“√ÕÕ¡·≈–°“√≈ß∑ÿπ„π√–¥—∫

 “°≈ ®“°‡Àµÿ°“√≥å∑’Ëª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“¡’‡ß‘πÕÕ¡

 ÿ∑∏‘¿“¬„πª√–‡∑»≈¥πâÕ¬∂Õ¬≈ßµ—Èß·µà™à«ß°≈“ß∑»«√√…

1990 ·≈–π”‡¢â“‡ß‘πÕÕ¡®”π«π¡À“»“≈®“°¿“¬πÕ°‚¥¬

‡©æ“–ª√–‡∑»∑’Ë¡’‡ß‘πÕÕ¡¢Õßª√–‡∑»‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„π™à«ß‡«≈“

‡¥’¬«°—π

8 §«“¡Õ∏‘∫“¬π’È‡ªìπ‰ªµ“¡ ¡°“√ S-I = X-M ∑’Ëª√–‡∑»¡’¿“§‡»√…∞°‘®√–À«à“ßª√–‡∑»µ‘¥≈∫ °Á®”‡ªìπµâÕßπ”‡¢â“

∑√—æ¬“°√∑ÿπÀ√◊Õ‡ß‘πÕÕ¡®“°µà“ßª√–‡∑»‡¢â“¡“ ·≈–ª√–‡∑»∑’Ë¡’‡ß‘πÕÕ¡¡“°°«à“°“√≈ß∑ÿπ´÷Ëß¡’‡ß‘πÕÕ¡§ß‡À≈◊Õ®“°°“√‡°‘π

¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥°Á®–∂à“¬‚Õπ‰ª Ÿàª√–‡∑»∑’Ë¢“¥·§≈π‡ß‘πÕÕ¡

∑’Ë¡“: IMF

¿“æ∑’Ë 6 °“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥¢Õßª√–‡∑»µà“ßÊ ≥  ‘Èπªï 2002 ·≈– 2005 ·≈–√âÕ¬≈–°“√¢“¥¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥

µàÕ GDP ¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“ µ—Èß·µàªï 2000-2005

(Àπà«¬: √âÕ¬≈–µàÕ GDP)(Àπà«¬: æ—π≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ)
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 “‡Àµÿª√–°“√ ”§—≠∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥¿“«–§«“¡‰¡à ¡¥ÿ≈

∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß‚≈° ‰¥â·°à °“√¢“¥¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥

¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“∑’Ë¡’¡Ÿ≈§à“ ŸßÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß  ¡∑∫

°—∫°“√„™â®à“¬¿“§√—∞∑’Ëµ—ÈßÕ¬Ÿà∫π∞“πß∫ª√–¡“≥¢“¥¥ÿ≈∑’Ë

‡æ‘Ë¡¡“°¢÷ÈπÕ’°¡‘µ‘Àπ÷Ëß °“√¢“¥¥ÿ≈∑—Èß¿“§‡Õ°™π·≈–

¿“§√—∞∫“≈®”π«π¡À“»“≈π’È‰¥âπ”‰ª Ÿà‡ âπ∑“ß¢Õßªí≠À“

∑’Ë‡√’¬°«à“ ç°“√¢“¥¥ÿ≈∫—≠™’·Ω¥é9 (Twin Deficit)

®“°¢âÕ¡Ÿ≈≈à“ ÿ¥„πªï 2005 ¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥¢“¥¥ÿ≈

ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 6.5 ¢Õß GDP ¢≥–‡¥’¬«°—π¥ÿ≈ß∫

ª√–¡“≥‡Õß°Á¢“¥¥ÿ≈∑’Ë√âÕ¬≈– 4.0 ¢Õß GDP πÕ°®“°π’È

¿“«–¢“¥·§≈π‡ß‘πÕÕ¡¿“¬„πª√–‡∑» (Saving Deficit)

°Á°≈“¬‡ªìπªí≠À“∑’Ë‡√‘Ë¡®—∫µ“¡Õß¡“°¢÷Èπ Õ—π®–π”‰ª Ÿà

ª√–‡¥Áπ‡√◊ËÕß çTri-Deficité ¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“

´÷Ëßπ—°≈ß∑ÿπ«‘µ°«à“Õ“®®–‡°‘¥¢÷Èπ„π‰¡à™â“π’È  —≠≠“≥

Õ—πµ√“¬¥—ß°≈à“«®–°àÕ√Ÿª·≈–æ√âÕ¡‡ª≈’Ë¬π‡ªìπ«‘°ƒµ°“√≥å

∑“ß°“√‡ß‘π‰¥â∑ÿ°‡¡◊ËÕ À“°°“√∫√‘À“√®—¥°“√π‚¬∫“¬

‡»√…∞°‘®‰¡à Õ¥§≈âÕß°—π°—∫ ∂“π°“√≥å„π·µà≈–™à«ß‡«≈“

„π‡«≈“‡¥’¬«°—ππ—Èπ °“√™¥‡™¬°“√¢“¥¥ÿ≈¢Õßª√–‡∑»

 À√—∞Õ‡¡√‘°“∑—Èß¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥·≈–¥ÿ≈ß∫ª√–¡“≥π—Èπ

‰¥â√—∫¡“®“°°√–· ‡ß‘π∑ÿπ®“°π—°≈ß∑ÿπµà“ß™“µ‘∑’Ë‡¢â“¡“

≈ß∑ÿπ ‡æ◊ËÕÀ“º≈µÕ∫·∑π®“°‡ß‘π≈ß∑ÿπ‚¥¬°“√‡¢â“´◊ÈÕ

æ—π∏∫—µ√·≈– ‘π∑√—æ¬åµà“ßÊ „π °ÿ≈‡ß‘π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ

®π∑”„Àâ®”π«πÀπ’Èµà“ßª√–‡∑»¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“

‡æ‘Ë¡¢÷Èπµ“¡ª√“°Æ°“√≥å¥—ß°≈à“« ·≈–¡’·π«‚πâ¡«à“

ª√“°Ø°“√≥åπ’È¬—ß§ß‡°‘¥¢÷ÈπµàÕ‰ª„πÕπ“§µ À“°¬—ß‰¡à¡’

°“√·°â‰¢Õ¬à“ß®√‘ß®—ß

„πªí®®ÿ∫—πª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“π”‡¢â“‡ß‘πÕÕ¡µà“ß

ª√–‡∑»„π —¥ à«π¡“°∑’Ë ÿ¥„π‚≈° ∑—Èßπ’È °√–· ‡ß‘π∑ÿπ

®“°ª√–‡∑»®’π·≈–ª√–‡∑»≠’ËªÿÉπ‰À≈‡«’¬π Ÿàª√–‡∑»

 À√—∞Õ‡¡√‘°“¡’ª√‘¡“≥¡À“»“≈ „π√Ÿª·∫∫°“√≈ß∑ÿπ‡æ◊ËÕ

À“º≈µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ„π≈—°…≥–µà“ßÊ °—π‰ª ‡™àπ

°“√≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬åª√–‡¿∑Àÿâπ “¡—≠ Àÿâπ°Ÿâ À√◊Õ

æ—π∏∫—µ√¿“§√—∞ ‡ªìπµâπ ‡π◊ËÕß®“°ª√–‡∑»‡À≈à“π’È¡’

‡ß‘π∑ÿπ ”√Õß√–À«à“ßª√–‡∑»®”π«π¡“°Õ—π‡°‘¥®“°°“√

‡°‘π¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥ ∑”„Àâª√–‡∑»‡À≈à“π’È∂à“¬‚Õπ‡ß‘π

ÕÕ¡ à«π‡°‘π (Surplus Saving) ¢Õßµπ¡“≈ß∑ÿπ¬—ß

∑’Ë¡“: IMF

¿“æ∑’Ë 7 °“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥°—∫ ‘π∑√—æ¬åµà“ßª√–‡∑» ÿ∑∏‘¢Õßª√–‡∑»µà“ßÊ ∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ß

·≈–·π«‚πâ¡„πÕπ“§µ µ—Èß·µàªï 1996-2010

(Àπà«¬: √âÕ¬≈–¢Õß GDP ‚≈°)

9 µ“¡∑ƒ…Æ’ Twin Deficit °“√¢“¥¥ÿ≈∑“ß°“√§≈—ß®–π”¡“´÷Ëß°“√¢“¥¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥¥â«¬ (°‘µµ‘ ª√’¥“«—≤π°‘®, 2002)
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Global Imbalance: ‡√◊ËÕß∑’Ë CFO ‰¡à√Ÿâ...‰¡à‰¥â

µà“ßª√–‡∑» ¥—ß¿“æ∑’Ë 8-10 ¿“«–¥—ß°≈à“«¬‘Ëß∑”„Àâ√–¥—∫

§«“¡æ—«æ—π∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»µà“ßÊ ¡’§«“¡

´—∫´âÕπ¡“°¢÷Èπ‚¥¬≈”¥—∫ ·≈–¬“°µàÕ°“√∫√‘À“√

‡ ∂’¬√¿“æ∑“ß‡»√…∞°‘®Õ’°¥â«¬ ®÷ß∂◊Õ‡ªìπ¿“√–∑’Ë∑â“∑“¬

§«“¡ “¡“√∂¢ÕßºŸâ∫√‘À“√‡»√…∞°‘®¢Õß√—∞∫“≈µ≈Õ¥®π

ºŸâ∫√‘À“√¢ÕßÕß§å°√°”°—∫¥Ÿ·≈¿“§°“√‡ß‘π

¿“«–§«“¡‰¡à ¡¥ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈°

Õ—π‡°‘¥®“°°“√¢“¥¥ÿ≈®”π«π¡À“»“≈¢Õßª√–‡∑»

 À√—∞Õ‡¡√‘°“ ®–‡ªìπ·√ß°¥¥—π„Àâ√—∞∫“≈·≈–Àπà«¬ß“π∑’Ë

‡°’Ë¬«¢âÕß¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“æ¬“¬“¡≈¥°“√„™â®à“¬

∑—Èß¿“§√—∞·≈–¿“§‡Õ°™π≈ß ∑—Èß°“√‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

π‚¬∫“¬¢Õß∏π“§“√°≈“ßÀ√◊Õ Fed Fund Rate ´÷Ëß‡ÀÁπ

∑’Ë¡“: IMF

¿“æ∑’Ë 10 °“√≈ß∑ÿπ¢Õßª√–‡∑»≠’ËªÿÉπ·≈–ª√–‡∑»®’π„πÀ≈—°∑√—æ¬åª√–‡¿∑µà“ßÊ ¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“µ—Èß·µàªï 2000-2005

(Àπà«¬: √âÕ¬≈–¢Õß‚≈°)

(Àπà«¬: æ—π≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ)

¿“æ∑’Ë 8 °“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫¢âÕ¡Ÿ≈‡»√…∞°‘®¡À¿“§∑’Ë™’È„Àâ‡ÀÁπ

∂÷ßªí≠À“ Global Imbalance ¢Õßª√–‡∑»µà“ßÊ

µ—Èß·µàªï 2000-2005

¿“æ∑’Ë 9 °“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°“√π”‡¢â“°√–· ‡ß‘π∑ÿπ‚≈°·¬°

µ“¡ª√–‡∑» „πªï 2005

(Àπà«¬: √âÕ¬≈–µàÕ GDP)
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∑’Ë¡“:  ”π—°ß“π‡»√…∞°‘®°“√§≈—ß °√–∑√«ß°“√§≈—ß

¿“æ∑’Ë 12 °“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫∞“π–‡ß‘π∑ÿπ ”√Õß√–À«à“ßª√–‡∑»

·¬°µ“¡ª√–‡∑» ≥ ‡¡…“¬π 2006

∑’Ë¡“: IMF

¿“æ∑’Ë 11 °“√≈ß∑ÿπ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¢Õß

æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ À√—∞Õ‡¡√‘°“ √–¬–‡«≈“ 2 ªï°—∫

10 ªï µ—Èß·µàªï 2003-2006

(Àπà«¬: √âÕ¬≈–)‰¥â®“°°“√ª√—∫‡æ‘Ë¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬Õ’°√âÕ¬≈– 0.25

‡ªìπ√âÕ¬≈– 5.25 „π‡¥◊Õπ¡‘∂ÿπ“¬π 2549 ·≈–°“√ª√—∫

‡ª≈’Ë¬π§à“‡ß‘π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ„Àâ≈¥≈ß‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫

§à“‡ß‘π °ÿ≈Õ◊Ëπ ‡Àµÿ°“√≥å¥—ß°≈à“« àßº≈„Àâπ—°≈ß∑ÿπ‡√‘Ë¡

°—ß«≈«à“ °“√·°â‰¢ªí≠À“¥—ß°≈à“«°”≈—ßπ”‰ª Ÿà¿“«–µ°µË”

∑“ß‡»√…∞°‘®¡“°°«à“°“√§«∫§ÿ¡Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ„Àâ‡ªìπ‰ª

µ“¡‡ªÑ“À¡“¬ (Inflation Targeting)

§«“¡°—ß«≈¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ –∑âÕπ®“°¥—™π’À≈—°∑√—æ¬å

∑’Ë‰¡à¢¬—∫µ—«‡ªìπ‡«≈“π“π ·≈–§«“¡·µ°µà“ß¢Õßº≈

µÕ∫·∑πæ—π∏∫—µ√√–¬–‡«≈“ 10 ªï°—∫ 2 ªï‡√‘Ë¡≈¥≈ß

‡À≈◊Õ‡æ’¬ß√âÕ¬≈– 0.05 ‡∑à“π—Èπ·≈–Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π

‡√‘Ë¡∑√ßµ—«¡“™à«ß√–¬–‡«≈“Àπ÷Ëß·≈â« ∑—Èß∑’ËÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π

¢Õßæ—π∏∫—µ√∑—Èß§Ÿàπ—Èπ‡§¬¡’ à«πµà“ß¡“°°«à“√âÕ¬≈– 2 ‡¡◊ËÕ

‰¡à°’Ëªï∑’Ëºà“π¡“¥—ß¿“æ∑’Ë 11 ‡Àµÿº≈ª√–°“√ ”§—≠‡°‘¥®“°

§«“¡µâÕß°“√‡ß‘π∑ÿπµà“ßª√–‡∑»¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“

‡æ◊ËÕ™¥‡™¬°“√¢“¥¥ÿ≈∫—≠™’·Ω¥®÷ß¡’º≈„Àâ∏π“§“√°≈“ß

·Ààßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“µâÕßª√—∫‡æ‘Ë¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë Ÿß

æÕ∑’Ë®–¥÷ß¥Ÿ¥„®π—°≈ß∑ÿπ„Àâ‡§≈◊ËÕπ¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ‡¢â“¡“„π

ª√–‡∑»µπ ·≈–‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ ”§—≠Õ—πÀπ÷Ëß∑’Ë®–™–≈Õ°“√

‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®„π à«π¢Õß°“√∫√‘‚¿§·≈–°“√≈ß∑ÿπ

¿“§‡Õ°™π¢Õßª√–‡∑»Õ’°¥â«¬

¡“µ√°“√¥—ß°≈à“«°√–∑∫µàÕÕ”π“®´◊ÈÕ¢Õßª√–‡∑»

 À√—∞Õ‡¡√‘°“„Àâ¡’Õ”π“®πâÕ¬≈ß ·≈–‡»√…∞°‘®‡√‘Ë¡™–≈Õ

µ—«≈ßÕ¬à“ß™—¥‡®π ·≈– àßº≈‰ª¬—ßª√–‡∑»§Ÿà§â“µà“ßÊ ¥â«¬

√«¡∑—Èßª√–‡∑»‰∑¬ ∑”„Àâ§Ÿà§â“¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“

 àßÕÕ° ‘π§â“·≈–∫√‘°“√‰¥âπâÕ¬≈ß ¿“«°“√≥å¥—ß°≈à“«®–

‡°‘¥¢÷Èπæ√âÕ¡°—πÕ¬à“ß∂â«πÀπâ“‰¡à«à“®–‡ªìπª√–‡∑»≠’ËªÿÉπ

ª√–‡∑»®’π ª√–‡∑»Õ‘π‡¥’¬ ª√–‡∑»‡°“À≈’„µâ ·≈–

ª√–‡∑»‰∑¬ „πÕ’°¡ÿ¡Àπ÷Ëß °√–· ‡ß‘π∑ÿπ®–‡√‘Ë¡‰À≈°≈—∫

‡¢â“ Ÿàª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“®“°Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ëª√—∫‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

(«‘¡≈ ªíôπ§ß, 2002) ´÷Ëßπ—°≈ß∑ÿπ§“¥°“√≥å«à“ À“°‡°‘¥

‡Àµÿ°“√≥å°“√™–≈Õµ—«∑“ß‡»√…∞°‘® °“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬‡ß‘π

∑ÿπ‰ª¬—ßµ≈“¥æ—π∏∫—µ√¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“¬àÕ¡¡’

§«“¡‡ ’Ë¬ßπâÕ¬°«à“°“√π”‡ß‘π∑ÿπ∑‘Èß‰«â„πª√–‡∑»°”≈—ß

æ—≤π“´÷Ëß¡’§«“¡‰¡à·πàπÕπ Ÿß¢Õß‡Àµÿ°“√≥å„πÕπ“§µ10

πÕ°®“°π’È ª√–‡¥Áπ ”§—≠Õ’°ª√–‡¥ÁπÀπ÷Ëß∑’Ëæ÷ßæ‘®“√≥“

§◊Õ °“√·°â‰¢ªí≠À“°“√¢“¥¥ÿ≈‚¥¬°“√≈¥¡Ÿ≈§à“‡ß‘π

10 ª√–‡∑»°”≈—ßæ—≤π“„Àâº≈µÕ∫·∑π·°àπ—°≈ß∑ÿπ¡“°°«à“ª√–‡∑»æ—≤π“·≈â« ‚¥¬¡’√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¡“°°«à“¥â«¬‡™àπ°—π

´÷Ëß‡ÀÁπ‰¥â®“°°“√ª√—∫µ—«¢Õß¥—™π’µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë¡’™à«ß°“√¢÷Èπ≈ß∑’Ë¡“°°«à“¥—™π’¢Õßª√–‡∑»æ—≤π“·≈â«

(Àπà«¬: æ—π≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ)
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■ ∫∑§«“¡«‘™“°“√

Global Imbalance: ‡√◊ËÕß∑’Ë CFO ‰¡à√Ÿâ...‰¡à‰¥â

¥Õ≈≈“√å À√—∞œ≈ß®–¡’º≈°√–∑∫µàÕ¡Ÿ≈§à“¢Õß∑√—æ¬å ‘π

¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ∑’Ë∂◊Õ‰«â„π °ÿ≈‡ß‘π¥—ß°≈à“« ·≈– √â“ß§«“¡

‰¡à‡™◊ËÕ¡—Ëπ„πµ≈“¥®πÕ“®¡’°“√¬â“¬‡ß‘π∑ÿπÕÕ°®“°ª√–‡∑»

 À√—∞Õ‡¡√‘°“‰ª¬—ßª√–‡∑»Õ◊ËπÊ ‡™àπ ª√–‡∑»®’π À√◊Õ

ª√–‡∑»·∂∫∑«’ª‡Õ‡™’¬ ‡ªìπµâπ ‡π◊ËÕß®“°¢≥–π’Èª√–‡∑»

®’π¡’‡ß‘π∑ÿπ ”√Õß¡“°∑’Ë ÿ¥„π‚≈°√«¡∂÷ßª√–‡∑»·∂∫

‡Õ‡™’¬À≈“¬Ê ª√–‡∑»°Á¡’‡ß‘π∑ÿπ ”√Õß®”π«π‰¡àπâÕ¬ ·≈–

Õ“®°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√¥âÕ¬§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å °ÿ≈

¥Õ≈≈“√å À√—∞œ‚¥¬°“√∂◊Õ§√Õß ‘π∑√—æ¬å °ÿ≈Õ◊Ëπ·∑π ´÷Ëß

®– àßº≈„Àâ§à“‡ß‘π¥Õ≈≈“√å À√—∞œÕàÕπ≈ßÕ¬à“ß√«¥‡√Á«

·≈–§à“‡ß‘π„πª√–‡∑»∑’Ë®’π∂◊Õ§√Õßª√—∫µ—«·¢Áß¢÷Èπ ∑”„Àâ

π—°≈ß∑ÿπ‡À≈à“π’È‡¢â“¡“‡æ◊ËÕ‡°Áß°”‰√§à“‡ß‘πÀ¬«πÀ√◊Õ °ÿ≈

‡ß‘π∑’Ëª√–‡∑»®’π∂◊Õ§√ÕßÕ¬Ÿà¡“°¢÷Èπ ·≈–Õ“®®–π”‰ª Ÿà

«‘°ƒµ°“√≥å§à“‡ß‘π°Á‡ªìπ‰¥â

‚®∑¬å¢âÕ„À≠à∑’Ë¬“°°«à“∑’Ë§‘¥

¥—ß∑’Ë‰¥â°≈à“«„πÀ—«¢âÕ°àÕπÀπâ“¡“·≈â«∂÷ß°“√§“¥°“√≥å

‡Àµÿ°“√≥å∫“ßÕ¬à“ß∑’ËÕ“®®–‡°‘¥¢÷Èπ À“°ª√–‡∑»

 À√—∞Õ‡¡√‘°“¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬∫“ßª√–°“√∑’Ë®– àßº≈µàÕ

‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»µà“ßÊ ·µàº≈°√–∑∫∑’Ë™’È„Àâ‡ÀÁππ—Èπ

‡ªìπ‡æ’¬ß·§à à«πÀπ÷Ëß¢Õß ∂“π°“√≥å‡∑à“π—Èπ À“‰¥â‡ªìπº≈

°√–∑∫∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ∑—ÈßÀ¡¥‰¡à ‡æ√“–©–π—Èπ ∫∑Õ∏‘∫“¬„π

À—«¢âÕπ’È®÷ß¡’®ÿ¥¡ÿàßÀ¡“¬‡æ◊ËÕæ√√≥π“§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–

º≈ ◊∫‡π◊ËÕßµàÕ ¿“æ·«¥≈âÕ¡∑“ß‡»√…∞°‘®„Àâ‡ÀÁπ¿“æ∑’Ë

™—¥‡®π∑’Ë ÿ¥ ´÷Ëßπà“®–°√–µÿâπ„Àâ¿“§∏ÿ√°‘®µ√–Àπ—°∂÷ß‚®∑¬å

ªí≠À“∑’Ë®”‡ªìπµâÕßªÑÕß°—π·≈–·°â‰¢‡æ◊ËÕ∫√√‡∑“º≈°√–∑∫

∑’Ë¡’µàÕµπ‡Õß„Àâ∑—π∑à«ß∑’°àÕπ∑’Ë®– “¬‡°‘π°“≈

§«“¡‡ ’Ë¬ßÀ≈—°®“°ªí≠À“§«“¡·µ°µà“ß¢Õß¥ÿ≈∫—≠™’

‡¥‘π –æ—¥¢Õß°≈ÿà¡ª√–‡∑»‡°‘¥„À¡à°—∫ª√–‡∑» À√—∞-

Õ‡¡√‘°“∑’Ëª√“°Æµ√“∫‡∑à“∑ÿ°«—ππ’È¬—ß§ß‰¡à‰¥â√—∫°“√·°â‰¢

¥â«¬«‘∏’°“√∑’Ë∂Ÿ°µâÕß·≈–§«√®–‡ªìπ ·µàºŸâ‡°’Ë¬«¢âÕß°Á¡‘‰¥â

≈–‡≈¬À√◊Õ‡æ‘°‡©¬µàÕªí≠À“ ‡æ’¬ß·µà‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ëπ”¡“„™â

π—Èπ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’ËÕ¬Ÿà„π«‘∂’∑“ß∑’Ë‰√â√–‡∫’¬∫ ‰¡à‡ªìπÕ—πÀπ÷Ëß

Õ—π‡¥’¬«°—π ∑”„Àâ°“√·°â‰¢‰¡àª√– ∫º≈ ”‡√Á® ¥—ßπ—Èπ

§«“¡‡ ’Ë¬ß ◊∫‡π◊ËÕß®÷ß¬—ß‰¡àÀ“¬‰ª·≈–æ√âÕ¡®– √â“ß§«“¡

‡ ’¬À“¬·°à√–∫∫‡»√…∞°‘®‚≈°Õ¬Ÿà∑ÿ°¢≥–  “√– ”§—≠¢Õß

§«“¡‡ ’Ë¬ß≈”¥—∫·√°®–‡°‘¥¢÷Èπ À“°ª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“

°√–µÿâπ„Àâ‡ß‘πÕÕ¡¿“§√—∞·≈–¿“§‡Õ°™π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ·≈–

≈¥°“√∫√‘‚¿§À√◊Õ®—∫®à“¬„™â Õ¬≈ß ‚¥¬ª√“»®“°°“√

·∑π∑’Ë¥â«¬Õÿª ß§å∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ∑¥·∑π¢Õßª√–‡∑»Õ◊ËπÊ π—Ëπ

À¡“¬§«“¡«à“ ª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“≈¥Õÿª ß§å≈ß‰¡à

æ√âÕ¡‰ª°—∫°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢ÕßÕÿª ß§å®“°ª√–‡∑»Õ◊Ëπ„π‚≈°

®–∑”„Àâ‡»√…∞°‘®‚≈°‡¢â“ Ÿà¿“«–™–≈Õµ—« À√◊ÕÕ“®®–

‚™§√â“¬®π∂÷ß√–¥—∫∑’Ë‡»√…∞°‘®‡¢â“ Ÿà¿“«–∂¥∂Õ¬°Á‡ªìπ‰¥â

§«“¡‡ ’Ë¬ß≈”¥—∫∂—¥¡“ §◊Õ π—°≈ß∑ÿπÕ“®®–≈¥°“√≈ß∑ÿπ

·≈– √â“ß∏ÿ√°√√¡„πª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“≈ßÕ¬à“ß√«¥‡√Á«

Õ—π‡ªìπ “‡Àµÿ ”§—≠∑’Ë∑”„Àâ√–∫∫°“√‡ß‘π‚≈°∂Ÿ°∫—Ëπ‡´“–

·≈–¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ„π°“√∑”ß“π·¬à°«à“‡¥‘¡ ·≈–‚¬ßº≈‰ª

 Ÿàµ≈“¥ ‘π§â“·≈–∫√‘°“√´÷Ëß®–À≈’°Àπ’·√ß°¥¥—π∑’Ë¡’µàÕ

Õÿª ß§å·≈–Õÿª∑“π¢Õß‚≈°‰¡àæâπ ·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß≈”¥—∫

 ÿ¥∑â“¬§ß‡°‘¥¢÷Èπ®“°‡Àµÿ°“√≥å∑’Ë°≈à“«∂÷ß¢â“ßµâπ √—∞∫“≈

À≈“¬Ê ª√–‡∑»Õ“®ª°ªÑÕß‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»µπ‚¥¬

°“√„™â¡“µ√°“√°’¥°—π∑“ß°“√§â“Õ—π®–‡ªìπ°“√‡√àß„Àâ

‡»√…∞°‘®‚≈°∂Ÿ°∑”≈“¬√«¥‡√Á«¬‘Ëß¢÷Èπ (Dodge, 2006)

‡æ√“–©–π—Èπ À“°°“√·°â‰¢À√◊Õ°“√ª√—∫µ—«„Àâ‡°‘¥

§«“¡ ¡¥ÿ≈¬—ß§ß‰ª‰¡à∂Ÿ°∑‘»∑“ß º≈°√–∑∫∑“ß

‡»√…∞°‘®∑—Èß∑“ß¥â“πÕÿª ß§å (Demand) ·≈–Õÿª∑“π

(Supply) ®–‡ªìπµâπ‡Àµÿ∑’Ë∑”„Àâµ≈“¥∑ÿπ·≈–Õ—µ√“

·≈°‡ª≈’Ë¬π‡°‘¥¿“«– —∫ π·≈–®– √â“ßªí≠À“µàÕ‡π◊ËÕß‰ª

‰¡à ‘Èπ ÿ¥ ·≈–À“°®–·°â‰¢Õ¬à“ß¢ÿ¥√“°∂Õπ‚§π √–∫∫

‡»√…∞°‘®®–∂Ÿ°¡“µ√°“√∑’Ë‡¥Á¥¢“¥‡æ◊ËÕ≈â“ßªí≠À“∑‘Èß‰ª

·≈–ª√–™“™π®–¡’ ¿“æ§«“¡‡ªìπÕ¬Ÿà∑’Ë‡¥◊Õ¥√âÕπÕ¬à“ß

·πàπÕπ®“°°“√„™â¡“µ√°“√Õ—π√ÿπ·√ß¥—ß°≈à“«

§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°¿“«–§«“¡‰¡à ¡¥ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¬àÕ¡

°√–∑∫µàÕ∞“π–‡»√…∞°‘®‰∑¬Õ¬à“ß·πàπÕπ ‚¥¬ªí≠À“

®–∂Ÿ° àßºà“π®“°µ≈“¥‚≈°‡¢â“ Ÿàª√–‡∑»‰∑¬ºà“π°≈‰°

∑“ß¥â“π°“√§â“·≈–°≈‰°∑“ß¥â“π°“√‡ß‘πÕ¬à“ß‰¡à¬“°π—°

‡π◊ËÕß®“°‚§√ß √â“ß‡»√…∞°‘®ª√–‡∑»‰∑¬¡’√–¥—∫¢Õß°“√

‡ªî¥ª√–‡∑» (Degree of Openness) §àÕπ¢â“ß Ÿß ‚¥¬

°≈‰°°“√§â“®–π”‡¢â“ªí≠À“¥â«¬°“√≈¥°“√π”‡¢â“ ‘π§â“
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·≈–∫√‘°“√®“°ª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“ ·≈–ª√–‡∑»∑’Ë‰¥â√—∫

º≈°√–∑∫®“°π‚¬∫“¬°“√·°â‰¢ªí≠À“ ‡Àµÿ®“°Õÿª ß§å

¢Õßª√–‡∑»‡À≈à“π—Èπ≈¥≈ß®“°°“√™–≈Õµ—«∑“ß‡»√…∞°‘®

¥â«¬‡Àµÿ¥—ß°≈à“« ¿“§°“√ àßÕÕ°®÷ßÕ¬Ÿà„π¿“«–≈àÕ·À≈¡

®“°§«“¡‡ ’Ë¬ßπ’ÈÕ¬à“ß¡“°·≈–§«“¡¡À—»®√√¬å¢Õß°“√‡°‘π

¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥¢Õßª√–‡∑»‡°‘¥„À¡à∑—ÈßÀ≈“¬√«¡∑—Èß

ª√–‡∑»‰∑¬§ß®–‰¡à¡’„Àâ‡ÀÁπÕ’°µàÕ‰ª

¿“§°“√ àßÕÕ°¢Õßª√–‡∑»‰∑¬∑’ËÕ“®‰¥â√—∫º≈°√–∑∫

¡“°∑’Ë ÿ¥ §◊Õ Õß§å°√∏ÿ√°‘®∑’Ë∑”∏ÿ√°√√¡∑“ß°“√§â“°—∫

ª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“ ·≈–ª√–‡∑»∑’Ë àß ‘π§â“‰ª¬—ß

 À√—∞œ „π√–¥—∫ Ÿß ‡æ√“–°”≈—ß´◊ÈÕ¢ÕßºŸâ∫√‘‚¿§„π

ª√–‡∑»‡À≈à“π—Èπ®–≈¥πâÕ¬∂Õ¬≈ß °“√ —Ëß´◊ÈÕ ‘π§â“π”‡¢â“

°Á®–≈¥πâÕ¬≈ßµ“¡°—π √«¡∂÷ß°“√ÕàÕπ§à“¢Õß‡ß‘π °ÿ≈

¥Õ≈≈“√å À√—∞œ °Á¬‘Ëß π—∫ πÿπ„Àâ ‘π§â“∑’Ëπ”‡¢â“¡’√“§“·æß

¢÷Èπ ¥—ßπ—Èπ Õß§å°√∏ÿ√°‘®∑’Ë∑”°“√§â“°—∫ª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“

¬àÕ¡®–‡º™‘≠°—∫§” —Ëß´◊ÈÕ∑’ËπâÕ¬≈ß®“°„πÕ¥’µÕ¬à“ß·πàπÕπ

·µà∂◊Õ‡ªìπ§«“¡‚™§¥’¢Õßª√–‡∑»‰∑¬ ∑’Ë —¥ à«π°“√§â“

√–À«à“ß‰∑¬°—∫ À√—∞œ‡√‘Ë¡≈¥≈ß·≈–°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß

∑“ß°“√§â“‰ª¬—ßª√–‡∑»°”≈—ßæ—≤π“¥â«¬°—π °≈à“«§◊Õ

ª√–‡∑»§Ÿà§â“¢Õß‰∑¬∑’Ë¡‘„™à À√—∞œ °Á¡’®”π«π‰¡àπâÕ¬ ·≈–

¡’¡Ÿ≈§à“°“√´‘ÈÕ ‘π§â“‰¡àµà“ß®“° À√—∞œ ¡“°π—° ®÷ß∑”„Àâ

§«“¡‡ ’¬À“¬∑’ËÕ“®®–‡°‘¥¢÷Èπ∫√√‡∑“‡∫“∫“ß≈ß‰ª ·µà°Á¬—ß

Õ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’Ëπà“‡ªìπÀà«ß

(Àπà«¬: ≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ)

 à«π°≈‰°∑“ß°“√‡ß‘πÕ“®∂Ÿ°π”æ“‡¢â“¡“æ√âÕ¡°—∫

°√–· ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë¡’§«“¡‰¡à‡™◊ËÕ¡—Ëπ„π °ÿ≈‡ß‘π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ

®÷ß∂Õπ‡ß‘πÕÕ°®“° ‘π∑√—æ¬å °ÿ≈‡ß‘π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ ·≈–

‚¬°¬â“¬‡ß‘π¡“¬—ß·À≈àß≈ß∑ÿπ à«πÕ◊Ëπ¢Õß‚≈° ‚¥¬‡ªìπ

‡ß‘π∑ÿπ„π√Ÿª·∫∫°“√‡°Áß°”‰√ À√◊Õ°“√ª√—∫°≈¬ÿ∑∏å°“√

≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß ‡æ√“–©–π—Èπ ‡ ∂’¬√¿“æ¢Õß

√–∫∫°“√‡ß‘π‰∑¬Õ“®‡°‘¥°“√ —Ëπ§≈Õπ®“°°“√‡°Áß°”‰√

·≈–«‘°ƒµ°“√≥å∑“ß°“√‡ß‘π®“°æƒµ‘°√√¡¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ

‡™àππ—Èπ À≈—°∞“πª√–®—°…å„π‡«≈“π’È §◊Õ °“√·¢Áß§à“¢Õß

‡ß‘π °ÿ≈‡ß‘π∫“∑µ—Èß·µàµâπªï 2006 ‡ªìπµâπ‰ª

·¡âº≈‡ ’¬À“¬®“°§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß§«“¡‰¡à ¡¥ÿ≈

∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß‚≈°®–ª√“°Æ„Àâ‡ÀÁπ‰¡à‡¥àπ™—¥π—° ·µà°Á‡√‘Ë¡

¡’ —≠≠“≥‡µ◊Õπ¿—¬∑’Ë§àÕπ¢â“ß√ÿπ·√ß«à“ ªí≠À“π’È‡ªìπ

√–‡∫‘¥‡«≈“≈Ÿ°„À≠à∑’Ëæ√âÕ¡®–√–‡∫‘¥∑ÿ°‡¡◊ËÕ ·≈–º≈‡ ’¬

À“¬¬—ß¬“°π—°∑’Ë®–ª√–¡“≥°“√ ·µà§“¥«à“§ß‰¡àπâÕ¬‰ª

°«à“«‘°ƒµ°“√≥å∑“ß‡»√…∞°‘®„πªï 1997 ‡ªìπ·πà §”°≈à“«

∑’Ë«à“ ç°àÕπæ“¬ÿ®–¡“ øÑ“®– ß∫é §ß‡ª√’¬∫‰¥â°—∫ªí≠À“

¥—ß°≈à“«∑’ËÕ¬Ÿà„π§«“¡‡ß’¬∫ À“°¡’„§√ —°§π –°‘¥‡µ◊Õπ

¿“§∏ÿ√°‘®„Àâµ√–Àπ—°·≈–À“∑“ßªÑÕß°—π„π‡√Á««—π °Á§ß®–

¥’‰¡àπâÕ¬ ‡æ√“–‡«≈“π’È¿“§∏ÿ√°‘®°”≈—ßµ°Õ¬Ÿà„π«—ß«π¢Õß

§«“¡‰¡à·πàπÕπ‚¥¬‰¡à√Ÿâ ÷°µ—« Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ¿“§∏ÿ√°‘®°Á

®”‡ªìπµâÕß∂“¡µπ‡Õß«à“ ∫√‘…—∑¢Õßµπ®–‰¥â√—∫º≈°√–∑∫

Õ–‰√ ·≈–®–·°â‰¢Õ¬à“ß‰√ ´÷ËßºŸâ∫√‘À“√ “¬°“√‡ß‘π·≈–

∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»

¿“æ∑’Ë 13 °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¥ÿ≈°“√§â“·≈–¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥¢Õßª√–‡∑»‰∑¬ µ—Èß·µà‡¥◊Õπ ¡.§.-æ.§. 2006
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■ ∫∑§«“¡«‘™“°“√

Global Imbalance: ‡√◊ËÕß∑’Ë CFO ‰¡à√Ÿâ...‰¡à‰¥â

(Àπà«¬: ∫“∑)

∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»

¿“æ∑’Ë 14 °“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π °ÿ≈‡ß‘π∫“∑°—∫ °ÿ≈‡ß‘π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ·≈– °ÿ≈‡¬πµ—Èß·µàªï 2004-2006

∫—≠™’§«√®–‡ªìπºŸâ„Àâ§”µÕ∫π’È‰¥â°√–®à“ß∑’Ë ÿ¥ ‡π◊ËÕß®“°«à“

 ‘Ëß‡À≈à“π’È‡ªìπÀπâ“∑’Ë·≈–§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫‚¥¬µ√ß¢Õß CFO

CFO √Ÿâ·≈â« ·µàæ√âÕ¡√—∫¡◊ÕÀ√◊Õ¬—ß?

ºŸâ∫√‘À“√ Ÿß ÿ¥ “¬∫—≠™’·≈–°“√‡ß‘πÀ√◊Õª√–∏“π

‡®â“Àπâ“∑’Ë∫√‘À“√ΩÉ“¬°“√‡ß‘π (CFO) πÕ°®“°®–µâÕß

∫√‘À“√ß“πªØ‘∫—µ‘°“√ª√–®”«—π·≈â« Àπâ“∑’Ë ”§—≠Õ’°

ª√–°“√Àπ÷Ëß §◊Õ °“√µ‘¥µ“¡¢âÕ¡Ÿ≈¢à“« “√∑“ß‡»√…∞°‘®

·≈–°“√‡ß‘π ‡æ◊ËÕ«“ß·ºπ√Õß√—∫§«“¡‰¡à·πàπÕπ∑’ËÕ“®®–

‡°‘¥¢÷Èπ°—∫∫√‘…—∑„πÕπ“§µ À√◊Õ°≈à“«Õ’°π—¬Àπ÷Ëß«à“ ‡ªìπ

Àπâ“∑’Ë°“√∫√‘À“√‡™‘ß°≈¬ÿ∑∏å Õ¬à“ß‰√°Á¥’  ”À√—∫ªí≠À“

§«“¡‰¡à ¡¥ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß‚≈°‡æ’¬ß·§à‡ΩÑ“µ‘¥µ“¡§ß

‰¡à‡æ’¬ßæÕÕ¬à“ß·πàπÕπ ·µà CFO ®–µâÕß‡ªìπºŸâ∑’Ë¡Õß°«â“ß

¡ÿàß‰°≈ ·≈–‡¥“„®π—°≈ß∑ÿπ∂Ÿ°µâÕß ‚¥¬‡©æ“– CFO ¢Õß

∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π®–¢“¥§ÿ≥ ¡∫—µ‘‡À≈à“π’È‰¡à‰¥â·¡â·µà

¢âÕ‡¥’¬« §ÿ≥ ¡∫—µ‘‡À≈à“π’È‡ªìπ‡ ¡◊Õπ¢ÿ¡∑√—æ¬å¿“¬„π∑’Ë

‡°‘¥®“°°“√»÷°…“ °“√ —Ëß ¡ª√– ∫°“√≥å ·≈–°“√À¡—Ëπ

µ‘¥µ“¡«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈„Àâ∑—π ¡—¬Õ¬Ÿà‡ ¡Õ®π°≈“¬‡ªìπ

§«“¡‡™’Ë¬«™“≠„π∑’Ë ÿ¥ ¡‘©–π—Èπ ∫√‘…—∑§ß¬“°®–√—∫¡◊Õ

µàÕ°“√§ÿ°§“¡®“°§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‡°‘¥¢÷ÈπµÕππ’È

°“√¢¬“¬§«“¡§ÿ≥ ¡∫—µ‘¢Õß CFO ∑’Ë°≈à“«„π¬àÕÀπâ“

°àÕπ  “¡“√∂Õ∏‘∫“¬‰¥â¥—ßπ’È ç¡Õß°«â“ßé À¡“¬∂÷ß CFO

®–µâÕß‡ªìπºŸâ∑’Ë¡’«‘ —¬∑—»πå‰°≈ ‰¡à‡æâÕΩíπ ∑”π“¬Õπ“§µ

‰¥â·¡àπ¬”√“«°—∫¡Õß‡ÀÁπ ·≈–®–µâÕß‡ÀÁπ„π ‘Ëß∑’ËºŸâÕ◊Ëπ

‚¥¬‡©æ“–§Ÿà·¢àß¡Õß‰¡à‡ÀÁπ ç¡ÿàß‰°≈é À¡“¬∂÷ß °“√π”

«‘ —¬∑—»πå¡“ √â“ß∂âÕ¬·∂≈ß¿“√°‘® °≈¬ÿ∑∏å ·≈–·ºπß“π

µà“ßÊ ‡æ◊ËÕ¡ÿàß‰ª Ÿà«‘ —¬∑—»πå∑’Ë«“ß‰«â ·≈– ç‡¥“„®π—°≈ß∑ÿπ

∂Ÿ°µâÕßé À¡“¬∂÷ß CFO ®–µâÕß¡’§«“¡ “¡“√∂À√◊Õ

 —≠™“µ≠“≥æ‘‡»…∑’Ë‰«µàÕ°“√®—∫§«“¡√Ÿâ ÷°π—°≈ß∑ÿπ‰¥â«à“

¢≥–π’Èæ«°‡¢“§‘¥Õ¬à“ß‰√·≈–®–≈ß¡◊Õ∑”Õ–‰√ ‡æ◊ËÕ∑’Ë

∫√‘…—∑®–‰¥âµÕ∫ πÕßµàÕ°“√°√–∑”µà“ßÊ ¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ

‰¥âÕ¬à“ß‡À¡“– ¡ À“°π”∑—Èß “¡§ÿ≥ ¡∫—µ‘¡“º ¡º “π°—π

®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ CFO ∑’Ë¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘‡™àππ’È‡ªìπ∑√—æ¬“°√

¡πÿ…¬å∑’Ë∑√ß§ÿ≥§à“¬‘Ëß¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®–π”æ“∫√‘…—∑°â“«¢â“¡

À√◊ÕÀ≈’°Àπ’§«“¡‡ ’Ë¬ßµà“ßÊ ∑’Ë®–‡¢â“¡“°√–∑∫µ—«∫√‘…—∑‰¥â

·≈–≈¥¢π“¥§«“¡‡∫’Ë¬ß‡∫π®“°‡ªÑ“À¡“¬∑’Ë«“ß‰«â„Àâ¡’

¢π“¥‡≈Á°≈ß Õ’°π—¬Àπ÷Ëß§◊Õ ∫√‘…—∑ “¡“√∂∫√√≈ÿ‡ªÑ“À¡“¬

µà“ßÊ ‰¥âÕ¬à“ßß¥ß“¡ ·≈–§ÿ≥≈—°…≥–‡™àππ’È‡ªìπæ◊Èπ∞“π

„π°“√√—∫¡◊Õªí≠À“ Global Imbalance ‰¥â„π√–¥—∫Àπ÷Ëß

πÕ°®“°§ÿ≥ ¡∫—µ‘À√◊Õ ‘π∑√—æ¬å¿“¬„π∑’Ë CFO ®”‡ªìπ

µâÕß¡’‡ªìπæ◊Èπ∞“π∑—Ë«‰ª„π°“√∫√‘À“√ß“π·≈â« CFO ®–

µâÕß √â“ß‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß∫√‘…—∑„Àâ

À≈“°À≈“¬·≈–¬—Ëß¬◊π ‡π◊ËÕß®“° CFO ¡‘‰¥â¥”√ßÕ¬Ÿà°—∫

∫√‘…—∑µ≈Õ¥‰ª °“√«“ß√–∫∫∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß®÷ß‡ªìπ‡√◊ËÕß
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∑’Ë®—°µâÕß∑”„Àâ‡°‘¥¢÷Èπ„Àâ‰¥â Õ¬à“ßπâÕ¬°Á‡æ◊ËÕ√—∫ª√–°—π«à“

∫√‘…—∑¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√√—∫¡◊Õªí≠À“µà“ßÊ ‚¥¬‡©æ“–

ªí≠À“§«“¡‰¡à ¡¥ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß‚≈°∑’Ë ‡√‘Ë¡°àÕµ—«

‡¥àπ™—¥„π™à«ß‡«≈“π’È ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë®–™à«¬ CFO √—∫¡◊Õ°—∫

§«“¡‡ ’Ë¬ß‡°’Ë¬«°—∫§«“¡‰¡à ¡¥ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß‚≈°

´÷Ëß™à«¬ π—∫ πÿπºŸâ∫√‘À“√ Ÿß ÿ¥„Àâπ”æ“∫√‘…—∑°â“«¢â“¡

§«“¡‡ ’Ë¬ß¥—ß°≈à“«‰¥â Õ“®ª√–¡«≈‰¥â¥—ßπ’È

∫Ÿ√≥“°“√∑√—æ¬“°√‡æ◊ËÕ§‘¥§âπ°≈¬ÿ∑∏å∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß

°“√π”∑√—æ¬“°√∑’ËÕß§å°√¡’Õ¬Ÿà∑—ÈßÀ¡¥ ∑—Èß∑’Ë¡’µ—«µπ·≈–

‰¡à¡’µ—«µπ·≈â«π”¡“æ—≤π“‡ªìπ°≈¬ÿ∑∏å ®–™à«¬„Àâ CFO

∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß‰¥â¥’¬‘Ëß¢÷Èπ ‡™àπ °“√®—¥µ—Èß§≥–°√√¡°“√

∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¢ÕßÕß§å°√¢÷Èπ¡“ ®–∑”„Àâ CFO ‰¥â

¡ÿ¡¡Õß∑’ËÀ≈“°À≈“¬®“°∑√—æ¬“°√¡πÿ…¬å„πÕß§å°√∑’Ëµà“ß

‡ÀÁπ¢âÕ¡Ÿ≈„π·ßà¡ÿ¡∑’Ëµà“ß°—π ·≈–π”¡“«“ß·ºπ°≈¬ÿ∑∏å∑’Ë

ºà“π°“√√–¥¡ ¡Õß¢ÕßÕß§å°√·≈â« ‡ªìπµâπ

°√–®“¬¢âÕ¡Ÿ≈¢à“« “√∑—Ë«Õß§å°√„ÀâµÕ∫ πÕßµàÕ°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß  ¿“æ·«¥≈âÕ¡∑’Ë‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßµ≈Õ¥‡«≈“

∂◊Õ‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’Ë∑â“∑“¬ ”À√—∫∏ÿ√°‘®‰¡àπâÕ¬ ‡æ√“–§«“¡

Õ¬Ÿà√Õ¥¢Õß∫√‘…—∑π—Èπ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫°“√ª√—∫µ—«„Àâ‡¢â“°—∫§«“¡

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß ·µà∂â“ CFO π”·ºπ∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß

‡™‘ß°≈¬ÿ∑∏å°√–®“¬‰ª¬—ß∫ÿ§≈“°√∑ÿ°√–¥—∫™—Èπ·≈–‡ªìπ‰ª

µ“¡§«“¡®”‡ªìπ°àÕπÀπâ“∑’Ë∫√‘…—∑®–‡º™‘≠°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß

°Á®–∑”„Àâ∫√‘…—∑ª√—∫‡ª≈’Ë¬πµπ‡Õß°àÕπ∂Ÿ°∫—ß§—∫„Àâ‡ª≈’Ë¬π

 ◊∫‡π◊ËÕßµàÕ‰ª∂÷ßµ”·Àπàß°“√·¢àß¢—π¢Õß∫√‘…—∑∑’ËÕ¬à“ßπâÕ¬

°Á‰¡à‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ª®“°‡¥‘¡ ‡æ√“–∫√‘…—∑‰¥â§“¥°“√≥å

§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–≈ß¡◊ÕµÕ∫ πÕß°àÕπ∑’Ë¡—π®–¡“∂÷ß ®÷ß‰¡à

‡°‘¥º≈°√–∑∫µàÕ∫√‘…—∑À√◊Õ∫√√‡∑“º≈‡ ’¬À“¬„ÀâπâÕ¬

≈ß‰ª‰¥â ‡™àπ °“√ª√–™ÿ¡∫ÿ§≈“°√„π∫√‘…—∑‡æ◊ËÕ™’È·®ß∂÷ß

 ∂“π°“√≥å∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ«à“ °√–· ‡ß‘π∑ÿπ¢Õß‚≈°‡ªìπÕ¬à“ß‰√

·≈–®–°√–∑∫µàÕº≈°“√¥”‡π‘πß“πÀ√◊Õ∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π

¢Õß∫√‘…—∑‡™àπ„¥ ‡æ◊ËÕ„Àâæ«°‡¢“‡µ√’¬¡æ√âÕ¡·ºπ°“√≥å

√—∫¡◊Õªí≠À“¥—ß°≈à“« ‡ªìπµâπ

°√–µÿâπ∫ÿ§≈“°√„π “¬ß“π„Àâ∑—πµàÕ°√–· ‚≈°“¿‘«—µπå

πÕ°®“°ß“πª√–®”«—π∑’Ë “¬ß“π∫—≠™’·≈–°“√‡ß‘πµâÕß

ªØ‘∫—µ‘·≈â« CFO §«√°√–µÿâπ„Àâæ«°‡¢“À¡—Ëπ„ΩÉÀ“§«“¡√Ÿâ

∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„À¡à∑ÿ°«—π ‡æ◊ËÕ„Àâ§«“¡ “¡“√∂¢Õß‡¢“‡À≈à“π—Èπ
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