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ºŸâÕ”π«¬°“√‚§√ß°“√ª√‘≠≠“‚∑∑“ß°“√∫—≠™’ ·≈–Õ“®“√¬åª√–®”¿“§«‘™“∫—≠™’

§≥–æ“≥‘™¬»“ µ√å·≈–°“√∫—≠™’ ¡À“«‘∑¬“≈—¬∏√√¡»“ µ√å

«“√ “√«‘™“™’æ∫—≠™’

ªï∑’Ë 2 ©∫—∫∑’Ë 1

(æƒ…¿“§¡ 2549)

Àπâ“ 81-87

■ ∫∑§«“¡«‘™“°“√

¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ (Fair Value) ‡ªìπ§”∑’Ëπ—°∫—≠™’‡‡≈–ºŸâ Õ∫∫—≠™’§ÿâπ‡§¬‡ªìπÕ¬à“ß¥’
‡π◊ËÕß®“°§”π’Èª√“°ØÕ¬Ÿà„π¡“µ√∞“π°“√∫—≠™’‡‡∑∫∑ÿ°©∫—∫ „π∑“ßªØ‘∫—µ‘ ‡ªìπ°“√¬“°
∑’Ë®–°”Àπ¥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ”À√—∫√“¬°“√∫“ß√“¬°“√„πß∫°“√‡ß‘π ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß
ºŸâ Õ∫∫—≠™’¬‘Ëß¡’§«“¡≈”∫“°„®¡“°¢÷Èπ„π°“√µ√«® Õ∫∫—≠™’∑’Ë‡°’Ë¬«°—∫¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡
∫∑§«“¡π’È®÷ßæ¬“¬“¡Õ∏‘∫“¬∂÷ß‡‡π«∑“ßªØ‘∫—µ‘¢ÕßºŸâ Õ∫∫—≠™’ ”À√—∫°“√µ√«® Õ∫
¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‚¥¬Õ∏‘∫“¬∂÷ß “√– ”§—≠¢Õß¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’√–À«à“ßª√–‡∑»
√À—  545 ·≈–¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’¢Õß À√—∞Õ‡¡√‘°“ ©∫—∫∑’Ë 101 ‡√◊ËÕß °“√
µ√«® Õ∫°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ ‡‡≈–°“√‡ªî¥‡º¬¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ( ISA 545 ·≈– SAS No. 101,
Auditing Fair Value Measurements and Disclosure) ÷́ËßºŸâ Õ∫∫—≠™’„πª√–‡∑»
‰∑¬°Á “¡“√∂π”‡‡π«∑“ßªØ‘∫—µ‘„π¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’©∫—∫π’È¡“„™â‰¥â‡™àπ°—π
‡π◊ËÕß®“°¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’¢Õß‰∑¬„π‡√◊ËÕßπ’È ®–‡ªìπ‰ª„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—∫
¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’√–À«à“ßª√–‡∑» √À—  545

¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ §◊ÕÕ–‰√

¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ À¡“¬∂÷ß ®”π«π‡ß‘π∑’ËºŸâ

´◊ÈÕ‡‡≈–ºŸâ¢“¬µ°≈ß‡‡≈°‡ª≈’Ë¬π ‘π∑√—æ¬å°—π„π

¢≥–∑’Ë ∑—Èß ÕßΩÉ“¬¡’§«“¡√Õ∫√Ÿâ‡‡≈–‡µÁ¡„®„π

°“√‡‡≈°‡ª≈’Ë¬π ‡‡≈– “¡“√∂µàÕ√Õß√“§“°—π

‰¥âÕ¬à“ßÕ‘ √–„π≈—°…≥–¢ÕßºŸâ∑’Ë‰¡à¡’§«“¡

‡°’Ë¬«¢âÕß°—π (TAS 37.06)

¡“µ√∞“π°“√∫—≠™’À≈“¬©∫—∫ °”Àπ¥„Àâ

¡’°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¢Õß√“¬°“√µà“ßÊ „πß∫°“√‡ß‘π

¥â«¬¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ¥—ßµ—«Õ¬à“ßµàÕ‰ªπ’È

■ °‘®°“√Õ“®‰¥â√“¬°“√∑’Ë‡ªìπ∑’Ë¥‘πÕ“§“√

·≈–Õÿª°√≥å¡“®“°°“√·≈°‡ª≈’Ë¬π°—∫√“¬°“√

∑’Ë‡ªìπ∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥åÀ√◊Õ ‘π∑√—æ¬å

Õ◊Ëπ∑’Ë‰¡à§≈â“¬§≈÷ß°—π °‘®°“√µâÕß∫—π∑÷°√“§“

∑ÿπ¢Õß√“¬°“√¥—ß°≈à“«¥â«¬ ¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë‰¥â¡“ ´÷Ëß¡’¡Ÿ≈§à“‡∑’¬∫‡∑à“°—∫

¡Ÿ≈§à “¬ÿµ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ëπ”‰ª·≈°

ª√—∫ª√ÿß¥â«¬®”π«π‡ß‘π ¥ À√◊Õ√“¬°“√‡∑’¬∫

‡∑à“‡ß‘π ¥∑’Ë°‘®°“√µâÕß‚Õπ À√◊Õ√—∫‚Õπ Õ—π

‡π◊ËÕß¡“®“°°“√·≈°‡ª≈’Ë¬π (TAS 32.20)

■ °‘®°“√µâÕß«—¥¡Ÿ≈§à“¢Õß√“¬‰¥â‚¥¬„™â

¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡¢Õß ‘ËßµÕ∫·∑π∑’Ë‰¥â√—∫ À√◊Õ

§â“ß√—∫ (TAS 37.08)

■  ”À√—∫‡ß‘π≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√∑’Ë‰¡à¡’µ≈“¥

√Õß√—∫ °‘®°“√Õ“®µâÕßª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“

¬ÿµ‘∏√√¡‚¥¬„™â√“§“´◊ÈÕ¢“¬¢Õß‡ß‘π≈ß∑ÿπ∑’Ë
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■ ∫∑§«“¡«‘™“°“√

ºŸâ Õ∫∫—≠™’µ√«® Õ∫¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡‰¥âÕ¬à“ß‰√

§≈â“¬§≈÷ß°—π∑’Ë¡’µ≈“¥√Õß√—∫ À“°‰¡à “¡“√∂À“√“§“

µ≈“¥¢Õß‡ß‘π≈ß∑ÿπ∑’Ë§≈â“¬§≈÷ß°—π‰¥â °‘®°“√µâÕß

ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡¢Õß‡ß‘π≈ß∑ÿππ—Èπ‚¥¬„™â°√–· 

‡ß‘π ¥∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â√—∫„πÕπ“§µ§‘¥≈¥¥â«¬Õ—µ√“∑’Ë‡À¡“–

 ¡°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß (TAS 40.25)

■ «‘∏’«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑“ß°“√‡ß‘π ·≈–

Àπ’È ‘π∑“ß°“√‡ß‘π‡ªìπ∑’Ë¬Õ¡√—∫°—π‚¥¬∑—Ë«‰ª¡’À≈“¬«‘∏’ °‘®°“√

µâÕß‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬√«¡‡°’Ë¬«°—∫¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡‚¥¬‡ªî¥

‡º¬∂÷ß«‘∏’«—¥¡Ÿ≈§à“∑’Ë„™â·≈–¢âÕ ¡¡ÿµ‘∑’Ë ”§—≠„π°“√π”«‘∏’

«—¥¡Ÿ≈§à“¥—ß°≈à“«¡“ªØ‘∫—µ‘ (TAS 48.82)

ºŸâ Õ∫∫—≠™’°—∫«‘∏’°“√µ√«® Õ∫¡Ÿ≈§à“

¬ÿµ‘∏√√¡

§≥–°√√¡°“√¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’¢Õß Àæ—π∏å

π—°∫—≠™’√–À«à“ßª√–‡∑» (International Federation of

Accountants À√◊Õ IFAC) ·≈–§≥–°√√¡°“√¡“µ√∞“π

°“√ Õ∫∫—≠™’¢Õß À√—∞Õ‡¡√‘°“ (The Auditing Standard

Board À√◊Õ ASB) ‰¥âÕÕ°¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’ √À— 

545 ·≈–©∫—∫∑’Ë 101 ‡√◊ËÕß °“√µ√«® Õ∫°“√«—¥¡Ÿ≈§à“

‡‡≈–°“√‡ªî¥‡º¬¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ µ“¡≈”¥—∫ ¡“µ√∞“π°“√

 Õ∫∫—≠™’©∫—∫¥—ß°≈à“« ‰¥âÕ∏‘∫“¬‡‡π«∑“ß„π°“√µ√«® Õ∫

°“√«—¥¡Ÿ≈§à“‡‡≈– °“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

´÷Ëß¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’ ©∫—∫∑’Ë 101 ‡ªìπ¡“µ√∞“π

°“√ Õ∫∫—≠™’∑’Ë‡°‘¥®“°§«“¡√à«¡¡◊Õ¢Õß§≥–°√√¡°“√

¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’¢Õß À√—∞Õ‡¡√‘°“ ‡‡≈–§≥–

°√√¡°“√¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’¢Õß Àæ—π∏åπ—°∫—≠™’

√–À«à“ßª√–‡∑»

„π™à«ß‡«≈“À≈“¬ªï∑’Ëºà“π¡“ ∂÷ß‡‡¡â¡“µ√∞“π°“√∫—≠™’

À≈“¬©∫—∫‰¥â°”Àπ¥„Àâ¡’°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¢Õß√“¬°“√∫“ß

√“¬°“√„πß∫°“√‡ß‘π¥â«¬¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‡‡µà°Á¡’¡“µ√∞“π

°“√ Õ∫∫—≠™’∑’Ëπà“®–‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√µ√«® Õ∫¡Ÿ≈§à“

¬ÿµ‘∏√√¡Õ¬Ÿà‡æ’¬ß‰¡à°’Ë©∫—∫ ‡™àπ ¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’

¢Õß À√—∞Õ‡¡√‘°“ ©∫—∫∑’Ë 57 ‡√◊ËÕß °“√µ√«® Õ∫

ª√–¡“≥°“√∑“ß∫—≠™’ (SAS No. 57 Auditing Accounting

Estimates) ‡‡≈–¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’¢Õß‰∑¬ √À—  540

‡√◊ËÕß °“√µ√«® Õ∫ª√–¡“≥°“√∑“ß∫—≠™’ (´÷Ëß‡ªìπ‰ªµ“¡

‡°≥±å¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’√–À«à“ßª√–‡∑») ‡‡µà§«“¡

‡ªìπ®√‘ß‡‡≈â« ¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡¡’§«“¡‡‡µ°µà“ß®“°ª√–¡“≥

°“√∑“ß∫—≠™’ ∂÷ß‡‡¡â«à“√“¬°“√∑—Èß Õß®–‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√

ª√–¡“≥®”π«π‡ß‘π¢Õß√“¬°“√∑’Ë¬—ß‰¡à “¡“√∂°”Àπ¥‡ªìπ

®”π«π‡ß‘π∑’Ë‡‡πàπÕπ‰¥â°Áµ“¡

 ‘Ëß∑’Ë¬“° ”À√—∫°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ®–‡°‘¥¢÷Èπ„π

°√≥’∑’Ë‰¡à¡’µ≈“¥Õâ“ßÕ‘ß „π°√≥’π’È ºŸâ∫√‘À“√µâÕßª√–¡“≥

¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‚¥¬„™â«‘∏’°“√‡‡≈– ¡¡µ‘∞“π∑’Ë‡À¡“– ¡

‡æ◊ËÕ –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ«à“«‘∏’°“√‡‡≈– ¡¡µ‘∞“π¥—ß°≈à“«‡ªìπ ‘Ëß∑’Ë

«‘≠êŸ™πÀ√◊Õ∫ÿ§§≈∑—Ë«‰ª„πµ≈“¥ ®–π”‰ª„™â„π°“√«—¥

¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡π—Èπ ‡¡◊ËÕ°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡¡’≈—°…≥–

‡™àππ’È √«¡∑—Èß§«“¡µâÕß°“√∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õß¡“µ√∞“π°“√

∫—≠™’∑’Ë°”Àπ¥„Àâ¡’°“√«—¥¡Ÿ≈§à“‡‡≈–‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫

¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ®÷ß∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡®”‡ªìπ∑’ËºŸâ Õ∫∫—≠™’®–

µâÕß¡’‡‡π«∑“ß‡©æ“– ”À√—∫°“√µ√«® Õ∫°“√«—¥¡Ÿ≈§à“

¬ÿµ‘∏√√¡

¢âÕ —ß‡°µ∑’Ë ”§—≠‡°’Ë¬«°—∫¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’©∫—∫π’È

§◊Õ ¡“µ√∞“π‰¥â°”Àπ¥‡‡π«∑“ß ∑—Ë«‰ª‡æ◊ËÕ‡ªìπ°√Õ∫

(Framework) „π°“√µ√«® Õ∫°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ ‡‡≈–°“√

‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫¡Ÿ≈§à“ ¬ÿµ‘∏√√¡ ‚¥¬¡‘‰¥â°”Àπ¥

‡‡π«∑“ßÕ¬à“ß≈–‡Õ’¬¥„π°“√µ√«® Õ∫¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

¢Õß√“¬°“√„¥√“¬°“√Àπ÷Ëß‚¥¬‡©æ“– ¡“µ√∞“π¬—ß‰¥â

°”Àπ¥‡‡π«∑“ß„π°“√∑”§«“¡‡¢â“„®‡°’Ë¬«°—∫°√–∫«π°“√

∑’ËºŸâ∫√‘À“√„™â„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‡‡≈–‡‡π«∑“ß„π

°“√ª√–‡¡‘π«à“¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡∑’Ë‰¥â®“°°“√ª√–¡“≥π—Èπ«à“

‡ªìπ‰ªµ“¡À≈—°°“√∫—≠™’∑’Ë√—∫√Õß∑—Ë«‰ªÀ√◊Õ‰¡à π—Ëπ§◊Õ ºŸâ Õ∫

∫—≠™’®–ª√–‡¡‘π¢âÕ ¡¡µ‘À√◊Õ ¡¡µ‘∞“π (Assumptions)

∑’Ë ”§—≠ ´÷ËßºŸâ∫√‘À“√„™â„π°“√°”Àπ¥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ∑—Èßπ’È

‡æ◊ËÕª√–‚¬™πå„π°“√æ‘®“√≥“§«“¡‡À¡“– ¡¢Õß√Ÿª‡‡∫∫

¢Õß°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“ (Valuation Model) √«¡∑—Èß

∑¥ Õ∫¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë„™â
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À≈—°°“√‡∫◊ÈÕßµâπ

§«“¡‡¢â“„®∂÷ß«‘∏’∑’ËºŸâ∫√‘À“√„™â„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“

¬ÿµ‘∏√√¡ ∂◊Õ‡ªìπ ‘Ëß ”§—≠ ‘Ëß‡‡√°∑’ËºŸâ Õ∫∫—≠™’„™â‡ªìπ

‡°≥±åæ◊Èπ∞“π„π°“√°”Àπ¥«‘∏’°“√µ√«® Õ∫ §«“¡√Ÿâ

§«“¡‡¢â“„®„π‡√◊ËÕß¥—ß°≈à“«π—Èπ √«¡∂÷ß‡√◊ËÕßµàÕ‰ªπ’È

1. ª√– ∫°“√≥å‡‡≈–§«“¡™”π“≠¢Õß∫ÿ§§≈∑’Ë¡’ à«π

‡°’Ë¬«¢âÕß„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

2.  ¡¡µ‘∞“π∑’Ë ”§—≠ ‡‡≈–¢âÕ¡Ÿ≈µà“ßÊ∑’ËºŸâ∫√‘À“√„™â„π

°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

3. «‘∏’°“√∑’ËºŸâ∫√‘À“√„™â„π°“√°”Àπ¥ ¡¡µ‘∞“π √«¡

∑—Èß¢âÕ¡Ÿ≈µà“ßÊ∑’Ë¡’Õ¬Ÿà„πµ≈“¥ ´÷Ëß„™â„π°“√°”Àπ¥

 ¡¡µ‘∞“πµà“ßÊ

4. «‘∏’°“√∑’ËºŸâ∫√‘À“√„™â„π°“√®—¥°“√°—∫ ¡¡µ‘∞“π∑’Ë

‡ª≈’Ë¬π‡‡ª≈ß‰ª®“°‡¥‘¡

5. ¢Õ∫‡¢µ¢Õß°“√∑’ËºŸâ∫√‘À“√„™âß“π¢ÕßºŸâ‡™’Ë¬«™“≠

(Specialist) „π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

ºŸâ Õ∫∫—≠™’®”‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß∑’Ë®–µâÕß‡¢â“„®¢âÕ°”Àπ¥¢Õß

À≈—°°“√∫—≠™’∑’Ë√—∫√Õß∑—Ë«‰ª µ“¡∑’Ë√–∫ÿ‰«â„π¡“µ√∞“π°“√

∫—≠™’©∫—∫∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß µ—«Õ¬à“ß‡™àπ √“§“∑’Ë‡º¬·æ√àµàÕ

 “∏“√≥™π¢Õßµ≈“¥´◊ÈÕ¢“¬§≈àÕß‡ªìπÀ≈—°∞“π∑’Ë¥’∑’Ë ÿ¥

¢Õß¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ”À√—∫‡ß‘π≈ß∑ÿπ„π§«“¡µâÕß°“√¢Õß

µ≈“¥ ‡™àπ ‡ß‘π≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√∑’Ë¡’µ≈“¥´◊ÈÕ¢“¬§≈àÕß√Õß√—∫

µ“¡ª°µ‘ °‘®°“√®–«—¥¡Ÿ≈§à“‡ß‘π≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√∑’Ë∂◊ÕÕ¬Ÿà

¥â«¬√“§“‡ πÕ´◊ÈÕªí®®ÿ∫—π À“°√“§“‡ πÕ´◊ÈÕªí®®ÿ∫—π‰¡à

 “¡“√∂À“‰¥â °‘®°“√Õ“®„™â√“§“´◊ÈÕ¢“¬§√—Èß≈à“ ÿ¥‡¡◊ËÕ

 ∂“π°“√≥å∑“ß‡»√…∞°‘®‰¡à‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßÕ¬à“ß‡ªìπ “√–

 ”§—≠√–À«à“ß«—π∑’Ë¡’°“√´◊ÈÕ¢“¬§√—Èß≈à“ ÿ¥°—∫«—π∑’Ë«—¥¡Ÿ≈§à“

„π°√≥’∑’Ë°‘®°“√¡’µ√“ “√∑’Ë‰¡à¡’°“√´◊ÈÕ¢“¬„πµ≈“¥¡“°àÕπ

°‘®°“√ “¡“√∂„™â√“§“∑’ËÕÕ°µ√“ “√‡ πÕ¢“¬‡ªìπ∑Õ¥·√°

‡™àπ „π°√≥’∑’ËºŸâÕÕ°µ√“ “√‡ πÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë

®¥∑–‡∫’¬π„πµ≈“¥‡ªìπ§√—Èß·√° À“°√“§“‡ πÕ´◊ÈÕ

ªí®®ÿ∫—π·≈–√“§“´◊ÈÕ¢“¬§√—Èß≈à“ ÿ¥∑’ËÀ“‰¥â‰¡à‡ªìπµ—«·∑π

¢Õß¡Ÿ≈§à“ ¬ÿµ‘∏√√¡°‘®°“√µâÕßª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

¢Õß‡ß‘π≈ß∑ÿπ (TAS 40.23)  ”À√—∫‡ß‘π≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√

∑’Ë‰¡à¡’µ≈“¥√Õß√—∫ °‘®°“√Õ“®µâÕßª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“

¬ÿµ‘∏√√¡‚¥¬„™â√“§“´◊ÈÕ¢“¬¢Õß‡ß‘π≈ß∑ÿπ∑’Ë§≈â“¬§≈÷ß°—π∑’Ë

¡’µ≈“¥√Õß√—∫ À“°‰¡à “¡“√∂À“√“§“µ≈“¥¢Õß‡ß‘π≈ß∑ÿπ

∑’Ë§≈â“¬§≈÷ß°—π‰¥â°‘®°“√µâÕßª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡¢Õß

‡ß‘π≈ß∑ÿππ—Èπ‚¥¬„™â°√–· ‡ß‘π ¥∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â√—∫„π

Õπ“§µ§‘¥≈¥¥â«¬Õ—µ√“∑’Ë‡À¡“– ¡°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß

(TAS 40.25) ‡ªìπµâπ

¡“µ√∞“π°“√∫—≠™’Õ“®¡‘‰¥â°”Àπ¥«‘∏’°“√ À√◊Õ

°√–∫«π°“√„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ”À√—∫√“¬°“√∫“ß

√“¬°“√„πß∫°“√‡ß‘π À≈—°°“√∫—≠™’∑’Ë√—∫√Õß∑—Ë«‰ªÕ“®

°”Àπ¥‡‡µà‡æ’¬ß«à“¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡µâÕßÕâ“ßÕ‘ß®“° ‘Ëß∑’Ë

 “¡“√∂ —ß‡°µ‰¥â (Observable) µ—«Õ¬à“ß‡™àπ √“§“

µ≈“¥∑’Ë¡’°“√°”Àπ¥‰«âÕ¬à“ß™—¥‡®π (Quoted Market

Price) ‡‡µàÀ“°ºŸâ∫√‘À“√‰¡àÕ“®À“√“§“¥—ß°≈à“«‰¥â ‡∑§π‘§

∑’ËºŸâ∫√‘À“√„™â„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ §«√√«¡∂÷ß

 ¡¡µ‘∞“π∑’Ë°”Àπ¥¢÷Èπ ´÷Ëß Õ¥§≈âÕß°—∫ ¡¡µ‘∞“π∑’Ë

∫ÿ§§≈∑—Ë«‰ª„πµ≈“¥ À√◊Õ«‘≠êŸ™π‰¥â„™â Õ¬à“ß‰√°Á¥’ À“°

ºŸâ∫√‘À“√‰¡àÕ“®À“¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«‰¥â À≈—°°“√∫—≠™’∑’Ë√—∫√Õß

∑—Ë«‰ª°Á¬—ßÕπÿ≠“µ„ÀâºŸâ∫√‘À“√„™â ¡¡µ‘∞“π¢Õßµπ‡Õß‰¥â

µ√“∫‡∑à“∑’Ë‰¡à¡’¢âÕ∫àß™’È«à“∫ÿ§§≈„πµ≈“¥‡¥’¬«°—ππ—Èπ‰¥â„™â

 ¡¡µ‘∞“π∑’Ë‡‡µ°µà“ß°—πÕÕ°‰ª

‡¡◊ËÕºŸâ∫√‘À“√„™âºŸâ‡™’Ë¬«™“≠„π°“√ª√–¡“≥

¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

¥—ß°≈à“«‡‡≈â«¢â“ßµâπ«à“ ¡“µ√∞“π°“√∫—≠™’À≈“¬©∫—∫

‰¥â°”Àπ¥„Àâ„™â¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ”À√—∫ √“¬°“√∫“ß√“¬°“√

„πß∫°“√‡ß‘π ´÷Ëß‡∑à“°—∫‡ªìπ°“√°√–µÿâπ„Àâ°‘®°“√ª√÷°…“

ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ ∂÷ß

‡‡¡â«à“À≈—°°“√∫—≠™’∑’Ë√—∫√Õß∑—Ë«‰ª®–‰¡à‰¥â°”Àπ¥„Àâ°‘®°“√

µâÕß®â“ßºŸâ‡™’Ë¬«™“≠°Áµ“¡ ºŸâ∫√‘À“√Õ“®æ‘®“√≥“∂÷ß§«“¡

®”‡ªìπ„π°“√®â“ßºŸâ‡™’Ë¬«™“≠ ‡π◊ËÕß®“°‡Àµÿº≈∑’Ë«à“°‘®°“√

¡‘‰¥â¡’æπ—°ß“π∑’Ë¡’§«“¡‡™’Ë¬«™“≠„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“

¬ÿµ‘∏√√¡ À√◊Õ‡π◊ËÕß®“°ºŸâ∫√‘À“√µâÕß°“√º≈ß“π∑’Ë¡’§«“¡

‡∑’Ë¬ß∏√√¡ ‰¡àÕ§µ‘ ®“°ª√– ∫°“√≥å¢Õß¡◊ÕÕ“™’æ
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■ ∫∑§«“¡«‘™“°“√

ºŸâ Õ∫∫—≠™’µ√«® Õ∫¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡‰¥âÕ¬à“ß‰√

°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“À√◊Õ°“√ª√–‡¡‘π√“§“‰¥âæ—≤π“‡ªìπ

«‘™“™’æ‡‡¢πßÀπ÷Ëß‡‡≈â« √«¡∑—Èß¡’°“√°”Àπ¥¡“µ√∞“π¢Õß

«‘™“™’æ ‡‡≈–°“√Ωñ°Õ∫√¡ ¡“™‘°ºŸâ√à«¡«‘™“™’æ µ—«Õ¬à“ß‡™àπ

The American Society of Appraiser ´÷Ëß¡’‡«ª‰´¥å∑’Ë

www.appraisers.org ´÷Ëß‡ªìπÕß§å°√∑’Ë®—¥„Àâ¡’°“√∑¥ Õ∫

‡‡≈–¢÷Èπ∑–‡∫’¬π‡ªìπºŸâ‡™’Ë¬«™“≠„πÀ≈“¬ “¢“«‘™“™’æ¢Õß

°“√ª√–‡¡‘π √«¡∑—Èß°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“¢Õß∏ÿ√°‘®¥â«¬

«‘™“™’æ¥—ß°≈à“«‡ªìπ∑’Ë¬Õ¡√—∫„π À√—∞Õ‡¡√‘°“„Àâ‡ªìπ

¡“µ√∞“π«‘™“™’æ°“√ª√–‡¡‘π∑’Ë√—∫√Õß∑—Ë«‰ª  ¡“§¡π—°∫—≠™’

¢Õß À√—∞Õ‡¡√‘°“ (AICPA) ‰¥â®—¥„Àâ¡’‚§√ß°“√¢÷Èπ

∑–‡∫’¬π ”À√—∫ºŸâ Õ∫∫—≠™’∑’ËµâÕß°“√¡’§«“¡‡™’Ë¬«™“≠∑“ß

¥â“π°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“π’È¥â«¬

ºŸâ∫√‘À“√∑’Ë¡’ª√– ∫°“√≥åÕ“® “¡“√∂°”Àπ¥¢âÕ

 ¡¡µ‘∞“πÀ√◊Õ¢âÕ ¡¡µ‘‰¥âÕ¬à“ß ¡‡Àµÿ  ¡º≈ „π∫“ß°√≥’

ºŸâ∫√‘À“√Õ“®‰¥â√—∫§«“¡™à«¬‡À≈◊Õ®“°∫ÿ§§≈¿“¬πÕ° À√◊Õ

ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠„π°“√°”Àπ¥ ¡¡µ‘∞“π∑’Ë‡À¡“– ¡¿“¬„µâ

§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¢Õßµπ°Á‰¥â Õ¬à“ß‰√°Á¥’ ∂÷ß‡‡¡âºŸâ∫√‘À“√

‰¥â„™âß“π¢ÕßºŸâ‡™’Ë¬«™“≠„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡‡‡≈â«

ºŸâ∫√‘À“√°Á¬—ß§ß¡’§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫µàÕ¢âÕ¡Ÿ≈ √«¡∑—Èß«‘∏’°“√

‡‡≈– ¡¡µ‘∞“π∑’Ë„™â„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡¢Õß√“¬°“√„π

ß∫°“√‡ß‘π

ºŸâ Õ∫∫—≠™’§«√æ‘®“√≥“«à“ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠π—Èπ¡’ª√– ∫°“√≥å

„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‡‡≈–‰¥â„™â‡‡π«§‘¥‡°’Ë¬«°—∫

¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡∑’Ë Õ¥§≈âÕß°—∫À≈—°°“√∫—≠™’∑’Ë√—∫√Õß∑—Ë«‰ª

À√◊Õ‰¡à ∑—Èßπ’È ‡π◊ËÕß®“°ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠∫“ß§πÕ“®§ÿâπ‡§¬

À√◊Õ¡’ª√– ∫°“√≥å„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡‡æ◊ËÕ

«—µ∂ÿª√– ß§åÕ◊Ëπ (πÕ°‡Àπ◊Õ®“°«—µ∂ÿª√– ß§å„π°“√

√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π) ‡‡π«§‘¥¥—ß°≈à“«Õ“®‰¡à Õ¥§≈âÕß°—∫

À≈—°°“√∫—≠™’∑’Ë√—∫√Õß∑—Ë«‰ª°Á‰¥â µ—«Õ¬à“ß‡™àπ °“√

ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“¢Õß‡ß‘π≈ß∑ÿπ (Investment Value) ´÷Ëß

‡ªìπ¡Ÿ≈§à“∑’ËºŸâ≈ß∑ÿπ§“¥À«—ß ‚¥¬æ‘®“√≥“∂÷ßº≈ª√–‚¬™πå

∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â√—∫ À√◊Õ°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“‡¡◊ËÕ‡≈‘°°‘®°“√

(Liquidation Value) ´÷Ëß‡ªìπ¡Ÿ≈§à“ ÿ∑∏‘¢Õß∏ÿ√°‘®®“°

°“√‡≈‘°°‘®°“√ À√◊Õ°“√∫—ß§—∫¢“¬ ‘π∑√—æ¬åÕÕ°‰ª∑’≈–

™‘ÈπÊ

°“√µ√«® Õ∫°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

ºŸâ Õ∫∫—≠™’§«√¡’§«“¡‡¢â“„®„π°√–∫«π°“√¢Õß°‘®°“√

„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡„π‡√◊ËÕßµàÕ‰ªπ’È

■ °‘®°√√¡°“√§«∫§ÿ¡∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°√–∫«π°“√„π

°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

■ §«“¡‡™’Ë¬«™“≠·≈–ª√– ∫°“√≥å¢Õß∫ÿ§§≈∑’Ë

‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ·≈–¢Õ∫‡¢µ

´÷Ëß°‘®°“√„™âº≈ß“π¢ÕßºŸâ‡™’Ë¬«™“≠

■ ª√–‡¿∑¢Õß√“¬°“√∑’ËµâÕß«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‡™àπ

‡ªìπ√“¬°“√ª°µ‘∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ‡ªìπª√–®” À√◊Õ‡ªìπ

√“¬°“√∑’Ë‰¡à‡°‘¥¢÷Èπ∫àÕ¬

‡¡◊ËÕºŸâ Õ∫∫—≠™’‡¢â“„®°√–∫«π°“√„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“

¬ÿµ‘∏√√¡¢Õß°‘®°“√·≈â« ºŸâ Õ∫∫—≠™’§«√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß

∑’Ë√“¬°“√∑’Ë«—¥¥â«¬¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡π—Èπ®–· ¥ß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¢—¥

µàÕ¢âÕ‡∑Á®®√‘ßÕ—π‡ªìπ “√– ”§—≠À√◊Õ‰¡à

∫àÕ¬§√—Èß∑’ËºŸâ∫√‘À“√‰¡àÕ“®À“√“§“µ≈“¥Õâ“ßÕ‘ß‰¥â™—¥‡®π

À≈—°°“√∫—≠™’∑’Ë√—∫√Õß∑—Ë«‰ªÕ“®°”Àπ¥„ÀâºŸâ∫√‘À“√„™â«‘∏’

°“√ª√–‡¡‘π ‡™àπ «‘∏’°√–‡‡ ‡ß‘π ¥∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â√—∫„π

Õπ“§µ§‘¥≈¥¥â«¬Õ—µ√“∑’Ë‡À¡“– ¡°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß

´÷ËßµâÕß‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫ ¡¡µ‘∞“πÕ¬à“ßÀ≈’°‡≈’Ë¬ß‰¡à‰¥â °“√

ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡¥â«¬«‘∏’¥—ß°≈à“«µâÕß„™â‡∑§π‘§°“√

ª√–‡¡‘π§à“ ´÷Ëß¡—°®–¡’§«“¡‰¡à‡‡πàπÕπ (Uncertainty)

‡‡≈–¡’°“√„™â«‘®“√≥≠“≥ (Subjectivity) ‡¢â“¡“‡°’Ë¬«¢âÕß

¥â«¬ ºŸâ Õ∫∫—≠™’®÷ß§«√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë °“√ª√–¡“≥

¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡Õ“®¡’¢âÕº‘¥æ≈“¥ ‚¥¬æ‘®“√≥“ªí®®—¬µà“ßÊ

¥—ßµàÕ‰ªπ’È

(1) ®”π«πß«¥¢Õß°“√ª√–¡“≥°√–‡‡ ‡ß‘π ¥∑’Ë§“¥

«à“®–‰¥â√—∫„πÕπ“§µ

(2)  ¡¡µ‘∞“π∑’Ë ”§—≠‡‡≈–§«“¡ ≈—∫´—∫´âÕπ

(3) √–¥—∫¢Õß°“√„™â«‘®“√≥≠“≥¢Õß ¡¡µ‘∞“π

(4) ¢âÕæ‘®“√≥“∑’Ë«à“ ¡¡µ‘∞“π¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫‚Õ°“ ∑’Ë®–

‡°‘¥¢÷Èπ (À√◊Õº≈∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ) ¢Õß‡Àµÿ°“√≥å„π

Õπ“§µ √«¡∑—Èß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¡’§«“¡™—¥‡®π ´÷Ëß®–

 π—∫ πÿπ ¡¡µ‘∞“π∑’Ë ”§—≠
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ºŸâ Õ∫∫—≠™’§«√¡’§«“¡√Ÿâ‡°’Ë¬«°—∫∏ÿ√°‘®Õ¬à“ß‡æ’¬ßæÕ

‡æ◊ËÕ„Àâ “¡“√∂ª√–‡¡‘π‰¥â«à“ºŸâ∫√‘À“√‰¥â°”Àπ¥ ¡¡µ‘∞“π

∑—ÈßÀ¡¥∑’Ë®”‡ªìπµâÕß„™â„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡‡‡≈â«

À√◊Õ‰¡à

ºŸâ Õ∫∫—≠™’®–π”ªí®®—¬¥—ß°≈à“«¢â“ßµâπ √à«¡°—∫§«“¡

‡¢â“„®„π«‘∏’°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡¢ÕßºŸâ∫√‘À“√‡‡≈–

¢âÕ°”Àπ¥¢ÕßÀ≈—°°“√∫—≠™’∑’Ë√—∫√Õß∑—Ë«‰ª ¡“„™â„π

°“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß ‡æ◊ËÕ°”Àπ¥«‘∏’°“√µ√«® Õ∫∑’Ë

‡À¡“– ¡

„π°√≥’∑’ËºŸâ∫√‘À“√„™â√Ÿª‡‡∫∫°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“ (Valu-

ation Model) ºŸâ Õ∫∫—≠™’¡—°®–¡ÿàß«‘∏’°“√µ√«® Õ∫‰ª

¬—ß√“¬°“√µàÕ‰ªπ’È

(1) °“√ª√–‡¡‘π ¡¡µ‘∞“π∑’Ë ”§—≠

(2) °“√æ‘®“√≥“§«“¡‡À¡“– ¡¢Õß√Ÿª‡‡∫∫°“√ª√–‡¡‘π

(3) °“√∑¥ Õ∫¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë„™â„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

°“√ª√–‡¡‘π ¡¡µ‘∞“π∑’Ë ”§—≠

 ¡¡µ‘∞“π∑’ËºŸâ∫√‘À“√„™â Õ“®¡’º≈°√–∑∫Õ¬à“ß¡’ “√–

 ”§—≠µàÕ°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ºŸâ Õ∫∫—≠™’®÷ßµâÕß

æ‘®“√≥“«à“ ¡¡µ‘∞“ππ—Èπ ¡‡Àµÿ ¡º≈ ‡‡≈– Õ¥§≈âÕß°—∫

 ¿“«–‡»√…∞°‘®‚¥¬∑—Ë«‰ª √«¡∑—Èßª√– ∫°“√≥å„πÕ¥’µ ‡‡≈–

¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ëª√“°ØÕ¬Ÿà„πµ≈“¥À√◊Õ‰¡à „π°√≥’∑’Ë‰¡à¡’¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë

À“‰¥â„πµ≈“¥‡‡≈–ºŸâ∫√‘À“√„™â ¡¡µ‘∞“π∑’Ë°”Àπ¥¢÷Èπ‡Õß„π

°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ºŸâ Õ∫∫—≠™’Õ“®µâÕßæ‘®“√≥“

«à“¡’¢âÕ¡Ÿ≈„¥∑’Ë‡ªìπ¢âÕ∫àß™’È„Àâ‡ÀÁπ«à“∫ÿ§§≈Õ◊Ëπ„πµ≈“¥ Õ“®

„™â ¡¡µ‘∞“π∑’Ë‡À¡“– ¡°«à“À√◊Õ‰¡à ‡™àπ °√≥’∑’ËºŸâ Õ∫

∫—≠™’µ√«® Õ∫ ‘π∑√—æ¬åª√–‡¿∑∑’Ë‡‡∑∫®–‰¡à§àÕ¬¡’°“√´◊ÈÕ

¢“¬°—π„πµ≈“¥ ®÷ß∑”„ÀâÀ“¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß√“§“„π∑âÕßµ≈“¥

‰¥â¬“° „π°√≥’‡™àππ’È ºŸâ Õ∫∫—≠™’®”‡ªìπµâÕßæ‘®“√≥“«à“

ºŸâ∫√‘À“√‰¥â„™â¢âÕ¡Ÿ≈‡¥’¬«°—∫°“√¢“¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë§≈â“¬§≈÷ß°—π

¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫ ¿“æ‡‡«¥≈âÕ¡∑“ß‡»√…∞°‘®‚¥¬∑—Ë«‰ª¢Õß

 ‘π∑√—æ¬åπ—Èπ √«¡∑—Èßª√– ∫°“√≥å„πÕ¥’µ¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë

§≈â“¬§≈÷ß°—πÀ√◊Õ‰¡à

ºŸâ Õ∫∫—≠™’§«√ª√–‡¡‘π«à“ºŸâ∫√‘À“√¡’À≈—°‡°≥±å∑’Ë

‡æ’¬ßæÕ ‡‡≈–‡À¡“– ¡„π°“√°”Àπ¥  ¡¡µ‘∞“π∑’Ë„™â„π

°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‚¥¬æ‘®“√≥“∂÷ß§«“¡ ¡‡Àµÿ

 ¡º≈¢Õß ¡¡µ‘∞“π‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫º≈∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ß

„πß«¥°àÕπÊ √«¡∑—Èß§«“¡ Õ¥§≈âÕß¢Õß ¡¡µ‘∞“ππ—Èπ

°—∫ ¡¡µ‘∞“πÕ◊ËπÊ∑’Ë„™â„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‡‡≈–

§«“¡ Õ¥§≈âÕß¢Õß ¡¡µ‘∞“π°—∫‡‡ºπß“π¢ÕßºŸâ∫√‘À“√

´÷Ëß¡’§«“¡ ¡‡Àµÿ ¡º≈ πÕ°®“°π’È ºŸâ Õ∫∫—≠™’§«√

æ‘®“√≥“º≈°√–∑∫®“°°“√„™â¥ÿ≈¬æ‘π‘®∑’Ë ”§—≠∑—ÈßÀ¡¥

®“°°“√„™â ¡¡µ‘∞“π ‡‡≈–§«√„Àâ§«“¡ π„®‡ªìπæ‘‡»…°—∫

¢âÕ¡Ÿ≈„π à«π∑’Ë‡‡ª√‡ª≈’Ë¬π‰¥âßà“¬ ´÷Ëß®–¡’º≈°√–∑∫Õ¬à“ß

¡’ “√– ”§—≠µàÕ¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‡‡≈–¡’º≈µàÕºŸâ Õ∫∫—≠™’

„π°“√À“À≈—°∞“π∑’Ë‡À¡“– ¡ ‡‡≈–°“√ª√–‡¡‘πº≈‡°’Ë¬«°—∫

°“√«—¥¡Ÿ≈§à“‡‡≈–°“√‡ªî¥‡º¬‡°’Ë¬«°—∫¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

°“√æ‘®“√≥“§«“¡‡À¡“– ¡¢Õß√Ÿª‡‡∫∫

°“√ª√–‡¡‘π

„π°√≥’∑’ËºŸâ∫√‘À“√À√◊ÕºŸâ‡™’Ë¬«™“≠„™â√Ÿª‡‡∫∫°“√ª√–‡¡‘π

(Valuation Model) „π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

ºŸâ Õ∫∫—≠™’§«√ Õ∫∑“π√Ÿª‡‡∫∫°“√ª√–‡¡‘π¥—ß°≈à“«

‡‡≈–æ‘®“√≥“∂÷ß§«“¡‡À¡“– ¡¿“¬„µâ ∂“π°“√≥åπ—ÈπÊ

µ—«Õ¬à“ß‡™àπ „π∫“ß°√≥’ ºŸâ Õ∫∫—≠™’Õ“®æ∫«à“ ‡ªìπ°“√

‰¡à‡À¡“– ¡∑’Ë®–π”«‘∏’°“√§‘¥≈¥°√–‡‡ ‡ß‘π ¥¡“„™â„π°“√

ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡¢Õß‡ß‘π≈ß∑ÿπ ”À√—∫°‘®°“√∑’Ë

æ÷Ëß‡√‘Ë¡°àÕµ—Èß ∑—Èßπ’È‡æ√“–°‘®°“√¬—ß‰¡à¡’√“¬‰¥â∑’Ë®–„™â‡ªìπ

∞“π„π°“√ª√–¡“≥°√–‡‡ ‡ß‘π ¥„πÕπ“§µÕ¬à“ß ¡‡Àµÿ

 ¡º≈

°“√∑¥ Õ∫¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë„™â„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“

¬ÿµ‘∏√√¡

ºŸâ Õ∫∫—≠™’§«√∑¥ Õ∫¢âÕ¡Ÿ≈∑’ËºŸâ∫√‘À“√ À√◊Õ

ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠„™â„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‚¥¬æ‘®“√≥“

«à“¢âÕ¡Ÿ≈π—Èπ¡“®“°‡‡À≈àß∑’Ë‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â ¡’§«“¡§√∫∂â«π ¡’

°“√§”π«≥Õ¬à“ß∂Ÿ°µâÕß ¡’§«“¡‡°’Ë¬«¢âÕß‡‡≈– Õ¥§≈âÕß

°—∫¢âÕ¡Ÿ≈Õ◊Ëπ∑’ËºŸâ Õ∫∫—≠™’‰¥â√—∫¡“„π√–À«à“ß°“√µ√«® Õ∫

¢Õ∫‡¢µ„π°“√∑¥ Õ∫¥—ß°≈à“« ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫§«“¡´—∫´âÕπ

„π°“√°”Àπ¥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‡‡≈–º≈°“√ª√–‡¡‘π¢Õß
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■ ∫∑§«“¡«‘™“°“√

ºŸâ Õ∫∫—≠™’µ√«® Õ∫¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡‰¥âÕ¬à“ß‰√

ºŸâ Õ∫∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫«‘∏’°“√∑’ËºŸâ∫√‘À“√„™â„π°“√ª√–¡“≥

¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

ºŸâ Õ∫∫—≠™’Õ“®„™â√Ÿª‡‡∫∫°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“¢Õßµπ‡Õß

µ“¡«‘∏’°“√∑’Ë‡ÀÁπ«à“‡À¡“– ¡ ‡æ◊ËÕ∑¥ Õ∫°“√«—¥¡Ÿ≈§à“

‡‡≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‡‡≈â«π”º≈

∑’Ë‰¥â¡“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡∑’ËºŸâ∫√‘À“√ À√◊Õ

ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠‰¥â°”Àπ¥¢÷Èπ °“√„™â√Ÿª·∫∫°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“

¥—ß°≈à“«π’È Õ“®™à«¬„ÀâºŸâ Õ∫∫—≠™’≈¥¢—ÈπµÕπ∫“ßÕ¬à“ß‰¥â

‡π◊ËÕß®“°ºŸâ Õ∫∫—≠™’‰¥â„™â√Ÿª·∫∫°“√ª√–‡¡‘π∑’Ëµπ §‘¥«à“

‡À¡“– ¡¡“∑¥ Õ∫¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‰¥â¡“®“°ºŸâ∫√‘À“√

πÕ°®“°π’È ‡‡∑π∑’ËºŸâ Õ∫∫—≠™’®–„™â«‘∏’ª√–‡¡‘π¢âÕ

 ¡¡µ‘∞“π À√◊Õæ‘®“√≥“§«“¡‡À¡“– ¡¢Õß√Ÿª‡‡∫∫°“√

ª√–‡¡‘π À√◊Õ∑¥ Õ∫¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë„™â„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“

¬ÿµ‘∏√√¡ ºŸâ Õ∫∫—≠™’Õ“®‰¥â√—∫À≈—°∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’

‡°’Ë¬«°—∫¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‚¥¬„™â«‘∏’°“√µ√«® Õ∫‡Àµÿ°“√≥å

À√◊Õ√“¬°“√∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ¿“¬À≈—ß («—π∑’Ë„πß∫¥ÿ≈) ‡æ◊ËÕ¬◊π¬—π

À√◊ÕªØ‘‡ ∏¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡¥—ß°≈à“«

ºŸâ Õ∫∫—≠™’§«√Õà“π√“¬ß“π¢ÕßºŸâ‡™’Ë¬«™“≠∑’ËºŸâ∫√‘À“√

«à“®â“ß„Àâª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ √“¬ß“π¥—ß°≈à“«Õ“®¡’

¢âÕ¡Ÿ≈∑’ËºŸâ Õ∫∫—≠™’‡ÀÁπ«à“®”‡ªìπµâÕßæ‘®“√≥“„π√–À«à“ß

°“√µ√«® Õ∫ πÕ°®“°π’È ¬—ßµâÕßæ‘®“√≥“∂÷ß√–¬–‡«≈“„π

°“√«à“®â“ßºŸâ‡™’Ë¬«™“≠„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ´÷Ëß®–

™à«¬ºŸâ Õ∫∫—≠™’„π°“√«“ß‡‡ºπ ‡‡≈–ªØ‘∫—µ‘ß“πµ√«® Õ∫

‰¥âÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘º≈

„π∫“ß°√≥’ ºŸâ Õ∫∫—≠™’Õ“®®”‡ªìπµâÕß„™âº≈ß“π¢Õß

ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠„π°“√ª√–‡¡‘π°“√«—¥ ¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡¢Õß°‘®°“√

ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠Õ“®‡¢â“√à«¡ß“π‚¥¬‰¥â√—∫°“√·µàßµ—Èß‚¥¬°‘®°“√

À√◊Õ‚¥¬ºŸâ Õ∫∫—≠™’ À√◊Õ‡ªìπ≈Ÿ°®â“ß¢Õß°‘®°“√ À√◊Õ‡ªìπ

≈Ÿ°®â“ß¢ÕßºŸâ Õ∫∫—≠™’ „π°√≥’‡™àππ’È ºŸâ Õ∫∫—≠™’ §«√π”

¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’ √À—  620 ‡√◊ËÕß °“√„™âº≈ß“π

¢ÕßºŸâ‡™’Ë¬«™“≠ ¡“∂◊ÕªØ‘∫—µ‘ ºŸâ Õ∫∫—≠™’§«√ª√–‡¡‘π

º≈ß“π¢ÕßºŸâ‡™’Ë¬«™“≠„π‡√◊ËÕß§«“¡‡À¡“– ¡ ´÷Ëß®–„™â‡ªìπ

À≈—°∞“π°“√µ√«® Õ∫ °≈à“«§◊Õ ºŸâ Õ∫∫—≠™’§«√‡¢â“„®

 ¡¡µ‘∞“π∑’Ë¡’ “√– ”§—≠ ·≈–«‘∏’°“√∑’ËºŸâ‡™’Ë¬«™“≠π”¡“„™â
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·≈–ª√–‡¡‘πº≈„π¢—Èπ ÿ¥∑â“¬‡°’Ë¬«°—∫§«“¡ ¡‡Àµÿ ¡º≈

¢Õß¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‚¥¬„™â§«“¡√Ÿâ‡°’Ë¬«°—∫∏ÿ√°‘®∑’Ëµ√«® Õ∫

‡‡≈–ª√–‡¡‘π«à“¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡¥—ß°≈à“« Õ¥§≈âÕß°—∫

À≈—°∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’Õ◊Ëπ∑’Ë‰¥â√—∫√–À«à“ß°“√µ√«® Õ∫

À√◊Õ‰¡à πÕ°®“°π’È ºŸâ Õ∫∫—≠™’§«√¢ÕÀπ—ß ◊Õ√—∫√Õß®“°

ºŸâ∫√‘À“√ (Management Representation) ´÷Ëß®–√–∫ÿ

∂÷ß§«“¡ ¡‡Àµÿ ¡º≈¢Õßª√–¡“≥°“√·≈–§«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â

¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ëπ”¡“„™â

 √ÿª

¡“µ√∞“π°“√ Õ∫∫—≠™’ √À—  545 ·≈–©∫—∫∑’Ë 101

‡√◊ËÕß °“√µ√«® Õ∫°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ ‡‡≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈

‡°’Ë¬«°—∫¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ ‰¥â°”Àπ¥‡‡π«∑“ß‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâ Õ∫

∫—≠™’¡’§«“¡‡¢â“„®«à“ºŸâ∫√‘À“√°”Àπ¥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡‰¥âÕ¬à“ß‰√

‡‡≈–¬—ß™à«¬ºŸâ Õ∫∫—≠™’„π°“√æ‘®“√≥“«à“¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

¥—ß°≈à“«‡ªìπ‰ªµ“¡À≈—°°“√∫—≠™’∑’Ë√—∫√Õß∑—Ë«‰ªÀ√◊Õ‰¡à

ºŸâ Õ∫∫—≠™’§«√¡’§«“¡§ÿâπ‡§¬°—∫«‘∏’°“√∑’ËºŸâ∫√‘À“√À√◊Õ

ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠„™â„π°“√ª√–¡“≥¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡ √«¡∑—Èß

 ¡¡µ‘∞“π∑’Ë„™â ‡‡≈–§«√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë°“√«—¥¡Ÿ≈§à“

¬ÿµ‘∏√√¡®–‡‡ ¥ß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¢—¥µàÕ¢âÕ‡∑Á®®√‘ßÕ¬à“ß‡ªìπ “√–

 ”§—≠ ‚¥¬°“√æ‘®“√≥“∂÷ß®”π«π‡ß‘π §«“¡¡’ “√– ”§—≠

‡‡≈–°“√„™â«‘®“√≥≠“≥∑’Ë‡°’Ë¬«°—∫ ¡¡µ‘∞“π∑’Ë„™â„π°“√«—¥

¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡π—Èπ

∫√√≥“πÿ°√¡

 ¡“§¡π—°∫—≠™’‡‡≈–ºŸâ Õ∫∫—≠™’√—∫Õπÿ≠“µ‡‡Ààßª√–‡∑»‰∑¬

(2542) ¡“µ√∞“π°“√∫—≠™’ ©∫—∫∑’Ë 32 ‡√◊ËÕß ∑’Ë¥‘π Õ“§“√

‡‡≈–Õÿª°√≥å ∫√‘…—∑ æ’. ‡Õ. ≈‘ø«‘Ëß ®”°—¥

 ¡“§¡π—°∫—≠™’‡‡≈–ºŸâ Õ∫∫—≠™’√—∫Õπÿ≠“µ‡‡Ààßª√–‡∑»‰∑¬

(2542) ¡“µ√∞“π°“√∫—≠™’ ©∫—∫∑’Ë 37 ‡√◊ËÕß °“√√—∫√Ÿâ

√“¬‰¥â ∫√‘…—∑ æ’. ‡Õ. ≈‘ø«‘Ëß ®”°—¥

 ¡“§¡π—°∫—≠™’‡‡≈–ºŸâ Õ∫∫—≠™’√—∫Õπÿ≠“µ‡‡Ààßª√–‡∑»‰∑¬

(2542) ¡“µ√∞“π°“√∫—≠™’ ©∫—∫∑’Ë 40 ‡√◊ËÕß °“√∫—≠™’

 ”À√—∫‡ß‘π≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È‡‡≈–µ√“ “√∑ÿπ ∫√‘…—∑

æ’. ‡Õ. ≈‘ø«‘Ëß ®”°—¥

 ¡“§¡π—°∫—≠™’‡‡≈–ºŸâ Õ∫∫—≠™’√—∫Õπÿ≠“µ‡‡Ààßª√–‡∑»‰∑¬

(2542) ¡“µ√∞“π°“√∫—≠™’ ©∫—∫∑’Ë 48 ‡√◊ËÕß °“√‡‡ ¥ß

√“¬°“√‡‡≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ”À√—∫‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑“ß°“√‡ß‘π

∫√‘…—∑ æ’. ‡Õ. ≈‘ø«‘Ëß ®”°—¥

 ¡“§¡π—°∫—≠™’‡‡≈–ºŸâ Õ∫∫—≠™’√—∫Õπÿ≠“µ‡‡Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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